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Informe de Comisario

A la junta General de Accionistas:

El articulo 279 de la Ley de Compafiias establece que: “Es atribucion y obligacion de
fos comisarios fiscalizar en todas sus partes la administracion de fa compaiiia,
velando porque ésta se ajuste no solo a los requisitos sino también a las normas de
una buena administracion...”. Ademas, en el numeral 4 del precitado articulo se
establece como funcién de los Comisarios el de: “Revisar el balance y la cuenta de
pérdidas y ganancias y presentor a la junta general un informe debidamente
fundamentado sobre los mismos”.

Por su parte, la Resolucién No 06-Q-ICI-001 publicada en el R. O. No. 309 de 10 de
julio de 2006, establece el reglamento sobre la informacidn y documentos que
estdn obligados a remitir a la Superintendencia de Compafifas, las sociedades
sujetas a su control y vigilancia, entre estos: “... Informe de los comisarios o def
consejo de vigilancio presentados a la junta general de accionistus o socios que

conocio o adopto resotuciones sobre los estados financieros...”.

En atencion a la normativa legal antes sefialada y a los estatutos de la Compafiia,
me permito presentar a continuacion el informe de comisario acerca de la situacion
financiera de la compaifiia IBCORP CASA DE VALORES 5. A., por los Balances
generados al 31 de Diciembre de 2012:

Los Estados Financieros presentados por la compaiiia fueron analizados en conjunto
con toda la documentacion soporte de las transacciones generadas en el ejercicio
fiscal 2012, razén por la que se puede determinar que los mismos guardan plena
concordancia. De igual manera, se ha podido verificar que la compafia ha cumplido
a cabalidad con todas las normas legales, reglamentarias y con aguellas
disposiciones emitidas por la Junta General de Accionistas.

El control interno estd coordinado por la Administracién de la compafiia, lo cual
ayuda a tener un grado razonable de que las transacciones generadas durante el
ejercicio fiscal 2012 han sido debidamente sustentadas y respaldadas tanto en
medios magnéticos como en documentacion fisica.

Todas las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas han sido realizadas de
conformidad con los estatutos de la compafila vy las disposiciones legales
relacionadas a las mismas. De igual manera, toda la documentacién societaria,
como libros sociales, actas de juntas, talonarios de acciones, documentacion
administrativa, operativa y contable, se llevan de conformidad con las disposiciones



legales establecidas en la Ley de Compaiiias y con los reglamentos internos de la
compaiia.

El Balance General, Estado de Resultados, Flujo de Efectivo, Evolucion del
Patrimonio, han sido preparados conforme a los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados, Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
las cuales incluyen a su vez a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).
Estos balances no presentan observaciones en cuanto a su cumplimiento y validez,
ya que guardan estrecha relacion con todos los soportes contables fisicos y
magnéticos que mantiene IBCORP CASA DE VALORES S. A.

Respecto a las obligaciones tributarias, se ha evidenciado que la compafia ha
cumplido a cabalidad con las declaraciones de Impuesto al Valor Agregado,
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta, y demads obligaciones tributarias
que exigen tanto el Coédigo Tributario, la Ley de Régimen Tributario Interno y sus
respectivos reglamentos. Es pertinente aclarar que a la fecha de emision del
presente informe, se encuentra pendiente la presentacion de la declaracion del
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2012, la cual debera ser presentada en las
fechas que establece la Administracion Tributaria. Es por esta razon, que no se
emite criterio alguno sobre los resultados fiscales obtenidos en cuanto a dicha
declaracion.

Este informe se emite para dar a conocer los resultados a la Junta General de
Accionistas y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiia, tal como se
lo sefialo al inicio de este documento.

Quito D. M. a, 25 de Marzo de 2013

Nanegca [ aliode
Tania Galindo Reascos
COMISARIA
Registro No. 17-07083
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IBCORP CASA DE VALORES S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida bajo la denominacion de “lbcorp Casa de
Valores” mediante escritura ptblica otorgada en la ciudad de Quito el 17 de
Febrero de 2005 e inscrita en el Mercado de Valores del Cantén Quito, el 16
de Marzo de 2005,

La actividad principal de la Compaiiia es operar de acuerdo con las
instrucciones de sus comitentes, en el mercado bursatil, administrar
portafolios de valores o dinero de terceros para invertirlos en instrumentos
del mercado de valores, adquirir y enajenar valores por cuenta propia,
realizar operaciones de colocacién primaria de valores, dar asesoria e
informacién en materia de finanzas y valores, estructuracién de portafolios
de valores, fusiones, escisiones entre otros, sector piblico, sector privado y
con fondos colectivos; v demas actividades que autorice el Consejo Nacional
de Valores de la Superintendencia de Compafifas.

Al 31 de diciembre de 2012 la Compaiiia posee 9 empleados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

. Normas Internacionales de [nformacidn Financiera (NIIF},
. Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e

= Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF).

De tal forma los estados financieros muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiera, de los resultados, de los flujos de efectivo
obtenidos y utilizados y de los ingresos y gastos reconocidos durante el

gjercicio 2012.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compaiiia, con
el propdsito de determinar la valuacion y presentacidén de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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IBCORP CASA DE VALORES §S. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Base de presentacion

Los estados financieros de lbcorp Casa de Valores S.A. han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF)
y comprenden el estado de situacién financiera, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2012.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién
financiera se clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquéllos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafifa y como no

corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.

Activos financieros
Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables
que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen por el importe de la factura, registrando el
correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Compafiia ha
determinado que el calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transaccién no tiene costos
significativos asociados. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta

Corresponde a los activos financieros no derivados, designados como
disponibles para la venta o que no estan calificados en ninguna de las
categorias anteriores. Estas inversiones se registran a su valor razonable,
cuando es posible determinarlo en forma fiable. Las diferencias en el valor
razonable (superavit o déficit) se reconocen en la cuenta de patrimonio
reserva por valuacion {nota 6).

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento



2.6

IBCORP CASA DE VALORES §. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Son activos financieros no derivados, cuyos cobros son de cuantia fija vy
determinable y cuyos vencimientos son fijos y que, ademas la Compafiia
tiene tanto la intencidn como la capacidad financiera para poder conservarlos
hasta su vencimiento.

De esta manera la administracion de la Compafifa clasificard un activo
financiero derivado de la categoria de inversiones mantenidas hasta el
vencimiento cuando esta ponga de manifiesto su intencién de mantener cl
citado activo hasta su vencimiento, independientemente de la evolucion que
presenten las condiciones del mercado. Lo anterior equivale a decir que una
compaifiia mantendré su activo financiero a pesar de que esta pueda optar por
otros activos alternativos cuya rentabilidad v liquidez sean menores o cuyo
riesgo sea menor.

Mobiliario, equipo y vehiculo

El mobiliario, equipo y wvehiculo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario, vehiculo y equipo comprende su precio de
adquisicién maés todos los costos directamente relacionados con la
adquisicion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segln lo
previsto por la administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registrar directamente al
resultado del cjercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compaiiia como procedimiento efectaa el anélisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario, vehiculo y equipo en
forma anual. Se ha realizado adicionalmente una depuracién de todas las
cuentas de activo fijo con base a un informe pericial.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

El vehiculo y equipos se deprecié mediante el método de linea recta en base
a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Afos
Mobiliario 10
Vehiculo 5
Equipos de computacion 3
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IBCORP CASA DE VALORES S. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Retiro o venta del mobiliario, vehiculo y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de vehiculo y
equipo se determinard entre la diferencia del costo y el precio de venta y
sera reconocida en los resultados del ejercicio.

Activos intangibles

El reconocimiento de una partida como activo intangible se realiza cuando es
probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al
mismo fluyan a la Compafila y el costo del activo pueda ser medido de
forma fiable.

Los activos intangibles mantenidos por la Compaifiia, consisten en la cuota
patrimonial de la Bolsa de Valores de Quito que presentan a su costo de
adquisicion, expresado en dolares de los Estados Unidos de América, ¢l cual
no excede su valor recuperable.

El costo incluye el desembolso que es directamente atribuible a la
adquisicion del activo y cualquier costo directamente del activo para su uso
previsto.

La cuota patrimonial es considerada como un activo intangible de vida util
indefinida por lo cual no se deprecia, pero se evalla si existe deterioro de
valor en forma anual.

Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son
registrados a su valor razonable.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo, para el afio 2010 es del 25% y
2011 del 24%.

Impuestos diferidos
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IBCORP CASA DE VALORES S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele. El saldo de activos y pasivos por
impuestos diferidos se encuentran medidos a la tasa del 23%.

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y
reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados.

Participacion trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad
neta del ejercicio. En el ejercicio econémico 2012 no se generd este rubro
por cuanto la compaiiia registré perdida en sus operaciones.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econémicos correspondientes a la transaccidn sean percibidos por
la Compaifiia y puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus
costos. Los siguientes criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de
reconocer un ingreso:

] Prestacion de servicios
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IBCORP CASA DE VALORES S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Los ingresos provenientes de servicios se miden utilizando el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos.
Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas
tas condiciones siguientes:

En el periodo en el cual ocurren los servicios, cuando se e han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segin el
contrato de servicios.

- El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

- Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion,

- L.os costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo devengado. En el estado de
resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplan o dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como
activos en el balance general. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La administraciéon de la Compaiiia, estima que la adopcion de normas,
enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no tendrin un impacto
significativo en los Estados Financieros de la Compaiiia.

Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracién del patrimonio de la
Compaiiia. Los objetivos de la Compaifiia en relacidn con la gestion del
capital son el proteger o garantizar la capacidad del mismo para continuar
como empresa en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento
para los accionistas.

La Compafila maneja su estructura de capital de tal forma que su
endeudamiento no involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas
por pagar u obtener un rendimiento adecuado para sus accionistas.
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IBCORP CASA DE VALORES S. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen
de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la

experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de
la revision y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodo subyacente.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Durante el afio 2011, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de mobiliario, vehiculo, equipo y activos
intangibles.

Vida util de mobiliario, equipo y vehiculo

Como se describe en la Nota 2.6, la Compaiiia revisa la vida atil estimada de
mobiliario, equipo y vehiculo al final de cada periodo anual. Durante el
periodo financiero, la administracion determind que la vida Gtil es adecuada
en relacion a los beneficios futuros esperados.

EFECTIVO

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Caja USS 300,00 USS 300,00
Bancos 61.273,50 270.180,53

US$S  61.573.,50 US$  270.480,53




IBCORP CASA DE VALORES S. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

5 INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 el saldo de las inversiones disponibles
para la venta se compone como sigue:

2012 2011
Certiticados de inversion USS - Uss 4.999 08
Valores de titularizacién - 20.000,00
USs$ - US$ 24.999,08

6 CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011 el saldo de las cuentas por cobrar se

detallan a continuacidn:

2012 2011
Deudores por intermediacion US$  10.488,33 USS 3.879,13

Otros 4.771,96 29.797,69
A terceros 180.608,47 120.405,00
A personal 645,87 674,37
Comisiones por cobrar 37.840,47 53.986,21

US$  234.355,10 USS  208.742,40

(8) GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de gastos anticipados y otras y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Anticipo proveedores US$ - US$ -
Impuesto a la renta 8.720,01 10.254,72
Provision de ingresos - -
Otras cuentas por cobrar 6.255,64 14.293,29

US$ 1497547 USS  24.548,01

(9) MOBILIARIO, EQUIPO Y VEHICULO
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IBCORP CASA DE VALORES 8. A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Un detalle del mobiliario, equipo y vehiculo al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es como sigue:

2012 2011
Magquinaria y equipo USS$ US$  12.413,54
Muebles y enseres 6.263,92 45.374,98
Equipo de computo 13.321,92 34.585,02
Vehicule 1.691,30 1.691,50
21.277,34 94.065,04

Menos-Depreciacion-
Acumulada {11.606,98) (47.939,73)

USS  9.670,36 US$  46.125,31

El movimiento del mobiliario, equipo y vehiculo al 31 de diciembre de 2012
y 2011, es como sigue:

2012 2011
Saldo al comienzo del afic  US$ 46.125,31 US$  45.110,00
Mas: Adiciones 4.444,00 29.403,68
(Menos): Bajas neto (35.407,79) (13.417,60)
Depreciacién del afio (5.491,16) (14.970,77)

US$  9.670,36 USH  46.125,31

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 otros activos se detallan a continuacion:

2012 2011
Depésitos en garantia US$  35.540,30 USS -
Cuota patrimonial 5.000,00 5.000,00
Fondo de garantia - 33.126,99
Programas de computacion - 522,26

USS$ _ 39.540,30 USS 38.649,25
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IBCORP CASA DE VALORES S, A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CUENTAS POR PAGAR

Un detaile de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como
sigue:

2012 2011
Anticipos recibidos USS  62.104,37 US$ -
Otras cuentas y documentos por
pagar 15.664,38 -
Proveedores 4.892,25 29.624,84
Sobregiro Bancario 14.983.20
Acreedores por intermediacion 35.275.90 198.716,95

USS 132.971,68 USS  228.341,79

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

Un detalle de obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

2012 2011
Impuesto a la renta USS  6.182,33  USS  23.063.81
Otras retenciones 5.%03,72 22.165,82

US$S 11.686,05 USS  45.229.,63

(13) GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de gastos acumulados y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre
de 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Obligaciones por operaciones de
reporto US$  1.409,76 US$  3.305,35
Anticipo clientes - 35.760,56
Obligaciones sociales 6.286,44 24.556,78
Otras cuentas por pagar - 2.895,90

US$  7.696,20 USY  66.518,59

10
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IBCORP CASA DE VALORES S, A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(14) BENEFICIOS DEFINIDOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provision para jubilacién patronal al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011
Saldo al comienzo del afio USS 2.73553 USS  2.297,00
Provision del afio 4.196,17 438,53

Ajuste - I
USS  6.931,70 USS$ 2.735,53

Provision para jubilacion patronal
Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que
por veinticinco afios o mds, hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de
Trabajo por concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como
base un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

(15) IMPUESTO A LA RENTA

15.1 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2011 2011
Gasto por impuesto corriente USS 6.182,33 US$S 23.063,81
Impuesto diferido relacionado con
el origen y reverso de diferencias -
temporarias
Pérdidas tributarias - 3.585,83
Jubilacién patronal - (105,25)
Efectos variacion tasa (294 4,39

Gasto impuesto a la renta Uss 5.888,33  USY 26.548,78




IBCORP CASA DE VALORES 5. A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 24% (2011) 25% (2010) sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 14% (2011) v 15% (2010) sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros
y la utilidad gravable, es como sigue:

2012 2011

Perdida antes de participacién
trabajadores e impuesto a la renta US$ (63.707,61) US$ 28.083,93

Participacidn trabajadores {4.212,60)
Utilidad antes de impuesto a la renta (63.707,61) 23.871,34
Partidas conciliatorias:

Ingresos exentos - -

Gastos no deducibles 55.851,83 86.730,29
Gasto no deducibles jubilacion 4,196,17

patronal 438,53
Amortizacién de pérdidas {14.940,96)
Perdida gravable (3.659,61) 96.099,20
Impuesto a la renta causado 23% - 6.182,33

24% USS US$ 23.063,81

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad
contable, es como sigue:

2012 2011

Perdida antes del impuesto a renta (63.707,61 23.871.34
Impuesto a la renta 24%-25% 6.182,33 5.729,12
Ingresos que no son gravados para
determinar la utilidad gravada por
24%-25% -
Gastos que no son deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Gastos no deducibles por 24%-25% 20.815,27
Efecto variacion tasa 4,39

6.182,33
Gasto por impuesto corriente USS USS 26.548,78
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2012y 2011, es
como sigue:

2012 2011
Activo impuestos diferidos:
Pérdidas tributarias US$ USS -
Jubilacion patronal 923,16 629,16

USS 923,16 USS 629,16

PATRIMONIO
Capital social

El capital suscrito para la Compaiiia al 31 de diciembre de 2012 es de US$
444,100 dividido en 444.100 acciones de un délar cada una.

Mediante escritura pablica inscrita en el Registro Mercantil con fecha 29 de
octubre de 2010, la Casa de Valores incrementé su capital en USS$
234.000,00 wmediante la capitalizacidon de aportes para futuras
capitalizaciones.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados por aplicaciéon de NIIF por primera vez

Corresponde al efecto neto del registro de los ajustes a la fecha de transicion
de Normas Ecuatorianas de Contabilidad-NEC a Normas Internacionales de
Informacién Financiera-NIIF.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas, en lo que
corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor,
solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta *Resultados Acumulados
provenientes de la adopcidén por primera vez de las NIHF”, éste podrd ser
absorbido por los Resultados Acumulados y los del udltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.
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Reserva por valuacion de activos financieros disponibles para la venta

Corresponde al valor neto entre las diferencias del valor razonable de los
activos financieros disponibles para la venta que posee la Compafiia (nota
2.5). Con excepcidn de las pérdidas por deterioro del valor de ganancias y
pérdidas por diferencias de cambios en moneda extranjera.

Reserva por valuacion de inversiones disponibles para la venta

Como parte del proceso de primera adopcion de NIIF Ja Casa de Valores
decidié medir sus inversiones como disponibles para la venta, por lo cual e
cambio en el valor razonable de los mismos se registra en la cuenta
patrimonial Reserva por valuacién de inversiones.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva por valuacién de inversiones
disponibles para la venta se debe mantener en esta cuenta hasta que se
produzca la baja o enajenacion del activo fecha en la que se deberia
reconocer la pérdida o utilidad, con cargo al resultado neto del ejercicio.

INGRESOS

Un detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es
como sigue:

Diciembre 31
2012 2011
Comisiones ganadas US$ 267.577,70 US$ 304.426,22
Ingresos por asesorfa financiera 178.545,79 315.968,19
Utilidad venta en titulos valores 19.596,80 21.432,92
Otros ingresos 3.435,37 9.263,98

US$ 469.155,97 USS 651.091,31

(18) GASTOS

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2012 y 2011, son los siguientes:

2012 2011
Gastos de administracion:
Gastos financieros US$  9.064,46 USS
Servicios de terceros 129.509,20 177.131,07
Gastos de personal 216.797,57 239.734,56
Otros 98.057.35 23.065,46

US$ 456.438,27 USE  439.931,09
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Gastos generales:
Impuestos y contribuciones USS 16.881,88 USSH 14.858,39
Otros 59.5327,85 114.090,33

US$ 76.425,00 US$ 128.948,72

(19) CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2012 de acuerdo a la administracion de la Compafiia
no mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

(20) EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de este informe no se han
presentado eventos que en la opinion la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.

'OOuzo‘fovAV

uis Alberto Gonzalez

Representante Legal
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