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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES e i g cphons, ot cor

A los accionistas de:
IBCORP CASA DE VALORES S.A.
Quito, 13 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Ibcorp Casa de Valores
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de lbcorp Casa de Valores S.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF), y del control interno necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracién de la Compania, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la Compahia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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A los accionistas de
IBCORP CASA DE VALORES S.A.
Quito, 13 de abril del 2015

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de lbcorp
Casa de Valores S.A. al 31 de diciembre de 2014, y el desempefio de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

En la nota 1.2, la Administracion de la Compafiia indica que en la actualidad continua
prestando servicios de estructuraciéon de procesos de emision de valores, en virtud a la
resolucién transitoria No. 019-2014-V del 4 diciembre del 2014 emitida por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera; dichos servicios fueron supri 'dbs\en las
reformas de la Ley del Mercado de Valcres publicadas el 30 de mayo del 2014. \
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Numero de Registro en la ernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Companias: SC-RNAE-2-760 No. de Licencia Profesional: 17-3366R
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IBCORP CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia

ACTIVOS a Notas 2014 2013
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes 6] 67.089 122.557

Inversiones a valor razonable a través

de ganancias y pérdidas 7 85.065 25.731

Cuentas por cobrar 8 4.003 46.119

Otras cuentas por cobrar 7.891 8.881

Impuestos y retenciones 1.398 2777
Total del activo corriente 175.446 206.065
Activos no corrientes

Propiedades y equipos 9 18.603 19.391

Otros activos 10 19.159 18.004

Anticipos entregados 26 180.608 180.608
Total del activo no corriente 218.370 218.003
Total activos 393.816 424,068

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Luis Alberto Gonzalez A. C.P.A. Elizabeth Benalcazar
Presidente Ejecutivo Contadora
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IBCORP CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS
Pasivos corrientes

Obligaciones bancarias
Proveedores

Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total del pasivo corriente

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados
Anticipos recibidos

Total pasivos no corrientes
Total Pasivo

Patrimonio
Capital social
Aporte futura capitalizacion
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total Patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Referencia
a Notas 2014 2013

4.187 7.176

11 10 63.011
12 37.875 14.551
13y 14 12.688 4.391
16 24.402 13.135
79.162 102.264

16y 17 16.784 12.206
- 61.707

16.784 73.913

95.946 176.177

19 444 100 444.100
20 12.388 12.388
21 8.747 3.726
21 (5675) ~ (341)
21 (166.790) (211.982)
297.870 247.891

393.816 424.068

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Luis Alberto Gonzalez A.
Presidente Ejecutivo
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IBCORP CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos operacionales

Gastos operativos:
Administracion
Venta '

Utilidad operacional

Otros gastos netos
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio
Otro resultado integral

Total resuitado integral

Referencia
a Notas 2014 2013
22 498.647 442 532
23 (377.842) (379.998)
23 - (6.678)
120.805 55.856
(8.526) (3.620)
(43.740) (7.332)
68.539 . 44.904
14 (18.326) (10.812)
50.213 34.092
17 (234) (341)
49.979 33.751

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

'Cnuzcice\%

Luis Alberto Gonzalez A.
Presidente Ejecutivo

C.P.A. Elizabeth Benalcazar
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(Expresado en dolares estadounidenses)

IBCORP CASA DE VALORES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

Referencia
a Notas 2014 2013

Flujo de caja en Actividades de Operacion

Recibido de clientes 479.057 438.853

Pagado a proveedores y trabajadores (404.776) (329.197)

Intereses pagados (43.740) (7.332)

Otros gastos, netos (8.526) (3.620)
Efectivo neto provisto por actividades

de operacion 22.015 98.704
Flujos de caja en actividades de inversion

Incremento en inversiones (69.334) (25.731)

Adiciones de propiedades y equipo 9 (5.160) (16.571)
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversion (74.494) (42.302)
Flujos de caja en actividades de financiamiento

Aporte furura capitalizacion 18 - 12.388

Disminucién en obligaciones bancarias (2.989) (7.807)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actiidades

de financiamiento (2.989) 4.581
(Disminucion) incremento neto de efectivo y

equivalentes de efectivo (55.468) 60.983
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del aino 122.557 61.574
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 67.089 122.557

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Luis Alberto Gonzalez A. C.P.A. Elizabeth Benalcazar

Presidente Ejecutivo

Contadora
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IBCORP CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013

Utilidad (perdida) antes de impuesto a la renta 68.539 44.904
Mas cargo a resultados que no representan

movimiento de efectivo:

Venta de propiedades y equipos 9 - 1.820

Depreciaciones 9 5.948 5.031

Ajuste por impuesto diferido 12 - 923

Jubilacién patronal y desahucio 4.344 . 4.933
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 42117 2.209

Otras cuentas por cobrar 12.846 (1.741)

Otros activos no corrientes (1.155) 21.536

Proveedores (63.001) 22.843

Otras cuentas por pagar 9.913 (11.678)

Beneficios a empleados 4.171 7.924

Anticipos largo plazo (61.707) -

Total cambios en activos y pasivos (46.524) 53.800
Efectivo neto provisto por las actividades

de operaciQn 22.015 98.704

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Luis Alberto Gonzalez A. C.P.A. Elizabeth Benalcazar
Presidente Ejecutivo Contadora



