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FARMAENLACE CIA. LTDA.
Notas a los Estados 'Financierqs-separados
31 dé diciembre de 2019

(En milas de ddiares de los Estados Unidos de América.— USS)

Entidad que Reporta

Farmaenlace Cfa. Ltda. es una compafiia limitada constituida-en el Ecuador en el afio 2005. Su domicilio
principal €5 en {a calle Capitan Rafael Ramos y E2-210 y Castelli, Quito-Ecuador. Su bbjeto.social consiste en
la comercializacidn de productos naturales; farmacéuticos, homeopaticos, cosméticos, de limpieza, higieng,

-de aseo o usd.personal en general, prestacidh de servicios médicos y en general cualquier otra actividad de

ia naturaleza de su objeto social

La Compaiiia tiene como objeto principal; Ja comercializacion y- distribucién de productos farmacéuticgs,
perfumeria, bazar y otfos que son expendidos én almacenes al por mayor y farmacias, ‘eni 21 provincias. del
pais, can uh total de 692 farmacias..

El11de marzo de 2020, 13 Organizacidn Mundial de la'Satud declard el..brote.._c_iE'COVlD—'-lE} como.pandemia. En
marzo 16 de 2020, el Gobierno. del Ecuador mediante: Decreto Ejecutivo No, 1017, declard el estado de
excepcion por calamidad publicd en todo el territorio nacional, con base en el cual las -3utoridades

‘guberriamentales tomaron mniedidas para ¢ontener el brote, incluyendo entre otras: la restriccién de

mavilidad, restriccidn de entrada a visitantes. extranjeros, suspensién de actividades en ciettos sectores

_productivos e incentivando el teletrabajo. La Compafiia opera en el sector de salud considerado como de

primera necesidad y sus operaciones no se han visto interrumpidas significativamente. A la-fecha de emisién
de los estados financieros separados, no prevemos. un impacto ddverso significativo sobre los efectos del
brote.en las operaciones de la Compaiiia; v, nos encontramos tomarido las medidas necesarias para mantener
nuestras operacignes en funcioriamiento, garantizando proteger a nuestros empieados, proveedores y
clientes.

Operaciones

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 para &l manejo de lds operacionés cuenta con 5 marcas comerciales:
- Farmacias Econdmicas: opera cen 546 puntos dé venta propios y franquiciados a nivel nacignal

. Medicity: opera con 115 puntos de venta pfopios y franguiciados.a nivel nacional.

- Punto Natural: apera.con 8 establecimientos prapios a nivel nacional.

- PAF: gpera con 21 establecimientos propios a nivel nacional.

- Difarmes; opera con 2._establ'e'ci'mieﬁt05. propios a nivel racicnal.

Adicionalmiente, mantiénen dos centros de distribucidn en €l cual vende-al por mayor a diferenites cadenas

defarmacias y distribuidores.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafifa posee participacidn accionaria en las siguiente Compafiias:

2019y 2018
Porcentaje de Valor en
participacion libros -
Inversiones en subsidiarias:
Signo mefcadeo y. disefio Cia. Ltda. 98% Us$ 22
Puntonatural 8. A. {1) 100% . 100
It Empresarial 8. A. 99% 1

Tetal de inversiones en subsidiarias USH 322



(2)

OfertaPublica de deuda — Durante el afio 2019, la Compa#iia efectiio la colocacién al pablico de obligaciones

a través de mercado de valores por un total de US$17.060 mil, {as mismas gue fueron autorizadas por la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Dichos recursos fueron destinados en la reprogramacion
de pasivos a corto plazo y para.capital de trabajo, A efectos de esta emisidn, fa Compafifa se sometid a una
calificacion per parte de una empresa calificadora.de riesgo y en lulio del 2019 mantuvo una calificacidn de
“HNAAY Ver Nota 25

Lainformacidn contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la Administracion de
ta Compaiiia.

Informacion financiera por Segmentos - La NiIF 8 reéquiere quelos segmentos de operacion seanidentificados
cort base eninformes interncs sobreé los compeonentes de la Compaiifa, los-cuales:son revisados regularmente
por fa-Administracion, con el fin de destinar recursos a los segmentos y evaluar sil rendimiento.

El ente encargado de tomas las principales decisiones operativas, que es. el responsable de a5|gnar los
recursos.y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es-el Directorio, el cual monitorea.el negocie,
por tipa- de farmacias. De esta forma los segmentos reportables lo constituyen Farmacias: Econdmicas;

Medicity, PAF, Puntonatural, Servicios y-otros (Distribucién). Ver Nota 10

Bases de Preparacién y Presentacidn de los Estados Financieros separados

(a) Declaracién de Cumplimiento con las NiIF

Los-estados financieros separades ddjuntos han sido preparados de. conformidad con as Normas
internacionales de Informacién Financiera (NiIF}.emitidas por el {ASB {Consejo Normias Internacionales
de Contabilidad, por sus siglas en inglés), que han'sido adoptadas.en Ecuadory, a partir delafio 2017,
con las instfucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros dei Ecuador,
que establecen el uso de [as tasa de interés de los bonos corporativos emitidos en. el Ecuador parala
estimacién y registro de{as provisiones de jubilacion patronal v desahucio.

Los estados financieros separades por el afio terminado af 31 de diciembre de 2019 serdn aprobados
por la junta de socios luege de la emlsmn del informe de.auditoria, sin embargo, de acuerdo con las
normas de auditoifa vigentes se preve que en caso de gue'los estados financieros separados auditados
sean modn‘"cados por la falta de aprobacmn requerira-gue sean reemltldas No obstante, conforme alo
mencionado por la administracién de la Companla se prevé-que no habrd cambios-en dichos estados
financieros separados.

Estos-son los primeros estados ﬁnanciercs-separados de la Co_mp_aﬁ_i’a en los que se ha aplicado la NIIF
16 Afrendamientos. Los cambios relacionados a politicas contables significativas se describen en la riota
4,

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros se;aarados de {a Compafiia han sido preparados sabre {a base del costo historico,
rodificado-por el pasivo por beneficios post emplec de jubilacién patronat y bonificacién por desahucio
gue-se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerds ¢aon el estudio
actuarial practicado por un perito independiente.
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Maneda. Funcional y de Preséntacidn

Los estados financieros separados estan presentados en ddlares de [os Estados Unidos de América, due
es la moneda funcional de la Compafifa. A menos gque se indique lo contrarie, [as ciffas financieras

incluidas en los estados financieros separados adjuntos ‘Estan expresadas ‘en miles de dolares

estadounidenses.

‘Uso de Estimiacianes v Juicios

La preparacién de estados financieros separados de acuerde con las Normas internacionales de
Informacidén Financiera {NIIF} requiere que la Administracidn de la Compafiia realice” juicios,

‘estimaciones v supuestos que aféctan la aplicaciénfde politicas contables y los montos reportados de

activos, pasivos, ingresos y gastos: Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones;

'Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de fas

estimaciones contables son reconacidas . en el peffodo en’ gue’ las -estimacicnes son revisadas y en
cualquier periodoe futuro-afectado.
. Juicios

En refacidn @ juicios reafizados en ia aplicacidn de politicas de contabifidad, Ya Administracion
informa que ningune de ellos tiene.un efecto importante sebre |os estados financieros $eparados
adjuntos,

fi. Stipuestose incertidumbresen las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de eéstimacion que tienen un riésgo significativo
de resultar en un ajuste material en el afic qué terminari ef 31 de diciembre de 2020, se incluye
en:

- Dérechos sobré Cupos - El'activo intangible denominado “derechos sobre cupos” surge dgun.
dereécho contractual, reconocido al costo de adquisicién por cada centro dé costd o unidad
de negocio generadora de:beneficios. futuros a la-Compafifa. La' Compafifa ha éstitnado una
vida util de 40 afios-a-este active y'se amortiza mensualmente al costo amortizado de cada
permiso de-funcionamiento

- Activas v Pasivos por impuesios Diferidos = El monto por el cual un activo por impuesto
diferido puede ser reconocido se basa n la evaluacién de la probabilidad de tener utilidades
fiscales futuras por {as cuales los activos por impuéstos diferidos. de la Compafifa se pueden
utiiizér. En ad_icibn, sé requiere Juicio significativo el evaluar &l fmpacto de cleftos limites
legales o econdmices. o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacion tributaria
vigente.

- Vida )t de Ja Propiedad, Muebles y Equipo, Propiedades de Inversidn v Activos Intangibles -
La.determinacidn de jasvidas litiles de los componentes de vida 6til definida involucra juicios
Y supuestos que podrian serafectados si cambian las circunstancias. La administracion revisa
estos supuestas en forma periddica y los ajusta en'base prospectiva en el caso de identificarse
algiin cambio. Sin ‘embargo, los resultades resles en el futuro pueden variar debide a
ohsolescéndia téehica. '




€l valor residual y la vida Gtil de un activo se revisardn, como. minima, al término de cada
periodo anual y,-si |as expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo.-Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 no hap existido cambios en las estimaciones de vidas Gtiles y valor
residual de la propiedad, muebles y equipe, de las propiedades de inversion y delos activos
intangibies.

Deterioro de Activos ng Financieros - Una pérdida por deteriore se reconoce por la cantidad
por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su
monto-recuperable.

Los activos no financieros come la propiedad, maeblés y equipa y las propiedades de.
inversidn se someten a pruebas de deterioro siempre que algin sucesc o cambio en las
circunstancias indigite que el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisarsi los activos hian sufrido.una pérdida por detérioro de valor, la Compaiiia primero
analiza si los activos sujetos a analisis de deteriort présentan indicios de deterioro-para lo.
cual se establece |05 sigutentes pardmetros que deben considerarse:

{a} Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

{b} Cambios significativos adversos para la Compafiia en el entorria tecnoldgico, comercial,
econdmico vy legal en que opera o en el mércado al cual esta dirigido ef activo;

{c) Evidericia sobre |la 6bsoléscencia o dafio fisico del activo;

{d} Cambigs sighificativas eon éfecto adverso en refacidn con el grado o con 1a forma en
que el activo se usa .0 se espera usar; y.

(e} Evidencia, gue indica que el-r_end'imierit_o econdmico. del activo es o serd peor que la
esperado,

Chligacienes por Benéficics.a Empléadas - La estimacién de la Administracidn parael célculo
e la Obligacién por Beneficios Definidos (OBD) se basa en un ntmerc de supuestos criticos
tal como tasas de inflacién, mortalidad, tasa de descuento y la consideracién de incrementos
futuras en salarios, Las variaciones de estps supuestos pueden impactar el valor de la
provision y el correspondiente gasto anual por dicha obligacién. Ver nota 3'(n) y rota 28

Inventarios - La Admibistracién de la Compa#ia estima los valores netos realizables de fos
inventarios tomando en consideracién la evidencia mas confiable que estd disponibie a la
fecha de réporte. La futurd realizacidn de estos inventarios puede verse afectada por cambios
de precios de los insumos en el mercado que pueden reducir-los -precios de venta de los
productes.

Estas estimaciones v juicios se realizaron én funcidn a la mejor information disponible sobre
los hechos-analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cualquier.acontecimiento que-pueda
acurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en préximos.ejercicios, se
registraria en e momento de conocida la variacin, reconociendo los efectos. de dichos
cambics en los correspondientes estados -ﬁn_anc_ieros_ separados en las cuéntas de resultadgs
a patrimonio:segun sea el caso.

Deteriore de Activos - Medicion de la pérdida crediticia esperada por cuentas por cobrar,
comerciales y' otras cuentas por cobrar gue es realizada. bajo supuestas claves para
determinar latasa de pérdida promedio ponderada, vernota 6 (c}.
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{a}

(b}

{c)

fi. Medicidh de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelacmnes contables de acuerdo a‘las Normas Internacicnaies de
Informacién Financiera requieren la medicion de los valores razonables tanto de los-activos y
pasivos financieres como de'los no financieros. La Cormpafiia utiliza la medicidn de fos valores
tazonables principalmente para propdsitos de: (i) reconocimiento inicial, {ll} revelacion -y (iii}
cuando existen indicios de deterioro.

Cuando se mide el valor razonable de tin activo . pasiva la Compama utiliza.dates -de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jeérarquia del valor razonable que se bdsa en [asvariables usadas en
las - técnicas deé valoracién, como sigue:

~  ‘Nivel 1: precios cotizados {no djustadas) en mercados activos para activos-o pasivos idénticos,

- Nivel 2: datos. diferentes de los precios cotizadoes incluides en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente {derivados de los
precios),

- .Nivel 3:datos para el activo 6.pasivo que no se-basan eh datos de mercadao observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo ¢ pasivo. pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable entonces la medicién .del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo rivel de jerarquia-del valor razonable de la-variable da-nivel
mids bajo que sea significativa .a 1é medicidn total. Cualguier transferencia: entre los niveles de
jerarqufa del valor razonable sé reconoce al final del pericdo en ei cual ocutrid el cambie,

En fa nota 8 se incluyen informacién adicional :sobre los:supuestos hechos al medir los valores
razonables.

Imr'ersiones_ en Subsidiarias

En los estados financieros separados, la Compafiia mide susinversionas-en subsidiarias al costo, excepto
st la inversidn-es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo casd se-contabiliza'conforme a'la
NIIF 5 Actives ne Corrientes Mantenidos para la'Venta y Operaciones Discontinuadas.

tos dividendos procadentés de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecha’
de recibirlo.

Efective v Equivalentes de Efectivo

Incluye activos finariciergs liquidos, depaositos o inversiones finaicieras. liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente en efectivo.en un plazo inferior a'tres meses.

Ingresos de Actividades Odinarias Procedentes de Contratos con Clientes:

Los ingresos de‘actividades ordinarias pracedentes de contratos con clientes de la Compafiiase generan
principalmente por la venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos; perfumeria, bazar y
otros; prestacicn de servicios de cardcter publicitarios negociado con proveedores v del arrendamiento
deinmuebles,
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Naturaleza v Oportunidad de la Satisfaccion de ias Obligaciones de Desempefio, incluyendo Téfminos,
de Pago Significativos

- Venta de Bienes: La venta deproductos se lo realiza al per meénor desde sus puritos de-venta que
son Farmacias Econdmicas, Medicity y Punto Natural al ptiblico en general y, al por mayor bajo la
modalidad de distribueidn desde sus Centros de Distribucion.

- Ipgresos Proveniente de Servicios y Arriendos:

i.  Servicios: Estos se prestan por planes comerciales mafitenidos con proveedores estratégicos
y por cancesiones de espacios publicitarios én las franquicias de propiedad de la Compafifa:

I Arriendos: Los arriendosise generan por alquileres de inmuebles a franquiciados a través de.
un contrato suscrito-entre las partes.

‘Politicas de-Recapocimiento de:Ingresos

- Vefita de bienes: Los ingresds ordinatios. procedentes de Ja venta de bienes se reconacen cuando
el cliente obtiene el contral dé los productas . Los rlesgos y beneficios significativos por to general,
se consideran transferidos al cliente cuando el cliente ha tornado la propiedad indisputable de
estos.

- Ingresos por Servicios: Se reconocen a lo largo del tiempo a meédidague se prestan los servicios,
en referencia al cumplimiento de planes comercialés anuales con proveedores estratégicos .y por
concesiones de espacios publicitarios en las cadenas de farmacias.

- Ingresos: por.Arriendos: Camprenden ingresos por alquileres de inmuebles que sé registranen el
grupo de propiedad, muehlesy equipo bajo la modalidad de arrendamientos eperativos, tuyos
ingresos se reconocén empleando ef métoda de linea recta durante el blazo correspondiente de
cada arrendamiento. Cuando existen costos directos iniciales incurridos-al negociar y acordar un
arrendamiento. operativo los mismos son afiadidos al valor en libros del activo. arrendade,
empleando el método de Iinea recta durante el plaza del arrendamtienta.

Los inmuebles han sido-arrendados a franguiciados y corresponde a contratos detipo comercial
en el.cual un tercero previo acuerdo dé negociacidn se.compromete a generar fuerza de vénta en
el local arrendado bajo las marcas de farmacias que mantiene ta Compafifa a cambio de una
comision mensual. '

Cosfos v Gastos

Los costas y gastos se registran al valof de |a:contraprestacidn recibida con los cuales se relacionan. Los
costos y gastos operativos se imputan a fa cuenta de resultados en funcidn del criterio del devengado,
es decir, en [a medida queé sea probabie que los beneficios econdmicos fluyan hacia Ja Compafila y
piedan ser confiablemmente medidos, con. independencia del momento en que se produzea €l pago
detivado de ello. '

inventarios

Los.inventarias se registran al costo.a su valor neto realizablg, el menor. Los costos incluyen el precio
de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicacidn y
condicidn, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas. Son valuados. al costo promedio
panderada.



£l valor netorealizable €s el precio de venta'estimado en el transcurso ordinario del'negocid, mends las

costos estimados para realizar la venta,

La Compaiiia, establece con cargo a resultados una provision para pérdidas provenientes de inventarios
obsoletes o de aquellos que requieren ajuste por valor neto de realizacién la cual disminuye cuando los
inventarios son vendidos o dados dée baja.

Propiedades, Muebles y Eguipo

Soh 'r_econociti'os como propiedades, m_u_eb{es.yeq_uipo_s__-a_quei[os__bie__nes que se usan para propdsitos

administrativos y que tienen tna vida mayora un periodo.

Las propiedades, muebles y equipo serégistran inicialmente al costo de ddguisicién (valor de la factura)

después de deducir cualquier déscuento o rebaja del precio, é-incluir los aranceles deimpertacién'y los
impuestos no recuperables, as{ como cualguier costo: directamente atribuible a la Ubicatjién del activo
en el lugar y en las cordiciones necesarias para que pueda operar de-la forma prevista por la
administracidn.

Posterior al reconocimiento inicial de las propiedades, mueblés y equipo- se contabilizan al cdsto de
adquisicion menos.{a depreciacién acumulada y menos las.posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Ls depreciacidn de las propiedades, muebles v equipo es determinada, aplicando el método lineal,
sobre el costd del active. La depreciacion se registra con:cargo a los resultados del pericdo y se caleula
en funcion de las afios de.la vida Util estimada. de los diferentés bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, {& obsolescencia técnica 6 comercial v/0 mejoras €n los activos..

Las vidas titites estimadas son:

Vidas atiles
_en afios

Instalaciones 2a20
Edificios 30

M aquinaria.y equipo 7

M uebles y enseres 7
Equipos de oficina Bav
Equipo.de computacion 3
‘Vehlculos _ 5.

Etvalor residual, la vida Gtil estimada y elmétodo de depréciacién son revisados-al final decada perlodo
siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva, siemprey
cuando las expectativas difieran de las estimaciones previas. .

Cuahdo el valorsegin libros dé un activo es mayor gue su monto recuperable estimado, dicho valor en
libros ‘es ajustade @ sumonto recuperable. Las pérdidas por deteriaro de los ‘activos se registran como
gasto en los restultados de ld Compafifa.

La ytilidad o pérdida resuftante de la venta o baja de equipos, se calcula como Ja diferencia entre el
precio de venta y el valor en llbros del activo, y se reconoce en Jos resultados-del periodo.
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Agtivos intangibles

Los activos intangibles son aguellos activos no monetarios sin’sustancia fisica susceptibles de ser
|dent|f|cadc:s individualmente, ya sea porgue son separables o- bien porque pravienen de un derecho.
legal & contractual.

Las activos intangibles 'rep‘résenta’n prihéipalmeht’e‘ a) derechas de concesion, b} derechos sobre cupos;
v, €} programas informaticos Y, se reconocen. inicialmente por sit coste histdrica. El costo de las activos
intangibles comprende- el precm -de adqwswmn {valor de a factura) despues de deducir cualguier
descuento o rebaja del precio, e Incluye los impuestos no recuperables, asi como cualguier coste
directamente atribuible a la adquisicidn delintangible.

Posterior al réconocimiento inicial los eléementos de los activos intangibles se contabilizan al costo.
histérico menos fa amortizacidn acumulada v menos cualquier perdida por deterioroidentificada.

La-amortizacién se calcula por el método de linea recta, sobre el costo'del activo intangible y se registra
con cargo 2 los resultados del periodo en funcién del reéspectivo plazo de duracion del activo, tal como.
se indica a continuacién:

Vidas Utiles
Tipe de active en afos
Programas informaticos B afios
Derechios sobre cupos -40 afios
Derechos de concésion De acuerdo con el tiempo de-duracion
CONtTELo Ge CONCESIoN que oscilan enve
5y 10 afios

La vida Gtil estimada y-el métedo-de amortizacién son revisados al final de cada periodo, siendo el'efecto
de cualguier-cambio en-él estimado registrado sobre una base prospectiva.

Propiedades dé inversidn

Las propiedades {terrenos. o edificios, considerados en su-totalidad o en parte,.o amb_os’)_ que se fieren
(por parte | def duefic:o por parte del arrendatario que hava acordado un.arrendamiento financiero)
para cbtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de pard: su uso.en la produccion o suministro de
bienes.o sgrvicios; o bien para fines:administrativos; 0.5t venta en el curso-ordinario de'las-operaciones,
cuando. y.sélo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos futuros que esten asociados can
tales propiedades de inversidn fluyan hacia la entidad; y el costo de las propiedades de inversidirpueda

-sar medido de forma fiable,

Las propledades de inversidn se reconocen al ‘costo de adquisicion, el cual incluye: el precio de compra
y.cualguierdesembolso ditectamente atribuible a la ubicacion del activo en-el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operarde la forma prevista por fa Administracidn.

Posterior @l reconocimiento inicial las propiedades de inversion se miden al tosto de adquisicidn menos

ta depreciacidn acumutada y menos las posibles pérdidas por detericro de suvalor,



Activos no.Corrientes Disponibles parala Venta o mantenidog para Distribuir a lgs Propietacios.

Activos na Corrientes Disponibiles parata Venta

-Constituyen activos cuyo impaérte-en libros se recuperara fundamentalmente a través de su venta, en
‘lugar de su uso cantinug. En estbs activos Fa administracion vy sus accionisias de la Compafiia se

encueritran comprometidos con un plan para vender &! activa-por lo cual mantienen de forma activa
un programa para encontrar un comprador y completar dicho plan, Se encuentran medidos al menor

‘entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta.

Activos no Corrientes mantenidos. para Distribuir a las Propietarios

‘Son activos disponibles para la distribucidn inmediata a los propietarias en sus actuales condiciones, y

de los cuales la disiribu_cié’n_es altamente probable ya que la admihistracidn ha iniciado las actividades
para completar ladistribucion y debe esperarse que estén completadas en un afio para le cual los socios
se encuentran en jos tramites para realizar esta distribucian,

Estos actives se-encuentran registrados al menor valor entré su impotte en libros y su valor razonabie
menos {os.costos de fa distribucion.

Instrumentos Financierdgs

-Activos v Pasivos Financieros

i, Reconocimiento v Medicion Inicial

Los decumentos ¥ cuentas por cabrar comercialés 2 instrumentos de deuda emitidos, inicialmente
se reconocen cuando & origina. Todos los ofros actives finariciéros y pasivos financieros se
reconocen cuando la Compaiifa forma parte delas disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos financieras se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la
transaccion (cuando corresponda);, excepte de aquellos: docuimentas v cuentas por cobrar
tomercidles que no cantienen un componente significativo de financiamiento vy son medidos al
pracio de la transaccion de acuerdo con las disposiciones de la'NIIF 15.

it. Clasificacidn y Medicidn posterior

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siglientes categorias:

- Activos financieros a costo amertizado
8 Activosfinancieros-a valor-razonable con cambios en resultados
- A valor razenable con cambio en otros resultados integralés

Los attivas finanieros no se reclasifican después de su reconddimiento inicial, exceptd si Ja
Compafifa cambia su'modelo de riggocio por uno para gestionar los actvos financieros, en cuyo
caso todos los activos financieros afectades son reclasificados el primer dia del primer periodo
sobre el que se informa posterior al cambio en el rn_ode_lo de negocig. '



Al 31 de diciémbredel 2019 y 2018, los estados financieros separados no tienen activos financieros.
clasificados a valor razonable con cambios en resultados.o én otros resultados integrales.

Un activo financiero -deberd medirse al costo. amortizadoe i se cumplen [as dos condiciones.
siguietites ¥ no estd medido a'valor razonable con-cambios en resuitados:

. El active financiero se.conserva dentro de un modelo de riegocio, cuyo objetive es mantener
los activos financieros para obtenerflujos de efectivo contractuales; y

i. Las condiciones contractuales-del activo financiero'dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo.que son Unicamente pagos del principal e interéses.sobre ef importe del principal
pendiente.

Tados los activos financieros no clasificades come medidos al coste amortizado como se describen
anteriormente; san medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todas los
activos financieros derivades, En .el redonocimiento inicial,- la Compafila puede designar
irrevocablemente un activo-financiero que de alguna ctra manera cumple con el requerimiento
de-estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
como: al valor razonable. con cambios en resultados si haciéndolo eliming o Teduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimignto’ gue surgiria en otro caso.

Activos Finahcieros - Evaluacion de! Modelo de Negocio

La Compaiiia realiza una-evaluacion dei objetive del modelo'dé negocio en el que se mantiené un
activo financiero a nivel de cartera ya que aste es i que tmejor reftejala manefa engue se gestiona:
el negotic y en-que se entrega la informacion a la gerencia. La informacion considerada incluye:

- las politicas y los objetivos sefialados para la cartera y la o_perac'ién ‘de esas politicas en fa
practica. Estas incluyen si la estrategia de la gérencia se enfoca en cobrar ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de rendimientd de interés concreto o coordinar
la duracidn de los activés financieros con 1a de los pasivos que dichos activos estin
financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta
de {os activos;

- cdmo se evalia el rendimiento de la cartera y cdmao. este:se irforma al personal clave de Ia
gerencia la Compafiia;

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y Jos activos financieros
‘mantenidos en el modelo de négocio) vy, en concreto, la forma en guesse gestianan dichos
riesgos; |

- cdmo se retribuye a los gestores del negocio {por ejemplo, si la compensacion se basa an &l
valor razonable de los activos gestionados ¢ sobre los flujos de efectivo contractuales
abtenidos}; v

- {a frecuencia; ef vator yel'calendario dé las ventas-en periodos anteriores, las razones de esas
ventas y las.expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

- las tr__an_SfErenz_:iasde.activos-ﬁ_nan_cier_os 4 ferceros. en-transacciones que no califican para la
baja- en cuentas no se consideran. .wventas Para este propdsito, de acterdo con el
regonocimiento cohtinue de la Compafiia de |os activos,



Activos Financieros - Evaluacign de si los Flujos de Efective Contractuales son solo. Pagos del
Principat y {os Intereses

Para propdsitos.de esta-evaluacidn, el ‘principal’ se define como el valor razanable del activo
financiero en el momenta del reconocimiento inicial. El ‘interés’ seé define como la
cohtraprestacian por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio asotiado con el importe
principal péndiente durante un pericdo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de
préstamo bdsicos {por ejemplo, el riesgo de liguidez y los costos administrativos), asi como,
también un margen de utiiidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo Contractuales son solo pagos del principal y {05 interegses, la
Cotnpafifa considéra los términos contractuales del 'instrumento_.-_Esfo incluye evaluar si up activo
financiero contiens una condicidn contractual que pudiera cambiar el calendario oimporte de los
flujos de efectivo contractuales de manera que no cumplirfa’ esta condicion, Al hacer esta
evaluacidn, La Compafifa considera;

- contingentes que cambiarian el imparte o el calendario de jos flujos de efectivo;

- términos que podrian ajustar la razdn del cupn contractual, incluyendo caracteristicas de
tasa variahle;

- caracteristicas de pago anticipado-y prérroga; ¥

= términos que limitan el dérecho de la Compafiia a los flujos de efective procedentes. de
actives especificos {por ejemplo, caracteristicas sin recursa).

Una caracteristica de pago anticipado és consistente con el criterio de Unicamente pago. dat
principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente losimportes
no pagados del principal e intereses sobre el importe priricipal, que puede incluiréompeénsaciones
adicionales razonables para la cancelacion anticipada del contfato.

Activos Finahcleros - Medicion Posterior y Ganancias vy Pérdidas

Activos financieros al costo amertizado; Estos activos:se miden posteriarmente a costo amortizado
utilizande el método de interés efective. Bl costo amortizado se.reduce por pérdidas por deterioro,
Los ingresos por intéreses, las ganancias v el deterioro. se reconocen en resultados. Cualquier
ganancia o pérdida pbr'baja en cuentas se reconoce en resultados.

. Pasivos Financieros - Clasificacifn, Medicidn Posterior v Ganancias y Pérdidas

Los-pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o & valor razonable con
cambios en’ resultados. Un pasivo financiero sg. clasifica al valor razanable con cambios en
resultados si estd clasificado como mantenido para negociacién, -es un derivada o es designado
como tal en ef reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados se miden al valor razona_bl_e_y.las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cuslquier gasto
por intereses, se reconocen en resultados. Los otras pasivos finaricieros se miden posteriormente
‘al costo amortizado usando el método de interés efectivo, El ingresd por intereses  las ganancias
¥ pérdidas-‘p‘or conversién de moneéda -ex’tr'anjéra""se‘fre'coh0ce'h en 'r_esultados-. Cualquier ganancia
o pérdida en J2 baja en cuentas también sé reconoce en result'a_dos,



Al 31 de diciernbre de 2019, los pasivos financieros de fa Compafifa répresentan principalmente
obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios quese han adquirido de los proveedores
asi coma oblrgacsones con empleados y obligaciones fi fiscales generadas er.el curso ordinario-de
las operaciones. y se. mane1an en condiciones normales de crédita por lo que no incluyen
transacciohes de financiarmiento otorgados por los acree_dore_s por 1o gue se registian al valor
nomirial de la contrapartida recibida y'no se descuentan ya que son liquidables en el carto plazo.
Sin emhargo, para las préstamos. ¥ otras obligaciones financieras comae garantfas de franqmc:ados
se registran al costo amortizado utilizando la.tasa efectiva de interes y se clas:flcan en el corta y
(afgo plazo.en funcion a su vencimiento.

Baja en Cuentas

Activos Finahcieros

La Ccmpaﬁ'fél'da__d'e.baja en cuentas un active financiero cuando eXgiran los derechos contractuales
sohra los flujos de efective del active financiero, o cuando transfiere los deréchos a recibir los
flujos de efectivo contractuales en unatransaccion en que Ja se transfieren sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, 0 no transfiere’ ni retiene
sustanmalmente tedos los riesgas v heneficios refacionadas ¢on la proptedad g retiens cantrol
sobre |05 activos transferidos.

La Compafifa participa en tfansacciénes en las que transfiere los actives reconacidos en su estade
de situacidn financiera pero retiene todos. o sustancialmente todos los riesgos:y ventajas de los
activos transferidos. En eses casos; los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiere cuando sus-obligaciones .contractuales
son-pagadas o canceladas, 0 bien hayan-expirado. La Compafia también-da de baja en cuentas un
pasivo financiero cuando se modifican sus condicicnes y los flujos de eféctivo del pasivo
madificado son sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce.un nuevo pasivo financiero
con base en'las condiciones nuévas al valor razonable.

En el momenteo. de la baja en cuentas de un fasivo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiera-extintoy la contraprestacién pagada (incluidos los activos que no son.
eh efective transferidos o los pasivos-asumidoes) se reconoce en resuftados.

‘Campensgcidn

Un activo y un pasive financiero seran objeto de compensacién, de manera que se presenteen &l

_estado de situacidn financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compafifa teniga, en &l

momento actual, el derecho, exigible legalmente, de ¢cempensar las impostes reconocidos y tenga.
la- intencion de liguidar por el importe rieto, o de realizar @l activo y liquidar el pasivo
simultdnedmenta,



{k}

Detérioro-de Valor

Activos Financieros ng Derivados

-Instrumentos Fi'nanciérds v Activos de Contratos

ta Compafifa reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por activos
financlieros medidos a coste amortizado.

La Compafiia mide las correcciones de valor por un fimporte figual a las perdidas crediticias
asperadas durante &l tiempd de vida del activo, excépto por lo siguiente, que se mide al imparte.
de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses

- ‘otros instriumentos de deuda y saldos bancarios para-los que el riesgo crediticio {es decir, el
riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financierojno
ha aumentado significativamenté desde el recanacimiento inicial..

Las correccionss de valar par cuentas por'cobr.ar'cqme;.ciale_s stempre se miden por un imporie
igual al de fas pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida de} active financiero.

Al determinar si el riesge crediticio de. un activo financierc ha aumehtado. sighificativamentea
desde el reconocimientd inicial ‘al estimar las pérdidas crediticias esperadés_-,' la compafia
considera fa informacién razenable y sustentable gue sea'relevante y esté disponiblesin costos o
esfuerzos indebidos. Esta incluye informacién y analisis cuantitativos y cualitativos, basada en la
experiencia histdrica de la Compafifa-y una evaluacién crediticia informada que inciuye aquélla
réferida al futuro.

la Compafiia asume que €l riesgo crediticio de up activo financiero ha aumentado
significativamente §i tiene tna mora mayor a 60 dias.

La Compafifa considera gue un activo financiero estd en incumplimientd cuando no es probable
que el deudor pague sus obligaciones crediticias por completo a la Compafifa; o, ef activo financiero
tiene una mora mas de 50 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias gque
resultan de todos los posiblés sucesos de incuriplimiento. durante la vide esperada de un
instrumento financiéro.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses san la parte.de las pérdidas crediticias esperadas
durante &l tiempo de vida del activo que.proceden de sucesos de incumplimiento sobre un
instrumento financiero gue estdn posiblemente dentro de los 12 meses después de la fecha de
presentacién (o un perfodo inferior si ef instrumento tiena una vida de menos de doce meses).

El periddo maxime considerade al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el perfodo
contractual maximo durante el gue la Compafila estd expuesto al riesgo de crédito.

‘Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio pandérado-por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miders como el valor presente de-las insuficiencias de efectivo
{es decir; la diferencia entre ¢l flujo de efectivo adeudado a a entidad de acuerdo con el contrato
y las flujos de efectivo que [a Compafifa espera recibir),



Activos Financieros con Beteriora Crediticio.

En cada fecha de presentacidn, la Compafiia evalia si los activos financiercs registrados ai costo
amortizado tienen deterioro crediticio, Un activo financiero tiene ‘deterioro-crediticio’ cuando:han
.ocurride und o mas sucesos que tienen un impatto perjudicial sobre fos flujos de efectivo.futuros
estimados det active financiero.

Evidencia de gue un active. financiero tiene ‘detéfioro’ crediticio. incluye. los siguientes datos
ohservables:

- dificultades financieras significativas del deudor;

- una infraccidn del contrato, tal como unincumplimiento o un$uceso de mora.de mas de los
plazos establecidos;

- iz reestructuracién de un préstamo o adelanto por parte de la Compafia en términes que
esteno consideraria de otramanera;

- se estd convirtiendo-en probable gué el prestatario entre en quiebra ¢ en’otra forma de
regrganizacion financiera; o

Is desaparicion de uin- mércado activo para el activo financiero en cuestién, debido k|
dificultades financieras.

Presentacidn de la Correccidn de Valor Para Pérdidas Crediticias Esperadas én el Estado de
Situacion Financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos.al costo amortizado se deducen del
importe en libros bruto de jos activas.

Castige

El importe en libros bruto ‘de un activo financiero se ‘castiga cuando la Compafifa no tiene
expectativas razonables derecuperar uh activo financierc en su totalidad o una porcidn del mismo,
La politica de [a Compaiiia es castigar el impo_rte en libros brute cuando el activo financiero tiene
una mora de 120 dfas con base en |a-experiencia historica de recuperaciones de activos similaras,

La: Compaiiia .no espera que. exista una recuperacién significativa del importe castigado. No
obstante, los activos financieros que sén castigados. podrian estar sujetes a actividades a fin de

cumplir con Jos precadimientos de la Compafiia para la recuperacién de los importes adeudados,

Actives no Finahcieros

Encada fecha de presentacidn, la CompafRia revisa los importes en libros de sus activos financieros
(distintos de inventarios.eimpuestos diferidos) para determinar si existe algin indicio de deterioro.
$i existen tales indicios, eitonces se estima el importe recuperable del active.

Para efectos de la evaluacién por-deteriors, los activos'se agrupan a los nivéles mds pequerios en
los que generen entradas de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).. El importe
recuperable de un activp o-uniddd generadota de efectivo es'@l mayor entre su valer en uso y su
valgr razonable, menos Jos costos de'verita. Elvalor €n uso se base en los flujos de efectivo futuros
estimados-a su valor presente.tsando una tasa de descuento antes de impuesto gue refleja las.
evaluaciones actuales del mercado sobre &i valor temporal del dinero y los riesgos especificos que
puede tener en el activa o la uriidad genéradora de efectivo,



S& reconoce una bérdida por déterioro si el importe en libros de un activo o{unidades generadoras
de efectivo) excede su importe recuperable. Dicha pérdida por deterioro se registra con. cargo al
resultado del ejercicio:

Cuando existen acontecimientds o cambigs. econdmicos circunstanciales gue indiquen due el valdr
de un activo pueda fio ser recuperable, la Compaia a la fecha de cierre de'los estados financieros.
separados analiza-ef valor de los activos sujetos a depreciacion y amortizacidn para determinar que
no-existe hingdn deterioro, Cando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera gue el activo presenta deterioro. y se-ajusta a dicho importe e inmediataménte se-
reconoce una perdida.po_r deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable ests definido como la cifra mayor entre el précio de venta neto y su valor
de uso, El precio de venta neto és el monto gue se puede obtenér en fa venta de un active en un
mercado libre, mientras que el valor dé uso es el valor presente de los fiujos futuros estirmados del
continuo del activo'y de-su disposicién al final de su vida Gtil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los cuales
existe uningreso de efectivo adecuado independiente (unidades gerieradoras de efectivo). Como
resultado, los importes recuperables se estiman: para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vezal ailo.

Para determinar el valor de uso, la Administracidn estima los fiujos:de-efectivo futuros esperados.
de cada unidad generadora de efectivo y’ détermina una tasa de interés adecuada para poder
calcular el valor presenté de dichos flujos de efectivo, Los datos utilizados para los procedimientos
de prueba pordeterioro estan vincidados directamente con el presupuesto més reciente aprobado
por la Compafifa, ajustado segln sea necesaric para excluir los efectos de futuras mejoras. de-
activos, Los factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora
de efectivo y reflejan la evaluacidn actual de las cosidiciones del mercado sobre el valor del dinero.
en ¢l tiempo y factores de riesgo.especificos de los actives. £l juicio de la gerencia es requerido
para estimar los flujos descontadosde caja futuros. Los flujos de caja reales v los valores pueden
variar significativamiente de-los flujos de caj'a'-'futuros proyectados y los valores relacionados
dérivados usando técnicas de descuento.

‘Los activos na flnanueros sujetos a depreciacién que suffan una desvalorizacién $ON revisados para
su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo alos
resultados del periodo, cuando el valor recuperable de ta unidad genera_dc_:ra de efectivo.exceda el
valor registradoen libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ningunc’ de I6s activos de larga vida ton vida Gti definida,
fueron testeades por desvalorizacidn dado gueno se identificaron indicadores de deterioro,

Activos Arrendados;

La Compaiiia ha aplicado la NUIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado v, en consecuencia,
lz-informacidn comparativa no ha sido reexpresada y continda informandose segin la MIC 17y CINIIF 4.
Los detalles de las polfticas.contables segun la NIC 17 y-la CINIHF 4 se revelan por separado.



Politica Aplicable.a partir del 1 de Enero de 2019

‘Al Tnicio .de un contrato, {a Compafifa evaltia si un contrato es, o contiene; un arrendamiento. Un’
contrato es, Q-con{iene, un arrendamiento si el contrato transfiere el derecho.de controlar ef uso de un
active identificado. por un periodo de tiempd a cambio de una confraprestacidn. Para-._.ev'alua_r si un
cantrato conlieva el derecho a controlar & uso de un activo identificado, la Compafifa usa la definicicn
.de arrendamiento incluida‘en fa NilF 16.

Esta politica ha sido aplicada a coniratos celebrados en, o después del 1.de-enero de2019.

i.  Como Arrendataric

La Compafia recanoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en'la fecha de
inicio del arrendamiento.

El activo por derecha de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe inicial del pasivo
por arrendamiente ajustado por los pagos por arrendamiento realizado antes o a partir delafecha
de inicio, mas.cualquier toste directo inicial incurrido y una estimacion de los costos a incurrir af
desimantelar y eliminar et active subyacente a el lugar en 2l gueesta ubicado, menos los ingantivos
de ar__rend__amle_nt_o recibidos,

Posteriormente; el active por detecho de uso se deprecia usando el método de linea recta desde
la: facha de inicia hasta le fecha de fin de los términos del confrato, a menos que el contrato de
arrendamiento transfiera la propiedad del activo subyacente-a. la Compafia-al final de! plazo del
arrehdamienta o; gue los costos del active por derecho de uso active refleje que fa Compafiia
efercerd una opcidn de compra. En ese caso, el activo por-derecho de uso se tiepréciard a lo largo
dela vida itil del activo subyacente, que se determina sobre fa misma base que los de proptedades,
muehies.y equipos. Ademds, el activo por derecho de usosé reduce periddicamente por pérdidas
por detériors, si las hubiere, v se ajusta por cierftas: nuevas mediciones del pasiva por
arrendamiento,

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos por arrendamiento
que no se hayan-pagado en la fecha de inicio, descontando. a una tasa de irterés implicita en ¢l
arrendamiento o, si esa tasa no’ pudiera determinarse facilmente, la tasa de endeudamiento
incremental de fa Compafifa. En general, }a Compaiiia usa su tasa de interés incremental de
-endeudamiento del 9:33% comotasa de descuento. '

La Compafiia determina.sutasa de-endeudamiento incrémental de acuerdoal promedio dela tasa
de interés activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador del segmerito Comercial
Prioritario Corporativo v realiza Ciertos ajustes para reflejar los términos del 'arrend_ami_ent'o y el
tipo de dctivo arrendado.

Los pagos de afrendamiento incluidos en la:medicién del pasivo de arrendamiento incluyen lo
siguiente:

- - pdgos fijos, incluidos los pagos en eséncia fijos;

= pagos de arrendamlento variables que dependen .de un indice o una tasa, inicialmente
medidos utilizando el indice 0 ia tasa en la fecha de i inicio;



£l pasivo por arrendamiento se mide al.costo amortizado utilizando el método de interés eféctivo.

‘Se vuelve a medir cuiando bay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros gue surgen de un

cambio-en un.indice o tasa, si hay un cambio en la estimacidn de ia-"(_iom_paﬁ'l'a el monto queé se
espera pagar bajo una garantia de valor residual, sila Compafifa cambia su evaluacidn desiejercerd
lina opcidn de compra, exterisidn o terminacidn, o si hay un pago de arrendamiento fijo en esencia
gue haya sido modificado.

Cuando se-realiza una nueva medicion del pasjve por arrendamiento de esta manera, se realiza e!

ajuste correspondiente al importe en tibros del activo per derecho .de uso, ¢ se registra en

resultades i el importe en libros.del activo porderecho de uso se ha reducido & cero.

Arrendamientos 3 Corto Plazo'y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor

La Compafifa ha decidido no reconocer los acfivos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamientos para arrendamientos.de activos de bajo valor y arrendamientos a corto piazo. La
Compaifiia reconoce.los pagos='de arréndamiento. aseciados con estos, comio gasto sobre una hase
lingal durante el plaze del arrendamiento,

Como Arrendador

Al inicic o-al momento de la niodificacidn de un contrate gue -contiene un componerite de
arrendamiento, ia Compafia distribuye la contraprestacidn en el cantratd a cada componente de
arrendamiento sobre la base de sus precios relativas independientes.

C_ua_nc_l_o la Compafiia actlia como arrendador, determina al co_mien_’zo del arrendamiento si cada
arrendamiento.es un arrendamiento financiero o uno operativo..

Para clasificar cada arrendamienta, [a Comipafiia realiza uhad evaluacién geperal de si &
arrendariento transfiere o no sustancialmente todos: los riesgos.y ventajas inherentes a la
propiedad del activo subyacente. Si éste &s el caso, €l arrendamiento €5 un -arrendamiénto
financiero; si no es asi, es un arrendamiento operativo. Como parte de esta evaluacidn, la
Compafia considera ciertos indicadores como por ejemplo st el arrendamiento cubre la- mayor
parte de i3 vida econdmica del activo.

Si un acuerdo contiene componentes dé arrenidamiente y que no son de arrendamiento, -la
Compaiiia aplica fa Norma NIIF 15 para distribuir la contraprestacidn en el contrato.

La Compafifa aplica Jos requerimientos de baja en cuentas y deterioro det valor de la Norma NIIF 9
a la inversidn neta en el arrendamiento. La Compaiiia ademds revisa regularmente los valores.
residuales estimados no garantizados utilizados. en ef caleulo de la inversién bruta en el
arrendamiento.

La-"Compafifa reconoce lo pagos por arrendamiento recibidos bajo arrendamientos operativos
como ingresos sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento.como parte de los “otros:
Ingresos”.

Generalinente, las politicas contables aplicaliles a la Compafiia como arrendador en e} periodo
comparativo no diferian de la Norma-NIIF 116, excepto €n lo gue se refiere a la clasificacion del
arrendamiento realizado durante el periodo actual sobre el que se inforima; que resultd e una
clasificacién-de arrendamiento financiero,



Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2019

Para los-contratos. celebrados antes del 1 de enéro de 2019, la Compafia determina si-el acuerdo
fue g.contuve un arrendamiento basado en fa evaluacidn de-si:

el cumplimiento del acirerdo dependfa del uso de un activo o activos especificos; ¥

- ef acuerdo contiene el derecho a usar e activo. Un acuerdo contiene él derecho a usar el
" activo si se.cumplia uno.de los siguiéntes_requisi:tos_:.

- el.comprador tiehe la capacidad o el dérecho de operar el activo mientras-obtenga o controle
mas dé una cantidad insignificante del producto;

- ef comprador tiene.la capacidad o el derechia de cantrolar el acceso fisico al activo mientras
obteiiga o controle una cantidad mas que insignificante del producto; o

- los hechios y circunstancias indicaron qle €ra remata gue otras partes tormaran mas de una
cantidad irisignificante del producto, vy el precio por unidad no era fijo por unidad del
producto, ni tampoco igual al precio de mercade actual por unidad de producto.

Como Arrendatario

En el periodo comparativo, como arrendatario, la Compafifa clasificd Tos arrendatnientos gue
transfirid sustancialmente todos los riesgos v beneficios de la propiedad como arrendamientos
financieros. Cuando este fue el caso, los activos arrendados se midiercn inicialmente en una
cantidad igual al menar de su valor razonable y el valor presente de los pagss minimos par el
arrendamiento.

‘Lo pagos mihimas de arrendamientofueron [os pagos duranté.el plazo de arrendamiento que el
arrendatario estuvo requerido a hacer, excluyendo -cualquier contingente. Posterior del
reconccimiento inicial, los activos se contabilizaron de acuerdo-con la politica contable aplicable a
esg activo.

Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como arrendamientos operativos
y ho se reconocieron en el estado de situacidn financiera de la Compaiifa. Los pagos realizados bajo
arrendamiéntos ‘operativos se reconocieron en resultados en forma lineal durante el plaze del
arrendamiento. Los incentivos-de arrendamiente recibidos fueron reconocidos.coma parte integral
del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento.

Como Arrendador

Cuando la Compafiia actuaba como arrendador, determinaba al comienzo del arrendamiento si
cada arrendamiente era un arrendamiento financiero o uno operativo. Para clasificar cada.
arrendaniiento, la 'Ccm_p_a_ﬁi'a realizaba una evaluacidn general de si el arrendamiento transferia o
no sustancialmente todos los riesgos y'ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente.
St este’era el caso, el arrendamiento era un. arréndamiento financiero; si no era asf, era un’
arrendamiento operativo. Como parté dé esta evaluacidn, la Compafiia’ consideraba ciertas
indicadores como por ejemplosi et arrendamiento cubria fa mayor parte de Ta vida econdmica del
activo.



{m) Impuésto a la Renta

L Compafifa registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible determinada
s'egtin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento. El gaste por
|mpuest0 a larenta reconocide en Tos resultados del periodo in¢luye ta suma del impuesto diferido y el
impuesto corriente, que no-se ha recoriocido en otras partidas de utilidad integral o directaniente en g}
patrimonio néto..

Impuesto Corriente.

La Compafiia registra el Impuesto a la Reénta sobre la base de la renta liguida imponible
determinada segun ias. normas. establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno.y su
Reglamento. El.gasto por impuesto a i3 renta reconocido en _Ios resultados del periodo incluye la
surna del impuesto. diferido y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de
utilidad integral o directamente en el patrimonio neto.

Impuesto Diferido

El impuesto diferide se calcula utilizando el méto__do del balance que identifica las diferencias,
temporales que surgen entre los saldos reconodidos a efectos de informacidn financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, [0s- impuestos. diferidos no-se contabilizan si surgen del

‘reconocimienta inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de"una combinacién de
‘negecios, que, en el momento de la transaccidn, no-afecta ni‘al resultado contable ni 2 |a ganancia-
-0 pérdida fiscal,

El impuesto. diferido se determina usando: tasas impositivas ¥ leyes aprobadas ¢ @ punto de

aprobarse en fafecha del balance y que se aspera seran de aplicacion cuando dl correspondiente.

activo por impuesto diferide se realice o el pasivo parimpuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son rec‘o_noc’idm como gasto o-ingreso, e incluidos en fa detgrminacion de fa ganancia o
pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién. que se ha reconocido
dire¢tamente-én el patrimonio neto, en cuye caso-se registra inicialmente can cargo o abono-al
patrimonio. '

Los activos por impuestos diferidos se recondcen sélo en Ja medida en que es probable que vaya
a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder mmpens'a_r- las diferencias
temporarias, pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en jamedida en gue sea probable
la disponibilidag ‘de ganancias fiscales futuras, contra las cuales se utilizaran esas pérdidas o
créditas fiscales no usados. '

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un derecho
iegalmente reconocado de compénsar los dctivos por: :mpuesto corriente con los pasives por.
impuesto corriente ¥ cuando Ios activos por impuestos dlferldos y los pasivos por impuestos
diferidos. se- derivan’ del impuesto sobre las ganancias correspondientes a'la misina autoridad
fiscal, gue recaen sobre la.misma entidad o sujeto fiscal; o diferentes entidades ¢ sujetos fiscales,
fque pretenden ligitidar los activos v pasivos fiscales cotrientes par su importe neta.

Los activos y pasives por impuestos diferides se reconocen en los estados financieros separados
como actives ¥ pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realizacidn o
fiquidacion.
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ifi.,  Exposicion Tributaria

Al determinar los montos delos impuestos corrientese i'mpuestqsdifer'idos ia Compafifa considera
el -i_mpécto de las posiciones fiscales inciertas v st pueden adeudarse impugstos ¢ intereses
adicionales, La Compafiia cree que {a acumulacion de sus pasivos tributarios es adecyada para
todoslos afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacidn de muchos factores, incluyendo fas
interpretaciones deé la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventas futuros. ‘Puede
surgir nueva mformacwn que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca dela |doneldad delos
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactardn el gasto fiscal en el
periodo &n que se determinen. '

Beneficlos a ios Empleados

Beneficios-a fos Empleados a Corto Plazo
La Compaiia otorga beneficios a corto plazo @ sus empleados como parte de sus politicas de
compensacidn y retencion del personal. Estan medidos-a una base no descontada y reconocidos como

Eastos 3 medida que el servicio es recibido.

Gratificacién por Beneficios Sociales

La_Cor’n‘paﬁi’a reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su corr_espondi_ente-_pa_sivp
'sobre 3§ bases de Jas respectivas disposiciones laborales vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones
Corresponden a lo siguiente:

- Décimo Tercer Sueldo. 0 bong navidefio, es un beneficio gue reciben los trabajadores bajo relacién
de dependencia y corresponde @ una remuneracién equivalente a la doceava parte de fas
remuneraciories ‘que hubieren percibido durante el afio calendaria. Los trabajadores tienen
derecho a que sus empleadores fes paguen ﬂmehsualmentq la parte proporcienal a la doceava.
parte de las remuhgraciones que perciban durante el afio calendario.

- Décimo Cuarto'SUeldo_., - o bono escolar es un beneficio y lo deben pércibir todos los trabdjadores
bajo relacidn de dependericia, indistintamente desu cargo o remuneracidn. Solo se encuentran
excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo cori el articulo 115 del Codigo del
Trabajo. Y consisté en un sueldo bésico unificade vigente a.la fecha de pago.

- Fondo de Resérva. - beneficio para el trabajador-que-preste servicios por mis de un'afic que
corresponde al sueldo mensual o salario por cada afio completo posterior al primero de sus:
.servicios,

- Aporte Patronal al IESS. - es el valor mensual que-el emp!eador debe cumplir porsus trabajadores
afiliados al IESS, que corresponde-al 12,15% del sueldo recibido en el mes.

Bong al Personal

Los bonos a empleados son determinados por ia administracién’ y se registran de acuerdo con el
rendimiente de cada uno de los empleados:de la Compaiifa; se feconocen como un gasto ¥ un pasivo
en el resultado del periodo en'el cual se ocasionan.



Descanso Vacacional

La Compafiia reconoce las vacaciones del personal en al periodo en el que 3e generan, de acuerdo a lo
dispuesto por el Codigo dei Trabajo.seglin @l cual tade empleado tendra derecho a-gozar anualmente
de un-periedo ininterrumpido dé quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquelios
gue hubieren prestado servicios por mas de cince afios en Ta Companla, tendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los afios excedentes; sin embargo, los dias
excedentes no podran superar de quince,

Beneficios Post - Empleo y por Termihacion

La Campafifa proporciona beneficios posteriores al empléo mediante planes de beneficios definidos
establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La obligacidi legal de las beneficios
permanece con la-Compafia.

.Compafia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidr Patronat v Bonificacién por Desahucio

En los planes de prestacion definida dea Compafifa, ef importe dela pension gue recibird un empleado
;aIJubllarse se-define por referenua a factores como: indice de expectativa de vida, ef tiempo de servicio
del empleado v el salarig, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan
laborado entre veinte o veinticinco afios o mds afios dentro de la Compafifa de mariera contihua o
ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Codigo de Trabdjo:

Ademds, el Cddigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral
‘por desahucic, la Compafifa.bonificard al trabajador-con el veinficinco por ciento del equivalente a‘la
ltima remuneracidn mensual por-cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador. igual bomflcacaon se pagard en los casos en que a relacién laboral termine por acuerdo
entre las partes.

El pasivo-por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio reconocido en el estado de situacién
financiera es &l valor presente de Ias obligaciones por beneficios deflnldos (DBD) -an la fecha de reporte
sin considerar &) valor razonable de los activos del plan, ya que la Compafila no- mantiene activos
-reiacmnado.__s con el plan existente..

La administracidén de la:.Compafiia estima la OBD anualmente con ja aylirda de actuarios independierites
debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de
inflacién, las tasas de rotacion del personal, 1a tasa de crecimiento de fos salarios y la. mortalidad. Los
factores de descuento se determinan al cierre del afio con referencia a Ia_tasa'de.rendimiento para los
bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador, considerando que la moneda y el plazo de
los.honas empresariales son corigruentes con la.micneda v €l plazé estimadode page de fas obligaciones
por beneficics posternpiéc gue mantiene fa Compafifa, asi tomio las disposiciones vig'én‘l"es de la
Superinténdencia de- Companias; Valorés y Seguros.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdid'as actuarjales) que surgen en gl
perioda. se reconocen en el patrimenio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad. o
‘pérdida del periodo. El efecto del costo laboral del servicio. actual por berieficios definidos e incluyeen
gastos de personal, miientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se
incluye dentro de los:gastos financieros.



{4)

{o}

Bonificacion por Terminacién

Son los beneficios alos empleadosa pagar como consecuencia dela decision dela Companla de disolver
el.contrato-de un empleado antes.de lafecha normal de retiro, De acuerda con la legislacién laboral, el
beneficio por terminacién que la. Compaiifa paga cuande da porterminada unilateralmente la relacidn
labaral con un empleéads, es el despido intempestivo.

La Comipafifa reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto cuando; y 5éio
cuando,.se encuentre coriprometida de forma demostrable a rescindir el vinculo que le une con un

empleado o grupo de empleados antes de [a fecha normal de retiro.

Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas. cuanido existen obhgacmnes presentes Comeo resultado de un evento
pasado y probablemente fleven a una salida de recursos economicos por parte de la Compafiia. y los
montos se pueden estimar cen clerta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser
incieértos. No se recgnoceh -provisiones ‘por perdld_as de operationes futuras. Las obligaciones
cdntingentes se révelan cuandasi existéncia:solo se confirmara por eventos futures o su monto nose
puede medir confiablemeiite, '

Las provisiones se miden con base-en el gasto estimado requerido-para liquidar fa obligacidn presente,
a la luz de la evidencia mas confiable disporiible a la fecha dé reporte, incluyendo los riesges e
inceftidumbres asociados con |z obligacidn actual.

las provisiones son descontadas al valor presernte si se estima -que el efecto del descuento es.
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan parareflejar el mejor
estimadg actual.

Cualquier reembolso que la Compafifa considere que se'va a cobrar de un'tercero con respects a una
ohbligacidn, se recenoce como Un activd.per separado.-Sin ermbargo, este activo no'puede éxcéder el
monto de ia provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de recursos. econdmicos
como resultado de las obligaciones presentes; no se yeconoce ningin pasivo, estas situaciongs se
revelan como pasivos contingentes a fenos-que la.salida de fecursos sea remata:

La posible entrada de beneficios econdimicos a fa Compania que atn na cumpla con los criterios de
reconocimiento de active se considera como activos contingentes.

Utilidad Basica por Accién

La utilidad basica por accign se calcula dividiendo la utilidad neta del aiio. atr1bulbie 2 los socios
ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias durante el ano.

Camibigs en Politicas Cantabies

La.Compafiia aplic iniciatmente la NUF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enéro-del 2019. Algunas otras

nuevas normas también entraron-en vigéncia a partir del 1 de enero del 2019, pers ne tiehen un-efecto
sighificativosobre las estados financieros separados adjuntos.



La Compandia ha aplicado la NilF- 16 utifizando el enfoque retraspective mod!ﬁcado, bajo el cual e efecto
-acuriulade de 2 aplicacidn inicial se. recanace en las ganancias: acumuytadas at 1 de energ de 2019. En
consecuencia, 1a |nf0rmac_|on comparativa incluida en estos estados financiercs separados no ha sido’
re_expresada, es decir, :ésta presentada, come fue informada previamente, bajo la NIC 17 vy las
interpretaciones relacionadas. Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a
continuaciéi. Adicionaimente, los requerimientos de revelacién bajo la NIIF 16 no han sido aplicadas a |a
informacidh comparativa,

Definicién de un-Arrendamierito.

Previamente, fa Compahia determind al inlicio del contrato si el acuerdo es o contiene un arrendamiento bajo
fa CINIF 4 Determinacion de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento. Ahora la Compafila evalda si un
contrato tontiene un arréndamiento con base.en |a definicidn de.un arrendamiento, come se explica en la
nota 3{l).

En la-transicidh a la NIF 16, Ja Compafia eligid aplicar la solucidn practica para no.realizar [d evaluacién de
qué transacciones son arrendamientos. La Compafifa aplicé la NIIF 16 sofo-a los contratos que previamente
se identificaron como arrendamientos. Los contratos que ne fueren identificados como-arrendamigntos baio
[a NIC 17 y [a CINIIF 4 no fueron reevaluados para determinar si exista un arrendamientoe bajo fa NIF 16. En
consecuencia, la definicion de un arrendamiento bajo la NIIF 16 se aplicd solo. a los contratos reahzades o
miodificados a partir del 1 de enero 2019 o después.

Como Arrendataric.

Come arrendatario,. la” Compafia arrienda ferrenas y edificios’ para sus operaciones: En su calidad de
arréndatario, la Compafifa previamente clasificé los. arrendamientos. como -operativos o ‘financieros
dependiendo de.su evaluacion respecto, desiel arrendamlento transferia significativamente todas lost nesgos
y ventajas inherentes a la propjedad del activa subyacente al Grupo.. Bajo la NilF 16, la Compafiia reconoce
un activo por derecho _de._us_o y un pasivo por arrendamiento para la mayoria de estos arrendamientos.

Al comignzo o en la modificacidh de un contrato que contiene un. componente de arrendarniento, fa
Compafiia-asigna la consideracién enel contrato a cada componente de arrendamiento o |a base de su precio

independiente relativo.

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Operativos Bajo.la Norma NIC 17

Anteriormente, la.Compaiifa. clasificabaos. arrendamientos como-arrendamientos operativos segtin JaNorma
NIC 17. Al memento de l5 transicion, ‘para.estos arrendamlentos los pasivos por arrehdamiento estahan
medidos.al valor presente de los pagos por.arren_damlento. restantes, descontados:usando una tasa promedia
de los préstamos'al 1 de enero.de 2019. Los activos porderechp deusese miden:

- por suimporte en’libros como si'fa__ NIIF 16 hubiese sido ‘aplicada desde la fecha.de inicio, descontado
usando la tasa incremental por préstarnos de la Sucursal a la fecha de aplicacién Inicial: fa- Compafifa
aplicd este enfoque a sus arrendamienios de propiedades mas significativas,

2 un importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualguier page por
arrendamientos antlapados o acumulado {devengado) relacioniado can ese artendaiiento reconotido
en el estado de situacion financiera inmediatamente antes.de la fecha de aplicacidn imicial: 1a Compahia
ha aplicado este enfoque a.todos los arrendarmientos.



La Compaiiia ha aplicade pruebas de deterigro del valor & sus activos pot derecho de uso en fa fecha de
transicién y ha llegado a ia conclusidn de que no hay indicios-de que ios actives por derecho de uso-estén
deteriorados.

La Compafiia usd las siguientes soluciones practicas al -aplicar la Norma -NIF 16 @ los arréndamientos
previamente clasificados como arfendamientos operativos bajo.la Norma NIC17. En particular, la Compafifa:

- no Teconoci activos y pasivos por derecho de usc. por arrendamientos para los. que el plazo de
arrendamlento terrmina dentro de un plazo de 12 meses desde la fecha de aplicacién inicial;

- no recorioci6 activos y pasives por derecho de uso por arrendamiéntos de activos de baje valor {por
‘ejemplo, quipo$ informaticos};

- excluyd los costos directes iniciales de la medicidn del activo por derecho de uso a la fecha de aplicacign
‘inicial; y

- usé razenamiento en fetrospectiva para determinar ef plazo del arrendamiento.

Arrendamierntos Clasificados como Arre'nda"rni'entc_)s- Financieros Bajo (a NIC 17

La Compafija al 1 de-enerodel 2019, no mantenia activos reconocidos como arrendamientas;'finan_cie'ros-ha_jo'
la NIC 17,

Impacto en la Transicion

La Compafifa -arrienda espacios para puntos de venta.. Los principalés contratos de arrehdamiento se.
acuerdan por un perfodo entre 2 a 10 afios, con opcidn de renovar las contratos déspués de ésa fecha.-Los
pagos de arrendamiento se renégocian enbase a |6 que establecé el contrato para reflejar los alguiteres y
generaimente son reajustados en funcidn de.acterdos contractuales con el arrendador. Los. arrendam:entos
de los espacios para puntos de venta incluyen pagos fijos {pagos mensuales). En la transicion a NIIF 16, a
Compafiia reconocid un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. El impacte se resume a
continuacién:

1 de Enero
2019
Arrendarmiento operativo comprometido al 1 de enero del
2019 revelado bajo NIC 37 US$ 14.764
Tasa Incremental de los prestamos al 1 de enero def 2019 7.75%
Pasivos de arréhdamiento reconocide al 1 de enero 2019 12,560

La Compafiia-descuenta el pasivo por arrendamiento usando ia tasa incremental de los préstamaos al 1 de
engro del 2019. La tasa promedio.ponderada aplicada es del 7,75%.
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Normas Emitidas atn no Vigentes

Una serie de nuevas noimas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de
2019 Y -su apilcamon antlczpada estd permitida; sin embargo, las. 5|gurentes normas nuevas ¢ sus
modificaciones no han sido aplic3das anticipadamente por |2 Compafifa en los estados financierés separados
adjuntos:

o se.espera‘que las siguientes normas e interpretaciones moedificadas tengan un impacto significative sobre
los estadps financieras separados:

- Modificacion a Referencias al Marco Conceptual en [as Noras NIIF.
- Definicidn de Negocios (Mejoras a las-NIIF 3)
- -Definicién de Material (Mejoras a las NIC 1y NIC 8)

Administracién de Riesgos:

{a} Obietivos v Politicas de Administracidn del Riesgo

ta-Compaiiia esta expuesta & varios.riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los activos y
pasivos financieroes de la Compafiia por categorfa se resumen en la Nota 7. Los principales tipos de
riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liguidez,

La administracién supervisa la gestion: de estos riesgos controlando el cumplimiento dei marco
regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia corporativa procura que {as actividades cor riesgo
financiero en las que se involucra la Compafia estén controladas por politicas y procedimientos
‘adecuados y que los riasgos financieros estén identificados, medidos y controlados de acuerdo con las
peoliticas internas,

Las actividades para propositos de gestion del riesgo son-llévadas a cabo por ejécutivos que tienen las
habilidades, la experiencia y la-supervisidn.apropiada:

L& Compafifa no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros para fines
especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros-mas significativos a los cuales sé
-expong la Compafiia se describen mas adelante.

{b] Analisis del Riésgo de Mercado

Comercidlmente,. la Compafiia tiene come riesgo el incremento de la competencia, sin embargo; los
mismos son mitigados con‘la fidelizacién del mercado a través de fuerza de ventas creando.acuerdos e
incentivos con clientes a los cuales les vende sus productos al por mayor'y menor. Adicionalmente,
existe Ia posibilidad de que la: fluctuacién dé variables de-mercado tales como tasas de'interés, tasa da
cambio, etc., produiéan per.dldas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos.o activos o a fa
valorizacion dé pasivas, debido a la nominacidn a indexacion de éstos a dichas variables..

La administracion de estos riesgos es-establecida por la Administracion de:la Compaiiia, quien défine
estrategias especificas en funcién-de los analisis periddicos de tendéncias dé ias variables,



Riesgo de Precios

Las operaciones dela Compafiia se pueden ver-afectadas por el contfol de'precios en los medicamentos
que comercializa la Compaiiia, los.cuales son contrelados por el Consejo Nacional de Fijacién y Revisidn
de Precios de Medicamentos de Use y ‘Consumo. Humano. La’ admi_nistracié_ri_ de este riesgo es
establecida por la Administracién de {a-Compaiifa, guien define estrategias especificas en funcian de
los andlisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles y variaciones de tarifas.

Riesgo de Tasa de Interés

La estructura de financiamients de'la Compatfiia esta sustentada desde afios antérigrés principalmente
con el financiamientd a través del sector financiero la cual ha sido. mitigada con la generacién de un
praceso de emisidn de obligaciories desde el afic 2013. La Compaiita se encuentra expuesta a fiesgos
en |a tasa de interés con relacidn al endeudamiento con instituciones financieras, debido a que, dicha

deuda es a una tasa de interés variable bastante beneficiosa en comparacién con étras del mercado;

mientras que-para la emision de papel.comercial la tasa de endeudamiento es fija.

La-tasa de intérés promedio de endeudamiento durante €l afio 2019 se mantiene entre el 3,75%.y el
7% anual (3,50% y 7% anual promedio en e afio 2018). No abstante, la Administracién efectda un
seguimiento continiio de las obligacicnes existentes para garantizar ios flujos.necesarios para ¢umplir

«con los pagos acordados.

Anilisis del Riesgo de Crédito

El riesgo crediticio es-el riesgo.de que una contraparte falle en liberar una-obligacién a la Compafiia.

La Compaiifa est3 expuesta al rfiesgo crediticio de los activos financieros, ircluyendo efectivo
mantenidos en bancos, documentos y clientas por cobrar y otras tuentas a cobrar. La méxima
exposicidh de riesgo crediticio por-parte de la Compafifa se limita a un monto registrado de los activos
financieros reconocidos a la fecha deteporte, como.se resume a continuacién:

Nota 2019 2018
Efectivo'y equivalentes de efective 15 US$ 9.503 8.850
Documentos v cuentas por cobrar 16 16.250 16.931
Otras cuentas porcobrar 17 5.004 5.014
US$ 30.757 30.795

E-I_ riesgo de-crédito-se_gestion_a-de forma grupal segin las po'_ffticaszv _los'proce_di'm'ientos-d_e‘:gestién de
fiesgo de crédito dela Compafiia.

Garantias

Al 31.de diciembre del 2019, existen {as siguientes garantias. por-obligaciones propias-a valor comercial,
mismas-que s0n generalmenté mayores a los valores en libros:

Activo en garantiz 2019 2018 ‘Pasivos. Garantizados
Inventario uss  7.000.000 10.000.000 Papel comercial _
Edificios & intalaciones 2.837.347 4,000.000  Papel comercial y -obligaciones financieras.

Total US$  9.837.347 14.000.000




Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El riesgo de crédito con respecto a los'saldos eh efective mantenidds en bancos y dépdsitos en 'bancos.
s¢. gestiona a través de la diversificacién de los dép‘ésit‘os bancarios, y solo con las principales
instituciones financieras acreditadas. El fiesgo crediticio para efectivo banceos 'se considera como
insignificante, va'que las cortraparies son instituciones financieras lotales y extranjeras dereputacion
en'el mercado y-con altas calificaciones por parte de empresas. calificadoras independierites como se
detalta a continuacidn:

2019 2018

Barico Pichincha C. A. AAA- AAA-
Banco. Bolivariano C. A. AAA [ AAA- AAA-
Banco del Austro S, A. AA [ AA + AA
Banco de Guayaquil S. A. ARA AAA
Banco Intemacional S, A. AAA- AAA-
Banecuador B.P. A~ BEB+
Banco de la Produccion S A. Produbanco (1) AAA- AAA-
Banco Solidaric S. A. (1) AA+ AA+
Banco del Pacifico.S. A. (2) AAA AAA-
Banco General Rumifiahui S. A. (1) AAA.. AAA-
Citibank N AL (1) AAR AAA
Cooperativa de Ahotro y Crédito Qscus Ltda. (3) AA [ AA- AA J AA-
Cooperativa de Ahotro y Cigdito Cooprogreso Ltda. (2) AA+ AA+
Cooperativa de Ahorro y Crédito Juventud AA-

Ecuatoriana Progresiva Ltda. (JEP) (2) AA- AA-

La calificacidn de riesgos es publicada por agencias cafificadoras registradas por la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

Docurmentosy Cuentas ‘por Cobrar

La Compafiia supervisa-continuamente la calidad crediticia de los clientes en funcidn de.un seguimiento.
del nivel de cobranzas; la politica de la- Compama es.tratar solo con contrapartes capaces deliguidarlos
créditos. Los plazos de crédito no van mis alld de los 30, 60 y 90 dias, Los términos de crédito para los.
clientes estdn sujetos a un procesc de aprobacion interno gue cohsiderd la capacidad crediticia dea
Compafita y condicidries de negociacién. El riesgo-crediticio n curso se administra 2 través de {z revision
periddica-del analisis de antigiledad, junto con los limites de crédito por cliente:

Los documentos v cuentas por cobrar se componen de un gran ndmero de. clientes en diversas’
industrias y dreas geogréficas, saldos pendientes provenientes de 8.169 clieéntes én el aiio-2019 por lo
gue no existe concentracién de riesgg.

La-Conipafiia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiiente de fas pérdidas c_reditici_as-
esperadas durante el periodo devida de {os docurnerités y cientas por.cobrar (aguellas provenlentes
de la NIIF 15), puesto que estas partidas no tienen un componente de financiamiente significativo:



(d)

Al fedir las pérdidas crediticias esperadas, los dotumentos y cuentas por cobrar se han evaluado sobre
una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo crediticio smular y se han agrupado seglin
los.dias vencidos y también seglin Ia ubicacion geograﬂca de los clientes. Las tasas de perdtda esperadas
se basan en el'perfil de pago de las ventas durante los Gltimos 12 meses-anteriores al 31 de ditiembre
de 2019y el 1 de.gnerd de 2018, asi como fds perdldas crediticias histdricas correspondientes durante

‘ese periodo. las tasas histdricgs se ajustan para reflejar fos factores. macroecondémicos actuales y

futiuros que aféctan ia capacidad del cliente para liquidar el morito pendiénte. Sin embargo, dado el
corto periodo expilesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroecondmicos no se ha
considerado significative dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales'se dan de baja cuando no existé una expectativa razonable deé recuperacién.
ta falta de pago dentro de-los:360 dias.a partir de la fecha de la factura vy la falta de compromisa con la
Compaiifa en acuerdas de pago alterhatives, entre 6tros; se consideran indicadotes de una expectativa
na razanable de recuperacion,

La pérdida crediticia esperada para los documentosy jcuentaS'p'or-c'_oﬁrar al 31 de diciembre de 2019 y
2018 se determiné en-funcidn- al andlisis de pérdidas esperadas por parte dé la administracidn de la
Carhipafiia el siguierite fue el cuadro de matriz de riesgo utilizado.

Categoria deé arntigiadad Al'31de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre 2018
&n dias Cartera % Pravisié Lartera Y Frovigion
n

Cormiente 11.647 1% 71 11.505 0% 50
1-30 dias 1.358. 2% 22 1.308 1% 15,
31-60 diag 196 11% 22 187 8% 15
61-90 dias 58 38% 2% 53 30%- 18
Mas 91 dias 97 100% o7 96 100% 98

Total 13.358 233 13.149 192

Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan principalmente: cuentas por cobrar a empléados, cuentas por
cobrar compafiias relacianadas y otras cuentas por cobrar,

La provisién por déterioro de otras cugntas por cobrar se ha realizado a través de la evaluacion del
método general basado-en una evaluacién individual de cada déudor, para Jo.cudtla administracién ha
establecido que el riesgo de crédito-es bajo debido a que las relacionadas tienen el sustento del grupo
para el paga de las obligaciones-y &l riesgo sobre las cuentas por-cobrar a empleados es mitigado a
través de la existencia de pagos por ndmiina desde los cuales son descontados dichos valores,

Analisis del Riesge de Liguides

Este riesgo esta asociado a la‘capacidad de la- Compafifa para responder ante los compromisos
financieros adauiridos, v a su capacidad para ejecutar sus planes dé negocios con fuentes de
financiamiento- estables, al respecto la*Compafifa histéricamente genera flujos de fondos positivos,
generados por el crecimiento de los méargenes. brutos del negocio, manteniendc un flujo de caja
operativo suficiente para capital dé trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

Por otra parte, la Compafiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado & los requerimientes
de sus operaciones normalesy de inversion y establecidas en sus presupuestos de operacion, ya.gue &
endeudamiento en el exterior contribuyd a mejorar la cobértura de liquidez existente,



Al 31 de diciembre d& 2019 y 2018, los pasivos financiefos no derivados de la Compafifa tienen
vencimientos tal y. como se resume a continuacion:

2018
Hasta Defresa Bg nueve -
tres nueve meses a Mas de
meses’ MEses - 1 afio un afio. Total
Obligacionies financieras . Uss 742 10,000 5.224 1,037 17.003
Documentos y cuentas par pagar 57.454 53 -3z 20 ‘57.559
Obligaciones-laborales acumuladas 4. 519 - - - 4.519
Pasivo por derecho de uso - - 3.764 ?,3_4? 11111
Valores én daranifa _ - - - 10.357 10.357
Total sk 62.715 10053 9:020 18.761 100.5489
2018
Hasta De tres.a De nueve.
tres nuave meses a Mas de.
meses meses ETil<N un afo “Total.
Obl[g aci;’:n'es_ fina r}ci_erfds uss 3449 2,341 7.822 3.183 16895
Documnetos-y cuentas por pagar- B7.629 1.820 158 20 69.525
Obligaciones laborales acumutadas 4.085 - - - 4,085
Valores en garantia - - - 9.724 9,724
To_tél uss 75183 4161 B.078 12.927 100,329

{e} Analisis del Riesge Operacional

(f}

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas ¢

inadecuaciones de los siguientes.aspectos o factores de riesgos:

- Pracesas, que son las acciones de calidad. que ‘interactdan para brindar el servicio de venta.de
productos y de servicios..

- Tecnologia, que €5 el conjunto de hérramiéfitas de hardware, software y comunicacionas, que
‘soportan losprogesos de la Compaiiia .

- Infraestructura; que son basicamente los inmuebles gque sirven para la realizacion de las
actividades de alquiler.

La Compaiifa tiene definidos procedimientos tendientes a gue la entidad administre efectivamente.su
riesgo operativo en concordanéia con los lineamientos de los organismios de control y de alta gerencia,

basadds en sistemas de reportes internos y externgs,

Politicas y Procedimientos.de Administracién de Capital

Los objetivos sobre la administracién de capital dé la Compafiia son:

- Garantizar |a habilidad dela Compaitia para contiriuar como negocio enmiarcha

- Proparcionar un retorno adecuado para sus socios

Esto lo realiza-a trav_és de fijar precios a s_us.p_roduétosde. manera conmensurada con el nivél de riesgo.



{g)

El"objetive de la Compafiia en la administracidn de capital es mantener una proporcién financiera de
tapital a financiamiento adecuado para.sus operaciones.

La _Comp._aﬁ_fa-deter_m';na sus requerimientos de capital con el fin de mantenér una estructura general
de - financiamiento eficiente- mientras evita un_ apalancamiento éxcesivo, ratic que se presenta a
contiriuacion:

2018 2018
Total de recursos ajenos {1) uss 105.587 104.700
Menos efectivo y equivalentes de efective 9.503 -8.850
Deuda neta ' 96,084 95.850
Total deé patrimonio nieto 22.964 21.117
Capital total (2) US$. 119.048 116.867
Ratio de apalamiento (3) 0,81 0,82

Riesgo de cumplimiento de indicadores financieros v/o resguardos {covenants)

La Administracién monitorea coristantemente el cumplimiente de- los indicadores financieros y/o
resgurardos exigidos por la emisign de Papel Comercial realizado por la Compadfa. Un resumen de los
indicadores financieros y/o resguardos gue debe cumplir 2 Administracién se presentan a
contihuacion:

Respuardos de ley

. Mantenei semestralmente uri indicador de liquidez o circuiante, mayor o igual a 1, 3 partir de la-
autorizacion de Ia oferta pliblica y hasta la rendicién total de (os valores. Al 31 de diciembre del 2019.
y 2018, el indicador promedio de liguidez es de 1,12y 1,09, respectivameénte;

. Los activos sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndase como activos reales a aglielios activos que pueden ser liguidados y convertidos en
efectivo, Al 31 deé diciembre del 2019 y 2018, los activos _réa_ies sabre Jos pasivos exigibles son de
1,17 vecesy 1,16, respectivamente,

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.. Al 31 de diciembre del 2019y 2018,
la Compafila distribuy¢ dividendos a Socios por USS11 millones y USS11,6 millones,
respectivamente; sin:embargo, durante estos afios no-existieron obligaciones en mora.

. Mantener durante 3 vigencia de'la emisidn, 1a rélacién activos libres de gravamen sabre obligaciones
en circulacion, segun lo establecido en Articulo. 2, Seccién i, Capitulo Iv, Titulo I, Libro 1 de la
Codificacidh de Resolucién Manetarias, Financieras, de Valores Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulacidén Mongtaria y Financiera. A} 31 de diciembre del 2019
y 2018, la Administracién de & Compaiiia informa que ha cumplido con estd disposicién,



{7)

(8)

Compromisos adicionalés:

~ Mantener una relacién Activo Corriente/Pasivo Corriente superior 3 1,06 (veces) para el mes de
diciembre de cada afio, y una relacidn Activo Gorriente/Pasivo Corriente superior-a 1,03 para los
-periodos interredios: Al 31 de diciembrre dal 2019 la Compafifa mantuvo una refacion de 1,04 veces,
por o cual no-cumplié con dicho compromisa; sin embargo, conforme’ a lo mencionado por la
Calificadora de Riesgo, la liquidez general gue presentd la-Comipafiia en los dltimos tres afids fuerorn
mayores a 1,06, motivo por-el cual sU- callflcacmn no se vio afectada.

. Mantener una relacién Deuda Flnanctera}EBlTDA inferior a 1,7 veces (EBITA es igual 2 utilidad
operfativa mas depreciacién mas drnortizacion: En los meses, intermedios, el EBITDA serd anualizado
de-manera linéal. Al 31 de diciembre dél 2013 y 2018, |a relacidn deuda financiera y EBITDA fue-d¢
0,63 y.0,86, respectivamente, porlo qite, ha cumplido convesta disposicion.

‘Instrumentos Financieros

Cateporias de Instrimentos Financiergs:

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros'al ciérre de

-cada ejercicio:

2019 2018
Activos financieros (medidos al costo amortizado):
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 9.503 8.850
Documentos y cueritas par cobrar 16.250 16.931
Otras cuentas por cobrar 5.004 5.014
Totat US$ 30.757 30.795
Pasivos financieros {medidos al costo amortizado):
Obligaciones financieras Uss 17.003 16.895
Documentes y cuentas pof pagar 57.559 69.625
Pasivo par derecho de uso.locales 11.411 -
Valores en garantia 10.357 9.724
(ngreso diferido 270 303
Total Uss$ 96.300 06.547

Mediciones a Valor Razonable

El valor razonable es el precio que Seria recibido por vender un active o pagado por transferir un pasivo en
unatransaccidn ordenada entre participantes def mercado en lafecha de la medicién en el mercado. principal
o, en su ausencia, en mercado mas ventajoso al que la Compafiia tiene acceso a esa fecha. Elvalor razonable
de un pasivo refleja su riesge de incumplimienta.

Algunds de las politicas v revélaciones. contables de {3 Compaiiia requieren la medicidn de los valores
razanables tantc de los actives v pasivos finahcieros como de los no financieros.

Cuando existe una disponible, la Compafila mide el valor razonable de uh instrumento usando el precio
cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera ‘activo' si las transacciones
de los-activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacion de

_precios sohire.una base.coritinua.



Sino existe un precio cotizado en un mercado active, [a Compafiia usa téchicas.de valoracion que maximizan
¢l uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso.de datus de entrada no observables. La
técnica de valoracién escogida incorpora todos los factores que-las participantes del mercado considerarfan
al fijar el precio de una transaccion.

‘Si un activo o un pasive medido a valor razanable tiene un precio comprador y un precic vendedor, la
Compafi{a mide los activos.y las posiciones de largo plaze a un precio.comprador y los pasivos y pasiciones
cortas a un precio vendedor.

Normalménte.la mejor evidencia del valor razonable de un instrumenta financiero enel reconocimiento
‘inicial es‘el precio de transaccldn,. e$ decir, el valor razonable de la contraprestacidn entregada o recibida. §i
el Grupo detetmina qué el valor razonable en el recoridciniiento inicial difiere del precio de transaccién y el
valor razonable no tiene un precio cotizadoe én in mercado activo para.un activo o pasive ldéntico ni se basa
en una técnica de valoracién para la que se considera que los datos de entrada no observables son
"|n5|gn|ﬁcantes en relacién con la medicidn, el instrumeanto financiero se mide inicialmente al valor razonable,
ajustade para diferir la diferencia entre ‘el valor razonable en el reconocimiento. inicial y el precio de la
{ransaccion.

Excepto por-lo que se menciona en la siguiente tabla, la Administracion de la Compafiia considéra que los
importes en [ibros propiedades. de inversion reconocides.a su costo y pasivos finantieros reconocidos.a costo
-amaoriizadg en |os estados finanecieros separados se apraximan a su valor razonable:

Valor en Valor
Al 31 de diciembre de 2019 libros razonable
Activos no financieros:
Propiedades de inversion Uss 2.884 2.790
Pasivos financieros al costo amaoriizado
Préstamos con entidades financieras 7.003 7.061
Oferta, pablica. de deuca 10.000 9.795
Totat uss 17.003 19.646

Técnicas de valuacidn y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable de instrumentos
financieros - El valor razonable de los activos y pasivas financieros se determinan de la siguiente forma:

(@) Mercado activa: Précios cotizados ~ Ef valorrazonable de i6s aétivis y-pasivos financieros con términos.
y conidiciones gstandar y negociados en los mercados liquides se determinancon referenciaa los precios
‘cotizados-en dichos mercados:vigentesa la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oférta no
estnan disponibles, el precio de la transaccidn més reciente prové evidencia del valor razonable-actual
siempre ycuando no- haya existido un cambio mgmﬁcatwo .en las circunstancias. econdmicas desde. Ja
fecha de la transaccion. Si las condiciones han cambiado desde la fecha dé [a transaccidn, el valor’
razonable reflefa &l cambio: de las condiciones de reférencia en funcidn de 105 precios y tasas actuales
de iristrumentos similares.

(b) Mercado no activo: Técnica de valuacidn.— Si.el mercado-para un activo financiero o pasivo financiero
ho &5 activo, la Compafifa establece el valor razonable empleando técricas de valoracidn que mciuyen
el uso de informacién dispnible sobre transacciones recients entre artes interesadas y déebidamente
informadas, la referencia a tros instrumentaos. sustancialmernite similares y/fo el andlisis de flujos de
efective descontados basados en presuenciones apropiadamente sustentadas {P.Jemplo con precios o
tasas de mercado)
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Medicignes a valor razonable de los instrumentos financieros — Para propdsitos de revelacién, la Compafiia

mide sus instrumentos financieros al valor razgnable en cada fecha que se genera el estado de situacidn
financiéra.

Todos los activos ¥ pasivos par fos cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros separados son claslficados dentro de lg jerarquia de valof fazonable, deséritas a-contintfacion, en
base al nivel mds bajo de los datos usados gue sean signlficativos para la medicidn al valor razanable comé
un todo:

(a) Nivel 1-Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos dénticos.

{b) Nivel 2 - Partidas distintas a'Jos precios cotizados incluidas en €l nivel 1 que sean ohservables para el
-activd o pasivo, va sea directa oindirectamerite.

(c) Nivel 3 - Partidas o dbservables pars el activo o pasivo,

_Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los pasivos financieros

Préstamos con instituciones finaricieras - Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los piéstamos
baricarios con vencimiento a largo plazo se encuriétran en el Nivel 2 y fue calculado-tomando éncuenta la
informacion deé tasas de interes promedio para instrumentos-similares, La tasa de descuento utilizada fue de
8,96%

Oferta Plblica de deuda —~ Al 31 de diciernbre del 2018, los valores razonahles del papel comercial {oferta
pablica} fueron determinados.aplicando los precios promedios de cada obligacién, reportados por la Bolsa de

Valores de'Quito (Nivel 1} a esa fecha, el cual es de 97,94%,

Ingresos de Actividades Ordinarias

Un resumen de los ingrescs, es como sigue:

Ventas ./ Servicios
reconocidos en.un
moménto determinade

2019 2018
Ingresos por venta de productos uss 376.983 354.153
Ingresos por venta de servicios:
Ingresos por prestaciones de servicios 3.622 3.792
Ingresos. por arffiendos de inmuebles 254 154
3.876 3.946

Total Us$ 380.85% 358.099




{10) Informaciéri por Segmentos

'La Compafiia reporta informacién por segmentos de acuerdo.con lo &stablecido en la NIIF 8 - Informacian por
Segmentos. A continuacion, se presenta el resultado. segmentado por las marcas €n las gue opeia fa

Compadiia:
2019
Obligacidn-por Utilidad
ingresgs por Costo-de bruta en Margen
ventas ventas ventas bruto:
Distribucion UsSs$ 62.302 (56.154) 6.148 10%
Econdmicas 238.499 {167.988) 70.513 30%
Medicity 66.674 (46.863) 19.811 30%
PAF 8.285 (5.681) 2.604 31%
Punto Natural 1.224 (856) 368 30%
Servicios 3.875 - '3.875 0%
Total Uss 380,859 (277.540) 103.3189 22%
2018
Obligacion por Utilidad
ingrésos por Coste de bruta.en Margen
ventas ventas ventas bruto
Distribucisn us$ 55.821 (50.465) 5.356 10%
Econémicas 222,232 (158.839) 63.393 29%
M edicity 65.908 (47.240) 18.668 28%
PAF 8.756 (6.137) 2,619 30%
Punytonatural 1.438 (982) 456, 32%
Servicios 3.944 - 3.844 0%
Total  .USS$ 358.089 (263.663) 94,436 26%
(11) Costos de Venta
Un resumien por ti_po_dfa'farm_acia', es-tomop-sigusg:
2019 2018

Distribucion uss$ 56.154 50.465
Econémicas 167.986. 158.839
Medicity 46.863 47.240
PAF 5.681 6.137
Puntonatural 856 - g82
UsS$  277.540 263.663




{12}

Gistos de Administracion vy Ventas

Un resumen es como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Comisiones

Depreciacidn y amorntizacion

Honeorarios profesionhales

VA cargado al gasto

Publicidad, propaganda y mercades
15% Participacion a trabajadores
Mavilizacion

Otros menates

Servigios basicos y telecomunicaciones:

CArriendoes

Suministros:

Jubilagién patrenal y desahucio
Mantenimientos

Gastos de viaje

Seguros

Alimentacion

Provision cuentas incobrables.
Impuestos y contribuciones
Servicios de seguridad'y vigilancia.
Deterioro de Activos

28

31

16

Uss

Al'31 de diciembre del 2019

Gasto de Gasto _
ventas administracion Total

25.363 §.608 31,971
22.295 - 22,295
- 6.800 &.800
2.315, 1.955 4.270°
3.236 - 3.236
3.145 - 3.145

- 2.816 2,816
852 1.627 2.479
1.227 ‘1.185 2.412
1.330 - 1.330
876 11 887
342 413 755

- 573 573
265 251 516
219 127 346

- 319 319

- 285 285

- 272 272

- 2771 271

- 218 219

- 210 210
61.465 23.942 85:407
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{14)

Al 31:de diciembre del 2018

Gasto de Gaste
Nota ventas -administracion Total
Sueldos y bensficios sociales Uss$: 23.908 5907 28,013
Comisiones 20.883 . 20.883
Ariendos 4.819 358 5177
Honorarios ‘profesionales 1.625 2.244 3.869
Publicldéd,_propaganda y mercadeo '2.693 - '2..69:3
15% Participasidn a trabajadores 28 - 2.527 2.527
Depreciacion y amoitizacion - 2.518 2.518
Otros mencres 1.432 856 2.388
Movilizacion 712 1.438 2.150
VA cargadoal gasto 2,143 - 2.143
Servicios béasicos v télecomunicaciones 1.249 - 1.249
Suministros 341 499 840
Mantenimientos 401 410 811
Jukilacion patronal y desahucio 3T - 536 538
Castos de vigje 214 292 506
Impuestas y contribuciones - 466 466
Alimentacion - 281 281
Seguros - 266 266
Provisién cuentas incobrables 16 - 207 207
‘Servicios de seguridad y vigilancia - 197 197
Uss 59.618 19.102 78.720
Gastos Financieros
Un resumen es como sigue:
Nota 2019 2018
Intereses por obligaciones con instituciones
financieras Uss 795 1.318
Interés financiero valores en garantia 770 760
Costo por jubilacién patronal y desahucio 31 172 148
Gasto por venia de papet comercial 3849 112
Costo financiero en arrendamientos 842
Gastos bancarios 45 51
LSH 3.013 2.389

Qtros Inpresas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Ja composicidn de otres ingresos que mantenia |3 Compafia fue como.

sigue;
2019 2018
intereses ganados USH 200 216
Utilidad en venta de activos fijos a7 174
Otros ingresos 811 802
Total Uss 1,058

992
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(16)

Efectivos v Eguivalentes de Efettivo

Un resymen gs camo sigue:

2019 2018
Cala US$ 1.540 2.331
-Efective en entidades bancarias 5.415 6.490
6:955 8.821
Certificados de depdsitos: a plazo fijo 2.548 29
Totat uUss 9.503 8.850

Al 31.de .diciembre.de 2019y 20’1‘8,:el*eféc_t'i_v_o yequivalentes de efectivono posee restricciones para su uso.

Documentas y Cuentas por Cobirar

Un resumen a5 como sigue:

Nota 2018 2018
Deudores comerciales (1):
Distribuidores Uss. 13.356 13.148
Relacionadas 28 124 775
Tarjetas de crédito y débito 2.510 2.783
Provisidn para cuentas incobrables (2): (233) (192)
Total 15.757 16.515
Cuentas por cobrarvarias:
Anticipos entregados a proveedores 49 55
Otras obligaciones con empleados 278 305
Otras . 166 1 81
Total uss 16.250 17.056

{1} Deudores comerciales - Corresponden a saldos pendientes de cobra por ingresos generados en la.
venta de productos al por mayor y otros servicios relacionadoes; las mismas tienen un plazg de’
vencimiento de hasta 90 dias.

{2) Provisidn para cuentas ingobrableg

Un moviniiénto de la provisién, es como sigue:



Nota 2018 2018
Saldo al inicio del afio uss 317 144
Cargo al gasto del afio 12 272 207
Baja de cuentas poer cobrar (13 (34)
Saldo al final del afio Uss 576 7

Composicion: _ _
Documentos y cuentas por cobrar US$ 233 192
Otras cuentas por cobrar 343 125

Total USS 576 317

(17} Otras Cuentas por Cobrar

La‘composicion del saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019y 2018 fue como sigue:

‘Nota. 2018 2018
Otras cuentas por cobrar: _ _
Préstamos a relacionadas 29 US$ 978 1.185
‘Préstamos a terceros (1) 2.901 1.984
Préstamos a empleados 262 274
Otros - 2
Franquiciados:
Contrates de& franquicias (2) 842 1.088
Contratos de franquicias BID (3) 156 296
Ctras cuentas’ por cobrar 208 175
Provision per pérdida créditicia 16 (343) {125
Total Uss 5.004 4,889
Clasificacion:
Corriente. Uss 2.099 3:815
No cormiente _ 2.905 o74
Total US$ 5.004- 4.889

(1) Al31 dediciembre del 2019, incluyen principalmente préstamos.otorgadas a H.VL.O Systéms y R.DES.
Servicios Corporativos por un valor de USS1,8 miiliohes que‘generan un interés anual del 3% y 2%,
respectivamente, y sobre los.cuales 1a Admidistracion & encuentiati en negeciacion para quedichos
saldos sean liquidados. En adicidn, de-acuerdo a un -analisis ‘interno, sobre dichos saldos se
establecido una provisién por péidida crediticia esperada de US$343.569.

(2) Representan saldos; por cobrar a franguiciados por financiamientos otorgados.a una‘tasa de interés
promedic anual del 14%.

(3) Representan saldos por ¢obrar a franguiciados por financiamientos ctorgados a través del Banco
Interamericang de Desarrollo a una tasa de'interés anual del 6%. En esta negociacion {a Compafifa
actda.coma interméediador para [a cancelacion-del crddito a la‘institucidn financiera y su vencimjient_b
es hasta ef afio2021, ' N



{18} Inventarios

Unresumen de la composicion de inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es-.como sigue:

Medicinas
Neonatos

Cuidado personal
Belleza
Productos naturales
Otros

Total

Uss

Us$

36.888 44. 70
7.448 7.474
4.174 4,261
4.420 4.595

3.526 3.071
2.564 2.837
59.018 66.939

18:1  Activos en Garantia - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, para gararnitizar el cumplimiento de ls
emisidn de obligaciones {Papel Comercial), el inventaric se encuentra garantizando un valor de
US$10 millones {US515-millories para el afio 2018), ver Nota 6 {c}.

{19} Propiedades, Muebles y Equipo, Neto

Un resumen del saldo' y movimiento es como sigue:

No depreciables;
Terrencs
Construcciones en curso

Depreciables:
Edificios. & instalaciones

Maguinaria, muebles y equipos-

Equigos de computacion
Vehiculos

Total,
Depreci__ac_;i'ﬁn acumulada

Total neto

2019
Saldes at ] ] Gasto.por  Saldos al

inicio del . . Ventas f  depreciacion final del

afo. Aclivacidn’®  Adiciones. baias- del afio afg’

uss 5.289 12 - - - -5.801
112 (818} 872 - 166"

8.001 {808) 872 - - 6067

9.260 818 164 {201) - 10,041

4.817 - 566 (408} - 4974

2,729 - 586 (538) - 2,776

1.358 - 106 (548) - 916

18.164 818 1.422 {1.687) - 18.707
(8,591} - - 1.080 {2.343) {9.844)

uss 16,674 12 2.204 {607) {2,343} 14.930
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2018

Saldos af Gasto por Saldos al
inicio del. ] Ventas /  depieciacion:  final dgl
-ang Activacidn Adiciones baijag del afia ano

No.deprecisbles® ) ) _
Temenos uss 5. 889 - - - - 5,889
{Constructiones ‘en-cursa 213 {(1.697) 1602 &} - 112
6.102 (1.697) 1.602 3 - £.001

D'e'precgabie's:: ) ) N

Edificios e instaldciones ra 855 1.687 142 (4 a4y - been.
Maguinana, muebles.y. equipos. 4,670 - €615 (a8} - 4817
Equipas de cormpsitacion 2787 . 728 {768) - 2,728
Vehicuilos 1.373 - 155 1170y - 1.358°
Tetal 16,665 1,697 1640 {1.838) - 18164
Depreciacidn-acumulaca (7483} - - AT (2,225} {8.581}
Total néte Uss 15.254 - 8.242 (727} (2.225) 15.574

18.2 Acﬁuos en Garantia - Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, para garantizar et cumplimiento de todas
y cada una de las su$ obligacienes actuales y futuras con instituciones financieras, la Compafia
‘mantiene’ hipotecas abiértas sobre localgs .comerciales. per un valor de. USS2,8 millones {US$a

millones en el 2018} (véase nota 6 {c}):

Activo por Derechos de Uso

Un resumen del movimiento es como sigué:

Saldo al 1 de enero

Pagos anticipades en arrendaimientos.
Adiciones durante el afio

Bajas durante el ‘afio

Cargo por degreciacion. del afio

‘Saldo al 31 de diciembre

Nota

Us$

12,

Uss.

2019
12,560
84
2.450
(162)
(4.142)
10.790

ALl de enero de 2019, la Compaiiia aplico NIIF 16 Arrendamientos, sobre la cual reconocid un activo por
derecho de:uso.y un pasivo de esta-obligacisn de US$12.560 mil. Los activos sobre el cual constituyd dicha
obligacién corresponden espacios para puntos de venta. Ver Nota 4,

Activos Intangibles, Neto

Ut resumen del saldo y movimiento £5 comao sigue:
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‘Software &n desarrollo uss
Activos propios:
Derechos sobre cupos (1}
Licericias y software
Concesiones
“Total

Depreciacién acumiada

Total neto usy

Software en desarrolig’ 1SS
-Activos propios:
Derachos sobre cupos
licencias y software
Concesiones
Total

Depraciacion acumulada

Total neti SUISE

2019

Saldos al Gasta por '-Saldos al
inigio del Reclasi- Ventas /. dép_r}aciaci_én final del
afo ficdcion Adicidnes tajas - ‘def afo . afio
501 73} 245 - - 773
2,983 {2y - {8} - 2,863
1,450 73 - (17} - 1408
366 - g1 - - 429
4.801 61 61 125} - 4798
{1389 - - 117 (315} {1.587)
4013 {12) 306 By (315) 3.984.
2018
‘Saldos al ‘Gasto por Saldos al
initio dal Reiclasi- ) Ventas /'  depreciacion  final del
afo fleacién Adiciaries: bajas del, afio ano
Y 339 205 - - 801
3.092 - - {109} - 2.983
1:094 - 358 - - 1:450
271 (52} 149 . - 363
4514 287 710 {108) - 5.402
{1.112} - - 16 {283} 11.389)
3.402 287 710 {83} -{293) 4,043

Derechos sobre cupos - Corresponden principalmente a permises. de fuincionamiento otorgados a locales

hayanisido cerrados.

Propiedades de Inversidn

‘comerciales hasta el afio:2005, estos permisos de funcionamiente son dades de baja.una vez que los locales

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2018 representa tres lotes adquiridos en el canton M'at'ha_c_'hi, ubicados en la
Hacienda E| Obraje; lote 15, lote 21 y lote 14, de14.362 m2, 14.751 m2 y 14.282 m2 respectivamente. En
adicidn, durante elafio 2019, la Compafiia adquirid un terreno de 2,500 m2. eén Puembo

De acuerdo, &l avallo realizado hasta _di'_c'_ie_mbre_ del 2018 por un perito calificado independiente; e valor

‘razonable de los terrenos ubicados en el cantdn M_achachi asciende a US52.3, de acuerdo, a lo indicado por la

Administracidn;. 2 1a fecha de emisién de fos estados. financieros separados, no ha existido indicios de

deterioro sobire dicho activo,

Inversiones en Subsidiarias

Un resumen es-como sigue:
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2019 2018

Poicentaje de. " Valar en Porcentaje de Valoren
participacian libros participacion libfos.
Inversicnes en subsidiartas: N
Signoe mercadeo v disefio Cla, Lida. 98% uss 2 98 % uUss 224
Puntonatural S, A. (1) 100%: 100 100%. 100
It Empresarial 5. A. 95% 1 99% 1
Toldl de'inversiones en subsidiarias. 322 _ 322

(1)

Mediante acta de Junita General y Universal de'socios de la compafifa Punto hatural 5.A. celebrada: €l 15
de junio de 2017 se resolvid aprobar la disoluciéh y fusién por absorcion de esta por la Compafifa
Farmaenlace Cia. Ltda: Al 31 de diciembre de 2019, €| tramite de aprobacion de fusidn por parte de la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros se encuéntra penc_iie_n_te de abtener respuesta.

Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten q:onsjofid'ad_'a_s con la matriz en los

‘estados financieros conselidades; sin embargo, por requerimientos legales se preparan estados
financieras separados de Farmaenlace Cia. Ltda. y también estados financiercs consolidades, los cuales

‘estan en procesc de preparacion.

_Activos Disponibles para la Venta

Un resumeén es coma sigue:

2019 M8
Porcentaje de Valor.en Porcentaje de Valor en
participadion libros ‘padicipacién libros
Activo no coriente disponible pard la venta:
Rapimart Cia, Ltda. {1) 99,9% 692 99,9% 687
Clarigack 8. A: (2) 40%. 1.980" 40%, 1.980.
Inversién Fideicomiso Liano Chico 20% 1.320 20% 1.316
R. DES Servicios Comoratives Cla. Ltdd. - - 50% 510
Total 3,992 4,493
{1) AI31 dé-dicieiribre del 2019 y 2018, corresponde a un terreng ubicado en la ciudad de Latacunga de.

‘propiedad de Rapimart Cia. Ltda,, sobre el cual, la Compaiifa mantiene una inversidn. De:acuerdo a un

avaltio realizado por un perito calificado en afios anteriores se deterriing un valor razenable dé dicho:

activo en US5946 mil.

(2}

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, correspaonden a inversiones sobre las cuales.los Socios del Grupo se

.encuentran en proceso de gestionar las aprobaciones necesarias para su venta, La irgten_ci__iin sobre

dichas inversiones es que se realicen en el corto plazo.

Obligacignes Financieras

Un resumen es coma sigue:




2012 2018

Ohligaciones ‘con instituciones financieras {a) USS 7.003 8.723
Oferta ptblica de deuda {b) 10.000 7.172

Total uss 17.003 16.885

Clasificacion:

Corriente Uss$ 15.966 13.712
No corriente 1.037 3.183
Total uss 17.003 16.895

Los vencimientos de las obligaciones financieras y oferta publica de deuda son como sigue:

Afio 2019 2018
2019 uss 13712
2020 15.066 3.183
2021 1.037 -
Total uss 17.003 16.895

(a) Corresponden a préstamos recibidos de instituciones financieras locales'y del exterior, Un detalle al 31
de:diciambre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019
No. De Fecha Fecha Tasa de
Entidad bpearacidn iricio vencimienio Saldg “iiteres
Baico Bolivatiano 286153 08/03/2018  13/03/2020 USE 653 5,75%
Citibank- N, A, 8218190326  09/07/2019  05/01/2020 500 7.60%
B219310212°  08/11/2019  04/02/2020 3.000 7.20%
Banéo Interamericanc’ de Désaridlio 2411002017 15/07/2021 2.760° 8,00%
Otros. préstamos de menor valor 7
Provision de Intereses 83
Uss 7.003
2018
No. De Fecha Fécha Tasa de
Entidad operacion inicio vengimiento Saldo inferés
Banco Bdlivariano 286153 08/03/2018  13/03/2020 USS  -3.191 5, 75%
Citibank N. A, 8218197207 i6/07i2018 12/01/2018 583 5,30%
B218117262 27/04/2018 22012019 1:500 4.95%
Banco Interamericano de Desarrolla 241002047 15/074202% 4.362 6,00%
Provision de intereses 87

Uss 9.723

Los préstamos sen-garantizados por limueblés que forman parte de |as propiedades de la Comipafiia‘tal
como. se menciona en fa nota 19,



{b} Constituyen obligdciones originadas por ofertas publicas efectuadas ‘en Papel Comercial cduyo
estructurador financiero es Su Casa.de Valores - SUCAVAL S.A.. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un
resumen es como.sigue:

2019
Fecha Fecha Tasa de
Entidad inicio vencimiento Salda interés

Papel comercial:

Clase 9 15/07/2019  11/01/2020 US$ 1.000 2,10%
Clase 10 3[}}"'09!_201'9 28:!031"'202_0 3_?0 2,_10%
Clase 11 04/10/2019  01/04/2020 2.000 2,08%
Clase 12 14{10:’-2019' 12/03/2020 2.370 1,_74%
Clase 13 28/10/2019  27/04/2020 200 2,10%
Clase 14 30/10/2018 27/04/2020 1.000 2,08%
Clase. 15 06/11/201¢ 04/05 /2020 1:500 2.08%
Clase 18 11/11/2018 11/0672020 200 2,10%
Clase 17 23/12/2019 22?06!2020 1.360 2,.10%
Total us$ 10.000
2018
Fecha Fecha Tasa de
Entidad inicio. vencimiento ‘Saldo interés
Obligaciones a largo plazo:
Clase B 17/01/2014- 17/01/2019 USS 100 7,75 A
Papel comercial:
Clase 1 05___'!1 0/2018 13/10/2019 3. 3.?0 3 ,'6'0%
Ciase.2 05/11/2018 03/11/2019 3,500 3.,76%
Clase 3 26/1212018 2510472019 200 4,19%
__ 7.070
Provision de intereses 2
uss 7.172

Papel Comercial - Al 31 de diciembre de 2019y 2018, cofresponde a los valores registrados de ia oferta
publica-efectuada el 27 -de séptiembre de.2018 mediante Resolucién No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2018-
00008823, por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros a través de su estructurador
financiero Su Casa de Valores - SUCAVAL S.A. El papel comerciat apfobado es de hasta US510.000.000
cori un plazo de hasta 720 dias con un montaminimé de U$$1.000 por fnversidn. Ef-adicion, la venta de
dicho papel comercial es a valor descoritado que genera una tasa de interés promedio entre el 1,4% y
4,18%.

La emisién de papel comercial es cero cupén y fue colocadaa plazos entre 150y 182 dias con descuentos
de! 4,25% nominal anual. La calificacidn de riesgo otorgada por Global Ratings (Calificadora de-Riesgo}

para-esta emisiéh fue de "AAA".

Cumplimientos y mecahismos de garantia - Ver Nota 6(g).




(26) Documentos y Cuentas por Pagar

Un resumen es como sigue:

Comerciales: o
Proveedores Us$: ‘50.278 56.509
Campafiia relacicnadas 29 903 617

51.181 _ 57.126

Otras.cuentas por pagar.

Cheques girados y no. ¢obrados 2.198 5.6_'63’
Préstamos de socios 27y 29 1.506 2.802
Dividendos por pagar 27y 29 268 2.429
Provisiones de gastos 2.053 4.535
Qiras menoyes 333 50

~ B8.358 12.479
Total documentos y cuentas por pagar 57.539 _ 69,605

Otras.cuentas por pagar largo plazo: _
Garantias 20 _ 20
Total USSE 57.559 ) 69.625

Provisidn de gastos - Incluye principalmente, US$1,9 millones de provisiones por comisiones al‘personal de
la Compaiifa.

(27} Concilizcidn de los-Pasivos -que surgen de las Actividades de Financiamiento

Una conciliacién de los pasives que surgen de las actividades de financiamiento al y por los-afios terminados
al 31 de diciembre-de 2019 y 2018-es como sigue:

Movimientos distintos:

_ Salde dl 31 Flujos de efestivo al efectivo “Saldo af 31
Actividades de de diciembre. Declaracion _ de-diciembr
financiamiento de 2018 Adiciones Pagos de dividendos Ajustes de'2018
Obligaciones financiéras US§ {9.723} {12.935) 15855 - - {7.003)
Oferta piiblica de deuda (7172} {17.060) 14.232 - - {10,000
_Prést_amo_s de-socios {2.802) {11.676) 12.972 - - {1.506)
Pago de dividendos {2.429) {10,473y 12.634 - - (268)

Total us$ (22.126y (52.144) 55.493 - - (18777



Maovimientds distintos

Saldo:al 31 Flujos-de gfectivo al efective Saldoal 31
Actividades de de diciembre Peclaracidn de diciembre
financiamierito de2017 Adiciones Pagos de dividendos . - Ajustes de 2018
‘Obligaciones financieras  US$ {5.708} {17.500) 13.547 - {62) {8.723}
Oferia plblica de deuda (8.508) {7.070) 8.323 - 83 {7172}
Préstamos de socios - {2.067) - {735) {2.802y
"Pago de dividendos: (6.063) - 14.548 {11.850) 736 {2429)
Total Uss’ {20.279) {26.637) 36.418 {11.850) 22 {22128)
{28) Obligacignes Laborales Acumuladas
Un resumen as como'sigue:
2019 2018
Sueldos y beneficios sociales Uss$ 1,208 1.097
Parficipacion de los trabajadores (1) 2.816 2527
Aportes 1ESS 495 481
Total’ uss 4.519 4.085

{1) Losmovimientos de la provision para participacidn a trabajadores al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
fueren como sigue:

Nota 2019 2018
Saldo al inicio del afio Us$ 2.527 2.588
Pago a trabajadores (2.527) (2.588)
Provision del afio 12 2.818 .2.527
Total Uss$ 2.816 2.527

{29} Saldos y Transacciones con Compafiias y Partes Relacionadas

Un. resumen de los saldos y Jas transacciones con compaﬁ'ias y partes relacionadas al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 v 2018 fueron €dmo sigue:



Nota: 2018 2018,

Activo:
Deudores comerciales - relacionadas: 16 _
Medisalud S.C.C. uss 90 197
Zonatrade Cia. Lida. 26 36
D.Y.V. Sociedad Civil y Comercial 8 -
R. DES Servicios Corporativos Cia. Ltda.. - 500
Didelsa Cia. Ltda. v 42
124 775
‘Otras cuentas por cobrar: 17
Puntonatural S. A. 959 959
Claripack S. A. 14 14
‘W Empresarial S. A. 4 26
Signo Mercadeo y Disefio Cia. Lida. 1 1
R. DES Servicios Corporativos Cia, Ltda. - 180
Dermalégica S. A. - 5
978 1.185
Total Uss 1.102 1.960
Pasivo?
Documentos y cuentas por pagar - comerciales: 26
Diselsa Cia: Ltda: IS 834 548
Zonatrade Cia, Ltda. - 57
Signo Mercadeo y Disefia Cia. Ltda.- 25 11
Dermaldgica S. A. - 1
uss 859 617
Otras cuentas por pagar:
Farmipaz Cia. Ltda. uss 1.446 91
J.0.C Sociedad Civil y Comercial 60 -
Sacios. 43 1.583
X.0.C. Sociedad Civil y Comercial - 1.128
Dividendos por pagar a-Socios 268 2.429

Total US$ 1.817 5231




Ventas:

Medisalud uss 288 486
R. DES Servicios Corporativos Cia. Lida. - 387
Zonatrade Cia, Ltda: 128 235
Diselsa Cia. Lida. 24 210
Patricio Espinosa 12 16
Fabricio Cifuentes 1 1
Signo Mercadeo'y Disefio Cla. Ltda. - 1
Jorge Crtiz 3 -
Mery Ortiz 6 -
Miguel Ortiz 3 -
Pablo Ortiz 4 -
Gabrieta Ortiz 1 -
Magda Egpinoza 9 6
Uss 479. 1.362

Compras:
Didelsa Cia. Ltda. uss 3.891 3.406
Zonatrade Cia.. Lida.- 2.736 2.54%
It Empresarial. S. A. 557 580
Dermalégica S. A. 297 420
Patricio Espinosa 279 275
J.0.C. Sociedad Civil y-Comercial 327 241
D.Y.V. Sociedad Civil y Comercial 529 210
Signo Mercadeo y Disefio Cia, Ltda. 169 176
Espivai S. A. 113 150
Fabricio Cifuentes 39 55
Orceval Distribuidores Cia. Ltda. 352 43
Magda Espinosa 8 42
X.0.C. -Soc_i'ed'a_d Civil y Comercial 35 35
Sara.Gifuentes - 5
Puntonatural 8. A, - 4
Total US$ 9,331 8.191

Transaccionies con Personal Clave de la Conipafia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia ha generado gastos con
personal clave por US$2.073 mil y U§51.715 mil, respectivamente.



{30} -Pasivos por Impuestos Corrientes

Un resumean es caomag sigue:

2018 2018
Impuesto al valor agregada IVA Uss 580 547
Retenciones en la fuente por pagar 457 463
Impuesto a la renta por pagar 1.180 884
Total uss 2.227 1.894

{a} Impuesio alaRenta

Al 31 de diciembre de' 2019 y- 2018, la composicion del gasto impuesto a la tenta del afio, es.coma sigue:

2019 2018
Gasio impuesto a larenta uss 3.639 3.460
tmpuesio a la renta diferido- _ (147) (167)
Totaf uss 3.792 3.293

‘Conciliacidn Tributaria — contable del impuesto a la renta corriente

A jccjntinuac_idn_,-_se‘-detalfa- la determinacidn del impuesto-a {a renta corriente sobre los afios:.terminados
“al 31 de-diciembre-de;

Nota 2019 2018
Resultado antes de participacién _
trabajadores UsS$ 18.773 16.846
Menos: 15% participacién utilidad
de los empleados. 12 v 28 (2.818) _ (2.527)
Utilidad antes de Impuésto a la renta 15857 14.319
Gastos no-deducibles. 1.561 1.618.
Ingresas exentos:
Beneficios por incremento neto de
empleados _ (1.454) (1 ;9_38)_
Reverso de impuestos diferidos (308) (158)
Base tributaria uss 15.758 13.8471
Tarifa Impositiva {1 25% 25%
lmpuesto-a fa Renta del afio Uss. 3.939 3.460

{_1_] De confarmidad con disposiciones legales, |a tarifa-del Impuesto a ka Renta se calcula en un 25%: para el
afio 2019y 2018, sobre las utilidades sujetas a distribucidn.



El gasto por impuesto a la renta en el estado-de resultados integrales difiere del impuesto tedrico qué
se habria obtenide empleando la tasa impaositiva vigente al cierre de cada gjercicio sobre el resultado
antes-de impuesto a.la renta, por las;razones:gue se detallan a continyacion:

2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renia uss 15.9587 14.319

‘Tarifa impositiva 25% 25%
Tasa impositiva nominal 3.989 3.580
Gastos no deducibles 391 405
Ingresos excentos:

Beneficios ‘por incremento neto de empleados (364) (485)

Reverso de impuestos diferidos (77 (40)
Impuésto a larenta Uss 3.939 3.460
Tasa efectiva de impuesto a la renta 24,69% 24,-‘16‘-"/6.

Imbuesto-a:la Renta por Pagar

Al 31 de ditiembre de 2019y 2018, el impuesto:a 1a renta por pagar, es como.sigue:

2019, 2018
Saldo inicial uss 884 679
Gasto impuesto a la renta '3.839 3.460
Paga impueste a:la renta {884) (679)
Crédito tributario por anticipado pagado (838) (832)
Retenciones del afic _ (1.811) (1.744)
Saldo al final US$ 1.180 §84

Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2019, el movimiento del impuesta a la renta diferido, es cama sigue:
2018
Saldo Inicial Recoriocido.  Reconocido  Saldo final
/12018 en resultados.-  -.en CRI 12/31/2¢1¢9

Activo-porimpuestos diferidos;

Jubilacién patronal y desahucio  US$ 429 11 8 258
Costo atribuido a propiedades,
musbles y equipos _ 57 22 - 79

Total uss 186 4353 18 337




(d)

{e)

_ 2018 _
Saldo inicial.  Reconocido Reconocido  Saldo finat
1/1/2018  en resiltados  en-ORI 12/31/2018

Activo por impuestos diferidos:
Jubilacion: patronal y desahucio Uss - 128 - 129
Costo atribuiﬁdo & propiedades, 15 38 4. 57
‘muebles ¥ 2quipos - - - -
uUss 15 187 4. 1886

Para la determinacidn del activo'y pasive por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019y 2018, se

aplicaron las-tasas de:lmpuesto-a la Renta en base al periodo, fiscal en el que la Compafiia espéra
‘recuperar o liguidar \as diferencias temporarias, es decir el 25%, En adicién, el active por impuesto

diferido ha sido reconocido cohsiderando la probabilidad de que la Compafifa genere ganancias

gravables futuras contra las cuales la Compafia pueda utilizar el beneficio.

‘Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones lagales; la autoridad tributarid tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta.de la Compaia, dentro del plazo de'hasta tres.aﬁos-posteribres contades a partir
de la-fecha de presentacidn-de la declaracidn.del impuesto a la renta, siempre y cuando _haya cumplido
eporiunamente con ‘sus abligaciones tributarias. A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el
derecho de revisar las declaraciones del impueste a la renta dél aiio 2016.al 2018, inclusive.

Reformas Tributérias

Con fecha 31 de diciembre de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se publicd [a Ley
Organica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria. Los printipales aspectos introducidos por estaLey
se sefialan @ continuacion:

—  Sa.gravan conunatasa efectiva de hasta el 10% fos dividendos v'utili'dad_es distribuidos a favor de

todo tipo de contribuyente, can independencia dé su residendia fiscal, exceptuando-a las saciedades.
residentes en el Ecuador.. Esta tasase incrementa sobre la proporcién na infermada, cuandg la-
sociedad que -distribuye e} dividendo. incumple con’ el deber de informar sobre su composicidn
societaria.

- Lacapitalizacién de utilidades no seré considerada como distribucidn de dividendos, inclusive la que
se realice dé afios anteriores.

- El anticipo de impuesto a la rentaserd voluntarioy equivalente al 50% déel.impuesto causado en sl
afia previo mengs {as retenciones realizadas ‘en ese gjercicio fiscal.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, serdn deducibles las provisicnes realizadas para astender la-
jubilacién patronal del personal que hayan cumplido al menos 1G afios de trabajo en @ misma
empresa; siempre que tales valores sean administrades por empresas especializadas y autorizadas
en la administracién de fondos. También seran deducibles las provisiones para atender el pago de
desahucio.

- Seestablece una Contribucion dnica y temporal aplicable-a las sociedades que realicen actividades
econgmicas y que hayan generade en el ejercicic 'f'is_c'a?. de| 2018, ingresos: gravados iguales o
superiorgs a US$1,000,000. Esta contribucion serd pagada en los gjercicios fiscales 2020, 2021y
2022 y ho podrd exceder el 25% del impuesto a la renta causado en‘ef afic 2018; hi podrd ser
utilizada-como crédito tributario ni-como gasto deducible,



{h} Contingente Tribuiario.

{f

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el -Servicio de Rentas Internas notificé: la Orden

No DZ9-AGFDETC17-00000037 con €l objeto de verificar los valares por la declaracién de impuesto a la

tenta del afic 2014, Con fechd 28 de diciembre de 2018, la administracidn tribut_a_r_ia de acuerdo, a
‘determinacicén No. 17201824901407717 notificd. & la Compafiia el résultade final de Iz revisién
efectuada mediante la cual se establecieron los siguientes valores a cancelar a la administfacién

tributaria:

i:  Elvaloraproximado de US$512 mil mds Jos intereses generados desde la exigibifidad, esto es desde
el 13 de mayo de 2015, hasta la: fecha de pago por concepto de diferericias encontradas en la
declaracién de-impuesto a la renta del gjercicic 2014,

ii. Recargo por obligacién determinada- por el sujeto activo (20%. sobre el principal} por
aproximadamente US$102 mil. '

iii. Recargo por crédito tributario no justificado {100% sobre-el principat) por el valor de Us$5 mil.

‘Con fecha 27 dedicieinbre de 2018, la Compaiiia generd una de:’:laracic"n sustitutiva del 'in"ip'uesto a ia

renta dél afio 2014 reliquidando un valor de US5136.158.

Del valor adicional determinado la Compafiia no ha registrado provision alguna ya que a criterio de sus.
asesores legales -existen aaltas probabilidad de obtener una respuesta favorable al trimite de

irripughacién ingresado al Servicio de Rentas Internas mediante comunicacidn de fecha 28 dé enero de
2019, fundamentindose que se cuenta con |os fundamentos de hecho y dérecho pata dar de baja la
glosa emitida por el organismo de contrel.

Precios de Transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes:|os contribuyentes que efectién operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas eh el exterior, estdn obligados a detefminar sus ingresos,
costos.y deducciones aplicando la metedologia éstipulada en la Ley de Régimen Tributdrio Interno y
tomando como referencia el principio de plena-competencia. Cualquier efecto resultante se incluird
como-una partida gravable en la determinacion del impuesto 3 la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que havan efeciuade operaciones con partes 'reia_ci_cnadas
focates y/o domiciliadas en el exterior, dentro dé un mismo periodo: fiscal por un monte acamulade
supefior a US$3.000:000, deberdn presentar al SRI el-Anexo de Operacioneés con Partes Rélacionadas; v,
los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en &l exterior, dentro del mismo periodo fiscal, por un-monto.acumulada superior a las US$15.000.000
deberan presentar adicionalniente- al Anexo, el (nforme Integral de Precios de Transferencia, Dicha
informacion deberd ser présentada en un plazo rio mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacion
de la declaracidn de! impuesto a la renta contados a pattir de la fecha de eXigibilidad de la declaracidn
del Impuesto a la Renta. '

Al 31 de diciembre de 2019 debido-a que fas transacciones con compafiias refacionadas superan las
US$3.000.000, de acuerdo con la legisiacion vigente, la Compaiifa estd obligada a presentar el anexo de
operaciones con:partes relacionadas; sin embargo, estd exenta de la presentacién def Infarme integral
de Précios de Transferericia.



{31)

Obligaciones por Beneficios Post-Empleg

El movimiento.de la provisidn para la jubilacidn patronal y desahucio, es como sigue:

-Jubilaciéon patronal:
Saldos al comienzo del aito
Costo Jaboral de servicios actuales
Costo por intereses neto.
Ganancias: actuarales.

Uss

Desahucio:
Saldos al comienzo del afio.
‘Cosgto laboral de semvicios aciluales
-Coslo por injereses neto
Ganancias actuariales
Pagos efectuados

Total

Jubilacion patronal:
‘Saldos -al comienzo del afic
Costo laboral de servicios
Costo por intereses neto
Ganancias actuariales
Efecto de reducsiones,

uss

Desahucia;
Saldos al comienzo del difio
Costo laboral de servicios
Costo por intereses neto
Ganancias actuarnales
Efecto de reducciones”
Pagos efsctuados

Total Uss

- US$

2018
Pasivo QORI
obligacion por (Ganancias) _
beneficios pérdidas Reconacido.
definidos ‘Pagos actuadales  en resultados
1.047 - - -
166 - - 168
88 - - 88.
{28) - (28) -
1.273. - (28) 254
1.126 - - “
363 - (44 407
84 - - 84
(65) - (65) -
(240} {240) - -
1.268 {240} £308) 491
2,541 (240) (137) 745
2018
Pasivo ORI
obligacicn por (Ganancias)
beneficios pérdidas Reconocide
‘definidos. Fagos actuanales  en resuliados
702 - - -
172 - - 172
63 - - 63
98’ - 98 -
13 13 . .
1.048" 13 98 235
1.088 - - -
364 - - 364
85 - - 85
(238) - {238) -
) 9 - -
(182) (182) - -
1,126 {(173) (238) 449
2,174 (160} (140) 584

Al 31 de-diciem'br'e de 2019y 2018, e} pasivo por beneficios post- empleo: representa el val'jc_in_"actual de las
‘obligaciones’ por jubilacién patrenal y bonificacion por-desahucio: (no fondeadas), estabilecido por-un perito
independienite debidamente calificade en funcién. del. método de la unidad:de crédito proyectada. Bajo este

método, los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y. basados en
la férmula del Plan de tal suerte que se atribuye [a misma cantidad de beheficic a cada afio de servicio.



Tomando en consideracién el uso de hipdtesis actusriales para calcular ef valor presente de dichas beneficios.
Estas hipdtesis refléjan el valordel dinero a través del tienipg; el incremento salarialy las probabilidades de
pago de la pensidn.

Hipétesis Actuariales

2019 2018
Tasa de descuento 8,48% 8,46%
Tasa esperada de incremento salarial 415%  415%
Tasa de martalidad e invalidez TM IESS 2062 TM [ESS 2002
Tasa de rotacién 20,81% 20,46%

Andlisis de Sensibilidad - La Compafiaha obtenido su analisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado
por un perite calificado independiente en el cual se Ran considerado que los supugstos actuariales con mayor
afectacion-en-el cdlculo de las provisiones gara obligaciones post-empleo por jubilacidn patrotial y desahucio
son la tasa de descuento v la tasa de incrementa salarial en las-cuales se ha considerado.un rango gue es
‘aceptado internacicnalmente. Un resumen del analisis de sensibilidad, es como sigue;

Jubilacién patronal  Benificacién por desahucio
2019 2018 T 2019 2018
Tasa de descuento:
-1% en el afio 2019 US$ 1.522 1.260 1:350 1.195
1% en el afio 2019 1.070 875 1.198 1.066
Tasa de incremento salarial:
~1% en el afio 2019 1.075 1.028 1.194 1.126
1% en el afo 2019 1.512 1.072 1.354. 1.126

‘El'anélisis de sensihilidad presentade anteriormente puede no ser representativo de la variacidn real ep la
obligacién por beneficios definides; puesto que es poco probable que los cambios en las hipdtesis se
produzean en forma.aislada unos de otros (algunos de los supuestos puaden ser correlacionados).

(32} Pasivos por Derechos de Uso

Las obligacidnes poy arr__e‘ndamiento_son pagaderoscomo sigue:

Pagos Valor. presents
minimos Documentos delos pagos
futuros de Intetrds. no recibidos minimos por
grendamiento 2019 2019 amendamiento
Menores a 1 afic uss 4,478 725 11 3.764
Maydres a 1 afio ' 8.268 921 7.347

Total -obligacién-por
arrendamiento Uss 12,746 1.646 11 11419




{33)

(34

Valores en Garantia

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponde principalmente a los valores recibidos eninventaria y efectivo-
como garantia por parte de igs franquiciados de la cadena de farmacias “Medicity”, “Econdmicas” y

“Descuento”; con el objeto de garantizar-ef cumplimiento de todas las obligaciones contraidas par les mismos.

cenforme contratos suscritos entre [as partesy cuyo valor debe ser devuelto al finalizar el contrato con'cada
franquiciado, Los valores én garantia han generado durante el afio 2019 una tasa de rendimiento anual del
7,7% gue constituye 1a tasa promedio de todas las «obligaciones financieras que Farmaeniace mantuvo

.durante &l afio,

Patrimonio
Capital Sorial

El capital social constituye las aportaciones de los socios y representadas en participaciories comunes,
nominativas y en circulacidn. Al 31 de-diciembre dé 2019 y 2018, el capital. de la Compafiia estaba constituido.
per ocho millones de. participaciones de un délar (US$1) cada una. Su composicion por'el afio terminados al
31.de diciembre de 2019 {fue la siguiente:

Socios Nacionalidad Participantes %

Personas Naturales Ecuador 4.280 54%
X.0.C Sociedad. Civil y Comercial Ecuador 1.200 15%
Farmipaz Cia. Ltda, Ecuador 1.104 14%
J.0.C Sociedad Civil y Comerciat Ecuador 788 10%
Orceval Distribuciones Cia. Ltda. Ecuador 360 4%,
M.O.G Sociedad Civil y Comercial Ecuador 268 3%

Total j 8.000 100%

Resultados Acumtlados.

De acuerdo con la Ley de Compafifas de los. beneficios liguidos anuales se deberd asignar por lo menos un
cincuenta por ciento para di’viﬁde‘ndos en favor de los socios, salvo résolucidn undnime en contrario de la
junta genera]._Cohforme’- la legisiacidn vigénte las Compafiias deberdn considerar que toda el remanente de
las' utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren emn los ejercicios econdmicos, y que na se hubiere
repartida o destinado ala constitucién de reseérvas regaleés y facultativas, debera ser capitalizado.-

Resuiltados por aplicacion de NIIF por Primera Vez

Deacuerdo con lo dispuesto por fa Superintendencia de Compafiias, Valores y'Seguros registra todo el efecta
de'laaplicacion de NIiF por primera vez. El saldo acréedor de {a cuenta solo podia ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes v 1as del titimo ejercitio econdmico concluids, si
las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, a devuelto en el caso de liquidacion de [a Compafiia.

Reserva tegal

La Ley de Compafiias reguiere gue per lo menos el 5% de la utilidad ariual sea apropiado como reserva legal
hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social a los socios. Esta reserva no estd dispornible
para el pago de dividendos en efectivo, peto puede ser capitalizada en su totalidad,



Dividendos.

Durante el afio 2019, mediante Juntas Extraordinarias de Socjos de fechas 29 de-abril y 1 de agosto, se acprdtf_:
la distribucién de dividendos correspondiente al resultado-del ejercicio 2018 por un valor de U$511.027.149
(US811,6 millones para el afio- 2018).

‘Utilidad Basica v Diluida por Participacian

‘Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 1a utilidad basica y diluida por participacién, es como Sigue:

2019 2018
Participaciones LSS 8.000 8.000
Resultado total del ano 12165 11.027
Ganancia basica por participacion 1,52 1,38

(35} Compromisos
Al 31 de diciembre dei 2019 la Compafia mantiene os siguientes contratos suscritos:
- T&TCorg. Cia. Lida.

Implementacidn Contrato ERP SAP:

Con fecha 1 o de enero de 2018, se celebrd el contrato entre “Farmaentace Cia. Ltda” y la compafia
“T&T Corp. Cia. Lida:”, por elservicio de'soporte y licencias.desoftware SAP, El monto total de-las tarifas
de software es US5300 mil, adicionalmente se debera cancelar una tarifa anual servicio de sogorte de
Uss66. Al 31 de diciembre de-2019'3 el proceso de implemeantacidn del nuevo. sistema contable se
encuentra en etapa de pruebas.

- Fusion por absorcidn de Puntonatural S. A.

Mediante acta de junta General de socios célebrada el 15 de junio de 2017 se resolvié.aprobar la fusian
por absorcidn de esta compaiiia.

Ai'31 de diciembre de 2019 el tramite de-aprobacidn de la fusidn por parte de Iz Superintendencia de
Companias, Valores y Segurgs se encuentra pendiente y se estima-campletar 1a fusidn en lo gue va del
afio 2020,

- Comercializadorg Ortiespinosa S.A.

Con fecha I'de septiembre de 2017 se celebré el contrato por el servicio de arrendamiento de la bodega
No. 2,3, 7y patio.de maniobras, localizados en fa ciudad de Quite, en el sector Llang Grande, destinada
-exclusivamiente para el bodegaje -de insumos referentes a la-actividad econdmica de “Farmaenlace”. Fl
plazoe de duracion es: de dos afies a ser renovados automdticamente. El cianch mensual de
arrendamiento es US518 mil mds VA, El pagd se efectuard entregando un anticipo de US$225 mil que
serd distribuido en los quince primeros meses (1 de septiembre de 2017 al 30 de noviembre de 2018) y
durante este tiempo, deberd cancelar el-valor de.US$3 mil mds IVA para cubrir el canon de US$18. mil
.ddlares mensuafes,



(36)

(37)

- Contratos de franquicias

La Compafila mantiene convenios denominados “franquicias” por las cadenas de farmacias
“Econdmicas”, “Medicity” y el “Descuento” para la venta de productos farmacéuticos y de bazar. A
través de este contrato, la Compafiia (franquiciante) a través de su Know how, personal y experiencia
maneja y administra las franquicias, implementando en cada una la estructura y politicas desarrolladas
para las mencionadas cadenas de farmacias. En tal virtud, la administracion y manejo de las farmacias,
asi como el merchandinsing compra a proveedores de los productos para la venta en las farmacias sera
responsabilidad de la Compafiia, mientras que, el franquiciado percibira una comisién por su fuerza de
venta. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia mantiene 396 y 368 farmacias bajo esta
modalidad de contrato, respectivamente.

Eventos Subsecuentes

Tal como se menciona en la Nota 1, en cuanto a la situacion de emergencia sanitaria que atraviesa el pais por
COVID-19, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados no
se produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019 que no se hayan revelado en los mismos.

Autorizacion de los Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados adjuntos de Farmaenlace Cia. Ltda. por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019 fueron autorizados para su publicacién el 28 de marzo de 2020, y serdn aprobados de manera

definitiva en Junta de socios de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafifas, Valores y
Seguros del Ecuador,

FARMAENLACE CIA. LTDA
Contador General
Jose Luis PALA
Firma

7 e
/ José/{uis P
' Contador Geheral
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FARMADNLACE CIA, LTDA. ¥ SUBSIDIARLS
Motes 3 kos Estades Financsros Consplidados
31 o diciombre de 2019

{En reifes ¢ dilares de loa Eviadi Unsdos de Armeriea — US5]

Entidad gue Reparta

Farmpenisce= i3 08 [e=n adciante “la Compafis”) e una compaiia imitsde conatiuids en o Dousdor en el
afio J005. Su domicilio princigs! s en Iz calle Copitan Rafeel Ramos w E2-210 y Castelll, Owito-Ecuador. Su
objrta social conslste en la eomercializuelén de productos naturale, farmaddulioes, boemedpaticos,
cosrdticos, de limpieza, higiens, de 3520 o uso personal en goneral, prestacidn de servicios mddbcos y 20
gonaryl cusloquecr oirg actividad de b naturalers de wu olyete unrad

La Codnpaiiia tene come obieto principal; la comercializaciin y distribucion de productos farmacduticos,
prerlurniria, Bagar ¥ otros qua son expendidag en almacened al por mayer v farmacias, en 21 gravingles del
paid. con un fofal de §A2 rmadies.

111 o rrarco de HI20L la Coganizacion Mundinl e ja Salud deckand = brats de OOWVID-19 como pandemia. En
marze 16 de 2020, ¢ Gobierng del Fouador mediante Decreto Ejacutiva No. 1017, declard gl #lado de
excepeidn por calamidad piblice en todo & territond necional, (on base o @l cual las sgridades
pubcrramenisles tomaron medkdar para comoner @ beole, molupesdo onire ol B resiocsn de
movilbgad, restricritn de entrads B vitilantes cElradpErol, SUSpension de aoividedes oo Cleron snciores
productives e meentihvando ol telefrabsejo. Ly Companio apera en el sertor e salud considerado como ds
prirérs necesidad ¥ Jus operacianes no se han VST nterrumpides sgnificstivements, A la fecha de emisian
o Ios estados fingncieros cordlidedos, ng prevermos Ui Fnpectn 20w SEnfcatand iobre ot #lecios dol
bt o s operaiomes de 13 Commpania; ¥, mos encondrasnds tomanico s medidss, necesernias pard manicner
Niueires gperaciones en funtdmamiento, geranfianda profoger 3 Auestros emglesdos, provesdores v
climnten,

Cpeywciones
Al 51 de diciembre de 2015 y 2018 para ol manéjo de las ooeraciones cuente con 5 marcas comaar|abes:

- Fermacias Bcondmigs: ooers con 5456 pentos te wenla progecs v nangustiados. a el natenal
- Meghciny: opers oon 115 puntos de vests progecs y frenguiciados a nivel nacionsl.

- Punto Natural: opera con B reiablieciminnios propios & nivel nacional

- PAF: ppers enn 21 establecimigntos peoplas B nivel nacional.

- Difprmes: opers pon 2 establacimisntos propics 2 vl nadional

Adiciaralimants, mantienen dos (entroc de distribusicn en & tus vends 8 por mayvor & diferented codenas
de farmpeias v drstribuidores,

Los satades financerns de Tarmaeniace Ga. L, por o 8l resminado o 31 de ditiérshre del 2014, 52
ErewefTEn (omuoRdanng Con s f0foanae wilkidizras 8 s cuales powen ena participaodn atconaia o=
rdy ol 5% o en aquellas en las que a pesar de Lener una perticipacitn inferior se ejuren contrel, fal omo
lo establace |3 WIIF 10 "Cotados fingrciems contolidedns®, Las subsidiarian inclyidas em i3 corisalidacidn &a
Farrrannipre Cie. Leda. son:

= [T impresarial = Fue constitulda y exista bijo Tz leyes ecustorianas desde su inseripcitn en ol Registr

Mercantil el 1h de febrorn de 2006, con un plozo de dursgién de dncyugnta ados. SU domicilia grincipal
&3 [3 cudad d& Quito; v, e dodica fundnmentalments & sctividades de programadide informdtica,
tomaulinns ko ¢ actvidades congamd

{Continda)



FERRMAT NLACE CIA, LTDA. ¥ SUBSITHAKIAS
Notas o ies Estadon Financiencs Consoldndo:
{En mrilles de délares de bos Estados Unidos de América — US%S)

«  Puntenstural 5A - Fur constifuida y eoibl bain s leyes custoripn s desds 5y inscripeion en el Registro
Mesrcantll el 6 de abril de 2045, con un plan de guracidn da cincuerta aflgs, Su domigiliv principal es 2
ciurdad de Cuito; y, 3@ dedica fumdarmentalmenie a la veniz e pradecios lirmacduticos naturales,

«  Signo Mercadeo v Diseio Cla. Ltda. - Fue constinuida y gxiste bajo |eyes ecustorianas donde su inscripoon
en el Reglstro Mercentil of 9 de julio de 2007, con un plazo de duracion de snduenta aflos Su damigilio
principal #5 13 ciudad de Qe v, 5o dedics fundamentsimente § Soliviciaols pubEetanis.

Estructura del Grupo

&l 31 de diciemibee del 3019 y 2018, [ perticipatiin scoonira que poee i Compafia en wy publdiarieg, &5
CERTR] SHELWE:

2003 8
Tomeriamde  weeren | [eemonimoae | waes e
FRTLALES b R libepes
[[r e ST AT AT TN
Sgro mercadan y disefs Cia. Lhda, 9a% A3 =t 8% Li5E =
Puriipnohotel 5 A TR o0 O oo
B Ergnanensl L A bl 1 BEN 1
Tobal da inversionas en subsillias an 223

Oferto Pablico de dewde = Durante &l afio 2019, b Compahis cfocto le colocacidn el pablice de oblipacknes
a través de marcado do valores por un total de US517.060 mil; la mésmas que fusron swtorzadas por la
Superintendengia de Compafios, Valores y Sopuros. Dichgy redurios fodron destindos en 15 reprogramadion
e penses 3 Corto plato v para caprisl de trabajy. A cfocios de esta emisain, | Compadias Bl sometio 3 una
cilfficacidn por parte o una cmpres caffficadors de Aoigt y en Julip del 2019 mantuen ong calificaadn de
EAAAT wer Nots 24

La wiormadidn contenida pn esiod extados financieros coneplidados es responsabilidad de s Admunigisacicn
de In Compafin.

Infarmaricn finendiern por SSpmentos - La Nk K figasery ol 05 Leg MO0 de OREFECIDN a08A identthe i
eor BEve =0 infifmes e sobeg s companenies del Grupo, 05 clales son nivisedos regularments por
la Administracidn, con &l fin de dagtinar mouwrios a los segmentos y evaluar sy rendimiento.

B énie orgaipbdo de tones lan principoies defispoes operativas, Gue £5 o responsable de acisner los
facurses y eviluar ol rendimicnto de los segmentos nperatives, es & Directorio, el euad monitares &l negocio,
par tipe dé teomacizs, De esta forme los segmentos repartables o constiisyen Farmracias Econdmicas,
Madicity. PAF, Pumtonatisfal, Scraidd y otros [Distribucidn). Ver Nots 10

Bades de Preparacién y Presentacién de los Extados Financeros consofdados
la} Declyrggion de Cumphmiendg con las NUE

Low estades financierns consalidados adjurtos han gido prepasados de conlormidad ean las Normas
Internaciomales da Infermacidn Fnancers (NI emitidas por of ASE {Conssio Normas Intermacionales
de Contebiidad, por s sighas on ingles], Gue Fan 500 edoptatins en Ecusdor y, & parter del afip 2007,
enn Las instrucGiones emilidas por fa Supiintendencls de Compoilas, Valares v Seguros ded Bcuador,
que establecen el 1o de las thse de interds de los Borgs corparsthves cmitidos en gl Ceundor pars 3
estirmaeadn i et de las provisiencs de fubdacldn setroaal y desaherin
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FORMACMLACE O, LTDA. ¥ SUBSILHARIAS
Motsd 8 s Extadas Finencierss Consofidados

[Cm miles de détares de log Candos Unidds de Amirics — USS)

Los e#pdos nanesnos consafidados por ol afio terminndo 3l 31 de didambre de 30119 serdan aprobadns
par |3 junta de soclos luego de 5 ernsidn del inlorme de suditorin, sin embargn, de scuerdo e les
noffal e suditons vigested se prevé gue en o0 de oue oy esiados fingncidon consolidedo:
sl e modificados por L2 laits de aprobseibn, requening gue sean reeviRsles. No obuiane,
conforme a lo mencionado por le adminlstracdn del Grupo s prevd que Ao hobed cambios =n dichos
estades finandiaros consolidadas.

Dszor 300 B0k orvmeros estadon finencieros consobdados del Grupo en jas que 5e ha aplcado la NIF 16
arrpnidimientos, Lod cembags relacionadod & politicss contahles significativis se desoriban en lanats 4.

Bascs dg Meciogn

Los eft@des fingncleres consalidades dal Grupo han §ldo preparados schee I base del oosto histdrico,
madificud por al pasivo por beneficios post ermple de jubilacidn petronal y bonificacidn por desahucio
e wp encenioa regisirado of valpr presende de joo pagors Rutulion extamadon de anuside con ol esludo
aoluarial praciicsdn por un perisa indegendeente.

Myeveds Fungigngl v de Prejgmtacion

Los estados financeros conpalidsdos oftbn prescntédos en dlares de los Eftedos Unados de Amirica,
gua @i la mopads luncional del Grupg. A mengs Que sc Indique o conirario, ks citras firancleras
inchaday en los etados fironperos complidados adiunies evin opreosdss en miles de dblnes
estatigumicensos,

Lisay e Estimah -

La preporacy de estados financiongs Consoiidados de acuendd con las Normas Intefnecionales oe
Informacion Fmangera [NIF) reguicra Quig ls Admankitracicn del Grupo reallce juicios, estimaciore v
supuesien que afectan la aplickcion de paliticas contables y los Mmentos repdnades de actihns, pasivos,
ngresos y gasios. Lo resultades resled pusden diferir de esia sxtmadinne.

Las retimacionns v fupuwestos rélevanted d& revisan S00re ung Dade continua. Las révisiones de las
estimaciones contables son reconacidas en ¢l periods en que las esiimasinnes son rewsadas y &n
Cuaiguinr periods futurp alectedo.

i Juigios
En relacain B juiccs neslirados en b aphcacdn de politices de cortabilidad, la Adminrracidn

miorma gue ningund de clips lieme o electn impartonte sobre s esiadel Tmoncwros
conspidasas adjuntos.

§ ncartident ! -

La Informacidn sabre supuestos e incertidurmbegs oé estimachin que tamen un fegs significativg
Hmﬁtmwﬁmmﬁmiﬁ:mw“in ﬁmmmum
Fal

Pearechos sohre Qupcd - [ 2ctive intanglble denominade “derechas wobre cupos® surge de un
derechn santractusl, feronocids o oo de adquissin por cads fEntro di comin o wredad
& negniil gencradinrs de benelicans fuluros al Grupe. Bl Grupo hi esimado wna vida oril de

40 afing 8 este active y 52 arparta Mmensugbmente 3l Costo amarbendo de cads permizs de
funciomdrminmto.

«<1f -



FARMAFMLACE Cla. | TDA, ¥ SURSIDIARIAS
Motas 3 los Extades Frsencicrd Covaoldados

[Er milies de détares de los Cstados Unidos de Amivica — USE)

AClivgs ¥ Pasivod por ieousiios Diferoy - H monto por & Cusl un aCtvo por EMpUESLo
diferids pueds ser reconocide st basa en ks evaluaciin do Iz probeb@idad de Lener utilldedes
fiscales futuras por [ns Cusales boa activos por impuesios diferidas del Grupo e pueden wilizar.
Em adhfidn, s= roguikne une jinilesten ol svahoer ¢ mmpecto de Cerios lmites legaies o
cconfimicos o incertidumnires existentes gn & pais sobre b lagislacido tributaria vigente,

uwnm&mammuummmnm
¥ SupUmsns gue pedrian ser @ectados 5 Chmbian la Crcunstangibe. La administracdn rivisa
ks suputstos en forma periddica y s bjusta en bade prospactiva en ol cado de identilicurse
spin cambic. S0 embargo, los resultados resdes on ool fulvre poeden wariar debido 3
obenlehiincin erhe i

El walar pesidual ¥ |3 vida 0t g un actvg 32 revearin, coma minima, 30 térming de cada
periodd amsl y, 3 s epoctilives Sfirien or B SGmannnes previat, ks combaty te
contabiizaran romo un cambid en una eslimandn conlable dg modo prospeciivg. &) 31 de
deciemnbire de 2019 y 2008 no han existido cambsos @ kas estimaclones de vidas dtikas i valar
residual de |z propledad. rebles ¥ equips, de las propiedades de imearada y de jos acthvas
intangihis.

Detenintn e Acitvgs no Cingheiorns - Una plrdida gar deterists se reconoee por & cantidad
por 13 sl = monto én Ebros det active § G bz unidad gencradons de cfeClve excode Su
rRoEl) PerapeTabie.

Lrs actives no fagncierns come b propledad, musbles v sguipe v 199 propiedades de
irversidn 5o somelen 3 prushes de deterion sempre goe ABln oesd o camben o s
circueslencias indgee gue o vk en biod guedo mh fe7 recupitable.

Para rewtdar 5i bos acthms han dufride ung pérdida por deteroro de valor, & Grupo primam
#nalica & oS aves Juielns @ andii de deteriom presestsn o de delesior pars o
tual =0 cftablece lod Miguienteos parimetrog Gue deben considerarie;

{a] Diaminucidn significativg del vaior de mercade del activa;

(b} Casnbins spnificstwns edwersos pars o Gropo o & enlomd Tecnoldgion, comongial,
euadmico v legal en que apora o &n el mercado ol cual esta dingito e arTivo;

[t] Ewidencia sobee la obsolrarencia o dafa fisico del aciivo;

{d) Camnbios significetives oon efecin ddversn on relecdn con o grado o eon 2 forma en
Qon ol B0 B8 U5 0 S8 EROTS LS §

(r] Evidencia, gue indica gue & rendimiento econdmico ded activo es o 8Erd peor que in
ayporado.

DoSearies por Beneficios 3 Empleados - Ly estimecidn de la Administracéa pava ol cilculo
de la Qbligacidn por Beneficics Defnidos (ORD) se ko gn un ndkmers de supuesstas critleos
tal comi tnsas de nflacidn, martalidad, tas ge desruenio y la comideracidn de incrermentos
funents en faiaciee. LB woristhones de §Fles tupesEies pueden Empactar o valor de i
provisiin £ correspandients gasto-anual por dicha abligacida, Ver nota 3 (n) y nota 28

Imventarios - La Administracidn del Grigo cstmas les valores netos roalizabics de o
ifyventandd lomendd en comfderacdn b sadenia mily comfisble gu= e5td dispondtie & @
fetha de reporte. La futora realizacion de estos inventarks poodd vérse afectudn por cambios
de procios de los nsumos an el mescade gue pucden reducll los precios de verta de los
oo



FAAMaFnL ACE CIA. LTDA, ¥ SUBSIHARIAS
MOtE & ko Ertados Mnanciorgs Cossoldades

[Frmiles de dalarcs de los [stados Unides de Aménge - U]

Cstas estimadiones ¥ jusces it realfranon @n funcita 3 la migor informaditn drponibie sobes
ins hechos anafizades al 31 de deciembre de 2009 v 2018, cuslquier atoniecimigntd que pucda
aeurrr &n el futere ¥ gue ohigue 3 madifienr dichas estimaclones en proximos ejsrcicios, sa
rejistraria on @ momento g8 conocids |8 variacion, reconocends s dlectos de dichos
cambios en lon cormespondenies estaden financenss comsolidaton m s fuentas de
repuliados & perrimonio segion sea ol cawa.

Dgpiriora dg Aftives - Medicidn de la pirdida crediticly esperads pow cuentas por cobrar
oormerciaies y Olfes cuents por cobfar gue = ellads 2 upueestac (s o
determinar |3 sk de pérdita promosio ponderad, ver e 5 [t

lli. Megicign do Valgrey Raronables

Ngunag de e politicsd y revelagiones contables de acucrdo 3 les Normas intemacionsles de
informackin Finanters romeeren (o medstidn de los valors reronables wntn de los activos
pasivos fingnciercs como de k4 po financeros, B! Grupe utiliza la medicdn de loy valores
farpnables principalmente para progdcites de: (i) reconacniente inicial, [§) rewelagifa ¢ [E)
omndd gSien inditiod de deseniong.

Cuande s mide & valor razonabie do un aclivo o pasivg gl Grupo ulilize datos de mercados
absarvibles sicmpre que sea posible. De acwerdo a las NIFS 104 valores rgomables sé clesifican an
FavElss dinfinmos devtrs de una perarquis del velor Eronable gut 58 Dads o 8 vadishiey yaade en
i35 LEcriens e waloraridn, odHD Ligue:

- Kirwil 1: precans ¢olizados (no ajuitados) en feercados aftivis para atthvos o pasivgs déntiogs,

- Mivel 1: eatos diferentes de los precios cotizsdes inClubdos en of Hivel 1. ue soan obarrighle=
pare o acihed O RS0, Y3 J0 ireciamenie [prociod) o indirectamente [derivades de los
preces).

= Nivel 3: datos pars gl active o prsivo que no se basan er 8105 de mercpdo obeervnbles.

5 ks vanables oot paTa el ©f valor raronalile de un 3CUO 0 pas Dusden Clagilrse en

niveics distintos do jerergquiz del valor mrpnabie, ertonges 1s modicidn del valor rasorable se

clasifica an su totaided en of misew nivet de jerarquiz del valar razonable de (3 varinbls de nived

miis bajo gue sea sgnificativa 3 8 medicida tetal, Cuaiguier transterencia gnire o3 Avele de

jerarguia del valor rassnable se reconoce 2 final del periods en @ (ol ooermid o cembia,

En & nipla E s= incluyen mformacidn adcional sobro los supurstos hechos B meds lgs valores
raronabile.

(3] Folitsces de Comtabdead Signicatras
fa] Haspede Creolidicsn

01 Srupe wtilizs 00 Encamesnios Sz L Morms lemandoes de infmmacdn Fnencera NIE 10 &=
Fsthdos Fnandieros Consolidados, para 1a elsbovracion de sus estadod financieros consplidadas,

Loy gstados fnancierns consslidados incluyen los de todes s subsidianas donde poses ontrol de
acuerda con Lo desallade en i Nota 1 a2 kot etiado: financierns conelidados sdpntos.

=13
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FaRmMaAFRLACTE OA, LTDA. Y SURSIDIAKIAS
Motas b ks Dstados Financierss Consofdadon

(T milas de dédares de oy Potsdon Unidos de América - USS)

el sl i)

Lus aubsadiacius son entldades contralbte par ¢ Grapa. B Grupe "dortroly’ ung entidad Susedn
i Epuesin, & Dene derecho, § fendirecnl) variabis procedenies ety implicacidn =n B
participeda v tHiene ks capacidad de Influir en 800 rendimigntos o travis 0o su poder sobre e¥ta.
Las estados fimancierss de subsidiarias san ingluldos en las gslados finsnciens comolidados desde
Ia fécha en gug comiensa ¢ control havia (2 feche de térming dooste

Barbizipacgyds no Contrpipiores

Las participaciones po controdadorsd se miden imicalmenty i ln particigicion propddtional de b
theos notos identiicabic de la sdguinga 3 la fecha de adauisrsin. Lod comings n b particigecion
diel Grupg en una subsidiania gue ro resultan en une perdida de contrpd ce comtabilizan coma
LrsnARCCiones de patrimanis,

Péofis de Control

Ciigndo el Grupd pisrde enntrod sobirg ung subsidiaria, da de baja gn fusntos oG Klivos y pativos
o b subssdipria, coiguur perticpadsis no controladens relacionsds y DiInGd coemponestE oo
patrimnnag Cusiquicr gangncia o pérdids resultante se reconoce en reauitadoc. S ol Grupe retiens
alguna participecitn en I8 ex subsidiaris, esta serd valorizads & su valar razonable 8 ke fecha en la
i 5E Dierda of poniral.

Irpnsoccionss eliminaggy & o Consaidacion

Lo saidns y transadrionst intencompalily ¥ cuslguier inpred D E250 Bo AoGiZadn mur Bufls de
trangbitionot Flercompaiils propeies, son efminados. Lad genancias d realizadel provenienles
de transacciones oon socledndes cuya inwersidn as reconcdida segun e mitodn 64 |§ participacion
san glirinadat de la inveraldn en proporcidn de la participacion del Grupo en |3 inwerssin.g Las
pebrdiias no reabizstes won plimisda de Lz minms foimas gue i Eanancies m0 resiizadas, pero wsln
o s imedids G m Taya svidencia de deteriora,

Eectng y Equivalinies de Bfpciiva = induye actived imancgnod iguidad, depoutod o inveriones
financioras Bousdas, que s pusden Darslormar rigedemente en socive en un placo inforior & tres
e,

Los ingresns de artividades ardinariss procedentes de contrmtad con clicated del Grupo se gengrm
princpalmente por lp venta al por mayer ¥ menor dg productes farmacduticos, perfurneria, bazar y
olvos, pReILiicn di fervicio de (i scter publicitand fegncads (00 preepidones v dil arrendarmigmin
e imrnagiles

Vartn de Bienes: L venta de productos se o redlice al por menor desde sus punins de vents que
s Farmacias Boonomicas, Medicy y Punte Metural 2 pobliea en genarl v, = por mayor baps
rrsagiadiciad g diarribociin desde sun Centros de Distribacdn

Ingfesns Frowanlenta de Sarvicios y Arriancos:



FARMACNLACE CIA. LTD. ¥ SLIESIDLA Sas
Notas a los Estedes Fnancieres Consolidados

(En milrs de délares do los Esladas Unidas de Amdrica - LiS5)

i.  Senyigine Fstos 4@ prestan por plenes cormdrciales mantenidos con proveedored eXlratogdol
¥ pOr Eenoesione 9 2spation publicitarios en kas franguicias de propiedad de b Compallin

i Amgndos: Los ariendos so genéren por Slguileres de inmuebles 5 franguicindor 8 travds de
un contrato susCrilo entre [&6 pares.

Poifyas g= Recpnpdphenip B INSfevan

Wienta de begnes: Los ingresos ordinanos procedenies de |3 vanta de bienes se reronBoen cuardg
o clicrte obtiene of contred dg log prodorios | Lo riesgos v bemeficios siEnificativgs poe o geogral,
se Consaderan Transietides 3l cienle ouanoo & diente ha omads 3 prepiedad indsputable de
FEIo,

- ingresos por Servicioe: 34 recomncen B o bego ded tiempa & medida que 5& prestan 08 senacod,
& refiorentis o cumplimeento de plises comirtisles anue con prowidores cRfdgioos v i
monceslonis de crpacios pubhictarios en las cadenas de farmacias.

- ingresos por Srriendos: Comprendsn ingresos por algudens de infmusies gue we regisiran en o
#fepo o propiedad, mckbis ¥ equips bajo | modahidad de srrendsimienios operitiees, Cuves
imgresgs 4o reconocen empleands o métoda de inca rects durante & plare cormespondmnle ve
enda arrandamisnte. Cusndp exisien cosios directos niciales incurridos ol negocisr y acordar un
arrendamiento operathig 05 minmos son afadides al valor en Bbros def activo Srmendads,
emepieandd ¢ metndo ¢ fines rorta duwante & plioo dd sFrendamicata,

Lo inmushles han side gevendados b [ranguiciades y corraspands a contratos de tigo comenglal
#n el cual uf temerg privie acuendd de negociacdn so orgremsts 3 pinerar fuerta de wenta
# ool aorendedo bajo ke mamat 08 farmaciay gue manthgne la Compamis a cambee do und
EardEEion misfjaal.

(s Cosigs v Gastos

Los cogtes v gastos fe registran 8l valor de b contrapristacsn recibida con los euales se releekanan. Las
Cosiod y gastos operativos e imputan a o cuenta de resultadon sn funcidn del irilerio del devengada,
es derir, en la modhda que woe probehle que os bencligios. emadmiios furysn hics of Graeo y pusdans
et coafipbiEmenty Metos, H00 Mdependencia dol Mmomento on gue = produscs = pagd derivado e
ello.

{e} Inventarigs

Lot Ifventarkas @ regsman @ eosto o su valor nete replizable, of menor. Log cosios incluyen of precin
de compra mis e costos sdicionales Recesarios pars tracr cads products & su actual ishicacdn y
condieidn, netos de decuentod comertisie ¥ oo Lpo de rebajs. S0 vahustdos ol oo promedio
pondarkdo.

Flvalar neto resfinsble es of procis de vents etimado 80 & ransiure ording-o def nagocia, menas lag
ost0s Estimaded para realizar s vents,

H Gfups, establess con cargo § resuliaded una provishdn pars pérdidas provenientos 9 Inventarias

obualatns o de aguelios que requieren 3juste por valor Reto de realizacitn 13 cual dismnuye neasdo g
Esrentanos son whadidos o dados Sc basa.

« 15 -



FARMAEMLACE C1A. LT, v SUBSIDARIAS
Notat & los Estadns Fmancieres Corsolidades

{En miles e ddlares de oy Estados Unidos de Amdrica - LIS5)

i) Frogodades, Myobies v Equipe

Son Fecnidos COMmD prometades, musbles y equipss squalios bienes Gue 1t usan pids propddiion
adminGratves ¥ que Henen uikd vida Mo 2 un periodo.

Las prosphedades, muebies ¥ eguipo se feglstron inktialmeste 3l C08to de adguitisdn valor de la factural
despeals de dedudir [ushmpeer SeEsCuento 0 rehaia del pregen, & mncluir Ins aranoeies de imporacedn v o
impLaEstos no necuperables, wyl coro cusiguier costn directamente atribuible o la ubicasidn del activo
eni @l luger v &n |l ocondicknes nocddarias pars gue pusds operer dn B forma privista par |a
addminkiracidn,

Pesterinr ol reconacmeento inicial de s propiedates, moeblet v equipd se contabilizen ol costo de
adguishridn reenas |3 deprececitn acumulady v manos las posibles pérdidad por deteriono de sy valar.

I3 eprecanin O e propestisdes, mutble y oquips = doftrminsds, sphcando e mdtods Bresl,
sobe s el costo del activo. La deprociaciin 58 registrs con cargd @ los resuitades del perfodo y o caltuls
en funeidn de las nfios de la vida G2 estimada de los diferenties bienes, |3 cual se ha determinada an
basg Al deterinny Rtural speredo, b obpolestencs PECNICE o COMEncial yo Meora of by Bl

L witlers des exlimadas 50

Widas dtieg
en sos
Inatdaciones Za20
Edificios 3
Magsraia ¥ equpe T
Musbips ¥ ensergs T
Equipty de oficing BaT
Equipd de com putcon 3
ehiculos 5
e —

Hvalgr residual, 3 vida Gtil estimaday of ritoco de dépreciacitn $on revisadgas al Fnsl da ceda perlodo,
signdd o efrcto de cualgquisr camibin en o eslimato repera00 solbr unez e PITSpeclive, Sermpne
Crandy las Expetistivas diferen de las estimariones previas,

Cuandde of valor sagdn libros de un sctive & frayor qui Su montd rétucerble estimado, diche valor on

libvnog &5 Sju=tagd 8 du mantd recopersbie. Le péndides por geter ey de o BeTives se rglTEn comd
Esto @ los resull sdos de Grupo.

La utllidad o pérdide resultants de la venls o baja d& equipos, ba calcula o b dférencia entre ol
precio g wenta y ¢ valor on libeos died actvo, ¥ 5e neoonnce e los readltadon del pesioda

(g) Activoiinianeibles

identifitedos individusimente, ya 563 porgue son sopafables o Bign porgee grovienen de un deroche
legal & oontractual,
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FARMAENLALT ClA LTDA. ¥ SURSIDLARIAS
Notas & los Estadas Financeras Consodidades

{Er miles de Gdlares de bos Esusdos Unadios de denérica - USS)

Lo setivos inlangibles reprisentan prindlpalmente: 8) dercchos di corcosidn, b) dercchos sobre cupos
¥, £} prograrna) milormations y, 3& resonoCwn incislmenie por su eosto hisborien. B collo de by acthes
intangibics comprende ol preco de sdguisicicn [viler de la fartura) despuls de deduir cuslquicr
desmeento o rebajn del precin, £ Incluye o5 impusstos no Pecupernblas, &l como (ublguicr cosle
fEroctamente atribuible a la pdguisicidn del intangible

Fasterion & rmoonocCimients irecial s slementos de los adives intangile v contabllion 3 (oo
Frstiiicn monos U mortrsiien snumulsds y reos Cuipusr predds pos derenndo identificada.

La drwrtizacidn s caloula por sl métada de linea rects, sabre gl codlo del activg intangible y se registra
10 pargo 2 o rvsditodos del peniodo g0 funcion del Mespecte plien do dofSdiin del 3£8h, ol oo
3@ indliea 3 contkruscidn:

Vidas ddiles
Tigs ge activg en afios
Frogramas Infermaticos B afos
Derschas sobre cupos 44 afa

Derschos de cORCES0N De sousndo con o hempo de doracon
CONIEE D 0F CONCESION qUe toclan Entre
5y 10 afop

L widla Uifil estimada v al métodn e amdnizaciin son revisados o el ge cade peripds, shendn el efetio
e rasaligueer carvhiy &n & eimas regatrao soboe una base proapooiva.

Bropigdasies da inversitn

Lay propicdede [termengs o edificins, coriderados @n su totalidad o en parte, o =mbos) gue s Benin
{por parte del dusfio o por perte ded arrendatariy que haya acordado un drrendamisnia liranciera)
parh obtener rentas, phsyalias o ambas, en lugar de para: sU o en @ prédueciSn o suminising de
blenda o sendciod, b bien pafa fines-administratiags: © au vonts e ol a0 Ordnenn Op Ly SpEracitnet,
Cusangie ¥ sibo cusndo: s=a probable gur los beneficioy economings Tulurns gue esten p3bCiados opn
tales propiedades o inversion fluyven hacis 1 entidad; y @l costo de |8 propisdides de invirsion pueds
st Medido de farma fiaklo.

L5 phoperdades de iveprsidn ie reconoden & costo de sdguisicidn, & cual incluye; el precio de compra
y Lualguier desemboiso drectamente atribulble ala ubiracidn dal active en of lugar v en las gondicicnes
neesarins pard gue peeds operar de La lerma prevista por [a Administracion

Podleror al reconeesmients inlelal les propeedades, de rwersion w0 miden af om0 de adaukgition mens
Ia deprocacitn amemiiada y menos ks posibles perdhdin por deserion dr sy viskor

fuctives np Corrirtes Disponibles para I3 Vents o manfenidos pars Distribuie o los Progistarios

Conatifuyen activgs cuyo impdne en |ibros se recupersrn furdameniatmerts § Lreves di sy venta, en
hugar de su uso Lontinug. Tn Etes acthvot 1 aCminiptr BN ¥ Bl Bioionistas del Grups i eneeatran
comprometidos con un plan pars vender ¢ kctivo por b ool mantienen de lnrmg actva U Fogramd
pafa RRCONar un Ccomprador v complgtds dicho plan. Se encuentran medided al mants entre su
irmgartd én [ihros v $u walor racomable menos los costed de wents,

S



FARMAENLACE Cla. 1TDA. ¥ SLIESIDIARIAS
Motss & los Cstades Financierss Consofdsdos

{En miles de délares da los Frtados Unidos de Amdbrica —LISS)

Sof TR dispondbles para i desiribecidn inmediale B ios propietarias of 2 actuaies Condiconds, ¥
i log Cueales, ba distribascion os alzrentes probabée ya gue B administrecidn e miciaod 1B sclividade
para complesar In @istribucidn y debe separarse que sstén corplatadas en un afin para 10 dual los socios
56 @RELentran gn o rAmites Para reslrar g5TE datribuciin

Friod potivas 56 gnaueniran Higieadot B ienos valr Enlre v imporie en Uboos y s valor raronable
mends los costol 8 la drstribucon.

Ingtryrrantoy Flaancieras
Bitiyys y Posnygs Minoncicogy

i

Hecongeimsenin v edician inicial

Les docyrrentos y cuentas por cobrar comencials & instrumentos de deweds emitidos, inicialmonte
8 reconnpn cumndo §@ origina. Todos los at0d activer financierss v pasivar financieras
reconpoen fuanco gf Giupoe lorma parte de i35 dbposiconds contraciuabis el ingtfumento.

Lo activos fimancieron se miden inicigimenie ol valor rasonable ajusindo por kea costos de la
fransaccidn [puando corresponda), excepto de aouellos documentnsy ¥ Cusntas por eobear
comerciabis Gue oo CONtEnen un SVPponCAtE SEREcEtve di Enondymbento y K0 medidos
g de la iremsacitn de acpentdd (on ias disposiciones O |a KEF 15,

Clasilicacidn y Medicid e
T PTG

Lo zetiwos financieros w9 clasifican en las siguiortes car=gorias:

= Actiegs linanciers § Couto amornizade

= Ativod linancientd 8 valor ranonabie con cambins en feulados
& valor raronable con cambio en otros resultados invegrales

L sctiees firunieros ng L8 reclasificsn despuds de s reconocimisnto nicial, earents o of Ghuss
Caenbia 5y Mddslo de nfocio por unib para paitionar los scivios financierns, en ey RS0 Todas
las actreps linenciorgs alectodos son reclasificados o primar dia ded primar periods sabre ol gue
a InForma pogterior al cambio en Bl modelo dg negocio.

Al ¥l de cicigmibee ded 2009 y FOLE, fox oftadis Rmancienes consglidados no lsnen aclives
financieros chasificados & vebor ragonable con cembios @ resultades o en otres resullsdeg
intggrains,

Un actiep finenciens Seberd medioe 3l cocto pmotizado 3 se cumplen ks dos condicionss
slgrientes y i 8508 mediclt & valor razonable con cambios n rosultadas;

L O et Binancierd e consencs dentro de U modsio 5§ REEoco Cuvd obistig B manienor
o ativons fingncierns para abtener Tiojos di electivo condrartuabes: y

il Las condionne contraciuales del pctivo fingnciern dan lugar, e lechas especificadas, = Aujos
e gfetive que son nRiCameote Dakos dol priscinal & tereses sober o imponte g6 prnopel
PEnee,



FARMAMNEACE ClA LTDA, ¥ SLIBSIDIARMS
Kotas & ko2 Cstados Finascieros [onsofdados

{Cn riles de ddlares oe log [stadns Unldos de América — WS5|

Voo los scsives financeros no cat ficados coma medidas 8l Obsto amortizada soma s decriben
anteriorments, stn medides al valor raronablé con cambiog en resultasos. Exta incluye Lodes los
activos finsncierns derivades. [m of reconecmiento inicizl, & Grupo pueds designae
Irrgveabiomante on i) financiom gue de sigona ol mangrs Curmple opn # neguer T
i ester medido sl costo smortirads o 8l valor razonable con carmbees en otro FeitEde Inegral
comp al valor razaneble con cembios en resultadlos 4 hasidndolo cleming o reduce
significativaregnle una ineongruencs de rredicidn o reOoeoCImIrntD QU SUrErl &0 oino c350,

- s - Eaiaciin dal Modelo de Magocs

B! Grupo reslizn una evelvacidn del obietvo ded modialo de nogodid en = Qi e meahiing on
STivl financepnn 2 nivel de CBriera y2 gue este vt ol gue migor refieia b manera @n goe se geiliona
il negoos ¥ &0 gue se entrega la informacion A ls gerencia. Lo infosmaeidn consldernda incluye

«  los polticas v los objetivos seflidados pars i3 cantery v I3 operaride de e politicas on la
practica, Fstas inchopen 51 la estrategla de la perencia sc enfocs =n cobrar ingresos por
interesid contractuzles, rantener un pecfil de renciimlento da nlerds condiétn o cogrdinar
la duragiin de lot potheos Brenceros con 13 de fos pasivos gue dichos actwos estdn
Financiants o ks 53000s de ofprvn mperadas o reslirar flujos de ofecthvo modiante L verta
g lod ctivos;

oo o fvalis o rendimiento de iz carers y odimo et 52 igrma 3 parional davig g
el Ol Grop;

= los reipes gue afgctin af rendimiento del modelo de negocig [y 10 sctives fnansieros
mantenidon on of modeln da megocio] v, &0 conoreto, L foerea @0 gue o PEloman S
PSRN,

= EOmd s retriguye & lea gestores ded negoclo [por ejamglo, s L compensacidn s basa an el
valor mronable de lns activas gestionades o sobve los fujes de efective coniraclusles
chtenadollk ¥

= Infrecuenein, ol valae ¥ ol calgndacio de la ventas en periodos antevioees, 135 rasones i eses
wirias v e cxpectativas sobng la sctividad de verdas futures.

- las mamierencias de activos finencizros @ lerooros én bransacciones que no califican paen i3
baja =0 epentad o 52 conslderan wwentas pars este propdaito, de sguerda (on el
reconpciFnienin coalnuo del Grepo de los Sclivos.

Fary propositd de esta eveloanin, & “prncipal’ sz define como & valor razonable del actvo
francizro en & momenta del reconocimianta iniclal. | Cinterds’ se defme coma e
contraprestacian por ef valor tempadral del diners por al riegge oreditichd #sociado oo = mponms
pringipal perdienie duraste UB perinGD de 1EMPO CoBCTMD ¥ pof Olic: NeSPcd ¥ coston de
préaramo bisiens [por gemplo, & rigigo de liguider ¥ |of costos pdministrativos), asl comg
tarmiidn wh rmargan de urllidad.

=18 -



FARMAFNLACE CIA, LTDA. ¥ SUBSIDRARIAS
Motad § ks Detados Finantiercs Consplidedos

(Eri miles de cilares de o) Eytatos Unidos de Amirica - USS)

Al evalpar o los Tigos de electiva contractuales son ol pagos del principal y les interesi, el
Grups canuldors los términas conbractuales dal mstrumentd. Esto inclsye evaluse 5 sctha
financiero conthens una condcitn contractual gue pudhera cambizr of Cilendanid © Mmacrte di ko
figjos de elellivo contrptiusles. o maasrs gue po cumpliis esls condicidn, Al hacer adin
evmluacidn, e Gropo coniidera:

= Confinggnies gue CanbEarEan el mpodie o of calendesin de igs flujos de eledne

= pérrdn0s que podrlen ajustar 8 razon el cupdn contractual, inelinpando earacteristicm e
t=sa virlable;

Caracieristicas de page anticipedo v prormogs: v

vErrran gy gue firiten el derecho ded Grupo 3 ks flujos de efective procedentes de sctives

Unp caracteeistica de papn anticipadn es cofsistente con el critedia de dnicanente pago de
principz y oy interesss 3 @ iregoro del pago snOpeto represenls wwetsnoshmeste 05 ppories
v pag=dos del principal & interescs Jobre o impone prncipsl, gue pusie incher compemsacones
adicionales rasonables pars b canceldtion anheipadsa del eontrato.

RoTie0s Tinandolros ol comto amortizedo: Estos activos se miden posteriGrmente a caubo amoriiusdo
utillzando el método de interés riective. [l costo dmortizade S redee por pérdidas por deteriorn.
Len inpresos por iInheresen, las ganancios y @ Seloriorn (& recoroCen en resuftados. Cusiguies
EanEnie o pérdide por bals on Cuentss SC reCONDEs €0 MEtulladns.

ificacidn, Medicidn Po

10% parsivos fngnciem: w clasilean como medidos 2l couo smonicadn o al valer mronable eon
cambios en Feschtados. Un pasive financiers e clasifies ol valor razonable con cambios gn
risultadns i std clasificide como Mantenids Bira negnciachin, e ) derivado & & desgnado
cormo =i en o recongdimiesto nbtipl. Los pashved. fnomCigeod 2l welon Msonable o0m cambios en
reiuiios e miden 3l vlor rezonable y las ganéncizs y pbrdides netas, inchependo cunlquier peta
jer interase, A0 reconoErn o resulthdng. Los oires pasivos inancienos se miden postrriomnenis
al eosty amortlesdo vsando el método de inferés efecto. £ ingreso o interesed y bns ganancis
¥ pridas por CoReErsaln e MOl FETEN[ERE AR TECONDEIN &0 fesuladns. Cualgueer BEnantia
o predeia en |3 bajs en cupsntas tambefn se reconnce en resulitidos.

Al 31 dr dichtmbee de 2015, los pasivos fnanceros del Grupo rpreenias princpaknentes
obfifecionss 08 pago POf Compra de Blenes y/fo Mervicios qui s han adgulnido de fos proveedarnes,
#il como obligeciones con empleadtd v obligacionss fiscales generades on ol curss ordinerio de
lad uperackanes ¥ seomuenejan an condiciones normales do crédite por o qué Ao inclugen
triaactionss de finantiamiento ctorgados por 08 srendones por b Que se regitran 3l valor
naminal da ls contrapanids recibsds y no se deneusnian ya gue son Bqyldebles on & corto plass.
Sin embargo, para las pedatamos v otres obfigacianes nansrss coma geeantizs de frenquiciidns
s registran o Eosto amartizade utdizands ta a3 electiva de interes y se clasifican gn & corte §
lsrgo plaro en fundion 3 ju vencimesnio.

0 -
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KoLis & los Esiados Fnanower ol Comobhidaod:s

(En mifes de didlares de las Estades Unldes de Amdérica — US4)

Bain en Cusrins
Artys Fingneiengs

¥l Grupo da de baja en suentas un aetivo fmaensssro cuander expiran (s derechod comtraciusles
sobre los fAujes de electivo del sctive financere, o cuando transflane los derechos o recibli los
fujos de chtdtive cortraciudles en und Transaorsdn e gue (8 S¢ Uransferon Ssustandigimente todos
lor riespos v benefickn de la propiedad Oel active finenciern, o ne tangfiere ni rotiene
s Encistments Todos (05 riespos y beneficios relocionades con |z propledad y no retieneg contral
$obre los attivos transfarides.

£ Grupo participa en tamaoconsd &n las qui trincfions |68 sctives rettnocidog n su estado de
situacidn financlera pera retiene Lodes 0 sudlencialments Lodos |68 riesgos v ventajas de los
netivos ranaferidos. En eens Casow, los activis irersfioridos o son dades de baja an cuentas

Ezpivos Fingaciens

El Grupo da de baja en duentas un pisiva Snantiéro cuand sus obligciones contraciuaies 500
pepadas o canceiadars, & bien hayan exprado. B Grnupo tambits da di baja on Culniss oo ke
financiero cusndn e madifican sus condicionas y los fiujod de efecties del pasivo rradificado wwm
augtancisimente distints, En eite £050, 5e reeanDoE u tansv pasive fnancedo con base en las
condicinrgs pueves 3l valar ramnable.

En el momento de |2 bige en cuentss de un plsive financlers, b diferencia entrk el importe en
librns del garbvo finzaciors eatinda y |8 contraprestacidn pageda (incledos los aclivas que mo son
en plective trarsferidos. o los pesivos ssumides) 1o reccroce £n resullsdas.

iv. Compensacidn

Un pciivd y un pashed financiens serdn obietn de COMPemacsin, de masers gus 1 phetante on &
25thdo de sRuMDn FRantiera =u importe neld, tuando ¥ solo cuands o Grupd tenga, an o
rriamienio aciuel, of defechn, cogibbe legalmenta, de compensar [0s Enpartos reconBeedos v LEnga
ba Irtencidn de liguidar por el inporte neto, o de reslirer & activo v liguidar & pashe
simultrezmanie

(k} Detororg de Valor

i

Bgrivos Finasciengs no Derivgio:
Inarrumenioy Firancienss ¥ Activas de Conlratgs

Bl Grupo melisoce (offtcciones de wilor gem pirdedan credhlicies eperadsl por activas
financicros medidos 3 cosle amortizado,

El Grupe rmide b correcgignes de vakor por us importe gl 5 B perdieas crediteiEs experaiin
drgate o Bempo do vide del acive, evcepto por I siguienie, que e mide Al Emperte de i
pérdadas cradiliclas esperadas de docn meses

gtros itjirementod de dewd? § asidos banranos pors i guc o rege creditcio (s decir, &
TiCSEn 4 QUE DO infumpliirmento duranti 1 vids esperada del indroments financiom) no
hia aumentads signfientivaments desde ¢l Péconocimiante inkcial,

« 31 -



FARMAEMLACE (A LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS
Mt & los Estacod Financiarsd Corsalidaday

{bm mees de détares da hos Dstatios Unidos de Amincs — LIS5)

Las correeciones de wvalar por cusniys por colifer comarnigles sismprg 58 miden pof N Enporte
lgnsal = de bps pivcidan erpditicin cuprradias dorsnte 2 Tiesnpo de vida el ectiva financicro.

Al degermingr si ol g cediticio de un $thvo linanciers ha aumentads significativamento
desde @l reconnomiento indcial al @limar s pdtdidas creditiches esperadis, el Grugo (onsiders
ln inferrnacidn ranenable y susieatable que sea relpvante y oot disponible wn oosiie o civeni
indebados, Esta incluve informacion v anéfisiz cuantitativos y cualitstives, bagada en s seperiencia
histdrica del Srupo v une svaluackin creditict informada gug incloye aguallz referids al fuburo,

H Grupo siume guee o resgo oredilicis de ue sive finasdlino ko asmnlsdo sgnifiaiamestg
= Tieme wns miDrE miyor s 5 dlas.

El Grups conditera que 0 acth fnandiero esed en ICurmplimisnio cusnda no ed probabls ue o
deudor pague sus chiffacionss crodimlisd por compieso ol Grupo; o, & aetivg fissncient tene wns
o= il de 50 dist o inks.

Las pérchoas crediticias esperades durante el tigmpo de vida son las pérdidas erediticlas gue
resulizn g lodos o posibies futéirs de MumpEeetlo duasds [ vida cipirdda e Ul
crumeno Snanceng.

Las pérdidns crediticias eiperadas i dece meses 560 |2 parte di las pesilidas credilicias osperadas
gurante § Uempo de vida del actvD g profEden de eSS de inumplimients Sobve o
strementt financend gue =ctin posiblements dentro de 03 12 meset despuis de (§ fecha de
greseriackdn (o un periodo nforigs § el mstrumenlo teng URd vida de mMansd do dodd Mesos).

Fl periode mdimo consderado 3l estimar b pirdides crodificias mporadas e o periodo
eneTrachssl Mdaimo dursnte o gue o GREpD ELE rrpuasTo M riesgo g prédito.

L pircladin orediitician. esperadas 106 o promedio pondersds por probebifidad de lss pérdidas
creciticeas, Les pérdides credificias ye rriden come o valor presente de las msuficiendas de efective
g decir, la diferencia entre ef Mujg da ofective adeudado o oniidad de scuerde con el contrate
v oz flujos de efactivo gue of Grsso mpera recibir].

En cada fecha de preseriacidn, o Grupo evalia 30 los activos finencigros registrados al costo
armgrticede tenes detertonm crodBtieig. Un sctihe finsncienn tee ‘detorors cresitcs’ cusndo has
BOUTido uhl & Mmas sutidos que Sendn un impadlo perjudiclsl sobre s Hujos de eteetivo futenes
estimardos del activa financiera,

Dvidencia de Qo un acDWe finascrD Liene dfttriorn orpditico inciuye Ins sipgkenTes datos
observables:

dificultades financioras significatives del dguder;

una wfraelidn ded contratn, fal (omo Ln INCEmpEmEsnto 0 W Sooeen G mors ge més de bog
placos establecidoy;

la remstructuracidn de un préstamao o adelanto por parte del Grupo en 1Ermines que este ng
consideraria de obea manera;

s esid cominiends &8 probable que o presatans entre &n guebda o on olrs Yorma de
rescganiiation fmantiema; o
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L miles de ddisres de s Evtedos Unidos de Armirics — U550

B deaparicids de un merchdo activa pare el activg financers en cuestidn, debids §

Lax oorrectiones de valor pars los setieos finoncioros redidns ol 00slo arraertizacd s deducen Sal
importe an llbros beutd de los sotnal,

Comtipn

Flimpuorie an libros biatn de e aclive fmandiern so costiga cusndo el Grupe no tiand gectativie
razonabiles de recuperar un activo financiers en su totabidad o una poreldn del misme. La politica
del Brupd & eastigar # importe o Bt bruto (undo o aCti feencen) tese una me d= 110
wizs pon baer gn j2 experiencia hisldeica de recuperacons de acthos Sirmillanes,

El Grups ng espera quit @ls0a wna recuperacian significativa del insporte castigade. No obstante,
hos activs lnanciengd Que son castigados podripn eior teglod @ actweibies = fin de Cumplr con
e procedimientos gl Grupe pars b recoperacitn de o impootes adeydados.

Srthos g Bnangierng

Eri i fchia de pressntacion, d Srupo reviss ko3 inportes on Beo de B actives financierss
[istintos di inventarios & irmpucstoy diferidos) para determings s existe algdn indiciy de deterinrp,
4l existen Liles mdiclos, pafonces i mitima gl imparte recuperable del aciive.

Fury sfectiol b s evaludcidn por detEnom, ks SOUWDS S8 agrupsn 3 ol nhveles min pequedios an
ins que geanrnen entrode de efective dentilicables (midades goneraduras de efecliva), klimposte
recuperable de un activo & unidad generadora de efective 03 8l Mayor entre su valer @0 wo y 2l
vilor rapgaiable, mongd kil cosins g entz. Elvalor e uso 5 bida en o flujos do efettive Futurss
elimodes 3 e valor prttents uandh ona tH5d Ot destuthto antes df Mnpeesto que refici g
evahmciongl schumles dis mercads gobre ol valior vemporal dal dinero v log riesgos epecificos qui
puede tener o0 el active o la unsdad genetadora do efective,

$8 retosacd Wl pErdds DO deteright 5 & importe &n Thros de un activg § [unidades generadoras
e efectiva] excede 50 Enporte recuperable. Digla pérdida por deteniang se registra Lun cagn @
resultado dal ejercicio.

Lo curflin soenitCmeenins O Camibeos pOoaSmETs Criumlanmak gue mdigues gue el vator
e un arthve poeda ng Ser recuperibde, o Grupo 8 la fechs de clerre de los estadod financieros
cunsolidadds snaliza e valor de lob sctives sujetes o depreciacidn v amartizacidn para delerminar
gue no oxisle ninglin deterioro. Cuande el valor en libros del et excede i irmports eecuperable.
s& consideds qur g Jtive presents SCtETED Y B8 aksta & dichd Eporie & mmedigtamente 1
emance ure peéndida por deterionn o0 bs resultsdos del perigo.

Flimperte racuperable 8308 definlde coma I3 cifrs mayor éntre o precia de venta ngts y suvelor
e o H pridio de winls neto a5 & Mmoo goe S poede nbtiner on 13 venla de un st en un
mencadn Hbre, mientras que ¢ vibor de uso e of wilor presents de los flujos futuros eetimados del
tontinuo del activoy de su disposcidn al fnal de $u vida (il
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Para efectas de avaluar o deterionn, s S0ivis Uf agragan @0 ko nivelas mad bajos pars los ozales
faintr pn Bess de ofoltg adecmsn indepengente (uskisdes penersdores de electivo). Comid
resuftads, los imported fecuperablis e estiman pare cads Bethio, si no €5 pasible, para unidad
grricradond de efective ol menos und vez al als

Fara determeingr ¢ valor de us, b Administraain ostima 103 Thaos de wlecivo ftunts exporadol
e Cada unifiad peneratora de eloriien y delermina ung Lma do inbires adoouade pare poder
calcular al valor presente de dichos flujos de electivo. Los detos urdpagds para los pridedimienios
de prcha por deteriond esian vineulados directamente (on o presupusstn mas recients aprobade
por of Grupo, shessdo Megin wes npdesanio pary Entiuir los clecies de hitures mojorsy de actheol
tos factores de destuents se delerminan indhiduslments pers cads unided genérsdora di
efectiva y refiejan ka evaluackdn actunl de las candiciones el morcado sobre ef valor del dinero en
& Liempa ¥ factores da rieszo mpecificos de log potves. O pichn Oe |2 gorencia es requerido para
extimar ks fujos destontsdos de Cils fuburos. Lod Mujos di GRS rezies. y 103 valones guseden vans
sgreficaieamente og los fujes die cuja fturos proyectades v os valones relaconados derivados
Lsands IAenicas oe dencuento,

Lo axctivns mo fircancerns ntelos o depreciscion gup slr an wnd desvakosarsn son ioaains pars
$u poibly Fgversion 3 cade penods de reporte. Uin valer por dererion && TEViErl= con CIrED a s
resultadng del perinds, cuands ol vk recuporabie de fa vnidad generatora de efocthvo exceda of
walor reglitrado en libros,

Al 31 de datsemibre de N9 y 2R, ninguno de los actives de (2rge wels oon wda dnl gedinida,
fueron testeatos por desvalorizacidn dado que no e identificaron indicadores de daterioro.

Actiyds Arrendados

El Grupo ha aplicedn 15 NP 16 unlrando e enfogue retrospective modificade y, on consecurncia,
informacidn comparativa ma ki sikdo reaspresada y cantinda informadndose segdn B NIC 17 y ONIF 4.
Los detalles de ke politicas contables segiln la MIC 17 y la CINIPF 4 w8 revelan por 18parade.

Al inlgla de un contrato, of Grupo evalis W n Conirato &5, O Contieng. n armendami=nta. Un contratn
B, o EonTiens o MTendamErntD 5 o contrate ramfere &) dercohip de controldr & wso 38 un active
idenrificado por un perindo de tiernpo A cEmbio de 9 contraprefacicn. Pars evaluar 51 un contrats
conlleva el derechn 3 contrelar & Use dn oun active igentibeadn, e Grupo usa le definicion de
arrendamiento incluida e la NIk 16,

Ests pailtica ha side aplicada 8 contrates eglebrados 9, 0 Sespufy del 1 de anies de 2018,

4
L

Loy Arendaiprio

£l Grizpo réfonoce un aclivo por derecho dé uss ¥ Un pasked por arrendamionto en bo fecha de
imicin def afrendamientn.

H active par derecho di uso s= g Iniciabmente o o, gue iNCuype & Enpore micie gl pasiva
por arrendgmiento ajuitade por los pagos por arrendamients realirado dntes o 3 partir o la fecha
dé inicin, Mils cualquier costo directn inigial Incurrido y una gilimacdn de lns costas & incurric al

gesmantglar y eliminas gl uetivg subiyacente o of hgar en of Que estd uhicads, manos [a% INCEnthng
O srondafreento regibidon
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Posterigrménte, ol arthv) por derceho de uso ae depreda wendn of meblods de Ened fecta desds
fa forha g inicio haste b Techa de fin de los térmencs del contrato, & menos gue o comirato O
emendamisnto transfiers f= propiedsd del aftve subyacente & el Grupp al finel del plazo del
arrendamienta o, qui fos costos did activo. por derecho de ugs sctivo reflgle que of Grups ejercerd
una opcidn de compra. En esecass, ef ailiva gor devecho de 50 5e deplecian 3 bo latgo do 3 wida
Ol el aCTive subyacente. gue se ditérmina sobrg b mizmo base gue on 82 propiedsdes, misebies
¥ oouigas, Ademds, of activo por denccho di wo scorcduce penodicamente por perdides por
deteriors, 8l las hubbers, v 5 2justs por dertas nuevas mediclones del padive por arrgndemicnta,

El posivn pod Brrendadniegn Do se mise M almente Bl v phewEnie e M pegs por arrenddaienio
gue np 5@ hiyen pagado en i forhs ge nica, descontands & ung Lasa de interds implicha en of
greendambinte o, 5 638 Las no pudiera detorminarse Farilmente, ka rsa de endeudamiensn
incrormental del Grupd, Er general, §f Grupo uss J T de intens incremental de endepdarientn
del . 33% como {353 0o destusnto

[l Grupo determina su this de endeudamizmts Incremental de acueerdo ol promedio de |3 tass do
int=rts attive referencial publicada por e Banto Central del Ecuader del segmento Comereial
Prioriiario Corporative y realizs Cartes 2@shel pore refiels e bommends del amendemeenin y o
TP e 2CTed EMTencata.

Los pagod de arrendamiento ingluidos en la megicidn del pasihe de arrendamionts induyen |5
sigLianie

pagos os, cluidos los papod en esends fijos;

-  pagod d& srcodamignio vansbias gue depenten de @ indce 6 R s, NinEmente
medhdng ulifioands o indice o s 1853 en la ferhs e iniciog

El pasivo por #rrendam|gnio se mide al casto amortizadn utilizands ol mitedo de ntends ehectivo.
5o vuelve 3 redir Ccuande hay un cambio en ki pegas de arrendsmiento fuferos gue Bergen de un
CEMiEo on N ndice o 13, 5i hey un Camiso en B esEmecitn del Grupn & Moo GUE 38 Epers
pagar bapd une gerantin de valor residual, sial Grups combli su evalupcidn de 5i gjercersd una
gpcion de Ceempra, mtansion o termingcion, o 5 kiy un pago de srrendamiento fijo g enca qgue
hayn side modificado.

Cusndo 38 realiza ung Nuess modicila del pasiv por amendamients o8 eta maners, pg realiza sl
njuste corrasponcients al imgorts ea fiBros del active gor detecho g8 USo, o S0 MRSl oR
resutiadas ai @l iImpane en libros del aotvo por darecho de usd 32 b reducido & com,

Ef Grupo his decidido no reconocer (99 ilivos pof Serecha de wo y los pashves por srrerdamientng
pfe arendamientos o 3tvos 0 bigo valor y errendamsenios 3 corto plazo. B Grupd Feconool
s pagos o srrendameentn S50 iedas DN eMos, FOAD Epasin fobre ona bade inead dureete o plasm
def armengamicnio.

furna Arentador

N micig @ @l momenio de B modificacidn dg un contrato que Ccontiens UN coMmponeEnte de
prrendarmients, 8 Grups distribuye 1§ contraprestacicn en o contralo & cads companente de
urrendarnserts sobre la base de sug précios relatias indapendientas.
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Cuando o Gripd sllls como afréntador, determinag al fomienno del arrendamigntd & cada
arrendamignto es un prrendamientn financiera o ung operativie.

Fara dasifiear cada @rencamient o, o Grupo redlss ons evaluscion genoryd de si of armpidiimientn
wransfuere O B0 SuslanCipmente ooy los riedpos ¥ venizjs nhereates § b propepdad del actiep
subyacante, 5 esie m ol caso, el asrendamienio #s un arrendamiento financlers; 5 no e asl, o5 un
arrendpmignio operitiva. Como parts de esie evaluacidnm, el Greps conshdern cicrbos indirndares
Como par amgio sl o arrendamients cubne la rrayor parts de la vida econdmics del sctha.

5i un aguerdo contighg Componenldl de anoadimienlo y qUE RO Som de arfendamicnts, 8 Gropo
aplica la Morma NIIF 15 pera distribuir la contrapréstacidn en ¢l contrato,

El Grupg apdics lns roquerimierooy de haja en cugies y detoraen del valor de 1 Norms NiF 5 a ka
inversln meta on @ rrendomiento. del Grupo gdemas revish regolarmenti bas valores faiduales
estimades no garanticsdes vtilizados en of caloule de la mversion brita en el prrendamsente.

El Grups reconccs iy PRR0S DO arrendamients reCbicos Bajn WTencariaontas Dperativgl Lomn
mproigd Sobre una bide fneal duiEnle o plgkd del aTendamiento cofnd parte de lgd “obros
mEresd .

Generalmente, |35 politicas confabies aplicables al Grupd como arvgrdedor an gl periodo
ompafstiva ng diferen de k3 Morma NIF 16, excepin en i qun s réfiere 2 B diadicaridn ded
aTendsmienin resdizadn durante o periodo achaal sobre & que s nlorms, gue resultd 8 wna
clasiticacidn de arrerdamiento financiero.

Parp jos contretos celebradoy @nfes dol 1 02 enent d@ 2019, al Grupo determing 50 el acperdo hee o
contwee un arrendamienta basado en la evaluacidn de &l;

&l cumplimeento del Stuerdo dependls del wm 0f un o O sives expet o v

e aruerdo contieng @ derecho 3 Wi & activo, Un ecuerds contiena al derscha a usar sl aetiva si
se cuEmplls uno de |os slguientes reguisitos:

ol commge adior Tiese ko capatidad o o derecho de 00eras = At Mmiemtrae oblenga o rotigie mic
de una cantaiag insignificente del producto:

gl comiprader Gene o eapacidad o of derechg g combrolar @ scress flies o st Mipatras
obivergs 0 COftrole wnd Cintidad Mt que npgnificanie del orodumn; o

los hechas y crounstanclas indicafon que era neEnpto QuEe BIFes partes tOfmaran mas de una
cantidad Ingignificants del producta, y of precios par unidad na el fijo por unidsd def produets, i
Lampnds gual al precio de mencade setual pos whedsd de= prodieiie.

I Como Afréridatanig
kn gl perindo comparatve, coma erindatano, o Grupo dasificd les amendamienios gus transficg
sistancalmerts dod los riesgos v benefcios ot b propsedad como amendamignios SrEntierns.

Cuando gte Toe o Cas, los activas arrendedos £ midicron infdelmente e una cantidad gl al
menar i ju valor racunoble ¥ ef valor presente di bos pagos minimes per of srrendamienie,

- 36 -
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Lo pagns Funirmos de srrendarmiesto fueron kol pagos dusante & pland de armendniento gue o
arremiataie cshove fegquendo 5 hece, extlupendv oalguier contingente. Posterion del
reconacimients nicil, los activog s contabilifaren de acuordo con da politica contably aplicable a
5 aclivia,

Lt activs Maslenadol £ olit sreadamientos s Casificason (oM srrendamienios operativos
¥ N0 B¢ Fepinociennn Bn & eslade e siluecidn finanders del Grupa. Los papos roalisados boag
srrendamiéntos cperatived se reconodieron gn resultados en forma lingal durante o plazc del
arrancarmaentn. Los incertves de aresncambant rectedos fusdon rerondd des comd parte mtograd
cel pasto woral de arrendemiento, durnme of plasn ond amendemicnto.

Lomg Armdadar

Cuands o Grepo sctusba como srrendador, determanzba @ comeenzo del srondameeto = cada
srendarments erd un amendamicnto financlere o unt cperathve. Para dadficer cada
arrendamiento, =l Grupn realicaba una svalusesdn genecal da 5l el arrendamienie iransfaria o ne
futancinlmenie toded log riesgon ¥ veniaias inherentes 4 ln propeedad del active subyacents. 5
e ora @ o, o smendbemonit e on MTedaments finences; 5 fo oa Ml = oA
srmondamiento operative. Comd perte de esté ewaluacidn, = Srupd considerabs cicrtod
inchcadores como por ejemplo s o arrondamients cubra fs moyar parle o | vida econgmica del
Bcliva.

imi \mpursio 2 iy o

El Grupo registra @l imguesto 3 18 renta snbre la base g8 |3 renta liguida imponible deterrmnaa sepin
Ias normas st ablecicas on 9 Lay de Aégimen Tribatarky [nterma vt Regiemonta Fl fimto par ifiguesmn
a k3 rinLe reconsf it en lot Filuitados del periodo intiuye 1B suma del impuests diferido y ol impussto
coffignie, gue AR $& ha reeonocido en BTras partides de uiifidsd integral o directamente en o
patrmmgnio nete,

bmmer st Cpdrienis

Hl Grupo registra ef iImpuesto & la Rantay sobre la base de fa rénte liguids imgonible deteminada
segim las nofmas cxfabigcides on |3 Ly de Régimen Trbuang imtomo y ju Reglamendo. El gasio
peor Impasste 3 B rests reconocido en los resullidos del pariodn inchepe i sume del impoeso
diferdo v el impuesie cormiemte, Gue nn 52 ha resanarids en gtrac partides de ulilidad mecgral o
dreciamente en el patrimonio nete,

imgepmto Duferio

El impursto diferido s& calcula ulilizands e mitado del balance que identilica las dilerencias
temporales que surpes entre b suldos reconsetos & efoctd de informecidn fingscles ¥ los
saidos 3 dlecios fiszalen. Sin embargD, os impuistos dfenidtl oo se coniablizan o wrpen del
reCoaGLmmes D ificial de un actvo O pesien N wna transaccidn, distinia fe gng combanaidn de
REROCoE, GUE, en el moménto de ks tronsacciin, no afecta ni al resultado comiablo nl g lo ganands
o pérdida fscal.

i B
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El impueito dilerido 98 determing wfando tasns Impositives y leyes aprobadas @ 8 punio de
sprobars en ke fecha e beener i QUe S= espeTs Mefan de BphCECin cusndio & corepondisnle
sctivo po irpoesto difgnito se realice 0 & pasivg por impucsio diferido se liquide. Lot impuestos
difrridos son reconochdos coma gaslo o ingraid, & nchuidos an ks determinacion de by ganancia o
pérdida netn del ejercicin, ewcepte si han jurgido de una transeccidn gue se e reconoCico
difertamente &n & petfimonio neto, &N Cuyd Ea§0 S8 regrtrd inalmente (00 tangs 0 2bono al
PTG,

Lo actives par impuestos diferidos e reconocen sdlo en la medida en gue px probable que vaya
¥ dEponerie 2 benwlinos (dcales fohures con s que poder compencar lm dillerencim
Temporanss, pédido o créditos fiscales ne utifirpdos, pero anlo en b modads &n gue sca probebls
ia dispanibllidad do ganancies fecabes Tuhuras, fontra lay cuales so atlzarin eaas pérdidas o
gréditos figales no usades.

Log aclivos §y pasives por impueitos diferidos sr compenwen 5, ¥ solo s, exisle un derechn
legalmente reconocide e cornpeniar los activos por impuesto cardonte con los pasivas por
impuests foriente ¥ Clbnda ot Acthvas por mpuestos diferidos ¥ 105 pasivos por impoestol
diferidos je derhan @8l impuesto jobre fag ganenccs Oorepoadontel @ B mEml sulonid
Tincal, que recaen sobee In misma entisd o sujmo fiscal o diferentes emidodes o suprtns fiscales,
que pretonden liguidar Ios activas y pRshees Fisenlps corrientel por su imparte neto,

Lo activgd i issions pof IFpuestos diferidos s fedonoomn on 93 exiadon Anancerms consobidodes
QD CiR0S ¢ Eed fd Corrcsiel, Gom indgpendencia 4@ su lecha gsperats de realisciin o
liguadacidn

W Exposicide Trbutaris

Al deterrminar los oo 08 (oS mpusstos corrientes e impaeitos dheridos & Grupa condidern ¢l
impactn dy @ posieiones liscales Indiertas v 81 pueden sdeudarse Impucstos @ intereses
ddicionales. [l Grupo cres que i3 sdemalacidn de v pesivos inhyizods o adeouds parg Todos
im aips frceles sbestos wobve i bowr de su evadiation dr muchen fsctores, inclppendo lxe
interpretsconzs de la ley wibaria y [2 esporiencie snterigr, Cata evaluscion depende de
retirnacionsl v supuestan ¥ pusde inveluinar una gerie de juiclos acerca de gventos fiturod. Purde
Rl e informacidn que haga que & Grupd (mbic R jultio acercs de ko idonsidad de los
pasives fecsles actusted; Tiles cambitd &n los pldivas Trecalis impactaris o gasto (sl en &
pevindo en gue e determinen.

{n] Berwlicios 3 los Crrolegdos
Benoficis oy Empdeados § Corto Flasg

Fl Giupo otorga bencficios @ corto plaso 2 00s empleados como parte de sus politicas de compensacians
¥ Felenciin del peronal. [asn medsdos 3 Wl Bece R Siscontad s ¥ reconocidon ComD oy § medids
gue o Sendcia e recibictc.

Grayificacion por Raneficios Soclsles
B Grupd reconacs @ gasto por gratificaciones por beneficios sociales y s o pondiants pasivo sobrg

las hages de lpg respeclivae disposicionns leboralgs wigentes én ol Ecuader, Las gratificaciones
orgigunden 3 |0 sigusenie:
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Dacirna Tareer Sueldo. g bano navidefin, g5 un biveficio qui reciben ot tragajadores bajo relacdn
ge deprndingia y cofmEsponde 3 NG feTenoracin eguhalrmis § U doreang peric de L
femunetationes que hobieren perpibidn durante el s calendario. Los Trabapadoses tienen
derccho & gque sus empleadoms @ peguen ménsusiments, o parte propordonal B b ducens
parie d= las remuneraciones gue gerciban durante ef 2fa calendario.

- Decimo Sysre Socids. - o bono cs00dar e un beneficia y o deben percibir 1odos kos trohajadores
ajo relacide de dependenciz, indsstintaments d Su casgn 0 reMmuneraeidn, Solo se onoueniran
exclyidos ks operaricd y sprendiced de artesantd de acuards con ol srtitule 115 dif Codgo de
Trabaio. ¥ consiste & un suolde bkl onificide vigeate 3% lecha de palo.

Fondo de Heserva, - heneficic pars @ irabajader gue preste serviceus por mas de un ano gue
corresponde al suckdo mensual o salario por cada 8o eompleto poatarior al primero de s
i

fparte Patronat al 1E55, - &3 &l valor mensual qus of empleader debe cumplir por sus trabaladares
aliliados al |55, que corresponde al 12,15% del spaldo recibide en el Ao

Borvo ol Personp

Los bonos & evmpieados son deserminados por |a sbmindstredsdn v 5o ngisiran de @tusrdo con al
rendimiento de enda uno de les empleados dal Grupe; s¢ recoNOCEn CoM0 UM g0 Y UR pasivg an o
retuilipdn del perigdo en =l cual se ocasinean.

Desgunsn Vagasanal

£l Grupo recondle les vacationes dol personal on ol periodo on @ gue so pieeEs, de atuerdo a o
ditpusesto par o Codipn dol Trateio segln o vl tooh empleadn TENGA Serornn 3 gecar ARUBmente
de 1n pEriodn ininterrumpids ge guince disg de destanig, inclusdos los diss no abovables; v agueline
que hubieren pregtade sgrviclos por s de cingd Bfcs en gl Grupo, tandran dorehe & gozar
adicionalmonte d& un diz di vitacongs por cada ung de los A0S excedentiy: sin ombigo, los dis
cmtpthnte no poddn supeTasr de quEncg.

Bengficias Post - Emoleo y ggr Terminacign
O Grspd proporcans bencfics posterores & emplen medisnte plancs dé Benchciod definados

eeablecidos de Musrdo ron las leyes iabovales del Bousdor. 18 gbligaodn legel do s benefusos
penmanece con &l Grupo.

H Ginupd tiene 100 sipescrics planes por bissefivins. delmides:

En ks planes de prestaciin definida del Grupo, = imporie dre ta péfdion gue rechics un empleado al
jubilarer s define por referencia a factane) Comno: indice de onpeclativa de vida, ol Bermpa de senvicio
del empleads v ol salario, eonslderands que = banidicio se enirega @ los trabajadares gue hayan
leborade enire veinte o weinficineo afos o mds afes dentro del Grupo do maners (oNtimug &
ninterrumgeca, de (oniocmeded con ks deporciones del Codipo de Tradeijn,
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Ademas, el Cddigo del Trabajo tambien osblace que an bos cakes de terminecion ge [a rlecian lzbaral
por dissabiecio, o Grupo bonilicers al trabei@don oon o veinlicngs por Cento del eguvsionis ala Sl
remenErattn mermal por da ung de los afiod de seraCa prestadod 3 1o mEme efgweEss @
emplendor. igual bonificacion se paged on los caaos onogue la reacitn (3ol terming por acuerdo
entre las partes,

Bl panivo por jubdiscitn patromel y bonfication por gesabuc reconocida o0 & esiadn de shuacién
financiera o3 el vilor prosente de tax obligscion=s por beneficios definidos (ORR} en ta fechp de reperte
sin consigarar o valpr radonable de k94 ectivcs del plon, ¥ Gue of Grupd no mantiene actvod
relssanados con ¢l plan exitente.

La admimistrachan del Grups estima la OBD anualménte con 1 syuda de pcluarios independicntas
detsldarmente calificados én ¢l Ecuador para of efecto, los cuales se basan an les tasal estindar de
infiacidn, kas tana3 de rotcidn del petsonal, ke tass de crecimisnte de los walanos vy la mortalided Lo
fartores de dosouintn e dettrminan ol eerre del afie con releronria & |2 Lase de rendirmsentn par: ke
bongd corporatived de alta calided emitidos en o Coundor, consideranta gus I moneds v ¢l plazs de
Ins bonos emprasariales son eangruentns con L3 menoda y el plass estimado de page de las sbigaciones
por benchcos pustempled que mantiene o Grupd, =i oomd b= Esposicion= vigenies de B
Superntendenda de Compefiss, Vaorel y Senurod.

Ll efecto de kax npayas mediciones {ingluyendo tas ganancias y pérdidas scusnales) gue surgen en ol
perhodo s ionoten en @l Salfimorg - Gtro rrsuEtads intogral v o son recleilicadas 8 & oSEdad 0
prierificin ded periedo. F efediu del cosio laboral del fervico actual por benefitsds deSinidos se incuye en
pastox de personal, mientras gue & gasto financiers neto en vl pasivo por beneficios definldes se
inchye dentrn 4o log gastos Anancienos.

Bondligericn pos Terminacdn

Son o8 beneficias § ko2 emplasdas & pagsr como condiiuenca de B decisdn del Grupo de Sisoher @
onifato de un émpleads 3ntes de b feChs normal g retino. [ soendn o0 L legesiaiidn sboral, o
hengficio por terminacion gue o Grupd pege cuants da por terminads undlstermimants ta relacidn
bosal con un empleado, & ¢l despide mismpestiva,

El Grupd recongol s bengficios. por terminacidn (oo v pathve ¥ COM0 U EaR0 Cundn, y siio
Cusfela, s enilinlne compiometids de forma demostralle 3 riidindit el vincolo que ie une con o
empleadn o grupe g cmplesdes antes da In focha naemal de feting,

Erpnlsiores. Aciiygd Contingsnies v Pasids Contngenies

Lat provisiongs Gv reconodifas cuandd @aiston pbigicinnes prewentes carma resultade de un evento
pasads y probabdemeants evan o una dalide de recurmas scondrmiead por parts del Grupo v los montos
s punbten extimas con cierta labilidad. €] e o o manio de o talids pusdgn i o ingertos. Mo
=r redQnoeen prisrgioncs por perddzs de operaciones fufuras. Las pbligacionet Contingentes we revelsn

cuando s existencin sobo e ponfionard por oventos futuros o =0 monln Boose pusde medip
conlinblaments,

L= phgwisiones. ¢ miden 0o e en ol gato eshrmadt reduerids pers Rquider b obiipssdn presents,
a1z b de |3 widencis mis confisblo disporible & b focha de reporte, inchuyendo fod riesgos &
incertidumbres sacladas con |8 obligacidin scrual.
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{Cn mmilles de ddlares de loa Estados Unidos do Andrice — LISE)

las prowisines son desconlsdas 3 valor presenle siose eftima que @ electo did descuontd &
significativo. Tedss |05 provisianns 5a revison on cade lecha de feportc y se ajuston pard reficjar al mejor
estirmac sclual.

Cuaituier reemboiso que @l Grupo considess que 38 va a cobrlf o un TENcerD cof respecto @ una
ohligaeidn, se recanoce comea un active par separsde. S enibargn, esta sctivo nd puede exceder ol
mnntn de ke provigidn refatve

En aguelics casos en los gue se considele pooo probeble una posile salids de roursos econdmicos
o Fesultade de las obligeciones primentes, fd Ge reconcid ningln pasivo, aslas situsclones se
Teyslan EOMD pashg CONLInGDRRES 3 reanes gue s walds de recursos ses remaia

La posiphe entradn de bensficios econdmicos a ln Compania gue aln ng eumpla con bes Criberies de
recongimiento dé Bctive 56 gnikdern SO sctvnd CORLingented.

(pl Uiy Bisica por Arridn

La utilided Beisica pov accidn & cefruls dividiends 3 wtikdsd nets del plo sibuible 2 ios woos
ordingfiis pars o emerp prosmedio ponderado g oones prdinerias darante of a0,

¥ e aphry inGalmente Ll NIF 16 Arrendamisiios a perir Sed 1 de gneno del 2015, Alpunis tdras Augras
Aormas tamblén entraron én vigencls 3 partic del 1 de engrg del 2019, pero no Henen un ofects significativo
Lobre los cetidos finandieros consalidadas adjuntos.

[ Grupo he splicads s NOF 16 willizando « enfogue fwirospectiva modificedo, bajo & mal & =ecto
stwnulade de I aplichcitn iniclal se reconote en las gannncias socumulzdas 4l 1 de enern de 2019, kR
eorsgCuencia, (o informacién comparativa incluida en estos estadey financergs corsolidados ro he wdo
mum.mmwmﬁmmmumnfm
igrprotaniones  rolacionedos. Lo detafics de los cambios en les politican eonisbles se revelan @
continuacign, Adiconaments, bod requorimientas de revelacion bage e NEF 16 no han sido aglicsdas a |8
infarmacids comparativa.

Dfinicidn & i

Prgvigmenta, &l Grupo determind 3 inkoo dal contrato 5i o scusrds & 5 CoNtisne UN Evendamienio bajo b
CIMIF £ Dbl minacide de 53 un Adusrdo Contsene un Asrendamiento. Ahora of Grupo evalla 3 on conirsen
fontiene un armendamientn con bewe oo 2 definicion de un srrendamignio, comd ée explica sn ln roda 30

En la trarsicidn a 2 MIIF 16, &f Grups #igic aphtar la solucan pricic pars no resler b evaluecsn de oo
iranfaltione Wn arendémicsios. [ Grapo splod la NIF 16 solo & kos oafrilos gue peeviaments 58
idgnitificaron como amendsmientos. Les contratos Gue no fugron identificados como arrendamientos bajo (s
ML 17y la OINIIF & no fueran resvalimdos para delermings 8 edste un arrendamiento bajp in MIF 16 En
fofderoenciy, o definicide de un srrendamisnts baio I NEF 16 =2 apics sodo & Ins Coniratns realirados o
modificados § partir del 1 de coeno 3019 o despuls,

=31 -
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Camg frrendatarig

Como arrendatanin, ¢ Gropo arrienda terrenos v edficios para s operaceones. En s ealidad de
arrandatirks, fl Grugo presiamente dasificd 1og errendamignios comeo oger ativos & financiergs dependiendo
e su evaluscidn repecto de si o arrendamisnts ransierls sSgnficathvarments (odet ios riesgos y veni=in
inherenties & e propebdad del actiep subnrecente 3 Grupo. Bajo 12 NI 16, & Grupo rochmoce wh BETive por
devechn (e uso y 1 pasiva por aerendarnsents para la maynria de esten prrendamicnafos,

Al comigrzg o en la modificacide dé un coRtFENg Que confiens un component= de Srrendemicntn, & Grupa
MHWmdm:ﬂhwkmnumuwm

Armprirmente, of Grapo clasffidabs ios amendemicntos comn arrefd@mirmios operafags egdn 1a Morma
HEC 17. Al momema de [ translelén, para estos srrendamientos, los posives per srrendamisnto estaban
medides nl valor preserie de los pagos pos arrendamients rertantes, dewrantados unando una fAS DIosmedsn
e lom préstaermes al 1 62 efevn de 2019, Lo artivns por derechd e uns 18 Mides:

- pof Su importe én oo 0l @ e NITF 16 hubspse sido apicads desade & fedha deinicio, descontado
uiando Ia tasa incremental por préstamed de la Sucursal a la fecha de apilcadidn inicial: al Grupo aphcd
#is enfoque § st 2mendamietos de gropiedaded mds signficatas.

- wn impore igusl 8l pesive por arrendamiento, ajustade por gl importe 08 cualguigr page. por
arfendamientas Bnticipados & scumulads [devengado) relociorado eon ase arrendamiento reconocide
en ¢l extado de wtuacidn finenciers inmedioraments sntes de lr forha de spiicaedn inicak ¢l Gfupo ha
#pcadn exie enfoque 2 10dot 05 arrendamaniTos.

Fl Grupo ha aplicado prucbas de deterionn dél valor 3 sus activas por derechio de wmo gn & lecha de ramsicidn
¥ ha llegado 3 i conchusidn de gue no hay indicios de que lof #Ctivas por dévecha de uio =stin deterioradas.

El Grupa v e siguientes solucones practicas 8l aplcar |§ Norma NiF 16 @ los arrendamisntos previaments
clezifichded coma arrgndamientas operatins bijo la Mormy NIC 17, En particular, ¢ Grupo;

Ny reconookl Mivos ¥ piivos por derecho e o pOT arrendamisnios pare los gue o plazo de
arvendamsenlo terming dentrn de un plaro de 12 mesgs desie |y fecha de aplic acidn intial;

g reconachd scthvos v pasivas por derceho de oo pof errendamibinios de slivos de bajo valor fpar

eneluyd los easted directos nielsles 42 1a medicidn del setive por deracho de use s la lecha di splicacdn
inigaal; y

sl FRMDAETRETG &n Tetropeecta par i dererrrinar o plazo d=l strgndaminnto,

[ Grupo & 1 de entro ded 2019, 0 mantonia #ivos reconadidds comd Irendamientes financierss bajo 1
L
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impacto en by Transicdn

ki Grupe armienda edpacios pars purmios de vents. Los priacipaies CoORralos do afevdameents 52 acunrdsn
PO o periody entre ¥ 0 10 afos, oon oncidn de rendear los oontratis despuds o esa focha, Los pagi oe
prendameaanto e ronogocizn en base & M que establece el fontrato para reflciar e sbquilerds y
ReEnerabmente son resisiaios sn funciin de acuerdos contraciuales con & amendador. Log srrendamientos
de o Espacs para punls de vents nduyon papoes 508 [pagos moasualss) Fo ke trarsicidn & RIF 98, &
GrupD recanccit un atthvo por defecho de @0 y un pagivo por arrendemi=nta, El impalo $& reumE @
continsacisn:

1 de Eneso
2018
Arrgndamiendo operativa compromiatide al 1 de eneno del
201% revelado bago MIG 37 uss 14, TH4
Taza Incremental de los prostamod al 1 de énero del 20715 T, 78%
Pasivos de amndamientd reconocido Bl 1 de enerc 2019 12,560

Fl Grups dascyents el pasivo por afrendamienio usanda |a tasa incremental de les préstames ol 1 de anerp
elef 2019. L3 wasa promedio punderada spliceda o5 ded 7.75%%

hgrmas Emitidas sim no Vigentes

Una serie de nuevas normas son apkoables 3 ios penodos Inwalbes gue comicnras deapuds gl L de onerd de
019 v su apliiacin aAnCipRda ostd permitida; sin embargp, bl mEUieNtE NOOTAS PURPYES © U
medificationes ne han sido apicadar anticipademente par el Gripo e bes estados linonclefta eorsolidagdos
adjuntos:

Mo 32 reperd Goe bs ffciéntes nofmss eintonpeetecion g modificadas lengan un impaco significativo sobre
los ortados finoncieros corsofidados:

Modficaciin = Refergntias al Mo Conetptual on 159 Nofmes Ml
DreFinacidn de Mogocios (Mejoray & Las Wik )
Defenicdn de Material (Mejoras a las NIC 7 y NIC 8)

Gt #8t2 cupisis = varidd fesgos relbcionados coon inyirementns finsncapned. Los aCTives ¥ pashaos
finandierns del Grups por calegorta se resumen en in Nots 7. Log principales tipos da riesgns son rissgs
e marendn, rlesgn froditicie y fiespo de lgusde::

Lz sdrrerisiracida pugervica W gestidn de extos fimgos comrolands o cumplimients del mants
regulatang respocts 8 riesgo finencier, L gerendcis corporativa procurs que [ sctividades con resgs
finaneigra en bas qus se invalucrs el Grupo estén controladas por paliticas y procedimigntos sdacuadas
¥ que iog riesgig linancieros ewtdn identifieados, medidas y contrladios de dcurrdo con s poliicss
intermas.
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La aetividades pare propdaitas de gestide dei riesgn 300 llewadas 3 cabo por FpeCutivos que tienan [
habidaces, p guperioncia v 1 supervsde spropads

El Girupe no &8 irvolucrs activaments o |2 comernigdizsckn de actives financieros para fies
especulativos v lompoca sustribe opoongs. Los rigigos financierod mis signdficativos & los Cuales e
expone Bl Ghapd s desoribe mas adelante.

Anplisis ded Rigseo de Mergado

Corrgrcalmenti. of Grupo Tine como e gt o ool de 1S compel=nce, 107 Bmilaego; oS mdsnot
son mitigadod con 2 fidelizstion del mercado 3 traves de fuerzs de wertld creandd SCwerdos §
incrntivgs con clinntes @ los cuales led vande sus prosfuctos al por mayar y ingnor. Adiclonalmente,
exinto |3 posibilidod de gue lo Auctizacion de verlable de mercado Wiles comd Lisas da intires, tasa dé
carelin, e, prodipcan pérdidas econdmicys debide a 3 desinriracids de Bigos 0 scthms o 2
walorizacion de pidame, dotedo & L nomnsciin a mdexacidn de fetos a dichat varizbles,

La administraciie do o5tod riesgos at-lableoda por b Admonistracién el Grupn, quien defing
euraipgias ewpoeifices en luncits de los sndlisks pernddiens de endendizs de s vanablies.

Bitdio de Foeglos

Las operaciones del Gripo s pecden v sfectadas por of contil de praocs i los medtamentos oue
oomerriaice o Gropo, s oales son confrolados por ¢ Comesjo Macionsl de Fijacids v Rewsidn de
Procays de Medichmentos de Uso y Consemo Humant. La adminieracidn de esto resgo s establecids
pof ka Admindstracicn del Grupo, quion define esdrategiss cwpecfica en funcidn de ks andlsis
penddicos de tendendzs d¢ b verbbles Que nciden 0 los nivelis ¥ veraoones de i

Fipggo de 1353 g Indends

Lo ewiruciues de fingncizmicnty dal Grupd o sstentada desde pflos anterignes prinopaiments con
dhﬁ-ﬁm:mmmmﬂhmm&mmhmﬂmm
g gmision de pbligacionas dsde el afig 2013, El Grupo se encugnlre expugsta a riesgos @ la tosa de
intards con relatidn al crdeudamionta con instituciones fnancierss, debido o gue, dichs deuda 85 2
=ra b e O papcd comercial B 1353 de endeydimiento g5 il

La tasn @e interds promedia de endeudarmients dursnte €l afio 2019 se madtiare eatre ¢ 3,75% v el
T pnual {3,500 ¢ T anugl promedio e el 2fio 2018). Mo abstaste, 13 Mdeinistracsin electaa un
sofumientn ponlinuo de i35 obliganones enstonibes para FRranlicar S fujo MECELETIoG DA curnplar
con s pag0s acordados.

Andlisis del Ri fo Créxli
£ negfo credificld & o rieso de gue ihe contraparie fallo en fiberar una oBlighcion al Grupo.,

1 Griapo e<td gxpuesta 3l riisgo crediticio de los actives financierns, Induyendt sfieciwe mentenicos
en Bl en, dorufenios § (T DoF (ol ¥ O il o ool . L mjims expositetn B fiesgs

credlicis por parie de! Grupo sg Bmits a un moato refislrad de los activos inancierss roconocidos §
Iz fecha da reporte, foimo se resume a conlinuacitn:
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Mata 2018 ans
Efectivo y oquivalentes de efectvo 15 UsS 9 640 B.595
Dosumentos v cusniag por cobrar 18 15,281 17,953
Dtras cuentas por cobrar 17 4280 £.116
LU=s 30251 A0.454
—

El Fitiege de cridiio s gestione de forma grupal segin lds politicas v los procedimientos 44 gestidn de
risige de crégile del Grupo.

Garantiax

A 31 de diciembre dicl 2019, exivten |as sigueenies gaeantios por obigarongs propios 3 valor comergial,
TR e ron PENErEineTIE Mayires & k5 vaiones on libros:

Aemug an sy min, e Panpres Gorerh qemes
LTI ELE L 7000, ooy il O oog) Bl comertis
e - Ny S T ] LENT T A BDIDO0  Pepel ool 5 ooligatetiees. Troncikorai
TaR BT, BT 4. 000500
| E—— —— e —
EHegivo v v Fouiviientes de begivo

[l rirsgo de credito con respecto 2 los saldos en electivo mantenidns en barens v depositng on banens
o pebtiona a travis do |3 divesiicachdn de fos depdaitos bancarios, ¥ 10do con 183 prindpales
msifiuciones fildacieras atrpditecas. B vesgo Cediticio pord dlecthg Danlod e cORliders rmamb
ingigrifmants, v gue s contriparnes won msttucon il fimancierss locales y @dranjeras de reputacitin
en ¢l mermado ¥ cun a¥fas callicaoones por parta 4@ ernpresas calificadorad Independigniés como e
cletadla & continubcidn:

2018 2018
Banco Pichincha C. A, Al A4
Eanoo Bolpananc C. &, ARA | EEA~ e
Bancs def Austro S, & PR Y A
Bancs do Guayegqud 5, A Aok, A8
RBanca Intemacional 5. 4, A Fr T
Bamgcuadar &P, A Bl
Banco de la Prodocoiin &, A Frodubanco (1) AR Bl
Banco Soldadn 5. A (1) T Fy e
Bancs del Paciice 5. A, (2) BAA A0,
Bareo Goneral Rumafahu 5. A (1) AAA B
Caibank M. A (1) ARG, AR,
Cooperafiv 08 Ahormn y Crédito ODscus Ltda. (3) AAT Bl BA A
Cooperativa da Ahomo ¥ Crédito Cooprogresa Lida, (2] Al A
Cooperatiag de Ahorm y Crbdito priud A

Ecumicriona Frogresna Ligs. () 23 BA- Ak

La calificacicn o rlesgns g5 publicada por agencias calificadoras registracas por Ia Superintendencia de
Bandg s del Bouador.
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Eocymensos v Cuentas por Cobrar

[l Grups supérvisa cantinuaments [2 calldad credisicia de los dientes on fumncdn de un saguimisnto dal
nivel de cobtaneas; la politics del Grups #5 Walsr sole fon onlraparmes Capeey de bookdss oy crédiins.
Los pleong g Oréslito no vin s R4 de bos 30, 60 y 90 dizs. Loa tbrmenos dé ertditn para ks clientes
mtin sujettd & un procesd de aprobacitn intermo gue considera ln capecidad crediticia del Grupo y
crndiciones de negaciadidn, Bl nesgo crediticio on turso se adminlitfa a trawds o8 [a revison pesitdica
el gnalisis de patigladad, jurto con las lmites de crédite por clante.

L dorumentos y coontas por cobrar 38 dompontn 92 um gran nimess de clientes en diversas
Endustrias v reas geogrificas, sabldos pendientos provenientes de 8,169 clientes en el afig 2019 por o
AUE NO Exivde ConCeracitn oe reogo,

[ Gnepo apics & modelo dmoiSicado o e NIF 8 pars & reconacimignto de a1 pérddas ermditicias
wupersdias durante of periddo de vida de ks documinios y cucntal por cobear [sguellas prosgnientes
e lp NIIF 15], pugsto que estas partidas mo ticnen un éomponante de lnancianilane signiflcativ.

& reegier Lan, péwridias creditician Cspevedes, b doousmeenios ¥ oL por robTad ie hon eeghasdo sobro
una pase coletiive V2 Dl pOSEn Carbtlersticas de riesgo orediticio similar y 4e han agrupado segun
Ims dias vencldos v tambian segln 3 ubiearidn geogrifien de los clionios: Las Lasin g2 pérdida paperadas
& basan on o perfil de pag de las wontes durante o UREmas 13 mieses anteriores al 31 de diclembre
= MASy el 1 de cnero de 2008, asl come ks pérdides orodtiias histoncs: (orEpondertisl duranie
e pefiodo. [N (Bt heetdnces se suRan pera roficier los [nciores madsonrondmioos artusles y
futeres que sfectan ta capagidad dol clignte para liguldar el monto pendiente. Sin embargn, dado =
corp perfodo expucsto al Mesgo de crédite, o mpacts de estos fatlores macroucondmicgs no o ha
ennsiderade sigrificativo dentro del périods reportado..

Lot crésditod Ciemeercinies G Gan de bajd tuande no diisle una e¥petleiiva raponilde de recugderacicn,
Ls Tzt de paga deniro de los 360 dlas a partir de L fecha de la facture v [a f356 de compromao con 2l
Grupn en atuardos de pagd sicmatheos, snire otrod, we eonsideran indicadores de ung expectatva no
rarnngble de recuperaciin.

Lé pérdda criditicia csperads pera los doturmentos ¥ Cuentas por cobrar 3l 31 de digierbre de 2014 ¥
2018 so determing en funclan ol andlisls de pérdidas espersdad per parte de lo administracidn de la
Campaiily el siguiente fue el cuadro da reetriz de reige onlizado.

Calgur 9o Sriguesiad &) 31 de St de 018 Al 39 de doasmbe 2018
=n digs Eanen % Browisic firem % Pogyesin
[
[ s 1% Tz 1.E0D T S0
1.3 digg 1.358 = For ) 1.308 15 15
A0 diag 185 11% 2 157 A% 15
4100 das BE aH H 53 3 15
Mas B des aF O 7 o oo 8
g I R, o
Tkl 13,843 34 13 48 52
—— .
Qhras Coantyg por Cobrar

Lith wiras Cudnias por opdear régratentan principalmene: cuentas por codrar a empbeedas, Cuenlos por
cibrar compafiies relacionadas v otras cudntes por cabear.
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L3 orieiitn pod deterom de otras cughle por cobear se by reslicadn § travis de B evaluacitin del
riélods gonersl baaco en wie svaluacion individusl de cada teudor, pars o cual I3 sdministracion ha
estabboridy que ol dgsgo de eréditg es bajo debido o que |35 relacionadas tieren o justento dél grupo
para ¢l pigo die a1 oblieaciesss y e rioag sobre b Cuenlin por ool 3 rreplegdon #5 Miligadin 3
irawibs S 1a existentis Se papos por ndming desds |o§ cusles son descontadd dichoy valoras.

() Acliss del R ig Liguid

kste riesgn esta mociado 3 la capacidad del Grepd para responder ante ld comproimisos financieros
adguirites, ¥ @ su enpacided porsejeduter sus plines de figecios con luentes 4 linanciamiento
estzbles, @ redpectn of Grupe histiricamanie genera flujos de fondeos. positives, gencrados por el
LremimAPRlG de iot Muldgene BRTos el e, rmarheniendo un fgo de cxis npersd ive suficienis para
capital e trabajo v wtisfaces tades sus obligaciones,

For otrd parte, of Glupo estiend gue el grado de cndgudamizonn &5 sderundd 2 los FOGUSTimirnlod O=
W opranionss Rormales ¥ de imecrsidn y establecidos on sus presupusiles de ppafecion, yva que o
epdedamirnio én ef axteriof contribuyd o mejorar o cobariura de liquidis existenta,

Al 31 dg diciembrg 9@ H0riS y 2018, o paghets Fnandieios no dirvidos 6l (Fupo GEAen vencimig i
tal y E0mo ¢ nesiene 3 oontifuacion

20
[ [T e rusm
s nuCYD TS . Wil oy
i) mesek Aafg un g Tetn|
TRlgRGorEs Aran e {5 g HEL080 5304 1687 .00
Dotk ips ¥ DR FX ST Lk = -+ b= ET
Thbpaconts laborales asismdmim 4552 = . : 4,552
Paiisy por dancho de uso - - 3784 T 15111
MG ) T RN e e oL e _WONE RN
Tats L5~ [ =¥ rl it S0 1R Bkl "o
. ZAE
= W Beres D Pusy
Ty s TERSS W2 o=
i e 1afg un 3hp Tois
Chbrscens fnmrame UEE AAGD 2341 hE: - Ti8) 12 u
Doy Traios § il for cuch’ e 15m v 20 f=pt
Diiganancs Tty pift Sourlindst 4N . . 1%
Waltvag gn gEmanks 2] RTINS ©,, [E
Teral usE /347 4987 S0 kg 00508

(el Andlish Jul Riespn Docracional

H riesgn aperacionsl tomprcnde ke posiblicad de ncwrtr en pinddes per deficiongiis o Sl o

naierustines de o SpuicTie sspoctod 0 facones de riesgos:

= Prooggos, que 3on leas acciones de ¢alidad qua Intoractosn para brindsr & serviclo de vents g
priducho: y i ferscos,

- Teengiogia, qué = of conjunto de herramientns o hardware, sofowars v comunicaciones, gue
sgpoitan ios proceses del Grupo.

i



FARSAAEMLACE CIA. LTOA ¥ SUBSIDLARIAS
™otas b los Fstados Financeros Consofidados
|En miles de ddlares de bgd Esfados Linsdins de Arnérics = LSS

= Infraegfeucturs, Qe sen bdsicamente ks inmuebles que gireen pars 1§ seafizacidn de l=
actividades de adguibar.

B Gt definirion prodefiminnto s Tendientes 3 gee 18 entidad siminitne cfeflivamente fu Mey=o
oporative en conpondancls oon s lndemicrios dé los organismo: de ontral y de &3 gerencia,
bagaros en AlEemas de repaTTEs lnlernas v CNTRMOL,

) Po . g S8 Adirning i ge Capital
Lot objotives sobre ko adminislrecidn de Capilal del Giedd son:

Garantlear la habilidad del Grupo pars continuds coma negodio =n mancha
Froporgiorar LN Meloens 20pouado pars sus socion

Eslor lo rgaliza o trawds dg fijer procios & sus productos de manced eonmensurads con ol nived de riesgo.

i chigtivo del Grupo en la sdministracide de capital s mantener una proporcds Bnanciers de capital
= fenEry Eamienin Sdecuads Bala Sus oprraines.

El Griapo délgrmina sug fequerimientos de capital con el finde mantener ung estructurg pasersl gda
Hinancizmignio eficipnte migntras gyitd un apelancimiento ouoesive. Los ratiod de apalangaarsento al
X de diciembee del 7000 y 20013, 5e presenity 3 Contimuactn:

2019 2018
Tedal da rédurscs ajancd Uss 105.5987 105, 154
Mencs efeclivo y equivalenies de elective 9640 B.OG5
Deuda neta GG.247 6,198
Total de patrimonio reto 22182 20.418
Capital totsl LSS 118,439 TE.815
—_— = — —
Refip de apalamiento 0.81 0,82

{8l Biego dooypplimiento de inScadoras financiergs g rewuandos (goensnts]

L Admimietrahdn monitones constartements of cumplimicne de Ins indicsgares financerss y/o
fésguardos guigidus par 13 @nision de Pepel Comercial realizade por la Companiz, Un resizmen de fos

Indicadores  finencicrgs /e rosguardes gue debe ool la Administrackdn == presanian 3

Brsmuardo: go e

Manlenis sémesiralmgnle un indichdor de liguide: o oroulynte, mayor o gual & 1, = pané de 3
WiEorrachin de kx oferts pdblica y hails b rendcdn toted delos valtnes: &) 31 de dicipmbee del 2009
¥ 2018, ¢ indicador promesio de hoguidey e d= 1,17 y 109, respetiamante

v Low actives sobre los pasivos exgibles deberdin parmancoer en nhveles de maver o igudl @ usa (1],
enfendindate Como Sethos reales § dquelios acthes gue pucdan ser Bquidddon  conmvertides &n
efecivo. Al 3] de dicembre dol 2009 y 20018, los aCtves rrales 10bne los pindvoy exigibles son de
LI7 weogs ¥ 116, respectirmments.



FARMAENLATE CIA LT, ¥ SUBSIDISHLES
Motas & los Extackos Fisancernd Cormofhdadns

{En miles de dolares do og Citadns Unldos de Américe — LISS)

«  [Nn repecte devidendos mieaTres enten oblipationes en fAwea. A1 31 8e diriembre del X079 ¢ 2018,
ol Brups distribwys dividendos a Saeias por US511 millenee y LU5511,6 millones, respectivamenta;

sin nbargs, durante etos 3o no @iistieron obligarions gn mada.

«  Bamiener duranic |3 vigencia do la eenihasn, |a relecion activod libres de gravamen sobee obigaciones
en circulecion, segun lo astablecida en Articule 3, Seccidn L Capituta IV, Thula I, Libro 1l de 3
Coddfiacion de Resohucidn Moselinas, Financierns, de Valeres Financleras, de Valores y Segurns
Expeids por is junta de Politica y Regulacidn Monetariz y Fnenciers. & 31 de deiembre del 2019
¥ 2018, ta Administraciin de la Compafiie mforms gue ha cumplido con @5%a dispasiciin.

Comprpemisos adgonales:

«  Mantener ung felscidn Active Corriente/Pasivg Corrfients supetior 3 1,06 (veces) para ol mes de
dicimmibre da eada afho, ¥ una relacidn Acthve CorrientePadve Corriente superor o 1,03 pirs los
perisdos. interrmedios. Al 31 de deiembre gl W19 by Compafils meniows und relandn de 1,04
woees, porio cusl no cumphi con dicho compramisn; sin emBargo, corfarme 3 lo mencionsdo por
la Calificadors de Riesgd, In liquides genaral que presantd la Comgallia en log ultmos tred afios

fuergn mayores 3 1,06, metivoe por el cual, su calficacidn no s vio slectada.

= Manlencr ung reiscdn Deods binantiera S RITOA inforinr 3 17 weosl (CBITA & jgual 2 wtilided

apérotiva mbs depreciacion mds amortizacldn. En lof meses intermedics, = FRITDA serd

anulizado de maners lnoel Al 31 de diciernbeg dal 2019 y 2018, Ia relacidn deuds fisaneigrs y
EBITDA fuc g9 0,63 y 0,86, respoctivamente, pof ko que, ha cumplids ton oxs dilposicon,

(7} |nstrumentes Finanderss

Cygegori de insrurnetos Finamuiesps
A continuacion, se presurton los valores en libros de cade extegoria de instnavertns financieros al cierre g
cacly plencio:
2019 2018
Actvos finencisros (medidos o costo pmocizado);
Elective ¥ equivslentes de afective sy 9840 B.E88
Docoamantos y cudntas por cobrar 18.351 17363
Cibras ausnilas por Gobeas 4280 4118
Total uss 30,251 30, 484
—
Peeivey financicros (medidos al costo amortizade)
Dhligaciones inanciems Luss 17.00% 18808
Documanios y cudnias por paoor ST 50688
Pasivy por derecho de ued locales 11,111 -
Valores &n garantia 10387 B.724
Total sy o5.064 5B, 280



FARMAFNLACL OA 1TDA. ¥ SURSIDIARINS
Motad & lns Fstados Financarsd Consofidacdog

[Fe mibes de dipres de o Cstados Usidos de Armdics — LISS)

Medicignet 3 Valor Rasonabie

[l walor Faponabip a5 @ preco gue Sevia reclbids por vonder un sctiva 0 papado par transienr im pasive en
una trandeccion argaineds entre paricipantss del mercads gn la techa de la medicidn gn = mereado principal
B, &n 54U Susencia, @ mercado Ml vestajoso 8l que of GBS Hene JC0ESS 3 e fatha. O valor razonabic di
L P Frefleda Lu Resgn de inoumplimeento.

Algunas de lex polfticas y revelaciones contables del Grups reguiaren |8 medicidn de o valorey razenabley
tantor g o activos v pasives financieros come de o ng fnsncierme

Cuands sxiFe uno daponibie, = Grupo mide o valor ramonable de un instromente wsando & precin cotizado
en un METCEdo activt para ese Instrurnento, WUn mecads 5o considera "active’ sl |25 trarsecclonss de ks
Activos & pasives Heren lupar con frpcusisc y volurpes wwficiente pars proporcions: infignmacian de pretor
ol sl Blse oordhisl.

i nep il un precio cotizadn @n e mercadd belivo, @l Grupo usa bdonkce do valorseion que maximizan &l
usp de detes ge enlruda ohservabiles refevante v menimizan o uso oe dotes de antrads no obmervables. La
Dirmica i vikeoaeidn etteida ot todes Jos factores gue low paripentes del Merradn gonserarian
al fijar @ precin de una transacodn.

5 un active 0 U pmbvo medide @ valor razonable Heme un prechn compeador y un preodg vendeder, e Gfupo
eide bow Botinenes y 52 pesiciones de Brpo plang B Un precsd COMprador ¥ 105 pasived ¥ poSicions) [o7kes 3 an
precin wifdedor.

HNormalmgnle o mggr evidenss ded wlor ragomable do un irstnerentt linoncerd en o rodgnocmicnts
inacial 5 @ precic de rEnsaondn, S dedir, o vkl r=zonable de b comraprestacdn $alregada ¢ Metbda, S
& Grupo geterming gée & walor razonsble on ¢l reconacimignio inicisl difiere dol precio de transacion v e
vastor raziurable no thene un precio colirade gn un mercads activo para un octivo o paien S rLict ni 58 basa
e ung bitenica de valoracida para la gue sr concidera gue (oo dates de entrada no obsgrvables san
st antes an refaddn (om L rciCitn, el et fird e w8 made micabmente of valol raronable
Sjustzdo pard difers |y dilercncis gnlre of valpd eeongblé en o reconocimients Inicial ¥ ¢ pracie de la
Lransapchan,

ExDests pad b toe w8 SEnCiona en I Siguieste taibia, 2 Admnioracen diel Ghupo condides qui 1s mnportes
rn ibros propiededes e invermdn Mecomocides 3 Su cosod y pashad financierod reccnonidos 8 ot
amortizado en kbs eviados financiyron consgbiades so apdgaiman a su valor razonelis;

Vador an islgr
Al 31 ge diciembre de 2019 Sy _rmssnable
Aoctivos mo financeEnos:
Propledadies g Invorsidn Liss Z B84 2780
Pagwos fimrancieros al costo amonicsado
Préslomos con entidades financioras ¥.005 ¥.081
Clartn pibiica de deuca 10000 ¥.785
Tatal LSS 17.00S 1%.825
—mma




FARMAFNLACT C1A LTDW. ¥ SUBSIDIARLAS
neotas o los kstados Financheros Consoldados

{Em mifies de ddtares de loy [stados Unidos de Amdérics — LSS}

m Elnh' ﬂhmt mfﬂm Hmnﬂlhm1m

ta] Mercado activas Precios catizados — £l vakar rasonable de bos activos ¥ pasived financiercs con LErmings
¥ condiciones eillndar y negiodisdos on ki mermadas [peidos w0 dilérminan (oh referonda B s precgd
Cotiesdos en dichas mencados vigrnted & le fecha de reporte. Cudnde los prietics actuslés @o oferta e
extnifin disponibles, ef precia de (3 transsecion mis seciente provd evidencia del valor razannbie aciusd
ssimpre yeeanda no haya existido ur enmbaz signifirnivg en las sirpuRstaneint econamiens deude o
becha de ks tramaaccidn. Sl ey condiciones han cambiado desde [ fetha de I3 ramacsidn, & walor
raronable refirgy @ Cambin 8¢ (25 condwignes de referencia en funcidn de 108 precios y thies achuales
de instromentod Simdares,

ibl Mercedo ng ailivo: TaCnicl de valuacidn — 5i gl mércado para un actwo fimancienn o pasivo finandiern
o 03 20w, of Grupd slabicce of valor mzonable empleanda téomices de valoralidn que inCieyen o
uey o informucion dupnible sobre transsicones recients entre artos interesadas y debidaments
informadas, la referencly & tros instrurentes. sustancialmente similares wfo el andlisis de Aujos de
aloctive detcomados bassdes an presusniones apropiadamente pusiantadsd (epempla: (0N Srecios §

o — Para prapleitos de réveladidn, al Grupo meda
mmﬂmmfuwmﬂwmmmmnmdamnmlmﬂm#mm.

Todos lod sctivos ¥ pesios pOF los ouales 38 determingn o revelan valores razonables en los estados
financleres consolidedos son clasliicades denine e |3 jerargquia de valor raronabis, descritas o epntinuedon,
en base sl nivel mas bojo de los detes wados qui ean significatives parg 13 medicida 8l valor meoasble como
T

{a) MivEll - Procicd cotizados (Mo ajustados) #n mercadas netiags pare pELivos o ganivas idéntices-

(b} Ml 2 Partides distinia o Iy precios cotizados. inchedos en o nivel 1 gue wan chservables para @
aiihe o pasiva, ya 183 divects o Indirectamente.

ich v 3 - Partides no sbeervables para ol #tho o pasive,

P I Sanificathons riltacies ol detpmser ol vai e d :

Prestomod. pon instfulkme finsndere - & 3] de dmembee ded 7019, o wvalor rasonable de oy présiamos
Bancarios ¢on venclmignts a lango plero se engunetran e ¢l Nivel 2 y [fue calcwade tomanda en ouenta i
inforrmacidn ge tasas di interes profmedio pard nsLrumentias dmilares. La tass de deseerto wtilads (o de
3.96%

Dfcria Publica de deuds — Al 31 de diciernbre del 2008, bo4 velores racunnbles del popel comereial (oferta
plblical fueron determinados aplicancs los precios promedics de cads obligacidn, repartados por b Bobss de
Valores de DQuite [Nvel 1) 2 =sa fgcha, o cual & de 37,94%

wlf-



FARMALNLACE CWA. LTI, ¥ SUBSIDUARIAS
Motz a bos Estadas Fnancieres Consolidados

[En miles de déignes de lot Friados Unidos de Amdric — UBS)

9) ingrosos de Actividades Qrdinarias
Ui fesumen 08 IS mEresnd, B5 comi Sigee:
Venlas [ sefvicios

feconocidos n un
rmgrmento delerminsdo

2018 2018
Ingresos por venta de productos = 4 77,081 354,220
ingrezes por verds de san/icios:
ingresos por présincioned de Sennicios 4598 4829
ingresol pof amendos do inmueties 254 154
R ¥ - -
Total uss 381833 356,022

(18] indpomscn por Segmenios

El Grups repdrts informigcién por séfmentos 9 stuerds con o estsblecido an b NIF B - informadidn pos
Sepmentos, A continuacidn, se protsnta o resulfade segmantada por las marces en b5 Que operg Grupo:

2mg
‘cblsgacién par {iikdad 3
Ingrasos pos Cooato de bruta an M arpen
wliling viordss variss Bt
D bribucsbin UsE 2,400 {50, T25) 5.87h %
Econdmecas s 1R {167 888) TOS513 300
Madhsity BE.GTY (45 BB3) 18.811 08
BaF n.2B5 (6. 881) 2,604 319
Punto Matural 1.2 (256} aos o
Senvicios £ 851 - 4.851 0%
Total LiEs a81.933 (ZTH.111) 103.822 2%
=
2018
cEhgacicn por il

Ingrescs por Costo de bruts on M argen
yenias VECies ventas ROto

Distribucion LUEs 55821 150.335) 5488 10%
Econémicas 232232 {158.839) 53,383 20%
M sty B5.508 (ET. 2400 18,6568 8%
FAF B.TE5E {B.137) 2815 305
Punylonatural 1.433 (582) A5 o
SeiviCe0s 3.044 - 044 10056
Olray =lem [B5) AL& B3%

Tedal st 358.022 [(253.5098) G5 424 T

— —— —— ——




FARMACNLACE ClA LTDA. ¥ SUBSIDI&RIAY
Motas a los Estados Financieros Consolidadas

(En miles de ddlares de los Cetadns Unidos de América — (L1

(1) Costos de Venta

U resurnen por tipo de farmacia, es DOETH SR L:

2019 Zm8
Distribucion uss 55.725 B0_400
Econdmicas 167.006 168,832
Medicity 48, BG5S 47 240
R 5 E&1 §.137
Puntonatural E5g a8z
s 27511 2G3.585

{12)  Gastos de Administracion v Ventas
Un resismien &2 comag ShE L

Al 31 de dickaBire dég 2042

Easio de
e insstracican Gastn de wintas Tatal

Sueldos ¥ benaficics socialas LR 25563 427 J2.T30
Comesiones 23,285 - 27205
Depreciacidn v amortizasisn 3 E.217 BT
Honmdranios profesionales 2315 1.508 3824
NA cargado al gasts 3.235 - 3.238
Fublicidan, propugands v mercaseo 3.1an - a3.145
15% Parbicipacidn a trabajadores 27 - 7821 2829
Movdizacion 352 1.628 2.480
CHros mensares 1.227 1,225 2 452
Servickns Bdsicos v telecomunicaciones 1.330 - 1.350
Ariandos BT ik S3ET
Sumidnistms 54z 417 758
Jubilacidn patronal ¥ desabcio 30 - 531 BET
i artonimianta 265 256 g
Gastos do vighe 218 135 355
Segurcs. 4 31g 319
Almentacidn - 309 208
Impusstcs v comfribusiones - 2810 230
Frovison cueddas incobrables 16 - 273 273
Servicios de segunidad y vigikancia - 13 219
Di=tenong de Activos - Mz HF

u=g £1.485 24,540 85,005

43-



FARMAENLACE OW, LTDA. Y SLURSDIARIAS
MoLas 3 log Estadon Financientd Consplidaaos

[k milles de diinres de ins Frtados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembrg del 2018

T Limsto ae
MOl mimisacin  Gastogeventas  Totw
Sumidos y bencficios. SoCales. (X5 Z3.908 E.548 b -
Comioni 20,8583 - ALBED
Armsnis 4,818 58 BATT
Haraorarios protegioraies 16528 3 31958
Depraciacidin y emoizciin - 27 i
Puthicidad, propaganids y mancides 26893 - 1883
6% Parlaipacion & Liubajasores i - 2554 2,834
QOtros mancoes g = = LIS i.80r
il vzt T 1438 2. 180
A camede af gasia 243 - 2,143
Sarvicios bésicos y telssomuricacionss 1. 248 - 1,245
Sumirestrog Jad A3 Ban
LT Bt 2y e A0 334 Tab
Jubilacian patromal v dosahucs a0 - 543 Ba
{inatos de viaje it TR S08
Impuesios y coniTibuciarng - 55 afe
Ajimoriacidn = 281 281
Begums - a8 266
Prassisdn cusntas incobrabl=s 1] . 07 Jar
Bgryicios 88 jeguniciad y viglencs - T T
[ 55.47A 20128 VO, H1E
—_— =
{13] Gastos Finanglergs
Wi PRSITTsEn B8 BOMIO Sigun:
Npta 2019 2018
Imipreses por obligaeeinnes, Con Instiuciones
financiras uss Ton 1.322
Interés fingnoien valores en garantia TTO TBO
Coalo por jubilecion palrons y desahucio 30 175 148
Coslo por venta do pipel comanial 390 112
Coglo Anancier =n amendamnienios B4z
Caslos bancarios 45 51
Uss 3000 2383
(18] Otros mgresos
& 1] e chogmibne de 2005 ¢ AR, un FEIETIEN £ CINTH) BAjUEs
2018 2018
Inemces ginpdos uss 200 218
Utifdad en venta de actvos Tijos 83 174
Otros ingregos 818 816
Total uss 1.071 1.006
— ——




raRMATNLATE U4 LTDE. ¥ SUBSIDIAKLAS
Mortas & los Estados Fnancleros Consolidsdos

{En Friles de délares de |oy Cstades Unides de América — USE]

(15} Efectivos y Eguivslontes de Efectg

LR resumen g3 oo slgiae:

2019 2018
Caja uss 1.542 2333
Efectivo on enthdades Dancarias 5. 550 G033
T.082 B.OEE
Certificados de depdeitos a plazo fijo 2545 &8
Totsl LSS w80 B_EE_

4l 31 de diciembre de 2079 y 2018, & sfectvo y equialentes de sfecivn no Doses resirdtones pers iy wso.

(18} Dacumentoyy Cucntas por Cobrag

Un fewemen §4 Como sifful:

Hoto 2018 2018

Deudoreg comerciplas (1k
D tribsidones uss 13,443 13,844
Relacionadas 28 124 e
Tarjetas de crédita y debto 25891 2783
Proviekin para cusntas incobmbles (). [rb ] [182)
Tomad 15. 844 15.810

Cupenias por cobfad varss.
Ardicipod entrogaios a proveedonms 62 56
Oiras sbligacionss con empleados 70 and
Otras 188 182
Total uss 16.381 17.383

[1) Deudares comerciales - Corresponden 8 saidos pendiontes de cobeo por ingresos genendos e 3
wenta de proguctios al por moyor ¥ olros senvicios refadionados; i mismzs lenen un plarg de
wentimionto de harta 90 deax.

{2} Provisién gara eyenizs mcobrabies

U retamilenia de 13 provisidn e coma §ipue:



{17)

FARMAENLACT A LTDA. ¥ SUBHDIARIAS

Motas a log Estados Finsnoenad Consolidackes

IEn roiles de ddlares oo los Estados Unldos de Amdrica = US55}

HNota 2019 2018
Baldo al nicio dol afa LSS 3T 144
Camgo &l gasto o6l &fio Tl 73 207
Faja de cusnias por cobrad {13} 34}
Saiao ol final o8l 250 =g - 317
—
Compoglakan:
Documenios y cutnias por Cobee ss 34 182
Otrae eucntes par cobrar 342 125
Total =g 51T 317
Dtras Cusntas por Cobrar
L= coempisicicn el sildo de otras curetes por cobrar 3l 31 do dicembre de 2019 v 2008 fue coma sigue:
Nota 2018 patal-|
Odras cusmias pof Cobrar
Préstames s ndacionadas 28 us§ 14 19%
Présiamos 2 lerooms (1) 2002 2.183
Préctamos & empleadis 2683 278
CHroes, 218 3
Franpacistos:
Contratos do franguicias (23 g4z 1,088
Caontratos de franquicias BID (3) 156 2045
Ciiras cuantas por cobrad 208 iTa
Provisiin por pdedida crdilicia 18 [343; (125)
Teatal uss 4. 260 4,118
e — e —
Clasific gt
Corrients Lss 1,138 2834
Mo Cesripnte 3124 1.182
Total uss A, PE0 &, 116
e

{3} Al31dedigkembre ded 2009, incluyen pringipabmente préstamos ctongados & HLW.O Systerms y BLDES
mmHmﬂ#mumMmmmmﬂHHT?&
respectivamente, y sobre fos cugles la Administracidn se ercuentrn en negnelpcion para gue dichas
jaldos Sean bguidedos. En adicidn, de acuendo = un snalisic Interng, sobre dichos ssédos se

2

(3

Regpresentan saldas, piw cobrar & franguitisdos por financliamientos Olorgedod o una Tale oy inferés

promedsd anusl det 14%.

Amprasenten saldos por cobrar a franguicades par financamlentas atorsados 8 Lrawés del Baneg
interamerieans de Dorzmolls 3 una tass de inlerds ameal del B Bn 2503 negadistcs 1 Compaiila
schia ooeno mtemmedador pars 3 cencetacidn de! crédiva a s inssinucikdn mancigre ¥ su wencimiento

s hasta ol aivo 2021,



FARMAFNG ACE ClA. LTDA. ¥ SUBRSIDIARIAS
Motas 3 o5 Estados Financieros Consolidados

{En miles de ddlares de kos Extados Unidos da Armérica — US%)

B} fewentarios
Un resurnen de la compasicion de vertarios ol 31 de diclenbre de 2009 ¢ 2018 & como slgue
MR 2018

Madizinas uss 36.6A8 A4 TOH
Magrnaics Tk T AT
Cusdado personal 4.174 4.261
Belkura 4 4230 4.586
Produslos naturishes 3.5 3.071
Owos 2,585 2837

Totsd uss 59, 039 GE. D44

181 Atives en Gorontio - & §] de desemibea del J019 v 2008, para gorantizar o oumpmiento oe la
armisian de obligacones (Paped Coimérciall, el Inventario g encuentsd gamantizande un valer dg
USS0 miillomes [US51S millones para of afo 2018), wer Muts & ()

19]  Propicdades, Mocbies y Equino, 10

U resumen dal salde y mondimdénto s oomo sigue:

- Tlamigpor | feoos o
iThazics i s | dmresacin el oo
e Bctorasgh Aogened Sl e E] aa
R S
[y, W a0 12 - - E o
CoimatritEiang n mrag _dm BT £ S | - -
=280 [ L o [=-r 4t - L
Dimrecacies.
Etiloom § Mitaecmes w330 (A1 T (e . 10
M auinenn, miuclhe v sgulgos Eonn . T 423 ' .5
L pros s mom pLt e Lage . o 5 183
i T ] = - | (L] . 1,008
Tonsd =00 e ] L ) . 25337
Dampemciacie seumuiada A LT o - 1 401 (o] {I0.138%

L ) 45 T BT L] Em’ b ] 2aTay i mn

=y .



FARMAENLACF (1A, LTDA. ¥ SURTIDIARIAS
Motas a las Estados Minanciarad Consolidales

[E= milles i ddlares de bos Cstadoy Usides de Anndnics — LISS]

ATH
Sidhm Tasde pae ZeZidil wd
e S Ui R D e Triah el
L5 Agpyenien Adimye - =0 Solaty L
i
Tafues £ [ &1 . - - 58
CAFEFGIINES B e ] fem = _ = -
B, (1L.EFTY 1096 . = 0,780
Dprsestunsy;
Edfcus uneiniaskings T LT e (3% s 2334
WL fare —ehied y Sguoce o T d L o My a LY
PP d A TR - el T s 7
L LLoF o o 1“1_ SR e L, i .. i _-.l“_!J.. e i '|.Jr-1
Tuin 17501 1,857 1478 (.01} .G
Tapesddidr meird S . L L R ]
ot v L . SN DN | GRS . ST . I

182 Activos on Gorantic - Al 1) de diciembre ded W19 y 2014, pars garantirar & cumpliregnto de todad
¥ cada und gt l= n obfigsciontd slsakes y fulure con BStilucons: fisenceras, |8 Compafil
rramtieng Mipotecss ablertas sobre locales coemerciales por un walor de USSEE millones (LSS

rnillongs g e 200 H) (viblge nota & (L1,

(20) Activo por Derechis de Liso

Un ragurmen ded mendimiento as omo sige:

Noita 2918
Salddo Bl 1 e anern uss 12,560
Pagos anticipados on armendarmaantos B4
Adiciones duranle el aho 2450
Bajas durante o aho {182}
Carge por depregiacion dal afo 12 (4. 142)
Saldo al 31 de diclembre USE 10.780

A1 de snero de 2009, el Grugo opfico NIF 16 Arrendamientas, sabre la cudl recenacld w eclive por
derécha de uso y un pasivo de seta obifgacion de US512. 560 mil. Log activas sobre el cusd constitupd dicha
obligaridn Correpanden espadiol para punics de venty, Ver Nota 4

{21}  Activos \ntangibies, Neto

Lin resumen del calde y movirsants 05 (ome sfiss:



FARMALNLATE CIA. LTk, ¥ SUSSIDIARIAS
Motas a ko Eslados Financiaras Consedidados

[Em mibes de ddianes de iog Estadon Unidos de América = US%)

E=——T — Gosic e Golde M
inizi gl Pl ietian | gefeactedn ol sl
afe igagion  Agiciorms faman ul acie na
ot e an cptaelic -1 L] fer A b m
Actwt progro:
[amechos &ohen guzos {1 2.3 {1 . 1 - 1063
Lirmnelas. v aniraane fr by | - N L
Liramairmes, N = L5 = e
Todak L E i 306 b ki) . S
Cmpres Bl dn acumuids 14 Bl - "y sy fLAaT)
ot reta [F- Lt ] [ faid ] &
—
230
“Eekicn o Ciops Tmosd
ik ol B e erdme,  Gmmreslweiln tme e
ang feggion  Agigonen b sl gy ]
S e &0 desirad i LUeE nt 338 205 - . i
B e PYTCRSS
Drewaree. mobrg Gusre. (1) 2.0 - - [inE - i
Lo i y soitwans 108 (287) as {ird - 1488
Ly g o, .
Fonad G, - LAES 2 - £33
Db d SO e 30D f.5em =T - - -] (L4 30).
Total see Ligg 3 e - 1955 (=} il B

{1} Perechgs sobre qupas - Corridponden principahments 3 permisss de luncioramients otorgados a
loeales comerciaies hesia g allo 2005, Eios permisos de funcionamiento son dacos de baiz wna vwer
gt b loesdes henpen gD cerrados.

22} Erppledades de vgrmite
Al 31 de diciembre de 2019 ¥ M8 representa tres loles pdpuiridas #n sl cantdn Machachi, whicadas on la
Hochenda k| Dbraje, lote 15, lore 21 y fote 14, de 14363 m2, 14751 m2 y 14282 ml respectivaments, En
aficicn, dufinte ol Mo 2009, i Compalis adgueid un terméno dg 1.500 m2, &n Pocmbo
D acugrde, a avalbo realizedo hasta diciembre ded 2018 por un perito calificado indeperndiente, & valor
raranzble dr los ferrenos ubieados en ol cantdn Machack mpende & U550, de aouerdd 2 lo peiCedn por L

Administracion, a 1s fecha de ermsion e los aitedos finoncieros consulidados, o ha existide indiciod de
grtoriong sabra dche active.

i8]  Agivos Dhponiles pars ls Venta

Un resipnen 05 Come SaEue:

e ForAl
Trceniom 0w woloien | FoesalGuos o wakon e
panticEacin by CAn s ke
Aty S0 DorngrhE 305 eeike Dirw b wE e
Fasssar Cha, Lbse. (1) REW  USE aug LI LR T | war
Clanpaydi . 4, {3 e 14080 0% 1800
Irrwss i Frdmddiien Liard Do R 1.339 0% LA
AL [ 5 Serwicant, Doroorlivon {y. Lids a & B &0
Totak
uss 343 L 4,483
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FEARMALMLACE £1A, LTDA, ¥ SUBSICLARLAS
Mot 8 bos Estados Fsnoencs Consolidados
iCr rriles de ddlares de los Estados Unidos de América - US5)

{1} A3 de diciembes del 2009 ¥ 2008, cormesponde 8 un lerons ubicado an ks Caudad de Latacungs de
propéded de Rapimart Cia. Lida,, sobre of cual, @ Grupo manlens ana invenin. B¢ stuerds & un
vty realizads por un pertte calfioeds en afos srteriones $ Geterming un wilor rrgnahle de dicha
a0 B LISSS8E mil

[2) Al31dediciernbra ded 2019 v 2018, corrgspanden § inversiones 1obre ks cuahes kos Socio def Grupe 52

enCuUENTEn en progess de petiong U sprobadones neceiiie pors ju venta. L Alencion jobde
dichaq Wwersionss 85 Gue we Moslicen en o roro plaea.

Dbligachones Fimangprs

U resarnen £5 Como SEue:

2018 2018

Oifigasione= con instluciones Tmancioms  (a)  USS T.005 G Fad

Orferta publica de deuda i) 10,000 T.a72

Tictad Uss 17,005 15.608
Clasifionaion;

Comiante LEss 15,908 13.713

MO Cofriente 1037 3183

Tedml LSS 17,008 188045

Lg vencirmiertos ¢ la abligstions financiemns y oferta pdblics de dirida son coene sigua:

Afe 018 2018
2019 uss 13.713
2020 15968 3.183
2021 1.087 2
Total uss 17,008 165,698
——— —— e —

{3} Correspnngden & prisiames recibidps de isniucionss fnanceras iprakes y del edesior. Un dealic gl 31
de diciemibre de 2095 y 2048 s como sigue:

i -
_ se. be Feche Fectn Tasa o
Enfide Dperacitn g i Salgy mierid
Bance Bolvanang 25153 [ T gy 1300 Uy Lh5 ) 5
Conmgna i AL [ ratib o . e T e TE0%
e el B DEIRNE  DaMEECED 2000 T 2%
Bznco Inleranescang d= Dol MMOPHT AT i .00,
Qires présigancs de manoy valer i
By te e e [+]



{b)

FARMAFMLACE C1&. | TDA, ¥ SUBSDUARIAS

Metas a ks Ostadod Fimancigros Conanlidadon

[ milis de ddidnes de log Pivados Unidos de Amdnca = LS5}

S — ml |

bo. e Epha Fecm Tams o

Endle fperaniin Iy ¥RfGinEmy Bal s
Eafen Devariars oG SeadE GaaEs e AT LTR
Crtioars WA EETLaT IEETTAOE TR 4] EI0R
ATATITR IR AR .50 i, §5%
Bonc Inkcamercaes de Dusarclo MVEAT Lo LE =] LR

Provmat 52 rimressa 1)

Ligg

N—

b Ar. ]
—

Lo peéstarmnad son garantizados por inmusbies gue forman parte de las progedades def Grupo Led eamo

5@ méncions gr la nota 19.

Conmtituyen obligacienes orignpdas por ofertas plbicss cfectuadas an Fapsl Comercial oo
estruciurador finencicrg &5 Su Cage de Valgres - SUCAVAL 5.4 Al 31 de diceemire de 3015 v 2008, un

TR £S5 [0mD SEUe
ana
T Fecha Fach= Tasa oo
Entidad frsicig ¥eagimiends Salbdo intrés
Papel cormercial
Clasg @ 18072019 100zl uss 1.000 2,10%
Clasg 10 anos 2049 28/03.2020 3rG 2. 10%
Clase 11 G 120 Lo e T f v nd &0 2.08%
Clase 12 14MZDI8 22020 2370 1,T4%
Claze 13 28M1 02098 2704200 200) 2 10%
Cla=s 14 INNDE0E  ITAA2020 1.000 LDB%
Clezs 16 oaM12019 Q02020 1500 2,08%
Claze 18 1112018 11082000 200 0%
Clase 17 FIM2E9 F0E2000 1360 2.10%
Total usE 10,000
—— —
U018
~ Fecha Ferha Ta=a g
Entsctart Pracy i S i
Ohligecionos & kg plazo;
Clase B 1ol 170 V2INE USS 100 T.T8%
Fapal comarcial
Clase 1 502018 13102048 3370 3.80%
Clage 2 051 1RAA o Tg Rl gl 3.500 3. TN
Cioso 3 2BMAC0IE  PRA0AZ01D 200 4 18%
7.070
Provesion of intereges 2
1.4 T.472




FAERAAFMLACE CLA LT ¥ SUSSEDIARLES
Hiotas a los Estados Fnanclersd Corsalidsdos

T e de délsres de s Extados Unidos de Afmérica — USE]

Pagel Comergial - A 31 de diciembre de 7018 y 2018, corresponde & los valone registrados de |3 ofenta
publiga efectunds = 17 de seguembre de B8 madiente Aetolucidn Mo, SOU5-IRO-DRMYV-SAR-2018
{000EAIT por le Superinténdencia 8¢ Compafiias, Valores y Seauios o travds de su estruetursdor financiem
Su Caea da Valores - SUCAVAL S Bl papel comertial aprobado = de hasis LSS 10.000.0080 con un plazo de
Psta V20 dlas con um monto minimg de USS1.000 por inversidn. Cn adicidn, la venta de dichg papel comercial
ey @ valor deicantado gue genera Lnd tass de nlerés prosmedio catrg el L4% y 4,195,

L erresitn de pape! cormerrad 2 O copdn v fue colocada 2 plazod entre 150 v 182 diaxs 0on descpsnlos del
4 25%. nomingl anual. La enlificetdn de riespo otorgsda por Glodral Rutings (Calilicedora de Ricsgo] para csta
amisidn fug di "AAR",
Cumplmientos v mecanismos de garamti - Ver Nota 6g).

[25) Dogumentos y Cuentas por Pogar

Un resumen i Comn Sl

Hotg 2013 20ma
Comorriakes;
Proveadores LSS 50.411 56,584
CompesTia nEacsonaees = Bl4 B85
51.248 &7.180
Chirga cuentas por pagar
Chegues girdos v n Cobiados 2188 5 863
Pristamos oo socwm 2y 28 1.508 2802
Diévidendos por pasgar 26 y 28 2588 2428
Prowisionas g6 eiog 20 1.535
Oras Mnones 333 50
5.378 12479
Tolal docusnarios ¥ cueieas por o 57821 E3.BGS
Oitves cuanlas por pager lango plazo:
Garantise 123 0
Tolsl USs S7.Tad G0.ERD

Prowizido de gantos - Inchays principaimente, USSLI millonés de prowiSiones (of comisiones a4 perponai del

Una poncifiacitn de los paikves que surgen de lis activicades de financigrmients ol y por 1o afics terminndos
al 21 de diciamilre dre 2018 y 2015 e coms sigue:
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Mgtas a los Estados Fnancheros Consgldados

{Fn il de ddlares de log Estados Unbdas de Americs = USS]

i ireTie s e
Sekloal Pk e febchs Edinam
ATy OE o Sl Dedarsesin g
Yrancgieme fe 0vE fgliamcs Pags  dodwiendos Ajsies e diin
Ublgerineesy fnoncicras. LSS (L RFL fgrl: - - 750y
Ly r.on e ] g = Fr YL
Prfetmme 08 oo (Rl {11.675] L FL o] . - {1506}
Page e ey . {map) (2.7 i . - ey
Totsd U BLUE e sae F - LI
Mouiffismos deffics
Sakloall  _  Flaos e ekecho FE = Sofeie M
At 02 o Aotire Dreclarintn o G
Eanggens de 10 fighziones; Pogee  Sodbaimeges Afges ge MR
Dlgaciores indndioas LAY 4,704 (¥7.5004 s - B AT
ez iy de Sete i 7 £ . [ <] A r]
PraElEoT & s = {ZRT) £ g
Pago 20 dhidendes ] g 158 (iiba ™ (2420
Tkl St (oo [r Loy s [ 2 _qu
Dbligaciones Laboraies Atumadadas
Un ruumannmnsi;m:
2019 2018
Supldes y beneficios sociles Uss 1.224 1,160
Partic|parion deé ks trabajsdores (1) 2841 2.534
Epeortes IESS 512 ATS
Totm uss 4,662 41689

{1 o roowvimsgnios df s provisidn pera participacdn a tebcjadores al 31 de diciembre ded 2019 y 2048,
fugron come sgue:

L -k 2018
Saldo al inicio del afo uss 2534 2.588
Pago @ trabajadorms {2534) (2.588)
Provision del ano 12 2821 2534

T

Total uss 2821 2,634
—

5%-
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FEHMAENLACE ClA. 1 TDA. ¥ SUBSIDIARIAS

MNotas 3 ios E5T00d Financiengd Cioesobdados

{En miles de dblares de los Estados Unidas de Amigrie = USS)

Artive
Deudores comenciales - relacionadas:

Medisslud 5.C.C.
Zonalrads Cla. Lida.

LY.V, Sociedad Civil y Comencial
R, DES Servicios Comporativas Cia. Lida

Dol Cia. Lida

Oiras cycmias pof cobrar

Clanpack 5 A,

B. DES Servicics Comovativos Cla. Lida

Dermalogica S. A,

Totsl

Pasivo;

Sabdwos y Trandsegionss con Compaiiias y Pames Redacionsdas

Un resumen de los saldog v las Lansaccipnet mon compafiias v partmy relacionedas &l y por lox afos
terminadns 4l 31 de diciemibre de 2019 y 2018 fueron como sigue:

DsCumanios y cudntss por pagar - comomciale 25

Thselsa Cia, Lida
Zonatrada Cia. Lida.
Demalégica 5. A.

mnma:wmn
Farmipaz Cia. Lida,

J.O.C Bockedad Civll y Comersial

50C 0w

X 0.C. Sociadad Cvil y Comescapl
Dinvdisndos por pager 8 Socias

Tatal

Mots 201% 2018
18
Uss 20 187
28 A8
L. &
- 500
- 42
124 5
17
T4 14
180
&
Tk 158
uss 138 T4
—
Motz 2019 2018
Uss 834 B4R
= sT
- 1
=S B34 08
5
Uss 1.445 o
ad =
43 1.583
- 1.128
288 2428

Lss 1847
L —

5.231
— —




FARMEAFNUATT Cla. ETTH, ¥ SUESIDIARLAS
Motas 3 los Estados Fnancieros Donsolidados

[Cr mitee de dilares do 108 Cutades Unidos de América = LUS5]

2018 2018
Wenlas:
Maodisadur Uss 284 455
R DES Sorvicios Comporatives Ciae Lida, - aar
Zorateada Cia Lida 128 235
Disel=a Cia, Lida, 24 210
Patricio Esplnesa 12 16
Fabviciy Cifusntes 1 1
Jorge Ontiz 3 -
Mery Ortlz a8 =
Migual Ortiz 3 -
Pablo Oriz 4 =
Gabriala Ortiz 1 =
W agcs Fspenoza ) L]
Uss ATH 1,481
— e —
Compras:
Dl Gl Licka, uss 3881 3,408
Lonmirada Cia, Lida, 2.735 2545
Dermaldgios 5 A 87 420
Patricio Espinosa e TS
J,0.C. Sociedad Civil y Comercial axr 241
DY V. Sockedad Chvil y Comencial 528 210
Espival 5. A 113 180
Fabncio Gifuentes 3% 85
Oroeval Distribuidoms Cia. Lida 382 43
W pipiis Espenaa B #2
EO,C. Sockedad Civil y Comancial 48 a5
Sara Cifuentes - 5
Toiad USS B.O0S TAA3
. ; » ol v it G

Deyrante bos afos tarminados al 31 de diciembeie del 201% y 2018, of Grugo hi generado gastos con persodal
dlave par US5Z 0FA mil y U551 715 mil, respediivarmanie

Pasivos por Impucstos Carrigntes
Uil resaTil e GO0 g
2018 2018
Impue=io al valor aghagado Ml uss sgg BaT
Retencionas en la fusnie pof pegar 4549 477
Impuesio 2 la renta por pagar 1.181 Bar
Totd uUss 2230 1.811
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FARMAEMWLACT Cl& LTDW. ¥ SLIRSICHARESS
Motas a bos Estados Financierss Consolidados

[En miles da délare de los Fxtados Lnides de América — 155

hnpuesis 3 o Renta
7131 de diclambre de 2019 y 2018, ln composicion del Guto Impuesto 3 ta Hanta del 390, e coms sigue:
218 2078
Geato impuesio a b renta uss 3,847 21475
Impuesto o k@ renta diferico [147) {171
Total uss 3.800 3.304
. ——— ] | ——

Comchacidn Tz — contable diel impuesto 2 s Rels Cormientc

& pointingaaciin, pe detall kn devermmnacidn del impuesto 5 in renta cormriente sobee los afos Terminadol
& 31 de diciembre de

Mata 2019 2018
Fesultads antes do participacidn
trahajacores uss 18680 18.755
Menos: 15% pahcipacstn utildsd
de lgs cmpleados 12y 2T (2.827) [Z.534)
LHilided antes de Impussto o la renta 15.008 14,221
Gastos no deducibles 1.5056 1.624
Ingrescs @xanics:
Bermfiches por noremants nete
oy O [1.454) {1.938)
Feverso o8 impussios difeddos (308) {158)
Base tribularia LsS 15673 13,749
——— e ——
Tarifa de Impueslo (1) 255 25%
—— —————
Impuasts & k& renta uss 3.047 3,478
——— ———

D= conformitad oo disprnacone egies, 12 =0le del iImpuetio 213 Rents e ealoyls en w 25% pars ¢l
Al 2018 y 2018, sobre las utibdadee sujetas a distribuside.

El gasto pof Impuesio & lx renta on ol estado de resulrados inbegrake: dificre del iImpuesto tedeicn Gue
5& habiria abtenldo empleande (ot Impasithe vigente Bl Gerre de cads ejercicle sobee ol resullude
antes die FHQUEITE & la remta, poF [ Fazomes qu s Getallen & contingackin:



FLRMADNLACTE CIA, LThe. ¥ SUBSHHAKIAS
Moit=s 3 lod Dstados Firancienes Cossolidados

[Ert rriilen de ddlares de los Esados Wnidos de Amrica = US5)

2018 2018
Litilidad antas de Irmpussto a la Renta USsE 15,854 14,21
Tarifa Impostiva 25% 25%
Taaa Impositiva noeminal 3.987 3555
Gastos no dechuciblas 3 408
Ingragos sxconbos:
Banelficios por ncremanto nelo de empleados [354) {4A5)
Reverso de Impuestos Diferidos 8) &0)
Efects de componenied con pago de anticipo 20 38
Impussio = la Renta LSS 3,047 3475
— -
Tsa eleciiva de Impussio = la Renis 24 BBE% 24 44%,
e —— —_— ———

b  impesesto g ks Renta por Pasar
Al M de diclembre dg 2005 y 2008, of snpussto 3 la rents 0of pegarn, 85 Como SiguR:

2018 2018

Balda inicisl uss sav 80
Cesio Impussin a 3 Renta 3.847 3.47H
Paga impusato a la nenia iBAT) (580)
Cradito tributarie por anticipado pagaco (839) {Bld)
Retenciones del afio (1.817) {1.744)
Ealdo al linal USs 1.181 2av

C— ——

fch  Impuestos Ciferidoy
Al 3] de diesermbre del 3019 y 2019, of mdvirsionts del impoeiio 3 B renle difioridG, & oomo fifoe
IR

“Hacoindial | Feteoede  Mecenenda | Do Sado M
LIS oo ppulfadon o DR fgmies  THRVEDEG

Anivg por impuesios Glsioos:
JubllasGn pateonsd v desohusa UEE 129 111 i - Fil ]
Chrsarte tribatang 1] - - =t 1) .
Corin i 3 frapepdtie, - =

S ¥ SGUEoS ET A - F_".i'. T
Tolal usE X3 14T -] 53} 237
el
) Pl
i ST 1] =xws  LZELNENS
At pod empumering. Sslereng
Jupilagke petongl y dessatiu LS . 128 = ¥ 120
Cradizo nbutann an = i L]
Cioate wAbURSS & ot
Frruetied v aguDot 1% 42 - X T

s ri iTi E i )

-57.
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FARMAENLACE C1A LTDA. ¥ SUBSIDIARLAS
Mitas a los Estados Finapcerad Comsofidades

|En mifles di délares de loy Estados Unkdos da Amdrica — US55}

Pars [3 determinacide del sctivg y pasive por mpusito difiends 3l 31 5c datiembre do 2019 y 2018,
splicanm lag 13383 de brpurslo 3 s Renta an beoe al porfooo fiscel enoel gue ol Gnupo esgens recupsras
@ liguidar a5 diférencias temporarias, 68 decir of Z5%, En adicion, of a0t por iImpuesto dilerido ha sido
reconocido consideranda la probabilidad de que ¢l Grugo genere ganancies gravailes futurns contna tas
euales ol Giupe pucda utlizer el beneficio.

Ertuncit Tistal

De acyerdo con disposiciones legales, la sutoridad Iributaria Tene la fanuliad de revsser Lag declaraiones,
il impossio 8 18 rents del Grupe, dentro del plass de hasta bres Bfos posierores Conladon @ parti’ de
Ia fechia de pretenlacidn o 12 declaragidn del impuesto 2 la renta, siempre ¥ cuendn haye cumplido
eparunamenis ron sus olignciones Wibutarias, A b focha, of Servicio de Rentas Inbérpay ticne al
garecho de rewisar 135 declernciones gl rmpuesto & la renta died afa X006 & J018, inclikive.

Belprmas Trdngigrins

Con fecha 31 de diciernbid de 2014 medlante Suplareento def Registro Cficial No. 171 & pubiicd L3 Ly
Orgdnica da Simplificacidn y Progresivided Tnbutars. Los principeles asperios. minciacido por e5ia Ley
we sefalan & comtmuacadn:

Se gravan ton una tasn efectiva de hasta & 10 05 dvidentos y utiidates distribuidos @ faor de
todp tipo de coatribyyersiz, Con independencia de su feidencia fecal, =oephuandn 3 ln
snCiedade: residente on ol brusdor.  Fsia tase 5o inchermentn sobre ls proponcion ro informada,
cuando bn sociedad que distribuye el dividende mcumple con el deber ge informpr sobee s
Cimposicidn societana,

= b cpitaioecon b WScedes o0 e comsiceids com ditiibucon di dvidendos, ndose (3
gue se redlice de aniom Silerorns.

- Clanticipo de impuesto o la renta serd woluntaro v equivalente g 50% ded impuesio c3ua80 en &l
20 previ menns Bl ivienooees resliracas n ee CEnCiin Incal

A partic del gjercicio fiscal 2071, gerdn deduclbles las provisiones realizadas gara ntender |a
jubilacidn petronal del personal gue hayan cumplido al mesos 10 sfics de rabejo on B misma
Empresd; ibempre gu Liles walones 3ean SrsnntTmios pof epresas supaeripizadon y plorizadas
= Iz admmistracidn de londos, Tambidn 2erin deducibles laa provisionos para stender €l pago de
dasnhucin

%2 establpcw una Contrbuckan Gnedl v lemporal apicabie & lan stredate que reafices Mividadoes
econdmical ¥ que hayes genendo en o ejercicn flsal del 0B, grosos gravadol ipuaies o
supeTinred & US51,000,000. Esta confribuciin sord pagada en los sjercicios fiscales 2020, 2021 y
2022 y no poini exdeder ol 25% del impuesto & ls renta cautedo on @ aifo 2018 ol podrd see
utilizgdis coma cridito tribuiacks m Comd g=1t0 deducibio

Conringente Tribytario

Con fecha 29 de diciernbre de M17 el Servicio de Rentds Intoenas notificd ia Orden Mo D29 ANFDETCTT-
DODCOGTY con o abjets de werifiees oy vilores por 13 dedlaracidn de impuesto § W renta del 28a 2004,
Con ferha 28 de diciembre de 20K, b sdministracidn fributanin de scucrds, @ deterrinmrsdn Mo,
1T201EMD01407T1T notified & la Compafiia of resulade fnal de 18 revisidn ofecluada medisnte 1a cual
e matablarieren 195 Spuicntes valores 3 canenlar 3 la administracide tributgeis:
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FARMAFNIACT (LA LTDA. ¥ SURSIDIARIAS
Motas @ los Estados Financherod Conspddados

{Fn miles de dolpres oo iow Frados Usidos de Aménca - 5L}

i Bl walor saprommddn do USSS1Z mil g ks irserates peneradios desde b exspibiliag, esto w desde
2l 13 de mayd de 2015, hasts ks forhe de pago por. concopls de difereaciay encontradas on |
detlaracidn de npucsto & |8 remta del ejerciclo 2014,

i. Recargn por obligacidn detorminadz por & supeto Gcleo (30 sobre & prncipsd) por
aprosimadamente LS5 100 mil

it Recarge por crédito tributara no justificade (1008 sebon o principal) por el valer de US55 mil,

Con fecka 27 de didembra da 2018, ka Compafifa pement ung deciaracile euitutiva del mputilo 2 b
renta el afio 204 reStpuidandn un valor de US5136.158.

Dt walar sdicional determingdd la Compafiia no ha registrade provisidn slguns v2 gl & citerin de wn
asrmored legalet gwiien aftes probahifided de gblener und respuctts favorable 3 trimie de
impuEnacion mgresaco al Servicio de Rents ntembs mediante comunicadian de fecha ZR de méro de
1019, fundamentandase que s& cuanta pen los fupdamentos de hechg y derecho pare dar di baja la
ghorsa erminicla por of Brganiame de oonlrol

Prerios de Transfergngis

e eordormidad con las o tributariss vigenies los contfibuyentes gus cielluen opEROONTS T00
piErles selalionaden Ipcales yfn dormeckadnss en o eeterios, estan oblipados & determinar sus ingrasos,
costos y deducciongs aplicandd 3 metadologia estipdada en |3 Ley de Hégiman Tributari Btamo y
tomandd (omo refenesca o prindipin di plena competends. Cuslguier decto resuliente of Ncherd
oM png pETda grevabic of ls deforminacon dal impursto @ 18 reeta Coeviento.

Los sujetns pasives el Impuests 3 1z RBests qgue hayan efeciusdn operacones con partes relaclonadas
loceles y0 domiciliagss en of oiefhor, dentro de uh Mitamo peripds el D wn MM scomulato
fuperior & WS53000.000, deborsn presentsr & 57l of Anexn de Operationes con Partes Relacionndas; y,
g suprtns pasivos Gug hayan shectuadn operaciongs con parted refacinnadas locales wio demiciliadas
&n el extirior, dertra ded mismi periods fiicsl, por un morts sdumelsdo superion 3 s US55 000.000
deberdn presenty’ diconaimente 2 Anean, o Informe Intiegral de Precios de Tramdferancia. Dacha
informacsin deberd wer preseniade en un plEro no meyer 3 60 dios posienitr 7 13 fechs de presantacita
di la decloracadn del Impuesto & 3 renta centados o partle de ls facha de ewgibilidad de (2 declaracin
cel bmpuseto 3 l» Rertg.

Al 31 de diciembre dg 2019 debido a que |88 ransacciones 8o compafilas relacionadas supiran s
UEEIN00.000, de stuerdo con & legisladidn vigente, e Grupd it obligads 2 preentar of Snee de
DRSS 00N pEFies relatoeadgs: sin emibarpo, st exEata A 2 prewracion del iInforme nlepral
i Precios de Transderencia

Obllgarinnes por Bencfigios Post-Emplen

El movimiento da |z prowsion para la jubilecsn patronal y desahucs, 84 como g
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Saddos al comberze dal afia

Costa laboral de servaios actusieg
Costo por infsresgs Nl
Garancias stiuanaion

Papos afeciusdos

Total UGS

Jimlierson patrrcd.

Saldns = cormianzo dal afin Liss
Coato [aboral da servickes

Comlo Dol rdEreEes netd

Ganancias ScriaEriaes
Efecto de reducciones

Total EE

e
= [ I
obligacion por iCanansias |
beneficias pormidag Regonocida
gefridos Fagos Bolusrigies e resufados
1,008 - -
170 - - iT0
1] = = B
27 - &N ¥
1.311 = o] 258
1,145 5 . H
T : i) 411
HE = - =5
T = on e,
(2401 240} : M
1.287 240y {116} 297
7568 240 [142) 756
2na
= FPoswo o
obligacisn por (Canansing)
bnnedicions péridag Rt onocido
definida Pagos Boiumgles en SERedon
L]
174 = 1
83 - - B3
A - 1.} -
13 125 -
1679 13 L] =
118 - = -
3% - - BRg
A% = = L
(238} - {238) -
8 a - -
[198) {T95) - =
1,148 18T} 23|} 454
2,204 {17y gy 551

Al 11 de Ficembre de 2019 v 2008, ¢l pasvo por beneficles post- amplen represents @l valor actunl de lus
obligariones par jublackdn patronal ¥ bonificagitn por dedahucio (10 fondagdas], establneitn por us perito
mdeptfifenic dpbifenontt calficads en iungidn del méledn de is enidad de crédito proyeciada. Bajo exe
i, by beneficios ge pensiones debean ter stribuidas ol perindo de sericlo del crmplissto ¢ basndos en
13 firmula del Plan de wl suerie qua e atrbiye lo migme cantded de benefiesy 2 cads alio de $8rvicio.
Tomando an cartiterssitn gl pso de Madtess 3cluarsles pera cairuler of vales pretente de dichos benefirios.
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Caras hipdieia refiejan o valor del dinerg 3 traves del Dmpo, = Ndigmento GEbris y 53 probeihogdes oe
papo de ka pensidn.

Higesis Actlidtjsles
2019 2018
Tasa de descusnio 8.48% 8.45%
Tass ssperads de incrémento salaral A 158 4 158
Taka da mortaldad & mehde: TWIESS 2002 TM IESS 2002
Tada de rotacsin el g 20, 48%

Andiaic de Semaibilidag - [ Gnupo hp obtessdy 10 endiic B8 Sermibihiad del crtudio sctusnial practicadn por
un perig caificndn independiente @ el cual §& han conjiderado quE los sUPpLESTos actinfiales can Mawor
alestacidn en el cilowo de Ins provisienes para obligacionis post empien por jubkilacion patrgessl y degahuoo
son [» 25 de desruenic y 3 t25a de inpremento salariad en 5 fobles = ha fonsideradd u angd Gue e
ScrpRGD intsrmaOoneimente. Un retumen del sndiiss de sensibifidad, o oomd sigoe:

Jubilacign patrenal Bonificatién por desahucio

2010 18 2018 2018
Tasa de dagcuento:
=14 &n ol Bfa 2019 uss 1.552 1262 1378 1.2M
1% en o afio 2018 1,058 B85 1.220 1,087
Tasa de incrementa salaral
«1% an of afio 2018 1103 1.048 118 1.147
1% an of afa 2018 1.551 1,104 1.380 1.151

El andlisis de sgrgibifdad presentade nlerormenie purds no Ser sepresentstive de fa vanadidn meal en 3
ohigkiiin pof bénvehco: defnidos, peesio gu & poss pobatile gue low eembios on Ins hipdtesis s
produzcan o forma aislads unos dg otros {alguntd de los supuestas pueden ser correacionados).

Emivos por Derechos de (o

Las shlgaciones por arrendamisnts 100 pagaderas corma sigue:

FEgos Walor pragenie
ininimang Dincasmunios dr bon pagns
futurcs de intarss na recibldos Minimog por

ametdamicrty 19 2018 bt s i
Monores = 1 afo LIsg 4478 T28 1" 5.784
Mayoms g 1 aAo B 2648 21 T.347
Tolel cbhgackn por
amandamianto LI5S 12. 748 1.648 13 111141
— . o
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¥alores en Garantia

M 31 de dickirnies 2009 y 2008, corresponda principaimante a las valores rechbidos en Inventario v efectiva

comg garantia por parte de jod frenquicisdos de la cedena de Bemaclad “Sodicty”, “Foondmicas™ y

“Discuento™: fon o ohitd de garantizer o cemplimiento de odmn it pbiiEscines [oniroeas par how mesmos

tonforme oontretos susiriles eatrg | pactes ¥ Cupo valor debe sor devwsito of finalizar of poniratn (on cada

frammuiciada. Les vahores en garanls han pemirado duramie o afo 301% wena tesa de rendiméento enuad del

7. que conttifuye la e promedio de todas 35 obligacionsd financefin que Farmaeniacs msnteag

curgie el afg.

Patrimonlg

Capaal Fodipl

Bl capital social constituye las sportaciones de los socios y repemestadas en pariiiiperinnes comanes,

BOMikEvas ¥ B0 Groutackin. Al 31 de dicembre de 2019 y 2018, o capitad dol Grupo esteba constituido por

acho mifignes de particlpadiones @ un dalas (F551) cada una. Sa composcdn gor ef afio terminadas al 31

e diiciombre ge 2019 (o e sigusanie

Sotos Nacionadad  Pariigipantes %
Personas Naturales Ecuades 4280 4%
X.0.C Sociedad Chil y Comeroial Ecupdior 1.200 15%
Famipaz Cia Lida, Ecusdor 1.104 1%
4.0.C Socledac Civl y Comercial Ecugdor 788 10%
Crcaval Digtribuciones Cia. Lida Ecusdor B A%
M.0.G Sociedsd Chil y Comencial Ecusdor 758 3%
Total 8,000 100%:
Bapytados ACymulaggs

D acugido con & Ley de Companicon de ke benefiion Bguitos ameales e debenl asignas pod o mengs un
tncueatia por NI pare desdendes en favor de ios socios, salvo resolucidn undnime on contrario de la
Junts penerad, Conlorma i legistacion vipente las Compafiag deberfn considerar que rade & remangnte de
a3 utilidades Bguilas y reslizadas gue e obtivieren of 0d ejorichos Eondmicos, ¥ fue no =8 oo
repstido o dentingdo  ls eonilucdn de reservis regales y faculistives, deberd ser ceprtalizada.

D a0 do pof 0 dspueilo por iz Superintendencia de Compallizs, Valores y Seguros regnara todo o glecn
i la eplicaciin de NIF por premera vez, Flsaldo sereedior de |3 cumnta solo podrd ser capetalizadn 2n 1 parte
qua gxevda g valar da fas pérdidas seumiiadad eadstenten y (2 2ol (ltimeo ciespicio econdemicn conchero, 5=
l2s hubisren, utiSrado es absorber péndide. 5 St o o oo d Sguidacon del Grupe,

Bespevn Legal
L= Lgy e Compafites reguiene gus por o menos el 5% de in wrilided snyal sca ppropiado comn resenve kepal

hasth gue &sta como mindmo alcance o 20% ol capilal secial 2 o3 socios. Esta resenva v ostd disponible
para ¢l pege de dividendos en efective, pero pusde ser capltalizada en su totalided.
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Diypgendns

Curante o afa 2019, mediante Junias Extraordingrias de Socios de fachas 2% da abeil v 1 de ogosto, s scordd
la disiribucidn de dividendos comreigondients ol peultade ded ejercicio 2018 por un valor de USS11.007 149
US531,6 miliones para o #fio 20151

Utilidad Bisicp v Diluidy poe Farticipacidn

Al 11 e dceamibre de 2019 y 2004, In vifided bdsica y diluida por participacilsn, e comd Jigue:

2015 J018
ParliCipacinnes uss B.000 5000
Resultado lotal dal afio 12058 10897
—"
Gananciy bisica por paricipacidn 1.51 1.36

Eompromisgs
Al 31 de diciernboe el D019 of Goupo mamSipni o SEUnenbes confratis smoring:

THT Corp. Cla. Luds.
Impiamgnieciin Cosireto ERP JAP-

Con techa 1 o de enero de 201A, se celebrd el contrato enbie “Fermasnleer Cla Wds " v |3 compafiia
“TET Comp. Cia. Lica.®, porr & nesnvirsd e soparie y hoencias de woftwane SAP, El monio 1oeal de lom ranifzs
dig sofrwarg e USSA00 mil, adicionaimente se deberd cancelar una tarda saual ervirio de soporte de
LS5E5. Al 31 de diclenbre de 2019 & proceso de implecertacidn del aoevo sistems contable se
EACuenird en etaps o prochas.

Fusidin pér shsorcidn de Funtonalural £ A

blpdiante 508 O Justs General de soccs orieDeads of 15 de pama e 2007 w0 resolvid apbar b fusitn
peor absoreadn de meta ComMpania.

& 31 de dissgribre de 2018 o trdmite de sprobacidn ¢ la Tnadn por perie de [ Supennlendondia de

Cpmipafiin, Valone: y Sepuanys o enCuenirs pendienff ¥ 52 stima Complerr (2 fusidn én lo g ve dod
nfio 2030

- Comercigigdors Offiespinoss A

Con fecha 1 0 soptirnbre de 2017 se cefabrd el contrato pors el servicio da arrendamignio de ks bodega
Mo_ 2, 4, Ty patio de rmaniobras, localizados on la cudad de Ouitn, e = sertos Lzno Grands, dediimada
Ench=hiverte Dt of bodetsie Se intoonot referestes & lo actividad econdmicz de *Tarmeenlses™. Bl
plezo de durasdn es de dos afos a ser renavitlos automaticamente. Fl capen menaunl de
arrendamiunto es US418 mil mds IVA. £| page e cfaciuard entregand un antiopa de US522%5 mil gue
seri distribuide en oy quinee grimenss mEes {1 de tiptombng de 2017 3l 30 de novigmtre de 2008} v
dufanto e Lempo, deberd cencelar & valor de USS3 mill mbs WA para cubrir of canpn de USS18 mil
dflares mansuales,
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- Contratas de franguicias

ls Compefiia mmartiens comngnios dencringdos “franguicias” por les cadenus de farmaciss
“Econdmics”, “Medidty” y ef "“Desusnio” para = vents de productos lemmadeutons y de bager. A
trwis de gste contrate, s Compafila frenmpoicientn] 3 treves de su Enow how, personal y capesiencia
mareje ¥ administra las frongurcdas, Implementando en eada una b estruetura y politicas desarrnlladas
pars ks mencionadas cadenas de farmaties. En tl virted, i adminisracdn ymaneio de L Bramdie,
sl comio © merchendimsing comprs a provesdonis de 108 productos para [b werts en Tas Tarmadias serd
responssbsliiad de la Compafila, mientris gue. el franquiciado perchirsd una comision por wu fusem de
wenita Al 31 de dcenbre de J0N9 y 208, ls Compatis mantiene 396 y 368 farmaciss bajo eva
madakidad de contraln, respectivamente,

Evenien Soboepuentes

Taf coma s2 mancond el Nota 1, en ceanto s s ssthueciin de emeTpenca sanians Que Baviess & pam por
ORIl 19, &ntre & 31 de diciembre de 2015 y Ia fecha de emisitn de estos estados financieros consolidados
ne 58 produjsron eventos gue, on oginldn de ln gerencia del Grugo, pudisran tener un afeckn Jignilicatihe
1obre kot extadod Bnondieros condchdpdes al 31 de detiembrg de 2019 que nd se hayen rovslado @ los
mEmaE,

Lot sstadns flrancients consglidados adhmiod de farmarenlste O Ude por o af0 termmindde of 31 de
dicembre de 2019 fugron autorizados para su pubhicacion el 17 de fabrers dé 2000, ¥ serin aprobados de
maners definitiva en Junia da socics de scuerdo con o dispussto por I3 Superintendencia de Comgpafiins,
Valorns y Sepuros del Eosador

FARMAENLACE CIA. LTDA
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