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FARMAENLACE CIA LTDA. 

Notas a los Estados Financieros Separados 

31 de diciembre de 2019 

(En miles de dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Entidad que Reporta 

Farmaenlace Cía, Ltda. es una compañía limitada constituida en el Ecuador en el año 2005. Su domicilo 

principal es en la calle Capitán Rafael Ramos y E2-210 y Castelli, Quito-Ecuador Su objeto social consiste en 

la comercialización de productos naturales, farmacéuticos, homeopáticos, cosméticos, de limpieza, higiene, 

de aseo o uso personal en general, prestación de servicios médicos y en general cualquier otra actividad de 

la naturaleza de su objeto soctal 

La Compañía tiene como objeto principal; la comercialización y distribución de productos farmacéuticos, 

perfumería, bazar y otros que son expendidos en almacenes al por mayor y farmacias, en 21 provincias del 

país, con un total de 692 farmacias. 

El 11 de marzo de 2020, la Organización Mundial de la Salud declaró el brote de COVID-19 como pandemia. En 

marzo 16 de 2020, el Gobierno del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No 1017, declaró el estado de 
excepción por calamidad pública en todo el territorio nacional, con base en el cual las autoridades 

gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre otras: la restricción de 

movilidad, restricción de entrada a visitantes extranjeros, suspensión de actividades en ciertos sectores 

productivos e incentivando el teletrabajo. La Compañía opera en el sector de salud considerado como de 

primera necesidad y sus operaciones no se han visto interrumpidas significativamente. A la fecha de ernisión 

de los estados financieros separados, no prevemos un Impacto adverso significativo sobre los efectos del 

brote en las operaciones de la Compañía; y, nos encontramos tomando las medidas necesarias para mantener 

nuestras operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a nuestros empleados, proveedores y 

ckentes 

Operaciones 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 para el manejo de las operaciones cuenta con 5 marcas comerciales” 

- Farmacias Económicas opera con 546 puntos de venta propios y franquiciados a nivel nacional 

- Medicity: opera con 115 puntos de venta propios y franquiciados a nivel nacional. 

- Punto Natural' opera con 8 establecimientos propios a mvel nacional. 

- PAF* opera con 21 establecimientos propios a nivel nacional 

- Difarmes. opera con 2 establecimientos propios a nivel nacional. 

Adicionalmente, mantienen dos centros de distribución en el cual vende al por mayor a diferentes cadenas 

de farmacias y distribuidores. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía posee participación accionaría en las siguiente Compañías: 

  

2019 y 2018 

Porcentaje de Valor en 

libros 

Inversiones en subsidiarias: 

Signo mercadeo y diseño Cía. Ltda 98% US$ 221 

Puntonatural S. A (1) 100% 100 

It Empresarial S. A 29% 1 

Total de inversiones en subsidiarias US$ 322
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Oferta Pública de deuda— Durante el año 2019, la Compañía efectúo la colocación al público de obligaciones 

a través de mercado de valores por un total de US$17.060 mil, fas mismas que fueron autorizadas por la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros Dichos recursos fueron destinados en la reprogramación 

de pasivos a corto plazo y para capital de trabajo. A efectos de esta emisión, fa Compañía se sometió a una 

calificación por parte de una empresa calificadora de riesgo y en Julto del 2019 mantuvo una calificación de 

“AAA” Ver Nota 25 

La información contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la Administración de 

la Compañía 

Información financiera por Segmentos - La NiIF 8 requiere que los segmentos de operación sean identificados 

con base en informes internos sobre los componentes de la Compañía, los cuales son revisados regularmente 

por la Administración, con el fin de destinar recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento. 

El ente encargado de tomas las principales decisiones operativas, que es el responsable de asignar los 

recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el negocio, 

por tipo de farmacias. De esta forma los segmentos reportables lo constituyen Farmacias" Económicas, 

Medicity, PAF, Puntonatural, Servicios y otros (Distribución). Ver Nota 10 

Bases de Preparación y Presentación de los Estados Financieros separados 

(a) Declaración de Cumplimiento con las NiF 

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 

Internacionales de información Einanciera (N!F) emitidas por el (ASS (Consejo Normas Internacionales 

de Contabilidad, por sus siglas en mglés), que han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del año 2017, 

con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, 

que establecen el uso de las tasa de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la 

estimación y registro de las provistonies de jubilación patronal y desahucio 

Los estados financieros separados por el año terminado aí 31 de diciembre de 2019 serán aprobados 

por la junta de socios luego de la emisión del informe de auditoría, sin embargo, de acuerdo con las 

normas de auditoría vigentes se prevé que en caso de que los estados financieros separados auditados 

sean modificados por la falta de aprobación, requerirá que sean reemitidas No obstante, conforme a lo 

mencionado por la administración de la Compañía se prevé que no habrá cambios en dichos estados 
financieros separados. 

Estos son los primeros estados financieros separados de la Compañía en los que se ha aplicado la NNF 

16 Arrendamientos. Los cambios relacionados a políticas contabies significativas se describen en la nota 
4 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, 
modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubilación patronal y bonificación por desahucio 
que se encuentra registrado al valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio 
actuarial practicado por un perito independiente



te) 

(a) 

Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros separados estan presentados en dólares de los Estados Unidos de América, que 

es la moneda funcional de la Compañía. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras 

imeluidas en los estados financieros separados adjuntos están expresadas en rules de dólares 

estadounidenses. 

Uso de Estimaciones y Juicios 

La preparación de estados financieros separados de acuerdo con las Normas internacionales de 

Información Financiera (NIF) requiere que la Administración de la Compañía realice Juicios, 

estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de políticas contables y los montos reportados de 

activos, pasivos, Ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua Las revisiones de las 

estimaciones contables son reconocidas en el período en que las estimaciones son revisadas y en 

cualquier período futuro afectado. 

L Juicios 

En relación a juicios realizados en ta aphicación de políticas de contabilidad, la Administración 

informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros separados 

adjuntos 

hi, Supuestos € incertidumbres en las Estimaciones 

La nformación sobre supuestos e incertidumbres de estimación que tienen un riesgo significativo 

de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 31 de diciembre de 2020, se incluye 

en 

- Derechos sobre Cupos - El activo intangible denominado “derechos sobre cupos” surge de un 

derecho contractual, reconocido al costo de adquisición por cada centro de costo o unidad 

de negocio generadora de beneficios futuros a la Compañía. La Compañía ha estimado una 

vida útil de 40 años a este activo y se amortiza mensualmente al costo amortizado de cada 

permiso de funcionamiento 

- Activos y Pasivos por impuestos Diferidos - El monto por el cual un actuvo por impuesto 

diferido puede ser reconocido se basa en la evaluación de la probabilidad de tener utilidades 

fiscales futuras por las cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden 

utilizar En adición, se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos límites 

legales o económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación tributaria 

vigente. 

- Vida Útil de la Propiedad, Muebles y Equipo, Propiedades de Inversión y Activos Intangibles - 
La determinación de las vidas útiles de los componentes de vida útil definida involucra juicios 

y supuestos que podrían ser afectados si cambian las circunstancias. La administración revisa 

estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse 

algún cambio, Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a 

obsolescencia técnica



El valor residual y fa vida útil de un activo se revisarán, como mínima, al término de cada 

período anual y, si las expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se 

contabilizarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo Al 31 de 

diciembre de 2019 y 2013 no han existido cambios en las estimaciones de vidas útiles y valor 

residual de la propiedad, muebles y equipo, de las propiedades de inversión y de los activos 

intangibles. 

Deterioro de Activos no Financieros - Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad 

por la cual el monto en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su 

monto recuperable 

Los activos no financieros como la propiedad, muebles y equipo y las propiedades de 

inversión se someten a pruebas de deterioro siempre que algún suceso o cambio en las 

circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. 

Para revisar silos activos han sufrido una pérdida por detertoro de valor, la Compañía primero 

analiza sí los activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo 

cual se establece los siguientes parámetros que deben considerarse" 

(a) Dismmución significativa del valor de mercado del activo; 

(b) Cambios significativos adversos para la Compañía en el entorno tecnológico, comercial, 

econémico y legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo, 

(c) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 
(dj Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en 

que el activo se usa .o se espera usar, y 

(e) Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es O será peor que la 

esperado 

Obligaciones por Beneficios a Empleados - La estimación de la Administración para el cálculo 

de la Obligación por Beneficios Definidos (08D) se basa en un número de supuestos críticos 
tal como tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de incrementos 

futuros en salarios, Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el valor de la 

provisión y el correspondiente gasto anual por dicha obligación Ver nota 3 (n) y nota 28 

Inventarios - La Administración de la Compañía estima los valores netos realizables de tos 

inventarios tomando en consideración Ja evidencia más confiable que está disponible a la 

fecha de +eporte La futura reahzación de estos inventarios puede verse afectada por cambios 

de precios de los insumos en el mercado que pueden reducir los precios de venta de los 

productos. 

Estas estimaciones y Juicios se realizaron en función a la mejor información disponible sobre 

los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cualquier acontecimiento que pueda 

ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en próximos ejercicios, se 

registraría en el momento de conocida la variación, reconociendo los efectos de dichos 

cambios en los correspondientes estados financieros separados en las cuentas de resultados 

a patrimonto según sea el caso 

Deterioro de Activos - Medición de la pérdida crediticia esperada por cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar que es realizada bajo supuestas claves para 

determinar la tasa de pérdida promedio ponderada, ver nota 6 (e)
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in Medición de Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas Internacionales de 

Información Financiera requieren la medición de los valores razonables tanto de los activos y 

pasivos financieros como de los no financieros. La Compañía utiliza la medición de los valores 

razonables principalmente para propósitos de: (1) reconocimiento imucial, (1) revelación y (1) 

cuando existen indicios de deterioro. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza datos de mercados 
observables siempre que sea posible De acuerdo a las NIlFs los valores razonables se clasifican en 

niveles distintos dentro de una jerarquía del valor razonable que se basa en las vartables usadas en 

las técnicas de valoración, como sigue. 

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos, 

- Nivel 2, datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables 

para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los 

precios). 

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en 

niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición del valor razonable se 

clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquía del valor razonable de la variable de nivel 

más bajo que sea significativa a la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de 

jerarquía del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrió el cambio, 

En fa nota 8 se incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores 

razonables 

Políticas de Contabilidad Significativas 

(a) 

(b) 

(o) 

Inversiones en Subsidiarias 
  

En los estados financieros separados, la Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto 

si la inversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la 

NIIF 5 Activos no Cornentes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. 

Los dividendos procedentes de estas inversiones se reconocen en el resultado cuando surja el derecho 

de recibirlo. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

Incluye activos financieros líquidos, depositos o inversiones financieras líquidas, que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Ingresos de Actividades Odinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Los mgresos de actividades ordmarias procedentes de contratos con chentes de la Compañía se generan 

principalmente por la venta al por mayor y menor de productos farmacéuticos, perfumería, bazar y 

otros, prestación de servicios de carácter publicitarios negociado con proveedores y del arrendamiento 

de inmuebles,
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Naturaleza y Oportunidad de la Satisfacción de las Obligaciones de Desempeño, incluyendo Términos 

de Pago Significativos 

- Venta de Bienes” La venta de productos se lo realiza al por menor desde sus puntos de venta que 

son Farmacias Económicas, Medicity y Punto Natural al público en general y, al por mayor bajo la 

modalidad de distribución desde sus Centros de Distribución. 

- ingresos Proveniente de Servicios y Arriendos. 

L Servicios Estos se prestan por planes comerciales manterudos con proveedores estratégicos 

y por concesiones de espacios publicitarios en las franquicias de propiedad de la Compañía 

ll Arriendos Los arriendos se generan por alquileres de inmuebles a franquiciados a través de 

un contrato suscrito entre las partes 

Políticas de Reconocimiento de ingresos 

- Venta de bienes. Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando 

el ciente obtiene el contra! de los praductos . Los riesgos y beneficios significativos por lo general, 

se consideran transferidos al cliente cuando el chente ha tornado la propiedad indisputable de 

estos. 

- Ingresos por Servicios: Se reconocen a lo largo del tiempo a medida que se prestan los servicios, 

en referencia al cumplimiento de planes comerciales anuales con proveedores estratégicos y por 

concesiones de espacios publicitarios en las cadenas de farmacias. 

- Ingresos por Arriendos Comprenden ingresos por alquileres de inmuebles que se registran en el 

grupo de propiedad, muebles y equipo bajo la modalidad de arrendamientos operativas, cuyos 

ingresos se reconocen empleando el método de línea recta durante el plazo correspondiente de 

cada arrendamiento Cuando existen costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un 

arrendamiento operativo los mismos son añadidos al valor en libros del activo arrendado, 

empleando el método de línea recta durante el plaza del arrendamiento 

Los inmuebles han sido arrendados a franquiciados y corresponde a contratos de tipo comercial 

en el cual un tercero previo acuerdo de negociación se compromete a generar fuerza de venta en 

el local arrendado bajo las marcas de farmacias que mantiene la Compañía a cambio de una 

comisión mensual 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestación recibida con los cuales se relacionan Los 

costos y gastos operativos se imputan a fa cuenta de resultados en función del criterio del devengado, 

es decir, en fa medida que sea probable que los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía y 

puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago 

derivado de ello 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el precio 

de compra más los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual ubicación y 

condición, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas Son valuados al costo promedio 

ponderado.



El valor neto 1 ealizable es el precio de venta estimado en el transcurso ordinario del negocio, menos las 

costos estimados para realizar la venta 

La Compañía, establece con cargo a resultados una provisión para pérdidas provenientes de inventarios 

obsoletos o de aquellos que requieren ajuste por valor neto de realización la cual disminuye cuando los 

inventarios son vendidos o dados de baja 

Propiedades, Muebles y Equipo 

Son reconocidos como propiedades, muebles y equipos aquellos bienes que se usan para propósitos 

administrativos y que tienen una vida mayor a un período, 

Las propiedades, muebles y equipo se registran inicialmente al costo de adquisición (valor de la factura) 

después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e mcluir los aranceles de importación y los 

impuestos no recuperables, así como cualquier costo directamente atribuible a la ubicación del activo 

en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 

administración 

Posterior al reconocimiento inicial de las propiedades, muebles y equipo se contabilizan al costo de 

adquisición menos ta depreciación acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor. 

La depreciación de las propiedades, muebles y equipo es determinada, aplicando el método lineal, 

sobre el costo del activo. La depreciación se registra con cargo a los resultados del período y se calcula 
en función de las años de la vida útil estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en 
base al deterioro natural esperado, la obsolescencta técnica o comercial y/o mejoras en los activos 

Las vidas útiles estimadas son" 

Vidas útiles 
en años 

Instalaciones 2a20 
Edificios 30 
Maquinaria y equipo 7 
Muebles y enseres 7 

Equipos de oficina 6a7 
Equipo de computación 3 

Vehículos 5 

  

El valor residual, la vida útul estimada y el método de depreciación son revisados al final de cada período, 

siendo el efecto de cualquier cambjo en el estimado registrado sobre una base prospectiva, siempre y 

cuando las expectativas difieran de las estimaciones previas. 

Cuando el valor según libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho valor en 

libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se registran como 

gasto en los resultados de la Compañía. 

La utilidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la diferencia entre el 

precio de venta y el valor en libros del activo, y se reconoce en los resultados del período.
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(h) 

Activos Intangibles 
  

Los activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica susceptibles de ser 

identificados individualmente, ya sea porque son separables o bien porque provienen de un derecho 

legal o contractual. 

Los activos Intangibles representan principalmente a) derechos de concesión, b) derechos sobre cupos; 

y, €) programas informáticos y, se reconocen inicialmente por su costo histórica El costo de las activos 

intangibles comprende el precio de adquisición (valor de la factura) después de deducir cualquier 

descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 

directamente atribuible a la adquisición del intangible. 

  

Posterior al reconocimiento inicial los elementos de los activos intangibles se contabilizan al costo 
histórico menos la amortización acumulada y menos cualquier perdida por deterioro identificada. 

La amortización se calcula por el método de línea recta, sobre el costo del activo intangible y se registra 

con cargo a los resuttados del período en función del respectivo plazo de duración del activo, tal como 

se indica a continuación: 

Vidas útiles 
Tipo de activo en años 

Programas informáticos 6 años 

Derechos sobre cupos 40 años 
Derechos de concesión De acuerdo con el tiempo de duración 

contrato de concesión que oscian entre 
5 y 10 años 

La vida útil estimada y el método de amortización son revisados al final de cada período, siendo el efecto 

de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

Propiedades de inversión 

Las propiedades (terrenos o edificios, considerados en su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen 

(por parte del dueño o por parte del arrendatario que haya acordado un arrendamiento financiero) 

para obtener rentas, plusvalías o ambas, en lugar de para: su uso en la producción o suministro de 

bienes o servicios, o bien para fines-administrativos; o su venta en el curso ordinario de las operaciones, 

cuando y sólo cuando: sea probable que los beneficios económicos futuros que esten asociados con 

tales propiedades de inversión fluyan hacia la entidad, y el costo de las propiedades de inversión pueda 

ser medido de forma fable, 

Las propiedades de inversión se reconocen al costo de adquisición, el cual incluye el precio de compra 

y cualquier desembolso directamente aíribubie a la ubicación del activo en el lugar y en las condiciones 

necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administración. 

Posterior al reconocimiento inicial las propiedades de inversión se miden al costo de adquisición menos 

la depreciación acumutada y menos las posibles pérdidas por detenoro de su valor,



Activos no Corrientes Disponibles para la Venta o mantenidos para Distribuir a los Propietarios 

Activos no Corrientes Disporubles para ta Venta 

Constituyen activos cuyo importe en bros se recuperara fundamentalmente a través de su venta, en 

lugar de su uso continuo En estos activos ta admmistración y sus accionistas de la Compañía se 

encuentran comprometidos con un plan para vender el actívo por lo cual mantienen de forma activa 

un programa para encontrar un comprador y completar dicho plan, Se encuentran medidos al menor 

entre su importe en libros y su valor razonable menos los costos de venta 

Activos no Corrientes mantenidos para Distribuir a las Propietarios 

Son activos disponibles para la distribución inmediata a los propietarias en sus actuales condiciones, y 

de los cuales la distribución es altamente probable ya que la administración ha iniciado las actividades 

para completar la distribución y debe esperarse que estén completadas en un año para lo cual los socios 

se encuentran en los trámites para realizar esta distribución. 

Estos activos se encuentran registrados al menor vator entre su importe en libros y su valor razonable 

menos los costos de la distribución 

lastrumentos Financieros 

Activos y Pasivos Financieros 

1. Reconocimiento y Medición Inicial 

Los documentos y cuentas por cobrar comerciales e Instrumentos de deuda emitidos, micialmente 

se reconocen cuando se origina. Todos los otros activos financieros y pasivos financieros se 

reconocen cuando la Compañía forma parte de las disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la 

transacción (cuando corresponda), excepto de aquellos documentos y cuentas por cobrar 

comerciales que no contienen un componente significativo de financiamiento y son medidos al 

precio de la transacción de acuerdo con las disposiciones de la NIIF 15. 

In Clasificación y Medición posterior 

Activos financieros 

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorías” 

- Activos financieros a costo amortizado 
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 
- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales 

Los activos finanieros no se reclasifican después de su reconocimiento inicial, excepto si la 

Compañía cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los actvos financieros, en cuyo 

caso todos los activos financieros afectados son reclasificados el primer día del primer período 

sobre el que se informa posterior al cambio en el modelo de negocio



A(31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados financieros separados no tienen activos financieros 

clasificados a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales, 

Un activo financiero deberá medirse al costo arnortizado si se cumplen las dos condiciones 

siguientes y no está medido a valor razonable con cambios en resultados: 

El actvo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener 

los activos financieros para obtenerflujos de efectivo contractuales, y 

  

1 Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos 

de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal 

pendiente. 

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado como se describen 
anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto incluye todos los 

activos financieros derivados, En el reconocimiento inicial, la Compañía puede designar 

trrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con el requerimiento 

de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral 

como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo emma o reduce 
significativamente una incongruencia de medición o reconocimiento que surgiría en otro caso 

Activos Financieros - Evaluación del Modelo de Negocio 

La Compañía realza una evaluación del objetivo del modelo de negocio en el que se mantiene un 

activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor refteya la manera en que se gestiona 

el negocio y en que se entrega la información a la gerencia. La información considerada incluye: 

- las políticas y los objetivos señalados para la cartera y la operación de esas políticas en la 

práctica Estas incluyen st la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos por 

intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto o coordinar 

la duración de los activos financieros con la de los pastos que dichos activos están 

financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectrvo mediante la venta 

delos activos; 

- cómo se evalúa el rendimiento de la cartera y cómo este se informa al personal clave de la 

gerencia la Compañía, 

- los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y Jos activos financieros 

mantenidos en el modelo de negocto) y, en concreto, la forma en que se gestionan dichos 

riesgos, 

-  cómoseretribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, si la compensación se basa en el 
valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de efectivo contractuales 

obterudos), y 

- ta frecuencia, el vator y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las razones de esas 

ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras 

- las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no califican para la 

baja en cuentas no se consideran ventas para este propósito, de acuerdo con el 

reconocimiento continuo de la Compañía de los activos,



Activos Financieros - Evaluación de si los Flujos de Efectivo Contractuales son solo Pagos del 

Principal y los Intereses 

Para propósitos de esta evaluación, el “principal” se define como el valor razonable del activo 

financiero en el momento del reconocinuento inicial. El 'nterés se define como la 

contraprestación por el valor temporal del dinero por el nesgo credíticio asociado con el importe 

principal pendiente durante un periodo de tiempo concreto y por otros riesgos y costos de 

préstamo básicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), así como 

también un margen de utilidad. 

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los intereses, la 

Compañía considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si un activo 

financiero contiene una condición contractual que pudiera cambiar el calendario o importe de los 

flujos de efectivo contractuales de manera que no cumpliría esta condición. Al hacer esta 

evaluación, La Compañía considera: 

- contingentes que cambiarían el importe o el calendario de los flujos de efectivo, 

- términos que podrían ajustar la razón del cupón contractual, incluyendo características de 

tasa variable, 

- características de pago anticipado y prórroga; y 

- términos que limitan el derecho de la Compañía a los flujos de efectivo procedentes de 

activos específicos (por ejemplo, características sin recurso). 

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de únicamente pago del 

principal y los intereses st el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes 

no pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones 

adicionales razonables para la cancelación anticipada del contrato, 

Activos Financieros - Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas 

Activos financieros al costo amortizado, Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado 

ublizando el método de interés efectivo El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterroro 

Los ingresos por intereses, las ganancias y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier 

ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados. 

Pasivos Financieros - Clasificación, Medición Posterior y Ganancias y Pérdidas 

Los pastos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con 

cambios en resultados Un pasivo financiero se clasifica al valor razonable con cambios en 

resultados si está clasificado como mantenido para negociación, es un derivado o es designado 

como tal en el reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en 

resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto 

por intereses, se reconocen en resultados Los otros pasivos financieros se miden posteriormente 

al costo amortizado usando el método de interés efectivo, El ingreso por Intereses y las ganancias 

y pérdidas por conversión de moneda extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia 

o pérdida en la baja en cuentas también se reconoce en resultados



Al 31 de dictembre de 2019, los pasivos financieros de la Compañía representan principalmente 

obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido de los proveedores, 

así como obligaciones con empleados y obhgaciones fiscales generadas en el curso ordinario de 

las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen 

transacciones de financranmento otorgados por los acreedores por lo que se registran al valor 

nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo. 

Sin embargo, para las préstamos y otras obligaciones financieras como garantías de franquiciados 

se registran al costo amortizado utilizando la tasa efectiva de interes y se clasifican en el corto y 

fargo plazo en función a su vencimiento 

Baja en Cuentas 

Activos Financieros 

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales 

sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a recibir los 
flujos de efectivo contractuales en una transacción en que Ja se transfieren sustancialmente todos 

los riesgos y beneficios de la propiedad del activo financiero, o no transfiere nj retiene 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionadas con la proptedad y no retiene control 

sobre los activos transferidos 

La Compañía participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos en su estado 

de situación financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los riesgos y ventajas de los 

activos transferidos. En esos casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas, 

Pasivos Financieros 

La Compañía da de baja en cuentas un pasiwo financiero cuando sus obligaciones contractuales 

son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado La Compañía también da de baja en cuentas un 

pasivo financiero cuando se modifican sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo 

modificado son sustancialmente distintos En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero 

con base en las condiciones nuevas al valor razonable 

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el importe en 

libros del pasivo financiera extinto y la contraprestación pagada (incluidos los activos que no son 

en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce en resultados 

Compensación 

Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se presente en el 

estado de situación financiera su importe neto, cuando y solo cuando la Compañía tenga, en el 

momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga 

la intención de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo 

Simultáneamente



00 Deterioro de Valor 

Activos Financieros no Derivados 

instrumentos Financieros y Activos de Contratos 

La Compañía reconoce correcciones de valor para pérdidas crediticias esperadas por activos 

financieros medidos a costo amortizado 

La Compañía mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas crediticias 

esperadas durante el tempo de vda del activo, excepto por lo siguiente, que se mide al importe 

de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses 

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo crediticio (es decir, el 

riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del instrumento financiero) no 

ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial. 

Las correcciones de valor par cuentas por cobrar comerciales sempre se miden por un importe 

igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero. 

AJ determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado sigmificativamente 

desde el reconocimiento inicial al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la compañía 

considera la información razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible sin costos o 

esfuerzos indebidos. Esta incluye imformación y análisis cuantitativos y cualitativos, basada en la 

experiencia histórica de la Compañía y una evaluación crediticia informada que incluye aquella 

referida al futuro 

la Compañía asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado 

sigrificativamente s tiene Una mora mayor a 60 días, 

La Compañía considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando no es probable 

que el deudor pague sus obligaciones crediticias por completo a la Compañía; o, el activo financiero 

tiene una mora más de 90 dias o más 

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que 

resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada de un 

instrumento financiero 

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas crediticias esperadas 

durante el tiempo de vida del actwo que proceden de sucesos de incumplimiento sobre un 

instrumento financiero que están posiblemente dentro de tos 12 meses después de la fecha de 

presentación (o un período inferior sí el instrumento tiene una vida de menos de doce meses). 

El período máximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el período 

contractual máximo durante el que la Compañía está expuesto al riesgo de crédito. 

Medición de las Pérdidas Crediticias Esperadas 

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas 

crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de efectivo 

(es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato 

y los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir),



Activos Financieros con Deterioro Crediticio 

En cada fecha de presentación, la Compañía evalúa s los activos financieros registrados al costo 

amortizado tienen deterioro crediticio Un activo financiero tiene “deterioro crediticio” cuando han 
ocurrido uno o más sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros 

estimados del activo financiero 

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos 

observables: 

- dificultades fmancieras significativas del deudor, 

- una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora de más de los 

plazos establecidos, 

- la reestructuración de un préstamo o adelanto por parte de la Compañía en términos gue 

este no consideraría de otra manera, 

- se está convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera; o 

- la desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, debido a 

dificultades financieras 

Presentación de la Corrección de Valor Para Pérdidas Crediticias Esperadas en el Estado de 
Situación Financiera 

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se deducen del 
importe en libros bruto de los activos, 

Castigo 

El importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene 

expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porción del mismo. 
La política de la Compañía es castigar el importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene 

una mora de 120 días con base en la experiencia histórica de recuperaciones de activos similares. 

La Compañía no espera que exista una recuperación significativa del importe castigado, No 

obstante, los activos financieros que son castigados podrían estar sujetos a actividades a fin de 

cumplir con los procedimientos de la Compañía para la recuperación de los importes adeudados. 

Activos no Financieros 

En cada fecha de presentación, la Compañía revisa los importes en libros de sus activos financieros 

(distintos de inventarios e impuestos diferidos) para determinar si existe algún indicio de deterioro, 

Srexisten tales indicios, entonces se estima el Importe recuperable del activo 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 

los que generen entradas de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). El importe 

recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor en uso y su 

valor razonable, menos fos costos de venta. El valor en uso se basa en los flujos de efectivo futuros 

estimados a su valor presente usando une tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 

evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos específicos que 

puede tener en el activo o la unidad generadora de efectivo.



Se reconoce una pérdida por deterioro s: el importe en libros de un activo o (unidades generadoras 

de efectivo) excede su importe recuperable Dicha pérdida por deterioro se registra con cargo al 

resultado del ejercicio 

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos circunstanciales que indiquen que el valor 

de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía a la fecha de cierre de los estados financieros 

separados analiza el valor de los activos sujetos a depreciación y amortización para determinar que 

no existe ningún deterioro, Cuando el valor en libros del activo excede su importe recuperable, se 

considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se 

reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del período. 

El importe recuperable está definido como la cifra mayor entre el precio de venta neto y su valor 

de uso, El precio de venta neto es el monto gue se puede obtener en fa venta de un activo en un 

mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del 

contínuo del activo y de su disposición al final de su vida útil. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más bajos para los cuales 

existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de efectivo). Como 

resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad 

generadora de efectivo al menos una vez al año, 

Para determinar el valor de uso, la Administración estima los fiujos de efectivo futuros esperados 

de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada para poder 

calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo Los datos utilizados para los procedinientos 

de prueba por deterioro están vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado 

por la Compañía, ajustado según sea necesario para excluir los efectos de futuras mejoras de 

activos, Los factores de descuento se determinan individualmente para cada unidad generadora 

de efectivo y reflejan la evaluación actua! de las condiciones del mercado sobre el valor del dinero 

en el tiempo y factores de riesgo específicos de los activos El juicio de la gerencia es requerido 

para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden 

vartar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados 

derivados usando técnicas de descuento. 

Los activos no financieros sujetos a depreciación que sufran una desvalorización son revisados para 

su posible reversión a cada período de reporte Un valor por deterioro se revierte con cargo a los 

resultados del período, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el 

valor registrado en libros. 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de larga vida con vida útil defmida, 

fueron testeados por desvalorización dado que no se identificaron indicadores de deterioro, 

Activos Arrendados 

La Compañía ha aplicado la NUF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado y, en consecuencia, 

la información comparativa no ha sido reexpresada y continúa informándose según la NIC 17 y CININF 4 

Los detalles de las políticas contables según la NIC 17 y la CINE 4 se revelan por separado



Política Aplicable a partir del 1 de Enero de 2039 

Al inicio de un contrato, ta Compañía evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento Un 

contrato es, o contiene, un arrendamiento sí el contrato transfiere el derecho de controlar el uso de un 

activo identificado por un período de tiempo a cambio de una contraprestación. Para evaluar si un 

contrato conlieva el derecho a controlar el uso de un activo identificado, la Compañía usa la definición 

de arrendamiento incluida en ta NIF 16. 

Esta política ha sido aplicada a contratos celebrados en, o después del 1 de enero de 2019 

' Como Arrendatario 

La Compañía reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de 

inicio del arrendamiento 

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que incluye el importe inicial del pasivo 

por arrendamiento ajustado por las pagos por arrendamiento realizado antes o a part de la fecha 

de iicio, más cualquier costo directo inicial incurrido y una estimación de los costos a incurrir al 

desmantelar y eliminar el actwo subyacente a el lugar en el que está ubicado, menos los meentivos 

de arrendamiento recibidos 

Posteriormente, el activo por derecho de uso se deprecia usando el método de línea recta desde 

la fecha de tucio hasta la fecha de fin de los términos del contrato, a menos que el contrato de 

arrendanuento transfiera la propiedad del activo subyacente a la Compañía al final del plazo del 

arrendamiento o, que los costos del activo por derecho de uso activo refleje que la Compañía 

ejercerá una opción de compra En ese caso, el activo por derecho de uso se depreciará a lo largo 

de la vida útil del activo subyacente, que se determma sobre la misma base que los de propiedades, 

muebles y equipos. Además, el activo por derecho de uso se reduce periódicamente por pérdidas 

por detertoro, sy las hubiere, y se ajusta por ciertas nuevas mediciones del pasivo por 

arrendamiento, 

El pasivo por arrendamiento se mide inictalmente al valor presente de los pagos por arrendamiento 

que no se hayan pagado en la fecha de inicio, descontando a una tasa de interés implícita en el 

arrendamiento o, si esa tasa no pudiera determinarse fácilmente, la tasa de endeudamiento 

incremental de la Compañía En general, la Compañía usa su tasa de interés incremental de 

endeudamiento del 9.33% como tasa de descuento 

La Compañía determina su tasa de endeudamiento incremental de acuerdo al promedio de la tasa 

de interés activa referencial publicada por el Banco Central del Ecuador del segmento Comercial 

Prioritario Corporativo y realiza ciertos ajustes para reflejar los términos del arrendamiento y el 

tipo de activo arrendado. 

Los pagos de arrendamiento incluidos en la medición del pasivo de arrendamiento incluyen lo 

siguiente 

- pagos fijos, incluidos los pagos en esencia fijos; 

- pagos de arrendamiento variables que dependen de un Índice o una tasa, inicialmente 

medidos utilizando el índice o la tasa en la fecha de inicio,



El pasivo por arrendamiento se mide al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, 

Se vuelve a medir cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros que surgen de un 

cambio en un índice o tasa, si hay un cambio en la estimación de la Compañía el monto que se 

espera pagar bajo una garantía de valor residual, s: la Compañía cambia su evaluación de si ejercerá 

una epcian de compra, extensión o terminación, o si hay un pago de arrendamiento fijo en esencia 

que haya sido modificado 

Cuando se realiza una nueva medición del pasivo por arrendamiento de esta manera, se realiza el 

ajuste correspondiente al importe en tibros del activo por derecho de uso, o se registra en 

resultados si el Importe en hbros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero 

Arrendamientos a Corto Plazo y Arrendamientos de Activos de Bajo Valor 

La Compañía ha decidido no reconocer los activos por derecho de uso y los pasivos por 

arrendamientos para arrendamientos de activos de bajo valor y arrendamientos a corto plazo. La 

Compañía reconoce los pagos de arrendamiento asociados con estos, como gasto sobre na hase 

lineal durante el plazo del arrendamiento, 

Como Arrendador 

AJ inicio o al momento de la modificación de un contrato que contiene un componente de 

arrendamiento, la Compañía distribuye la contraprestación en el contrato a cada componente de 

arrendamiento sobre la base de sus precios relativos independientes 

Cuando ta Compañía actúa como arrendador, determina al comienzo del arrendamiento si cada 

arrendamiento es un arrendamiento financiero o uno operativo. 

Para clasificar cada arrendamiento, la Compañía realiza una evaluación general de si el 

arrendamiento transfiere o no sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 

propiedad del activo subyacente Si este es el caso, el arrendamiento es un arrendamiento 

financiero, s) no es así, es un arrendamiento operativo, Como parte de esta evaluación, la 

Compañía considera ciertos indicadores como por ejemplo st el arrendamiento cubre la mayor 

parte de la vida económica del activo 

Si un acuerdo contiene componentes de arrendamiento y que no son de arrendamiento, la 

Compañía aplica la Norma NIF 15 para distribuir la contraprestación en el contrato, 

La Compañía aplica los requerimientos de baja en cuentas y deterioro del valor de la Norma NIIF 9 

a la inversión neta en el arrendarmento La Compañía además revisa regularmente los valores 

residuales estimados no garantizados utilizados en el cálculo de la inversión bruta en el 

arrendamiento. 

La Compañía reconoce lo pagos por arrendamiento recibidos bajo arrendamientos operativos 

como Ingresos sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento como parte de los “otros 

ingresos” 

Generalmente, las políticas contables aplicables a la Compañía como arrendador en el período 

comparativo no diferían de la Norma NiIF 16, excepto en lo que se refiere a la clasificación del 

arrendamiento realizado durante el período actual sobre el que se informa, que resultó en una 

clasificación de arrendamiento financiero.



  

Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2019 

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2019, la Compañía determina si el acuerdo 

fue o contuvo un arrendamiento basado en la evaluación de si. 

- el cumplimiento del acuerdo dependía del uso de un activo 0 activos específicos, Y 

- — efacuerdo contiene el derecho a usar el activo Un acuerdo contiene el derecho a usar el 
activo si se cumplía uno de los siguientes requisitos: 

- el comprador tiene la capacidad o el derecho de operar el activo mientras obtenga o controle 

más de una cantidad insignificante del producto, 

- el comprador tiene la capacidad o el derecho de controlar el acceso físico al activo mientras 

obtenga o controle una cantidad más que insignificante del producto; o 

- los hechos y circunstancias indicaron que era remoto que atras partes tomaran más de una 

cantidad insignificante del producto, y el precio por unidad no era fijo por unidad del 

producto, ni tampoco igual al precio de mercado actual por unidad de producto 

Como Arrendatario 

En el período comparativo, como arrendatario, la Compañía clasificó los arrendamientos que 

transfirió sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad como arrendamientos 

financieros. Cuando este fue el caso, los activos arrendados se midieron mi 
cantidad igual al menor de su valor razonable y el valor presente de los pagos mínimos por el 

arrendamiento. 

  

Los pagos mínimos de arrendamiento fueron los pagos durante el plazo de arrendamiento que el 

arrendatario estuvo requerido a hacer, excluyendo cualquier contingente. Posterior del 

reconocimiento inicial, los activos se contabilizaron de acuerdo con la política contable aplicable a 

ese activo 

Los activos mantenidos en otros arrendamientos se clasificaron como arrendamientos operativos 
y no se reconocieron en el estado de situación financiera de la Compañía Los pagos realizados bajo 

arrendamientos operativos se reconocieron en resultados en forma lineal durante el plazo del 

arrendamiento Los incentivos de arrendamiento recibidos fueron reconocidos como parte integral 

del gasto total de arrendamiento, durante el plazo del arrendamiento. 

Como Arrendador 

Cuando la Compañía actuaba como arrendador, determinaba al comienzo del arrendamiento sí 

cada arrendamiento era un arrendamiento financiero o uno operativo Para clasificar cada 

arrendamiento, la Compañía realizaba una evaluación general de sí el arrendamiento transfería o 

no sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo subyacente 

Si este era el caso, el arrendamiento era un arrendamiento financiero; si no era así, era un 

arrendamiento operativo Como parte de esta evaluación, la Compañía consideraba ciertos 

indicadores como por ejemplo s el arrendamiento cubría fa mayor parte de la vida económica del 

activo



(m) Impuesto a la Renta 

La Compañía registra el Impuesto a la renta sobre la base de la renta líquida Impombie determinada 

según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento El gasto por 

impuesto a la renta reconocido en los resultados del período incluye la suma del impuesto diferido y el 

impuesto corriente, que na se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el 

patrimonio neto. 

Impuesto Corriente 

La Compañía registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible 

determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su 

Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo incluye la 

suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de 

utilidad integral o directamente en el patrimonio neto. 

Impuesto Diferido 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias 
temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información financiera y los 

saldos a efectos fiscales. Sm embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del 

reconocimiento imíctal de un activo a pasivo en una transacción, distinta de una combinación de 

negocios, que, en el momento de la transacción, no afecta m; al resultado contable ni a la ganancia 

o pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas y leyes aprobadas o a punto de 

aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicación cuando el correspondiente 

activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por Impuesto diferido se liquide Los impuestos 

diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o 

pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido 

directamente en el patrimonio neta, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al 

patrimonio 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable que vaya 

a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias 

temporarias, pérdidas o créditos fiscales no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable 

la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, contra las cuales se utilizarán esas pérdidas o 

créditos fiscales no usados 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan sí, y solo si, existe un derecho 

legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los pasivos por 

impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos 

diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad 

fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal; o diferentes entidades o sujetos fiscales, 

que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto, 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros separados 

como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha esperada de realización o 

hquidación.



(n) 

in. Exposición Tributaria 

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compañía considera 

el impacto de las posiciones fiscales inciertas y st pueden adeudarse impuestos e imtereses 

adicionales. La Compañía cree que fa acumulación de sus pasivos tributarios es adecuada para 

todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo tas 

interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior Esta evaluación depende de 

estimaciones y supuestos y puede involucrar una serle de juicios acerca de eventas futuros. Puede 

surgir nueva información que haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los 

pasivos fiscales actuales, tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el 

período en que se determinen 

Beneficios a los Empleados 

Beneficios a los Empleados a Corto Plazo 

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus políticas de 

compensación y retención del personal Están medidos a una base no descontada y reconocidos como 

gastos a medida que el servicio es recibido 

Gratuficación por Beneficios Sociales 

La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su correspondiente pasivo 

sobre las bases de Jas respectivas disposiciones laborales vigentes en el Ecuador Las gratificaciones 

corresponden a lo siguiente" 

Decimo Tercer Sueldo. o bono navideño, es un beneficio que reciken los trabajadores bajo relación 

de dependencia y corresponde a una remuneración equivalente a la doceava parte de las 

remuneraciones que hubieren percibido durante el año calendario Los trabajadores tienen 

derecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la parte proporcional a la doceava 

parte de las remuneraciones que perciban durante el año calendario 

Décimo Cuarto Sueldo - a bono escolar es un beneficio y lo deben percibir todos los trabajadores 
bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneración. Solo se encuentran 

excluidos Jos operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el artículo 115 del Código del 

Trabajo Y consiste en un sueldo básica unificado vigente a la fecha de pago 

Fondo de Reserva - beneficio para el trabajador que preste servicios por más de un año que 

corresponde al sueldo mensual o salario por cada año completo posterior al primero de sus 

Servicios, 

Aporte Patronal al 1ESS - es el valor mensual que el empleador debe cumplir por sus trabajadores 

afiliados al lESS, que corresponde al 12,15% del sueldo recibido en el mes. 

Bong al Personal 

Los bonos a empleados son determmados por la administración y se registran de acuerdo con el 

rendimiento de cada uno de los empleados de la Compañía, se reconocen como un gasto y un pasivo 

en el resultado del período en el cual se ocasionan.



Descenso Vacacional 

La Compañía reconoce las vacaciones del persona) en el período en el que se generan, de acuerdo a lo 

dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empleado tendrá derecho a gozar anualmente 

de un período inmterrumpido de quince días de descanso, incluidos los días no laborables; y aquellos 

que hubieren prestado servicios por más de cinco años en la Compañía, tendrán derecho a gozar 

adicionalmente de un día de vacaciones por cada uno de los años excedentes; sin embargo, los días 

excedentes no podrán superar de quince, 

Beneficios Post - Empleo y por Terminación 

La Compañía proporciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de beneficios definidos 

establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador La obligación legal de las beneficios 

permanece con la Compañía 

Compañía tiene los siguentes planes por beneficios definidos" 

Planes de Beneficios Definidos - Jubilación Patronat y Bonificación por Desahucio 

En los planes de prestación definida de la Compañía, el importe de la penstón que recibirá un empleado 

al jubilarse se define por referencia a factores como índice de expectativa de vida, el tempo de servicio 

del empleado y el salario, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que hayan 

laborado entre veinte o vemticinco años o más años dentro de la Compañía de manera continua o 

minterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Código de Trabajo 

Además, el Código del Trabajo también establece que en los casos de terminación de la relación laboral 

por desahucio, la Compañía bonificará al trabajador con el veinticinco por ctento del equivalente a la 

última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados a la misma empresa o 

empleador Igual bomficación se pagará en los casos en que la relación laboral termine por acuerdo 

entre las partes. 

El pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio reconocido en el estado de situación 

financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha de reporte 

sim considerar el valor razonable de los activos del plan, ya que la Compañía no mantiene activos 

relacionados con el plan existente. 

La adranistración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de actuarios independientes 

debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los cuales se basan en las tasas estándar de 

inilación, las tasas de rotación del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. Los 

factores de descuento se determinan al cierre del año con referencia a la tasa de rendimiento para los 

bonos corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador, considerando que la moneda y el plazo de 

los bonos empresariales son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones 

por beneficios postempleo que mantiene la Compañía, así como las disposiciones vigentes de la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

El efecto de las nuevas mediciones (mcluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que surgen en el 

período se reconocen en el patrimonio - otro resultado integral y no son reclasificadas a la utilidad o 

pérdida del período El efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en 

gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios defiridos se 

incluye dentro de los gastos financieros



(a) 

Bonificación por Terminación 

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la Compañía de disolver 

el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retiro. De acuerdo con la legislación laboral, el 

beneficio por terminación que la Compañía paga cuando da por terminada unilateralmente la relación 

laboral con un empleado, es el despido intempestivo 

La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto cuando, y sólo 

cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el vínculo que le une con un 

empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de retiro 

lo) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento 

pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de la Compañía y los 

montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tempo o el monto de esa salida pueden aún ser 

inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras Las obligaciones 

contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmará por eventos futuros o su monto no se 
puede medir confiablemente. 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligación presente, 

a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e 
incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Las provisiones son descontadas al valor presente st se estima que el efecto del descuento es 

significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el mejor 

estimado actual, 

Cualquier reembolso que la Compañía considere que se va a cobrar de un tercero con respecto a una 

obligación, se reconoce como un activo por separado, Sin embargo, este actevo no puede exceder el 

monto de ta provisión relativa 

En aquellos casos en los que se considere poco probable una posible salida de recursos económicos 

como resuftado de las obligaciones presentes, no se seconoce ningún pasivo, estas situaciones se 

revelan como pastos contingentes a menos que la salida de recursos sea remota 

La posible entrada de beneficios económicos a la Companía que aún no cumpla con los criterios de 

reconocimiento de activo se considera como activos contingentes 

(p) Útilidad Básica por Acción 

La utilidad básica por acción se calcula dividiendo la utilidad neta del año atribuible a los socios 

ordinarios para el número promedio ponderado de acciones ordinarias durante el año 

Cambigs en Políticas Contables 

La Compañía aplicó inicistmente la NUF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero del 2019 Algunas otras 

nuevas normas también entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, pero no tienen un efecto 

significativo sobre los estados financieros separados adjuntos.



La Compañía ha aplicado la NIlF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, bajo el cual el efecto 

acumulado de la aplicación irucial se reconoce en las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019. En 

consecuencia, la información comparativa incluida en estos estados financieros separados no ha sido 

reexpresada, es decir, esta presentada, como fue informada previamente, bajo la NIC 17 y las 

interpretaciones relacionadas Los detalles de los cambios en las políticas contables se revelan a 

continuación Adicionalmente, los requerimientos de revelación bajo la NIJF 16 no han sido aplicadas a la 

información comparativa, 

  

Defu de un Arrenda: 

  

  

Previamente, la Compañía determinó al inicio del contrato s1 el acuerdo es o contiene un arrendamiento bajo 

fa CINIF 4 Determinación de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento. Ahora la Compañía evalúa si un 

contrato contiene un arrendamiento con base en la definición de un arrendamiento, como se explica en la 

nota 3(1). 

En la transición a la NUF 16, la Compañía eligrtó aplicar la solución práctica para no realizar la evaluación de 

qué transacciones son arrendamientos. La Compañía aplicó la NIF 16 soto a los contratos que previamente 
se identificaron como arrendamientos. Los contratos que no fueron identificados como arrendamientos bajo 
la NIC 17 y la CINE 4 no fueron reevaluados para determinar sí existe un arrendarmento bajo ta NIF 6 En 

consecuencia, la definición de un arrendamiento bajo la NNF 16 se aplicó solo a los contratos realizados o 

modificados a partir del 1 de enero 2019 o después. 

Como Arrendatario 

Como arrendatario, la Compañia arrienda terrenos y edificios para sus operaciones En su calidad de 

arrendatario, la Compañía previamente clasificó los arrendamientos como operativos o financieros 

dependiendo de su evaluación respecto de sí el arrendamiento transfería sigruficativamente todos los riesgos 

y ventajas mherentes a la propiedad del activa subyacente al Grupo. Bajo la NIF 16, la Compañía reconoce 

un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento para la mayoría de estos arrendamientos, 

Al comienzo o en la modificación de un contrato que contiene un componente de arrendamiento, la 

Compañía asigna la consideración en el contrato a cada componente de arrendamiento o la base de su precio 

independiente relativo. 

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Operativos Bajo la Norma NIC 17 

Anteriormente, la Compañía clasificaba los arrendamientos como arrendamientos operativos según la Norma 

NIC 17. Al momento de la transición, para estos arrendamientos, los pasivos por arrendamiento estaban 

medidos al valor presente de los pagos por arrendaratento restantes, descontados usando Una tasa promedio 

delos préstamos al 1 de enero de 2019 Los activos por derecho de uso se miden: 

- por su importe en libros como sí la NIF 16 hubiese sido aplicada desde la fecha de inicio, descontado 

usando la tasa incremental por préstamos de la Sucursal a ta fecha de aplicación inicial: la Compañía 

aplicó este enfoque a sus arrendarmentos de propiedades más significativas, 

- un Importe igual al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier pago por 

arrendamientos anticipados o acumulado (devengado) relacionado can ese arrendamiento reconocido 

en el estado de situación financiera mmediatamente antes de la fecha de aplicación inicial, la Compañía 

ha aplicado este enfoque a todos los arrendarnientos



La Compañía ha aplicado pruebas de deterioro del valor a sus activos por derecho de uso en la fecha de 

transición y ha llegado a la conclusión de que no hay indicios de que los activos por derecho de uso estén 

deteriorados. 

La Compañía usó las siguientes soluciones prácticas al aplicar la Norma NIF 16 a los arrendamientos 

previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la Norma NIC 17 En particular, la Compañía: 

- no reconoció activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos para los que el plazo de 

arrendamiento termina dentro de un plazo de 12 meses desde la fecha de aplicación intcral; 

- — nareconoció activos y pasivos por derecho de uso por arrendamientos de activos de bajo valor (por 

ejemplo, equipos mformáticos), 

- excluyó los costos directos iniciales de la medición del activo por derecho de uso a la fecha de aplicación 

Inicial; y 

- usó razonamiento en retrospectiva para determinar el plazo del arrendamiento. 

Arrendamientos Clastíícados como Arrendamientos Financieros Bajo la NIC 17 

La Compañía al 1 de enero del 2019, no mantenía activos reconocidos como arrendamientos financieros bajo 

la NIC 17, 

Impacto en la Transición 

La Compañía arrienda espacios para puntos de venta Los principales contratos de arrendamiento se 

acuerdan por un perfodo entre 2 a 10 años, con opción de renovar los contratos después de esa fecha. Los 

pagos de arrendamiento se renegocian en base a lo que establece el contrato para reflejar los alquileres y 

generalmente son reajustados en función de acuerdos contractuales con el arrendador. Los arrendamientos 

de los espacios para puntos de venta incluyen pagos fos (pagos mensuales). En la transición a NIF 16, la 

Compañía reconoció un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento, El impacto se resume a 
continuación: 

1 de Enero 

2019 
Arrendamiento operativo comprometido al 1 de enero del 

2019 revelado bajo NIC 37 US$ 14.764 

Tasa Incremental de los prestamos al 1 de enero del 2019 7,73% 

Pasivos de arrendamiento reconocido al 1 de enero 2019 

  

La Compañía descuenta el pasivo por arrendamiento usando la tasa incremental de los préstamos al 1 de 

enero del 2019, La tasa promedio ponderada aplicada es del 7,75%



(5) 

(6) 

Normas Emitidas aún no Vigentes 

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 

2019 y su aplicación anticipada esta permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas O sus 

modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compañía en los estados financieros separados 

adjuntos. 

No se espera que las siguientes normas e interpretaciones modificadas tengan un impacto significativo sobre 

los estados financieros separados. 

- Modificación a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF. 

- Definición de Negocios (Mejoras a las NIF 3) 

- Definición de Material (Mejoras a las NIC 1 y NIC 8) 

Administración de Riesgos 

fa] Objetivos y Politicas de Administración del Riesgo 

La Compañía esta expuesta a varios riesgos relacionados con mstrumentos financieros Los activos y 

pasivos financieros de la Compañía por categoría se resumen en la Nota 7 Los principales typos de 

riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo de liquidez. 

La administración supervisa la gestión de estos riesgos controlando el cumplimiento del marco 

regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia corporativa procura que fas actividades con riesgo 

financiero en las que se involucra la Compañía estén controladas por políticas y procedimientos 

adecuados y que los riesgos financieros están identificados, medidos y controlados de acuerdo con las 

políticas internas 

Las actividades para propósitos de gestión del riesgo son llevadas 3 cabo por ejecutivos que tienen las 

habilidades, la experiencia y la supervisión apropiada. 

La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de activos financieros para fines 

especulativos y tampoco suscribe opciones Los riesgos financieros más significativos a los cuales se 

expone la Compañía se describen más adelante 

(b) Analisis del Riesgo de Mercado 

Comercialmente, ta Compañía tiene como riesgo el incremento de la competencia, sin embargo, los 

mismos son mitigados con la fidelización del mercado a través de fuerza de ventas creando acuerdos e 

incentivos con clientes a los cuales les vende sus productos al por mayor y menor. Adicionalmente, 

existe la posibilidad de que la fluctuación de variables de mercado tales como tasas de interés, tasa de 

cambio, etc, produzcan pérdidas económicas debido a la desvalorización de flujos o activos o a la 

valorización de pasivos, debido a ta nominación a indexación de éstos a dichas variables. 

La administración de estos riesgos es establecida por la Administración de la Compañía, quien define 

estrategías específicas en función de los análisis periódicos de tendencias de tas variables



Riesgo de Precios 

Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por el control de precios en los medicamentos 

que comercializa la Compañía, los cuales son controlados por el Consejo Nacional de Fgación y Revisión 

de Precios de Medicamentos de Uso y Consumo Humano. La administración de este riesgo es 

establecida por la Administración de la Compañía, quien define estrategias específicas en función de 

los anáhsis periódicos de tendencias de las variables que inciden en los nweles y variaciones de tarifas. 

Riesgo de Tasa de Interés 

La estructura de financiamiento de la Compañía está sustentada desde años anteriores principalmente 

con el financiamiento a través del sector financiero la cual ha sido mitigada con la generación de un 

proceso de emisión de obligaciones desde el año 2013. La Compañía se encuentra expuesta a riesgos 

en la tasa de interés con relación al endeudamiento con instituciones financieras, debido a que, dicha 
deuda es a una tasa de interés variable bastante beneficiosa en comparación con otras del mercado; 

mientras que para la emisión de papel comercial la tasa de endeudamiento es fija. 

La tasa de interés promedio de endeudamiento durante el año 2019 se mantiene entre el 3,75% y el 

7% anual (3,50% y 7% anual promedio en el aña 2018). No abstante, la Admunistración efectúa un 

seguimiento continuo de las obligaciones existentes para garantizar los flujos necesarios para cumplir 

con los pagos acordados 

Análisis del Riesgo de Crédito 

El nesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligación a la Compañía. 

La Compañía está expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros, incluyendo efectivo 

mantenidos en bancos, documentos y cuentas por cobrar y otras cuentas a cobrar. La máxima 

exposición de riesgo crediticio por parte de la Compañía se limita a un monto registrado de los activos 

financieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación” 

Nota 2019 2018 

Efectivo y equivalentes de efectivo 15 US$ 9.503 8.850 

Documentos y cuentas por cobrar 16 16.250 16.931 

Otras cuentas por cobrar 17 5 004 5014 

US$ 30.757 30.795 

  

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal según las políticas y los procedimientos de gestión de 

riesgo de crédito de la Compañía. 

Garantias 

Al 31 de diciembre del 2019, existen las siguentes garantías por obligaciones propias a valor comercial, 

mismas que son generalmente mayores a los valores en bros 

Activo en garantia 2019 2018 Pasivos Garantizados 

Inventario US$ 7.000 000 10 000 000 Papel comercial 

Edificios e mtalaciones 

  

37 347 4000000 Papel comercial y obligaciones financieras 
Total US$ _ 9.837 347 14.000 000



Efectivo y y Equivalentes de Efectivo 

El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y depósitos en bancos 
se gestiona a través de la diversificación de los depósitos bancarios, y solo con las principales 

mstituciones financieras acreditadas. El riesgo crediticio para efectivo bancos se considera coma 

insignificante, ya que las contrapartes son instituciones financieras locales y extranjeras de reputación 

en el mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras independientes como se 

detalla a continuación: 

2019 2018 

Banco Pichincha C. A AAA- AAA- 

Banco Bolivariano C. A AAA | AAA- AAA- 

Banco del Austro S. A AATAA5+ AA 

Banco de Guayaquil S, A AAA AAA 

Banco Internacional S. A. AAA- AAA- 

Banecuador B.P. Ar BBB+ 

Banco de la Producción S. A Produbanco (1) AAA- AAA- 

Banco Solidario S. A. (1) AA+ AA+ 

Banco del Pacífico S. A. (2) AAA AAA- 

Banco Genera! Rumiñahui S A (1) AAA. AAA- 

Citibank N A (1) AMA ABRA 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Oscus Ltda. (3) AA/AA- AA /AA- 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Cooprogreso Ltda. (2) AA+ AA+ 

Cooperativa de Ahorro y Crédito Juventud AA- 

Ecuatoriana Progresiva Ltda (JEP) (2) AA- AA:   

  

La calificación de riesgos es publicada por agencias calificadoras registradas por la Supermtendencia de 

Bancos del Ecuador. 

Documentos y Cuentas por Cobrar 

La Compañía supervisa continuamente la calidad crediticia de los clrentes en función de un segusmiento 

del nivel de cobranzas; la política de la Compañía es tratar solo con contrapartes capaces de liquidar los 

créditos. Los plazos de crédito no van más allá de los 30, 60 y 90 días. Los términos de crédito para los 

clientes están sujetos a un proceso de aprobación interno que considera la capacidad crediticia de la 

Compañía y condiciones de negociación. El resgo crediticio en curso se administra a través de fa revisión 

periódica del anáhsis de antiguedad, junto con los límites de crédito por cliente. 

Los documentos y cuentas por cobrar se componen de un gran número de clientes en diversas 

industrías y áreas geográficas, saldos pendientes provenientes de 8 169 clientes en el año 2019 por lo 

que no existe concentración de riesgo. 

La Compañía aplica el modelo simplificado de la NIF 9 para el reconocimiento de las pérdidas crediticias 

esperadas durante el período de vida de los documentos y cuentas por cobrar (aquellas provenientes 

de la NIiF 15), puesto que estas partidas no tienen un componente de financiamiento significativo



(a) 

Al medir las pérdidas crediticias esperadas, los documentos y cuentas por cobrar se han evaluado sobre 

una base colectiva ya que poseen características de riesgo crediticio similar y se han agrupado según 

los días vencidos y también según la ubicación geográfica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas 

se basan en el perfil de pago de las ventas durante los últimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre 

de 2019 y el 1 de enero de 2018, así como las pérdidas crediticias históricas correspondientes durante 

ese periodo Las tasas históricas se ajustan para reflejar los factores macroeconómicos actuales y 

futuros que afectan la capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente, Sin embargo, dado el 

corto período expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroeconómicos no se ha 

considerado significativo dentro del período reportado. 

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa razonable de recuperación 

La falta de pago dentro de los 360 días a partir de la fecha de la factura y la falta de compromiso con la 

Compañía en acuerdos de pago alternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa 

no razonable de recuperación, 

La pérdida crediticia esperada para los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 

2018 se determinó en función al análisis de pérdidas esperadas por parte de la administración de la 

Campañía el siguente fue el cuadro de matriz de nesgo utilizado 

Categoria de antiguedad AL 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre 2018 
en glas Cartera EN Provisió Cartera % Provisión 

Dn 

Corriente 11.647 1% 71 11 505 0% 50 
1-30 días 1358 2% 22 1.308 1% 15 

31-60 días 196 11% 22 187 8% 15 
61-90 días 58 35% 21 53 30% 15 
Mas 91 días 97 100% 97 96 100% El 

Total 13.358 233 13 149 192 

  

Otras Cuentas por Cobrar 

Las otras cuentas por cobrar representan principalmente cuentas por cobrar a empleados, cuentas por 

cobrar compañías relacianadas y otras cuentas por cobrar. 

La provisión por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de la evaluación del 

método general basado en una evaluación individual de cada deudor, para lo cual la administración ha 

establecido que el riesgo de crédito es bajo debido a que las relacionadas trenen el sustento del grupo 

para el paga de las obligaciones y el riesgo sobre las cuentas por cobrar a empleados es mitigado a 

través de la existencia de pagos por nómina desde los cuales son descontados dichos valores 

Análisis del Riesgo de Liquidez 

Este riesgo esta asociado a la capacidad de la Compañía para responder ante los compromisos 

financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de 

financiamiento estables, al respecto la Compañía históricamente genera flujos de fondos posttivos, 

generados por el crecimiento de los márgenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja 

operativo suficiente para capital de trabajo y satisfacer todas sus obhgaciones 

Por otra parte, la Compañía estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos 

de sus operaciones normales y de inversión y establecidos en sus presupuestos de operacion, ya que el 

endeudamiento en el exterior contribuyó a mejorar la cobertura de liquidez existente.



(e) 

(m 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la Compañía tienen 

vencimientos tal y como se resume a continuación: 

  

  

  

  

  

  

2019 
Hasta De tres a De nueve 
tres nueve meses a Más de 

meses meses 1aña un año Total 

Obligaciones financieras US$ 742 10.000 5 224 1037 17 003 
Documentos y cuentas par pagar 57.454 53 32 20 57,559 
Obligaciones laborales acumuladas 4519 - - - 4519 
Pasivo por derecho de uso - - 3.764 7347 1111 
Valores en garantía - - - 10 357 10357 

Total US$ 62715 10 053 9.020 13761 100549 

2018 
Hasta De tres a De nueve 
tres nueve meses a Mas de 

meses meses 1año Total 

Obligaciones financieras US$ 3 449 2341 7922 3.183 16 895 
Documnetos y cuentas por pagar 67 629 1820 156 20 69 625 
Obligaciones laborales acumuladas 4.085 - - - 4085 
Valores en garantia - - - 9724 9.724 

Total Uss 75183 4161 8 078 12927 100329 
  

Análisis del Riesgo Operacional 

El riesgo operacianal comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o 

Inadecuaciones de los sigusentes aspectos o factores de riesgos" 

- Procesos, que son las acciones de cahdad que interactúan para brindar el servicio de venta de 

productos y de servicios. 

- Tecnología, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que 

soportan los procesos de la Compañía . 

- Infraestructura, que son básicamente los inmuebles que sirven para la realización de las 

actividades de alquiler. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre efectivamente su 

riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y de alta gerencia, 

basados en sistemas de reportes internos y externos. 

Políticas y Procedimientos de Administración de Capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son' 

- Garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 

- Proporcionar un retorno adecuado para sus socios 

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel de riesgo



(8) 

El objetivo de la Compañía en la administración de capital es mantener una proporción financiera de 

capital a financiamiento adecuado para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con el fín de mantener una estructura general 

de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento excesivo, ratio que se presenta a 

continuación: 

2019 2018 

Total de recursos ajenos (1) US$ 105 587 104.700 

Menos efectivo y equivalentes de efectivo 9.503 8850 

Deuda neta 96,034 95.850 

Total de patrimonio neto 22,964 21.117 

Capital total (2) US$ 119.048 116.967 

Ratio de apalamiento (3) 0,81 0,82 

Riesgo de cumplimiento de indicadores financieros y/o resguardos (coyenants) 

La Administración monitorea constantemente el cumplimiento de los indicadores financieros y/o 

resguardos exigidos por la emisión de Papel Comercial realizado por la Compañía. Un resumen de los 

indicadores financieros y/o resguardos que debe cumplir la Administración se presentan a 

continuación 

Resguardos de ley 

+ Mantene: semestralmente un indicador de liquidez o circulante, mayor o igual a 1, a part de la 

autorización de la oferta pública y hasta la rendición total de fos valores. Al 31 de diciembre del 2019 

y 2018, el indicador promedio de liquidez es de 1,12 y 1,09, respectivamente. 

» Los activos sobre los pasivos exigibles deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en 

efectivo. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los activos reales sobre los pasivos exigrbles son de 

1,17 veces y 1,16, respectivamente, 

+ Norepartr dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 

le Compañía distribuyó dividendos a Socios por US$11 millones y US$11,6 rmilones, 

respectivamente, sin embargo, durante estos años no existieron obligaciones en mora. 

» Mantener durante la wgencia de la enusión, la relación activos libres de gravamen sobre obligaciones 

en circulación, según lo establecido en Artículo 2, Sección 1, Capítulo IV, Título Ii, Libro !l de la 

Codificación de Resolución Monetarias, Financieras, de Valores Financieras, de Valores y Seguros 

Expedida por la Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera. Al 31 de diciembre del 2019 

y 2018, la Administración de la Compañía informa que ha cumplido con esta disposición,
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Compromisos adicionales" 

+ Mantener una relación Activo Corriente/Pasivo Corriente superior a 1,06 (veces) para el mes de 

diciembre de cada año, y una relación Activo Corriente/Pasivo Corriente superior a 1,03 para los 

períodos intermedios, Al 31 de diciembre del 2019 la Compañía mantuvo una relación de 1,04 veces, 
por lo cual no cumphó con dicho compromiso; sin embargo, conforme a lo mencionado por la 

Calificadora de Riesgo, la liquidez general que presentó la Compañía en los últimos tres años fueron 

mayores a 1,06, motivo por el cual, su calificación no se vio afectada. 

+ Mantener una relación Deuda Financtera/EBITDA inferior a 1,7 veces (EBITA es igual a utilidad 

operativa más depreciación más amortización. En los meses intermedios, el EBITDA será anualizado 
de manera lineal. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la relación deuda financiera y EBITDA fue de 

0,63 y 0,86, respectivamente, por lo que, ha cumplido con esta disposición 

Instrumentos Financieros 

Categorías de Instrumentos Financieros. 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 

cada ejercicio; 

2019 2018 

Activos financieros (medidos al costo amortizado). 

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 9.503 8850 

Documentos y cuentas por cobrar 16.250 16.931 

Otras cuentas por cobrar 5,004 5.014 

Total US5 30 757 30.795 

Pasivos financieros (medidos al costo amortizado): 

Obligaciones financieras US$ 17 003 18 825 

Documentos y cuentas por pagar 57.559 69.625 

Pasivo por derecho de uso locales 11.111 - 

Valores en garantía 10 357 9.724 

Ingreso diferido 270 303 

Total US$ 96.300 96.547 

  

Mediciones a Valor Razonable 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transferir un pasivo en 

Una transacción ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la medición en el mercado principal 

o, en su ausencia, en mercado más ventajoso al que la Compañía tiene acceso a esa fecha. El valor razonable 

de un pasivo refleja su rnesgo de incumplimiento 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren la medición de los valores 

razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros. 

Cuando existe uno disponible, la Compañía mide el valor razonable de un instrumento usando el precio 

cotizado en un mercado activo para ese instrumento. Un mercado se considera 'activo' s1 las transacciones 

de los activos o pasivos tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar información de 

precios sobre una base continua.



Si no existe un precio cotizado en un mercado activo, la Compañía usa técnicas de valoración que maximizan 

el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizan el uso de datos de entrada no observables, La 

técnica de valoración escogida incorpora todos los factores que los participantes del mercado considerarían 

al fijar el precio de una transacción. 

Si un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, la 

Compañía mide los activos y las posiciones de largo plazo a un precio comprador y los pasivos y posiciones 

cortas a un precio vendedor 

Normalmente la mejor evidencia del valor razonable de un instrumento financiero en el reconocimiento 

inicial es el precio de transacción, es decir, el valor razonable de la contraprestación entregada o recibida Si 

el Grupo determina que el valor razonable en el reconocimiento íntcial difiere del precio de transacción y el 

valor razonable no tiene un precio cotizado en un mercado activo para un activo o pasivo idéntico ni se basa 

en una técnica de valoración para la que se considera que los datos de entrada no observables son 

insignificantes en relación con la medición, el mstrumento financiero se mide Inicialmente al valor razonable, 

ajustado para diterir la diferencia entre el valor razonable en el reconocimiento inicial y el precio de la 

transacción. 

Excepto por lo que se menciona en la siguiente tabla, la Administración de la Compañía considera que los 

importes en libros propiedades de inversión reconocidos a su costo y pasivos financieros reconocidos a costo 

amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable 

Valor en Valor 

Al31_de diciembre de 2019 líbros razonable 

Activos no financieros 

Propiedades de inversión US$ 2.884 2.790 

Paswos financieros al costo amortizado 

Préstamos con entidades financieras 7 003 7.061 

Oferta pública de deuca 10.000 9.795 

Total US$ 17.003 19 646 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable de instrumentos 
financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma: 

la] Mercado activo: Precios cotizados — El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos 

y condiciones estándar y negociados en los mercados líquidos se determinan con referencia a los precios 

cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no 

estnán disponibles, el precio de la transacción más reciente prové evidencia del valor razonable actual 

siempre ycuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias económicas desde la 

fecha de la transacción 5: las condiciones han cambiado desde ta fecha de la transacción, el valor 
razonable refleja el cambio de las condiciones de referencia en función de los precios y tasas actuales 

de instrumentos similares. 

(b) Mercado no activo. Técnica de valuación — $1 el mercado para un activo financiero o pasivo financiero 

no es activo, la Compañía establece el valor razonable empleando técnicas de valoración que incluyen 

el uso de información dispnible sobre transacciones recients entre ártes interesadas y debidamente 

informadas, la referencia a tros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos de 

efectivo descontados basados en presuenciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o 

tasas de mercado)
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Mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros — Para propósitos de revelación, la Compañía 

mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera el estado de situación 

financiera, 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados 

financieros separados son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descritas a contmuación, en 

base al nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como 

un todo 

(a) Nwel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. 

(b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean observables para el 

activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

(c) Niel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo, 

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los pasivos financieros 

Préstamos con instituciones financieras - Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los préstamos 

bancaríos con vencimiento a largo plazo se encunetran en el Nivel 2 y fue calculado tomando en cuenta la 

información de tasas de interes promedio para instrumentos similares. La tasa de descuento utilizada fue de 
8,96% 

Oferta Pública de deuda — Al 31 de dicrembre del 2018, los valores razonables del papel comercial (oferta 

pública) fueron determinados aplicando los precios promedios de cada obligación, reportados por la Bolsa de 

Valores de Quito (Nivel 1) a esa fecha, el cual es de 97,94%, 

Ingresos de Actividades Ordinarias 

Un resumen de los ingresos, es como sigue" 

Ventas / servicios 

reconocidos en un 

momento determinado 

2019 2018 

Ingresos por venta de productos US$ 376 983 354.153 

Ingresos por venta de servicios: 

Ingresos por prestaciones de servicios 3.622 3.792 

Ingresos por arriendos de inmuebles 254 154 

3.876 3.946 

Total US$ 380.859 358.099 

 



(10) Información por Segmentos 

La Compañía reporta información por segmentos de acuerdo con lo establecido en la NIF 8 - Información por 

Segmentos. A continuación, se presenta el resultado segmentado por las marcas en las que opera la 

  

  

  

  

  

  

Compañía" 

2019 
Obligación por Utilidad 

imgresos por Costo de bruta en Margen 

ventas ventas ventas bruto 

Distribución US$ 62.302 (56 154) 6.148 10% 

Económicas 238 499 (167.988) 70513 30% 

Medicity 66,674 (46.863) 19.811 30% 

PAF 8.285 (5.681) 2.604 31% 
Punto Natural 1.224 (856) 368 30% 

Servicios 3.875 - 3875 0% 

Total US$ 380,859 (277.540) 103.318 22% 

2018 

Obligación por Utilidad 

ingresos por Costo de bruta en Margen 

ventas ventas ventas bruto 

Distribución US$ 55.821 (50.465) 5.356 10% 

Económicas 222,232 (158,839) 63.393 29% 

Medicity 65.908 (47 240) 18.668 28% 

PAF 8 756 (6.137) 2.619 30% 

Punytonatural 1438 (982) 456 32% 

Servicios 3.944 - 3 944 0% 

Total US$ 358 099 (263 663) 94 436 25% 

(11) Costos de Venta 

Un resumen por tipo de farmacia, es como sigue. 

2019 2018 

Distribución US$ 56 154 50 465 

Económicas 167 986 158 839 

Medicity 48.863 47,240 

PAF 5.681 6.137 

Puntonatural 856 982 

us$ 277.540 263.663



(12) Gastos de Administración y Ventas 

Un resumen es como sigue 

Sueldos y beneficios sociales 

Comisiones 

Depreciación y amortización 

Honorarios profesionales 

IVA cargado al gasto 
Publicidad, propaganda y mercadeo 

15% Participación a trabajadores 

Movilización 

Otros menores 

Servicios básicos y telecomunicaciones 

Arriendos 

Suministros 

Jubilación patronal y desahucio 

Mantenimientos 

Gastos de viaje 
Seguros 

Alimentación 

Provisión cuentas incobrables 

Impuestos y contnbuciones 

Servicios de segundad y vigilancia 
Detertoro de Activos 

A131 de diciembre del 2019 

  

Gasto de Gasto 

Nota ventas administración Total 

US$ 25 363 6 608 31971 

22.295 - 22,295 

- 6.800 6 800 

2.315 1.955 4270 

3236 _ 3 236 

3.145 - 3 145 

28 - 2816 2816 

852 1627 2479 

1227 1185 2412 

1330 - 1.330 

876 “ 887 

342 413 755 

31 - 573 573 

265 251 516 

219 127 346 

- 319 319 

- 285 285 

16 - 272 272 

- 271 271 

- 219 219 

- 210 210 

US$ 61 485 23 942 85.407



Aj 31 de diciembre del 2018 

  

Gasto de Gasto 

Nota ventas administración Total 

Sueldos y beneficios sociales US$ 23 106 3 907 29.013 

Comisiones 20 883 - 20883 

Amendos 4819 358 5177 

Honoranos profesionales 1.625 2,244 3 869 

Publicidad, propaganda y mercadeo 2693 - 2693 

15% Participación a trabajadores 28 - 2527 2.527 

Depreciación y amortización - 2518 2.518 

Otros menores 1432 956 2388 

Movilización 712 1.438 2150 

IVA cargado al gasto 2.143 - 2.143 
Servicios básicos y telecomunicaciones 1249 - 1249 

Suministros 341 499 840 

Mantenimientos 401 410 811 

Jubilación patronal y desahucio 31 - 536 536 

Gastos de viaje 214 292 506 
Impuestos y contribuciones - 466 466 

Alimentación - 281 281 

Seguros - 266 266 

Provisión cuentas incobrables 16 - 207 207 

Servicios de seguridad y vigilancia - 197 197 

Uss$ 

  

(13) Gastos Financieros 

Un resumen es como sigue: 

Nota 2019 2018 

Intereses por obligaciones con instituciones 

financieras US$ 795 1.318 

Interés financiero valores en garantía 770 760 

Costo por jubilación patronal y desahucio 31 172 148 

Gasto por venta de papel comercial 389 112 

Costo financiero en arrendamientos 842 

Gastos bancarios 45 51 

US$ 3.013 2.389 

  

(14) Otros Ingresos 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composición de otros ingresos que mantenía la Compañía fue como 

sigue. 
2019 2018 

Intereses ganados US$ 200 216 

Utilidad en venta de activos fijos 47 174 

Otros ingresos 811 602 

Total US$ 1,058 992



(15) Efectivos y Envivalentes de Efectivo 

Un resumen es como sigue” 

2019 2018 

Caja US$ 1,540 2.331 

Efectivo en entidades bancarias 5415 6.490 

6.955 8.821 

Certificados de depósitos a plaza fijo 2548 29 

Tota! US$ 9 503 8.850 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo no posee restricciones para su uso. 

(16) Documentos y Cuentas por Cobrar 

Un resumen es como sigue" 

Nota 2019 2018 

Deudores comerciales (1): 

Distribuidores US$ 13.356 13.149 

Relacionadas 29 124 778 

Tarjetas de crédito y débito 2.510 2783 

Provisión para cuentas incobrables (2) (233) (192) 

Total 15.757 16 515 

Cuentas por cobrar vanas: 
Anticipos entregados a proveedores 49 55 
Otras obligaciones con empleados 278 305 

Otras 166 181 

Total US$ 16.250 17.056 

(1) Deudores comerciales - Corresponden a saldos pendientes de cobro por ingresos generados en la 

venta de productos al por mayor y otros servicios relacionados; las mismas tienen un plazo de 
vencimiento de hasta 90 días 

(2) Provisión para cuentas incobrables 

Un movimiento de la provisión, es como sigue"



Nota 

Saldo al inicio del año US$ 
Cargo al gasto del año 12 

Baja de cuentas por cobrar 

Saldo al final del año US$ 

Composición: 

Documentos y cuentas por cobrar US$ 

Otras cuentas por cobrar 

Total US$ 

(17) Otras Cuentas por Cobrar 

w 2 io | 

317 
272 
(413) 
576 

233 

343 

576 

2018 

144 
207 
(34) 

317 

192 

125 

317 

La composición del saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue: 

(1) 

6) 

Nota 

Otras cuentas por cobrar: 

Préstamos a relacionadas 29 US$ 

Préstamos a terceros (1) 

Préstamos a empleados 

Otros 

Franquiciados 

Contratos de franquicias (2) 

Contratos de franquicias BID (3) 

Otras cuentas por cobrar 

Provisión por pérdida créditicia 16 

Total US$ 

Clasificación: 
Corriente US$ 
No comente 

Total US$ 

Al31 de diciembre del 2019, incluyen principalmente préstamos otorgados a H.M.O Systems y R.DES 

Servicios Corporativos por un valor de US$1,8 millones que generan un interés anual del 3% y 2%, 

respectivamente, y sobre los cuales la Administración se encuentran en negociación para que dichos 

saldos sean liquidados. En adición, de acuerdo a un análisis interno, sobre dichos saldos se 

2019 

978 

2901 

262 

842 
156 
208 
(343) 

5 004 

2.099 
2.905 

5 004 

establecido una provisión por pérdida crediticia esperada de US$343 569. 

Representan saldos, por cobrar a franquiciados por financiamientos otorgados a una tasa de interés 
promedio anual del 14% 

Representan saldos por cobrar a franquiciados por financiamientos otorgados a través del Banco 

Interamericano de Desarrollo a una tasa de interés anual del 6% En esta negoctación la Compañía 

actúa como intermediador para la cancelación del crédito a la institución financiera y su vencimiento 

es hasta el año 2021, 

2018 

1,185 

1,984 

274 

2 

1.098 
296 
175 
(125) 

4.889 

3.915 
974 

4.889



(18) Inventarios 

Un resumen de la composición de inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue. 

2019 2018 

Medicinas US$ 36.888 44.701 
Neonatos 7 446 7 474 

Cuidado personal 4.174 4.261 

Belleza 4.420 4.595 

Productos naturales 3.526 3.071 

Otros 2564 2.837 

Total US$ 59.018 66.939 

18,1 — Artwos en Garantía - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, para garantizar el cumplimiento de la 

emisión de obhgaciones (Papel Comercial), el inventario se encuentra garantizando un valor de 

US$10 millones (US$15 miltones para el año 2018), ver Nota 6 (c). 

(19) Propiedades, Muebles y Equipo, Neto 

Un resumen del saldo y movimiento es como sigue" 

  

  

  

2019 
Saldos al Gasto por Saldos al 
inicio del Ventas f depreciación — final del 
año Actwación — Adiciones Dajas del año año 

No depreciables 
Terrenos us$ 5889 12 - - 5901 
Construcciones en curso 112 (818) 872 - 166 

6 001 (806) 872 - - 6087 

Depreciables,, 
Edificios e instalaciones 9260 818 164 (201) - 10 041 
Maquinaria, muebles y equipos 4817 - 566 (409) - 4974 
Equipos de computación 2722 - 586 (539) - 2.776 

Vehículos 1.358 - 108 (548) - 916 

Total 18 164 s18 1.422 (1697) - 18 707 

Deprecíacion acumulada (8 591) - - 1.090 (2343) (8 844) 
  

Total neto Uss 15 574 12 2294 (607) (2 343) 14 930



2018 
  

  

  

  

Saldos al Gasto por Saldos al 
insclo del Ventas / depreciación — final del 
año Activación — Adiciones bajas del año año 

No depreciables* 
Terrenos USs $ 889 - - 5 889 
Construcciones en cursa 213 (697 1602 (8) - 142 

6 102 (697) 1602 (5) - 6 001 

Depreciables 
Edificios e instalaciones 7856 1687 142 (434) - 9 260 
Maguinana, muebles y equipos 4670 - 615 (468) - 4817 
Equipos de cormputación 2787 - 728 (166) - 2728 

Vehículos 1373 - 155 uo) - 1358 

Total 16 665 1697 1640 (4 838) - 18 164 

Depreciación acumulada (7483) - - Era (2.225) (8 591) 

Total neto Uss 15 234 - 3242, gan (2225) 15 574 
  

  

18.2 Activos en Garantía - Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, para garantizar el cumplimiento de todas 

y cada una de las sus obligaciones actuales y futuras con instituciones financieras, la Compañía 

mantiene hipotecas abiertas sobre locales comerciales por un valor de US$2,8 millones (US$4 

millones en el 2018) (véase nota 6 (c)) 

(20) Activo por Derechos de Uso 

Un resumen del movimiento es como sigue. 

Nota 2019 

Saldo al 1 de enero US$ 12,560 

Pagos anticipados en arrendamientos 84 

Adiciones durante el año 2450 

Bajas durante el año (162) 

Cargo por depreciación del año 12 (4.142) 

Saldo al 31 de diciembre US$ 

  

Al 1 de enero de 2019, la Compañía aplico NNF 16 Arrendamientos, sobre la cual reconoció un activo por 

derecho de uso y un pasivo de esta obligación de US$12.560 mil Los activos sobre el cual constituyó dicha 

obligación corresponden espacios para puntos de venta. Ver Nota 4, 

(21) Activos Intangibles, Neto 

Un resumen del saldo y movirmento es como sigue:



(22) 

(23) 

Software en desarrollo USS 

Activos propios 
Derechos sobre cupos (1) 
Licencias y software 
Concestones 

Total 

Depreciación acumulada 

Total neto US$ 

Software en desarrollo US$ 

Activos propios 
Derechos sobre cupos 
Licencias y software 
Concesiones 

Total 

Depreciación acumulada 

Total neto US$ 

Derechos sobre cupos - Corresponden principalmente a permisos de funcionamiento otorgados a locales 

comerciales hasta el año 2005, estos permisos de funcionamiento son dados de baja una vez que los locales 

hayan sido cerrados 

Propiedades de Inversión 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 representa tres lotes adquiridos en el cantón Machachi, ubicados en la 

Hacienda El Obraje, lote 15, lote 21 y lote 14, de 14 362 m2, 14,751 m2 y 14 282 m2 respectivamente. En 

2019 
  

  

  

  

  

    

  

  

Saldos al Gasta por” Saldos al 
incio del Reclasr Ventas / depreciación — final del 
año ficación Adiciones bajas del año año 

501 aa) 245 - - 77 

2983 02) - (e) > 2863 
1480 73 - q) > 1.406 
368 - 61 - > 429 

4801 61 61 (125) - 4798 

(1389) - - 147 (815) (1 587) 

4013 (12) 308 6) (15) 3984 

2018 
Saldos al Gasto por Saldos al 
Inicio del Reclast- Ventas / depreciación — final del 
año flgacion Adiciones bajas del año 

57 339 205 - - 601 

3 092 - - (108) - 2883 
1094 - 356 - - 1450 

271 62 149 - - 368 

4514 287 710 (109) - 5402 

(112) - - 16 (293) (1389) 

3402 287 730 (23) (293) 4043 
  

adición, durante el año 2019, la Compañía adquirió un terreno de 2.500 m2. en Puembo 

De acuerdo, al avalúo realizado hasta diciembre del 2018 por un pento calificado independiente, el valor 

razonable de los terrenos ubicados en el cantón Machachi asciende a US$2 3, de acuerdo a lo Indicado por la 

Administración, a la fecha de emision de los estados financieros separados, no ha existido indicios de 

deterioro sobre dicho activo, 

  

Inversiones en Subsidiarias 

Un resumen es como sigue:



(24) 

(25) 

2019 2018   

  

  

Porcentaje de Valor en Porcentaje de Valor en 

participación libros participación libros 

Inversiones en subsidiarias 

Signo mercadeo y diseño Cía Ltda 28% US$ 221 98% US$ 221 
Puntonatural S A (1) 100% 100 100% 100 

It Empresarial S A 99% 1 29% 1 

Total de inversiones en subsidianas 322 322 

(1) Mediante acta de Junta Genera! y Universal de socios de la compañía Punto natural S.A. celebrada el 15 

de junio de 2017 se resolvió aprobar la disolución y fusión por absorción de esta por la Compañía 

Farmaenlace Cía. Ltda. Al 31 de diciembre de 2019, el trámite de aprobación de fusión por parte de la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros se encuentra pendiente de obtener respuesta 

Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten consolidadas con la matriz en los 

estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimientos legales se preparan estados 

financieros separados de Farmaenlace Cía. Ltda. y también estados financieros consolidados, los cuales 

están en proceso de preparación. 

Activos Disponibles para la Venta 

Un resumen es como sigue: 

  

  

  

2019 2018 

Porcentaje de Valor en Porcentaje de Valor en 
participación libros participación kibros 

Activo no comente dispontble para la venta 
Rapimart Cia Ltda (1) 99,9% 692 99,9% 687 
Clanpack S A. (2) 40% 1980 40% 1980 
Inversion Fideicorruso Llano Chico 20% 1.320 20% 1316 
R DES Servicios Corporativos Cia Ltda, - - 50% 510 

Total 3,992 4 493 

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a un terreno ubicado en la ciudad de Latacunga de 

(2 

propiedad de Rapimart Cía Ltda., sobre el cual, la Compañía mantiene una inversión. De acuerdo a un 

avalúo realizado por un perito calificado en años anteriores se determinó un valor razonable de dicho 
activo en US$946 mil 

A131 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a inversiones sobre las cuales los Socios del Grupo se 

encuentran en proceso de gestionar las aprobaciones necesarias para su venta. La intención sobre 

dichas Inversiones es que se realicen en el corto plazo. 

Obligaciones Financieras 

Un resumen es como sigue.



Obtigaciones con instituciones financieras (a) 

Oferta pública de deuda (b) 

Total 

Clasificación 

Comente 

No corriente 

Total 

2019 2018 

US$ 7.003 9.723 

10,000 7.172 

US$ 17,003 16.895 

US$ 15 966 13.712 

1.037 3.183 

US$ 17.003 16.895 
AAÁ ASA 

Los vencimientos de las obligaciones financieras y oferta pública de deuda son como sigue. 

Año 

2019 

2020 

2021 

Total 

2019 2018 
US$ 13.712 

15 966 3.193 

1.037 - 

US5 17.003 16.895 
eo 

la) Corresponden a préstamos recibidos de instituciones financieras locales y del exterior, Un detalle al 31 

de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue" 

  

  

  

  

2019 
No"De Fecha Fecha Tasa de 

Entidad operación Inicio vencimiento Saldo interes 

Banco Bolivarano 286153 08/03/2018 13/03/2020 US$ 653 5,75% 

Citibank NA 8219190326 — O9/OT/Z019 05/01/2020 500 7,60% 
8219310212 06/11/2019 04/02/2020 3.000 7 20% 

Banco Interamericano de Desarrolia 24/10/2017 15/07/2021 2760 8,00% 

Otros préstamos de menor valor 7 
Provisión de Intereses 83 

US$ 7008 

2018 

No De Fecha Fecha Tasa de 
Entidad operacion talco vencimiento Saldo interes 

Banco Bolivariano 286153 08/03/2018 13/03/2020 USS 3191 5,75% 

Citibank N A 8218197207 — 16/07/2018 — 12/01/2019 583 5,30% 
8218117282 27/04/2018 22/0/2019 1 500 495% 

Banco interamerncañno de Desarrollo 24/10/2017 1510712021 4362 8,00% 

Provisión de intereses 87 

USS 275 

Los préstamos son garantizados por inmuebles que forman parte de las propiedades de la Compañía tal 

como se menciona en la nota 19,



(b) Constituyen obligaciones origmadas por ofertas públicas efectuadas en Papel Comercial cuyo 

estructurador financiero es Su Casa de Valores - SUCAVAL S.A.. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un 

resumen es como sigue* 

  

  

  

  

2019 
Fecha Fecha Tasa de 

Entidad inicio vencimiento Saldo interés 

Papel comercial: 

Clase 9 15/07/2019 11/01/2020 US$ 4.000 2,10% 

Clase 10 30/09/2019 28/03/2020 370 2,10% 

Clase 11 04/10/2019 01/04/2020 2.000 2,08% 

Clase 12 14/10/2019 12/03/2020 2370 1,74% 

Clase 13 28/10/2019 27/04/2020 200 2,10% 

Clase 14 30/10/2019 27/04/2020 1.000 2,08% 

Clase 15 06/11/2019 04/05/2020 1.500 2,08% 

Clase 16 11/11/2019 11/05/2020 200 2,10% 

Clase 17 23/12/2019 22/06/2020 1.360 2,10% 

Total US$ 140 000 

2018 
Fecha Fecha Tasa de 

Entidad inicio vencimiento Saldo interés 

Obligaciones a largo plazo: 

Clase B 17/01/2014 17/01/2019 US$ 100 7,15% 

Papel comercial: 

Clase 1 05/10/2018 — 13/10/2019 3.370 3,60% 
Clase 2 05/11/2018 03/11/2019 3.500 3,76% 

Clase 3 26/12/2018 25/04/2019 200 4,19% 

7.070 

Provisión de intereses 2 

US$ 7.172 

Papel Comercial - Ai 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los valores registrados de la oferta 

pública efectuada el 27 de septiembre de 2018 mediante Resolución No SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2018- 

00008823 por la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros a través de su estructurador 

financiero Su Casa de Valores - SUCAVAL S A El papel comercial aprobado es de hasta US$10 000 000 

con un plazo de hasta 720 días con un monto mínimo de US$1.000 por inversión En adición, la venta de 

dicho papel comercial es a valor descontado que genera una tasa de interés promedio entre el 1,4% y 

4,19% 

La emisión de papel comercial es cero cupón y fue colocada a plazos entre 150 y 182 días con descuentos 

del 4,25% nominal anual La calificación de riesgo otorgada por Global Ratings (Calificadora de Riesgo) 

para esta emisión fue de “AAA”. 

Cumplimientos y mecanismos de garantía - Ver Nota 6(g).



(26) Documentos y Cuentas por Pagar 

Un resumen es como sigue” 

Nota 2019 2018 

Comerciales. 
Proveedores US$ 50.278 56.509 

Compañía relacionadas 29 203 617 

51.181 57.126 

Otras cuentas por pagar. 

Cheques girados y no cobrados 2.198 5.663 

Préstamos de socios 27 y 29 1.506 2802 

Dividendos por pagar 27 y 29 268 2.429 

Provisiones de gastos 2.053 1.535 

Otras menores 333 50 

6 358 12.479 

Total documentos y cuentas por pagar 57.539 69.605 

Otras cuentas por pagar largo plazo: 

Garantías 20 20 

Total US$ 57 559 69.625 

Provisión de gastos - Incluye principalmente, US$1,9 millones de provisiones por comisiones al personal de 

la Compañía 

(27)  Concilisción de los Pasivos que surgen de las Actividades de Financiamiento 

Una conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y por los años terminados 

al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue" 

Movimientos distintos 
Saldo al 31 Flyyos de efectivo al efectivo Saldo al 31 

Actividades de de diciembre A Declaracion de dciembra 
financiamiento de 2018 Adiciones Pagos  dedividendos  Apustes  de2019 

Obligaciones financieras US$ (2723) (12 935) 15655 - - (7 003) 
Oferta publica de deuda qu (17 060) 14232 - - (10 000) 
Prestamos de socios (2802) (11 676) 12972 - - (1506) 
Pago de dividendos (2.429) (10 473) 12.534 - - (258) 
  

Tolal US$ 22128) (62 144) 55 493 - - (18.777) 
 



Movimientos distintos 

  

  

  

Saldo al 31 Flujos de efecto al efectivo Saldo al 31 
Actividades de de diciembre Declaración de diciembre 

financiamiento de 2017 Adiciones Pagos de diwidendos Ajustes de 2018 

Obligaciones financieras US$ (5 708) (17 500) 13 547 - (62) (9723) 

Oferta pública de deuda (8 508) (7 070) 8.323 - 83 012 

Préstamos de socios - (2.067) - - (738) (2802 

Pago de dividendos E) - 14 548 (11 650) 736 (2.429) 

Total US$ (20 279) (26.837) 36418 (11 650) 2. _ (2212) 

(28) Obligaciones Laborales Acumuladas 

Un resumen es como sigue: 

2019 2018 

Sueldos y beneficios sociales US$ 1.208 1097 

Participación de los trabajadores (1) 2816 2,527 

Aportes 1ESS 495 461 

Total us$ 4.519 4.085 

(1) Los movimientos de la provision para participación a trabajadores al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 

fueron como sigue: 

Saldo al inicio del año 

Pago a trabajadores 

Provisión del año 

Totai 

Nota 

12 

US$ 

US$ 

(29) Saldos y Transacciones con Compañías y Partes Relacionadas 

2019 

2.527 
(2.527) 
2.816 

2.816 

2018 

2.588 
(2.588) 
2.527 
2.527 

Un resumen de los saldos y fas transacciones con compañías y partes relacionadas al y por los años 

terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron como sigue:



Nota 2018 2018 

   

Activo. 
Deudores comerciales - relacionadas: 16 

Medisalud S.C.C. US$ 90 197 

Zonatrade Cía. Ltda. 26 36 

D.Y.Y. Sociedad Civil y Comercial 8 - 

R. DES Servicios Corporativos Cía Ltda. - 500 

Didelsa Cía, Ltda no 4 

124 775 

Otras cuentas por cobrar 17 

Puntonatural S. A 959 959 

Claripack S A. 14 14 

tt Empresarial S. A 4 26 

Signo Mercadeo y Diseño Cía. Ltda. 1 1 

R. DES Servicios Corporativos Cía, Ltda. - 180 

Dermalógica S. A - 5 

978 1.185 

Total US$ 1.102 1.960 

Nota 2019 2018 

Pasivo 

Documentos y cuentas por pagar - comerciales: 286 

Diselsa Cía. Ltda US$ 834 548 

Zonatrade Cía, Ltda. - 57 

Signo Mercadeo y Diseño Cía Ltda. 25 1 

Dermalógica S A. - 1 

us$ 

Otras cuentas por pagar: 

Farmipaz Cia. Ltda. US$ 1 446 91 

J.0 C Sociedad Civil y Comercial 60 - 

Socios 43 1.583 

X.0.C Sociedad Civil y Comercial - 1.128 

Dividendos por pagar a Socios 2429 

Total US$ 5 231 

 



2019 2018 

Ventas. 
Medisalud US$ 288 496 

R DES Servicios Corporativos Cía. Ltda. - 387 

Zonatrade Cía. Ltda. 128 235 

Diselsa Cia, Ltda, 24 210 

Patricio Espinosa 12 16 

Fabricio Cifuentes 1 1 

Signo Mercadeo y Diseño Cía. Lida. - 1 

Jorge Ortiz 3 - 

Mery Ortiz 6 - 

Miguel Ortiz 3 - 

Pablo Ortiz 4 - 

Gabriela Ortiz 1 - 

Magda Espinoza 9 6 

US$ 479 1.352 

Compras 

Didelsa Cía. Ltda. US$ 3891 3,406 

Zonatrade Cía. Ltda. 2.735 2.549 

It Empresarial S. A. 557 580 

Dermalógica S. A. 297 420 

Patricio Espinosa 279 275 

J O.C. Sociedad Civil y Comercial 327 241 

D Y Y. Sociedad Civil y Comercial 529 210 

Signo Mercadeo y Diseño Cía. Ltda 169 176 

Espival S. A. 113 150 

Fabricio Cifuentes 39 55 

Orceval Distribuidores Cía Ltda. 352 43 

Magda Espinosa 8 42 

X O.C. Sociedad Civil y Comerciai 35 35 

Sara Cifuentes - 5 

Puntonatural S. A, - 4 

Total US$ 9.331 8 191 

Transacciones con Personal Clave de la Compañía 

Durante los años terminados a! 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía ha generado gastos con 

personal clave por US$2 073 mul y US$1 715 mil, respectivamente



(30) Pasivos por impuestos Corrientes 

Un resumen es como sigue: 

(a) 

1) 

  

2019 2018 

Impuesto al valor agregado IVA US$ 580 547 

Retenciones en la fuente por pagar 457 463 

Impuesto a la renta por pagar 1.190 884 

Total US$ 2.227 894 

Impuesto a la Renta 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composición del gasto Impuesto a la tenta del año, es como sigue 

2019 2018 

Gasto impuesto a la renta US$ 3039 3.460 

impuesto a la renta diferido (147) (167) 

Tota! US$ 3792 3.293 

Conciliación Tributaria — contable del impuesto a ta renta cornente 

A continuación, se detalla la determimación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminados 

al 31 de diciembre der 

Nota 2019 2018 

Resultado antes de participación 

trabajadores US$ 18 773 16 846 

Menos: 15% participación utilidad 

de los empleados 12 y 28 (2.816) (2 527) 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 15.957 14.319 

Gastos no deducibles 1561 1.618 
Ingresos exentos" 

Beneficios por incremento neto de 

empleados (1 454) (1.938) 

Reverso de impuestos diferidos (306) (158) 

Base tributaria 13 841 

Tanfa Impositiva (1) 25% 

Impuesto a la Renta del año 

  

3.460 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del Impuesto a la Renta se calcula en un 25% para el 

año 2019 y 2018, sobre las utilidades sujetas a distribución



(c) 

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados integrales difere del impuesto teórico que 

se habría obtenido empleando la tasa impositiva vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado 

antes de impuesto a ta renta, por las razones que se detallan a continuación: 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Tarifa impositiva 

Tasa impositiva nominal 

Gastos no deducibles 

Ingresos excentos* 

Beneficios por incremento neto de empleados 

Reverso de impuestos diferidos 

Impuesto a la renta 

Tasa efectiva de impuesto a la renta 

Impuesto a la Renta por Pagar 

2019 2018 

US$ 15.957 14.319 

25% 25% 

3.989 3580 

391 405 

(364) 

(77) 
US$ 9    24,89% 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto a la renta por pagar, es como sigue" 

Saldo Inicial 

Gasto impuesto a la renta 

Pago impuesto a la renta 

Crédito tributario por anticipado pagado 

Retenciones del año 

Saldo al final 

Impuestos Diferidos 

2019 2018 
US$ 884 679 

3 939 3.460 
(884) (679) 
(838) (832) 

(1911) (1.744) 
US$ 1.190 884 

A] 31 de diciembre del 2019 y 2019, el movimiento del impuesto a la renta diferido, es como sigue: 

Activo por impuestos diferidos, 
Jubilacion patronal y desahucio 

Costo atribusdo a propiedades, 
muebles y equipos 

Total 

  

  

2019 

Saldo Inicial Reconocido Reconocido Saldo final 
1/1/2019 en resultados en ORÍ 12/31/2019 

US$ 129 411 18 258 

57 22 - 79 

US5 186 133 183 337 
 



(4) 

2018 

Saldo inicial Reconocido Reconocido Saldo final 
1/1/2018 en resultados en ORI 12/31/2018 

Activo por impuestos difendos 

Jubilación patronal y desahucio US$ - 19 - 129 

Costo atribuido a propiedades, 15 38 4 57 

muebles y equipos - . - - 

US$ 15 ua 4 186 

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se 

aplicaron las tasas de Impuesto a la Renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera 
recuperar o iquidar las diferencias temporarias, es decir el 25%, En adición, el activo por impuesto 

diferido ha sido reconocido considerando la probabilidad de que la Compañía genere ganancias 

gravables futuras contra las cuales la Compañía pueda utilizar el beneficio 

Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones 

del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posterrores contados a partir 

de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, sempre y cuando haya cumplido 

oportunamente con sus obligaciones tributarias A la fecha, el Servicio de Rentas Internas tiene el 

derecho de revisar las declaraciones del impuesto a la renta del año 2016 al 2019, inclusive. 

Reformas Tributarias 

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se publicó la Ley 

Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos introducidos por esta Ley 

se señalan a continuación” 

- Se gravan con una tasa efectiva de hasta el 10% los dwidendos y utilidades distribuidos a favor de 

todo tipo de contribuyente, con Independencia de su residencia fiscal, exceptuando a las sociedades 

residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementa sobre la proporción no informada, cuando la 

sociedad que distribuye el dividendo incumple con el deber de informar sobre su composición 

societaria. 

- — Lacapitalización de utilidades no será considerada como distribución de dividendos, inclusive la que 

se realice de años anteriores. 

- El anticipo de impuesto a la renta será voluntario y equivalente al 50% del impuesto causado en el 

año previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal. 

- A partir del ejercicio fiscal 2021, serán deducibles las provisiones realizadas para atender la 

jubilación patronal del personal que hayan cumplido al menos 10 años de trabajo en la misma 

empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas espectalizadas y autorizadas 

en la administración de fondos También serán deducibles las provistones para atender el pago de 

desahucio. 

   

- Se establece una Contribución única y temporal aplicable a las sociedades que realicen actividades 

económicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos gravados Iguales o 

superiores a US$1,000,000. Esta contribución será pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 

2022 y no podrá exceder el 25% del impuesto a la renta causado en el año 2018, ni podrá ser 

utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible



dh Contingente Tributario 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Servicio de Rentas Internas notificó la Orden 
No DZ9-AGFDETC17-00000037 con el objeto de venficar los valores por la declaración de impuesto a la 

renta del año 2014. Con fecha 28 de diciembre de 2018, la administración tributaria de acuerdo, a 
determinación No. 17201824901407717 notificó a la Compañía el resultado final de la revisión 

efectuada mediante la cual se establecieron los siguientes valores a cancelar a la administración 

tributaria: 

1 El valor aproximado de (55512 mil más los intereses generados desde la exigibilidad, esto es desde 

el 13 de mayo de 2015, hasta la fecha de pago por concepto de diferencias encontradas en la 

declaración de impuesto a la renta del ejercicio 2014. 

1 Recargo por obligación determinada por ej sujeto activo (20% sobre el principal) por 

aproximadamente US$102 mil 

mu. Recargo por crédito tributario no justificado (100% sobre el principal) por el valor de US$5 mil. 

Con fecha 27 de diciembre de 2018, la Compañía generó una declaración sustitutiva del impuesto a la 

renta del año 2014 rehquidando un valor de US$136.158. 

Del valor adicional determimado la Compañía no ha registrado provisión alguna ya que a criterio de sus 

asesores legales existen altas probabilidad de obtener una respuesta favorable al trámite de 

impugnación ingresado al Servicio de Rentas internas mediante comunicación de fecha 28 de enero de 

2019, fundamentándose que se cuenta con los fundamentos de hecho y derecho para dar de baja la 

glosa emitida por el organismo de control, 

Precios de Transferencia 

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectúen operaciones con 

partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, están obligados a determinar sus ingresos, 

costos y deducciones aplicando la metodología estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y 

tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se mcluirá 

como una partida gravable en la determinación del impuesto a la renta corriente. 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas 

locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un monto acumulado 

superior a US$3.000 000, deberán presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y, 

los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas 

en el exterior, dentro del mismo período fiscal, por un monto acumulado superior a las US$15 000.000 

deberán presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha 

información deberá ser presentada en un plazo no mayor a 60 días posterior a la fecha de presentación 

de la declaración de! impuesto a la renta contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaración 

del Impuesto a la Renta 

Al 31 de diciembre de 2019 debido a que las transacciones con compañías relacionadas superan las 

US$3 000.000, de acuerdo con la legislación vigente, la Compañía está obligada a presentar el anexo de 

operaciones con partes relacionadas, sin embargo, está exenta de la presentación del Informe integra! 

de Precios de Transferencia.



(31) Obligaciones por Beneficios Post-Empleo 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio, es como sigue 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2019 

Pasivo ORI 
obligación por (Gananetas) 

beneficios pérdidas Reconocido 
definidos Pagos actuarales  enresultados 

Jubilación patronal 

Saldos al comienzo del año USS 1.047 - - - 

Costo Jaboral de servicios actuales 166 - - 166 

Costo por intereses neto 88 - - 88 

Ganancias actuanales (28) - (28) - 

1273 - (28) 254 

Desahucio" 

Saldos al comienzo del año 1,126 - - - 

Costo laboral de servicios actuales 363 - (49 407 

Costo por intereses neto 84 - - 84 
Ganancias actuartales (65) - (65) - 

Pagos efectuados (240) (240) - - 

1268 (240) 409) 493 
Total US$ 2541 (249) (137) 745 

2018 
Pasivo ORI 

obligación por (Ganancias) 
beneficios pérdidas Reconocido 

definidos Pagos actuanales en resultados 

Jubilación patronal 

Saldos al comenzo del año US$ 702 - - - 

Costo laboral de servicios +72 - - 172 

Costo por intereses neto 63 - - 63 
Ganancias actuanales 98 - 98 - 

Efecto de reducciones 13 13 - - 

1.048 13 98 235 

Desahucio. 

Saldos al comienzo del año 1.088 - - - 

Costo laboral de servicios 364 - - 364 

Costo por intereses neto 85 - - 85 
Gananctas actuanales (238) - (238) - 

Efecto de reducciones 9 2 - - 

Pagos efectuados (182) (182) - - 

1,126 (173) (238) 449 

Total US$ 2,174 (160) (140) 684 
  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el pasivo por beneficios post- empleo representa el valor actual de las 

obligaciones por jubilación patronal y bonificación por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito 

independiente debidamente calificado en función del método de la unidad de crédito proyectada Bajo este 

método, los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en 

la fórmula del Plan de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio.
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Tomando en consideración el uso de hipótesis actuarrales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipótesis reflejan el valor del dmero a través del uempo, el incremento salarial y las probabilidades de 

pago de la pensión 

Hipótesis Actuarrales 

2019 2018 

Tasa de descuento 8,48% 8,40% 
Tasa esperada de incremento salarial 4,15% 4,15% 

Tasa de mortalidad e invalidez TM lESS 2002 “FM [ESS 2002 
Tasa de rotación 20,81% 20,46% 

Análhsis de Sensibilidad - La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado 

por un perito calificado independiente en el cual se han considerado que los supuestos actuariales con mayor 

afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilación patronal y desahucio 

son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha considerado un rango que es 

aceptado internacionalmente. Un resumen del análisis de sensibilidad, es como sigue 

  

Jubilación patronal Bonificación por desahucio 
2019 2018 2019 2018 

Tasa de descuento 

-1% en el año 2019 US$ 1.522 1.260 1.350 1.195 

1% en el año 2019 1.070 875 1.198 1.066 

Tasa de incremento salarial: 

-1% en el año 2019 1 075 1.026 1.194 1126 

1% en el año 2019 1.512 1.072 1354 1.126 
  

El análists de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real en la 

obligación por beneficios defimdos, puesto que es poco probable que los cambios en las hipótesis se 

produzcan en forma alslada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Pasivos por Derechos de Uso 

Las obligaciones poy arrendamiento son pagaderos corno sigue" 

  

Pagos Valor presente 
minimos Documentos de los pagos 

futuros de Interés no recibidos murumos por 
armendarmiento 2019 2019 arrendamiento 

Menores a 1 año US$ 4478 725 1 3764 
Mayores a 1 año 8 268 921 7 347 
  

Total obligación por 

arrendamiento US$ 12 746 1646 1 11411
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4) 

Valores en Garantía 

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, corresponde principalmente a los valores recibidos en inventario y efectivo 

como garantía por parte de jos franquiciados de la cadena de farmacias “Medicity”, “Económicas” y 

“Descuento”; con el objeto de garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones contraídas par los mismos 

conforme contratos suscritos entre las partes y cuyo valor debe ser devuelto al finalizar el contrato con cada 

franquiciado, Los valores en garantía han generado durante el año 2019 una tasa de rendimiento anual del 

7,7% que constituye la tasa promedio de todas las obligaciones financieras que Farmaenlace mantuvo 

durante el año. 

Patrimonio 

Capital Social 

El capital social constituye las aportaciones de los socios y representadas en participaciones comunes, 

nominatwas y en arculación. A) 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital de la Compañía estaba constituido 

por ocho millones de participaciones de un dólar (US$1) cada una. Su composición por el año terminados al 

31 de diciembre de 2019 fue la siguiente, 

Socios Nacionalidad Participantes % 

Personas Naturales Ecuador 4 280 54% 

X O.C Sociedad Civil y Comercial Ecuador 1 200 15% 

Farmipaz Cía. Ltda. Ecuador 1.104 14% 

J,0.C Sociedad Civil y Comercial Ecuador 788 10% 

Orceval Distribuciones Cía. Ltda. Ecuador 360 4% 

M 0.G Sociedad Civil y Comercial Ecuador 268 3% 

Total 8 000 100% 

Resultados Acumulados 

De acuerdo con la Ley de Compañías de fos beneficios líquidos anuales se deberá asignar por lo menos un 

cincuenta por ciento para dividendos en favor de los socios, salvo resolución unánime en contrario de la 

junta general. Conforme la legislación vigente las Compañías deberán considerar que todo el remanente de 

las utilidades líquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios económicos, y que no se hubiere 

repartido o destinado a la constitución de reservas regales y facultativas, deberá ser capitalizado 

Resultados por aplicación de NIF por Primera Vez 

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros registra todo el efecto 

de la aplicación de NIF por primera vez. El saldo acreedor de ta cuenta solo podrá ser capitalizado en la parte 

que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y las del último ejercicio económico concluido, si 

las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, a devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal 

hasta que ésta coma mínimo alcance el 20% del capital social a los socios Esta reserva no está disponible 

para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad,



Dividendos 

Durante el año 2019, mediante Juntas Extraordinarias de Socios de fechas 29 de abril y 1 de agosto, se acordó 

la distribución de dividendos correspondiente al resultado del ejercicio 2018 por un valor de US$11.027.149 

(Us$11,6 millones para el año 2018) 

Utilidad Básica y Diluida por Participación 

A) 31 de diciembre de 2019 y 2018, la utilidad básica y diluida por participación, es como sigue: 

2019 2018 

Participaciones US$ 8.000 8.000 

Resultado total del año 12165 11.027 

Ganancia básica por participación 1,52 1,38 
  

(35) Compromisos 

A] 31 de diciembre del 2019 la Compañía mantiene os siguientes contratos suscritos: 

- — T€TCorp Cía. Ltda. 

  

Implementación Contrato ERP SA! 

Con fecha 1 o de enero de 2018, se celebró el contrato entre “Farmaentace Cía Ltda ” y la compañía 

“TZT Corp Cía ttda.”, por el servicio de soporte y licencias de software SAP, El monto total de las tarifas 

de software es US$300 mil, adicionalmente se deberá cancelar una tarifa anual servicio de soporte de 
US$66 Al 31 de diciembre de 2019 el proceso de implementación del nuevo sistema contable se 

encuentra en etapa de pruebas. 

- Fusión por absorción de Puntonatural S. A. 

Mediante acta de Junta General de socios celebrada el 15 de junio de 2017 se resolvió aprobar la fusión 

por absorción de esta compañía. 

Aj 31 de diciembre de 2019 el trámite de aprobación de la fusión por parte de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros se encuentra pendiente y se estima completar la fusión en lo que va del 

año 2020, 

- Comercializadora Ortrespinosa S A 

Con fecha 1 de septiembre de 2017 se celebró el contrato por el servicio de arrendamiento de la bodega 

No 2,3, 7 y patio de maniobras, localizados en la ciudad de Quito, en el sector Llano Grande, destinada 

exclusivamente para el bodegaje de insumos referentes a la actividad económica de “Farmaenlace", El 

plazo de duración es de dos años a ser renovados automáticamente, El canon mensual de 
arrendamiento es US$18 mil más IVA El pago se efectuará entregando un anticipo de US$225 mil que 

será distribuido en los quince primeros meses (1 de septiembre de 2017 al 30 de noviembre de 2018) y 

durante este tiempo, deberá cancelar el valor de US$3 mil más IVA para cubrir el canon de US$18 mil 

dólares mensuales
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=> Contratos de franquicias 

La Compañía mantiene convenios denominados “franquicias” por las cadenas de farmacias 

“Económicas”, “Medicity” y el “Descuento” para la venta de productos farmacéuticos y de bazar. A 

través de este contrato, la Compañía (franquiciante) a través de su Know how, personal y experiencia 

maneja y administra las franquicias, implementando en cada una la estructura y políticas desarrolladas 

para las mencionadas cadenas de farmacias. En tal virtud, la administración y manejo de las farmacias, 

así como el merchandinsing compra a proveedores de los productos para la venta en las farmacias será 

responsabilidad de la Compañía, mientras que, el franquiciado percibirá una comisión por su fuerza de 

venta. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía mantiene 396 y 368 farmacias bajo esta 

modalidad de contrato, respectivamente. 

Eventos Subsecuentes 

Tal como se menciona en la Nota 1, en cuanto a la situación de emergencia sanitaria que atraviesa el país por 

COVID-19, entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no 

se produjeron eventos que, en opinión de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 

sobre los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019 que no se hayan revelado en los mismos. 

Autorización de los Estados Financieros Separados 

Los estados financieros separados adjuntos de Farmaenlace Cía. Ltda. por el año terminado el 31 de diciembre 

de 2019 fueron autorizados para su publicación el 28 de marzo de 2020, y serán aprobados de manera 

definitiva en Junta de socios de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros del Ecuador, 

FARMAENLACE CIA. LTDA 
Contador General 

JOSE Luis PALA 
Firma 
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ca a ue el e O or ose repr, 
Para tesis cio han uri una páida por deterioro de vor, e Grupo primero 
naa los actos stos ais de deter presen ndo: de deta pr 

cat a tere peo; Qu cn Comas 
(a). Dsmimución siga del valor de mercado del setos 
e, Canis Setas aves pura l Gap en letomo tecslgico, comercia, 

nó y pen ue pora 0 e l mercados cua en Odo loco, 
1 sidra otr la obrlerendi dato ic delata: 
(6), Carola leamos con eco over an plc Con el grado om storm en 
cs 0 e ar y 

le) Esideni, ue nc que reci Scondmico del acto e rá pe que o 
tiporado, 

   

Deseas ferias Elends- La etmacón de la Amina sta luto 
dela Obligación or Serchcios Dedos (ONO) se aw e u número e supuso crcos 

tal como asas deci. moradas, sta deceso yl orideacón de cementos 
sus en sala. Ls sacas de Eos spots puede impaciar e vor de le 

provisión y corssoncine pato anal or dica obigacón, ver ta (yt 28 
meras - La Administración del Grupo csm los valores netos esla de lor 
Inrtaros tomando en consración la evidencia más comio que end Sapo» 
ca derepone. La aura relación de eos vento panda verso sfecado pr cambios 

dle precise ls imumos an el mercado que pueden educ ls precios de venta de los 
proc



ARAASMACE CALIDA. y SUBSIDIARIAS 
Moa tos Estados Fincas Coni 

E mes de tres de os sao Unos de eénc - SS) 

Kato esteros y juice estro e funció la mer tración coil str 
to hechos anios 10 icemra de 2012018, cunlgieraconecimerto que pura 

cun enel futuro y ue bigus 3 modif cs animaciones an próximo: erizos, 8 

gas e las pics y relaciones contables de ser ale Normas rremacionste de 
Información Fnercera roque la msc de ls vos rsonae arto de ln arto y 
Pasivos Angncios como de los no finance. E Grupo Uta la medición de ls valores 
Facorabls Dúncpalment para prosas de: ()retoncimeno nie, a) remain y (2) 

do en mes ai. 
Gvando xn mid el valor rsonsn de on cio o patrol Gpo uc tos de mercados 
server emgre que ses ponle. Descutdo aa MF ls vor toral 2 dica e 

Pes tt dende una era les zonal que e Ba en varas adas 
Vas tecocs devoran, como st 

- vel precios cotas (o autos) on mercados cts partos o psivs ticos. 
= teva 2: ésos diferentes delos precios ctzdos nudos en les 1, quese seras 

pura esco o pudo, ya se rectamente [precio] o indrectamento (dermados elos 
rc, 
Niel: its par ela poso que ose basan e dto de mercado ases. 

la arabes dos para mee vlo csonale dun scr o pao pueden cisco en 
res dto de jerga de valor rrongl, artorce, la mosción de vor coral se 
nica en su teadad en mis iv dejerrqla clar rnabl del vario denme 
más Do ue ses sica lo medición toa. Culer Istria ve ly vee 
Ferca dello aora se reconoce al nl de pet en Cal rd co. 

Ln ota 8 se cuyn Iormación scan! sobre ls supuestos hechos al mese o ators 
parle 

1) Poltica de Conta Sens 
AS 
1 oro aña o Encomentos de la Momo merancion de Información Finca MIE 10 de 

Fea Finance Consolide, ta abaación de us estados Inercia comototos 
os estados faces conslédos incluyen onde tods ua sb donde posee coral de 
cuerda con la dera alt oy estados Enacioroscomoldados adri. 

a



ARMASMACE CA LTDA. Y SUIS RAS 
Moras setos PnanceresConsñados 

¡En los de ares des Estaos Unidos de América. Ss) 

2 satis 
Las usd so entidades controlas por el ug. Grupo ori” ua ein cuado. 
a esputo, tene deeo, y endmicnos var procedemos e sa impicacón en 
artcosdsy tene la apaind e au en ass renémietos a vts de u poder stes eta. 

Tos sados nancieos de ted so cidos no sados Annie comoda desde 
ls aca qe Comino lcotrl sala ec de término deste. 
Poripacine e Cora 

Las parsópacones no comvoadoas se mien iio 4 a partición propones de os 
claros dencia de soquicón ts omiso na porción 
Guo en una sabido que no restan en una párdida de Conve se contanizan como. 
Vranaccones deparan 
tit de Cor 
Cuando Grupo pare conve sobre una subida, dad ja en cuentos o cvs y pasivas 
dela maca cetors seicpacón no controlada resconsds y os compone de 
¿armor Cade penes pira reirte erreosce en ula. ie Guporetiens 
higo partición nl en sbara, et aa valora ss vor atobl tec e a 
sepia con. 

e Torecons piadosa e Compoldación 
Lon sos y tsacionestercompaña y coque ape o gato no recado que sra de 
"trantacconestecompals prue, on einsdes. Ls paraiso reizads provenientes 
e raosccanes con oiedes Gaya ies score sos método ala porsopadón: 

son alinads de a iverón e poporcn de o patpció dl Grupo en la inves a Las 
ran rare so Cia as la mias tra qe ls aran 10 estada, perio 
la mesa que 00 hay dencia de deere 

Eleiuo y Enmalentes de Hilo — tn seus Fesecras Sido, depacos 0 invenones 
Financieras qn, que se pueten varaormar rapidamente en cio en un pao neo rs 

  

necesa de Aidades Orar Pcs e Contratos cn Cenes 
Los reos de strdades pránais procedentes de contratos con ems de Grupo se generan 

pmcplmenta par la venta al Of mej Menor de productos Parmcártcos perfumeria, 58 y 
a cn es e Cris publcnos pegas on pretedorey dl ereranet 
cam. 

  

ness Proviene de ero y Arrencex: 

14



PARMADILACE CA LTDA. y SUESIIARAS 
Man ls sados pranceros Cosolidos 

(En maes de laredo os Estas Unidos de américa SS) 

1 seniios Estos presto pr planes comercio muntnids co povendoes estéis 
coca e ec pacos en anu de propica la Compat. 

 artendos Los aries s genere por alquileres de must rancios tus de 
nte src en  paras 

Paticas deteccion nes 
Venta d nes: Los ness oriansprcsdants de anta de bienes e reonocs cuando 
ciar obte coto se lo prdacos Los gos y berto tc roger 

do consideran ansias cnt curo el cre ha tomado a propieadindapuaole de 

Ingres pr Senicis: se econ lr del emo a mein que se prestan os seco, 
o e e nn cn poo ey por 

Cncesoni de osados pubictao e acera e frmoci 
Ingresos po Arrendos: Comprenden ingresos pr suteres de inmbs quese regia en 

a de props, mute y 2900 pl taa de Srenminios otra, vos 
bres se conoces empleado e método da Ine aca dormi pro corporate e 
són arndamierto, Cuando exatn omo drets nao Icuido: sae y ceras un 

krrentamieno opero los mimos son sRaddes 1 vor en Eros de aca andado, 
o e rra Carte pico dl arercariero 

os inmuebles ha sido artendados a rnauicados y coresponde contro de iso comercial 
ear re ero de negras se compran 3 penes Pta de seta 

Ln srenaneo Ip la meras a Termacas ase mante ls Compañía cb se no 

(8 coins 
Los stoy pss sevegsanavaor ela contraprestación reci co os cui sricona Los 
CostSy EAS aperos se pun al cuenta de resultado n función e (tar del desen, 

E e, nia me queen ponia que as encácios seménslos ya ac ru y pat 
Se nnererte meno. ten asepenóeica ds momen ue e perdu pago dertado de 

AS 
Los Inventos se regsan costo  u valo neto epale el menor Los ocios incluyen e pro 

de compra más oy Costas siones pesas Jar merca product a e acusación y 
ción, neos de descuentos comerciales yoo Lio de rajo So valudos al nto promo, 

poner. 
Falo neto asisto e el prec de vent esmado a nacuno odio de nagci menos las 
ts estimados ar rea vent. 
Grupo, establece con crgo 2 resatdos uns provisión paro pdas proveemos de inventaron 

útvletos o de elos que require je pa valo neo dereslzción ul smape cuseo ls Inmeranos so vendidos dados deb. 

as



ARMAEMLACE CALIDA. y UBSIDAAS 
Mota ls EscacorPnanceos Consolador 

(En mies de lares de o Estados Unides de américa USE) 

(O Peomadades, Myrtle aio 
Son reccocits como proiodades, muebles y equips aqueos Bere que e usan para propócros 

nine y o nn na do mayor poo 
"as propiedades, muebles y equipo se regir incalmente loto de guiso e atacrra 
os de dnd Coq dsc o eb dl reco e incrlsaenels de nperacón yl 

Srputsos no recuperar, como cule aso Arectamerte tributo la iación dl acto 
en e lar y an lo condicions necesa: paro Qu pueda operas e la Forma previa po la 
Sernac. 
Posterior al rconscmieto rica de as propetaces, mubles y equipo se orabizan 3 cost de 
agusiión aral epreciació acuda y manos as poses pérdidas por ero deu alar 

la depreciación dels propiedades, mubles y equipo e determinada, plano el método net. 
Sobre coso de seo. La depreciación sees con go alo reutado: del peroo y e cala 

en función els aos del nd esa de o ierentes los, la cun e ha derrminado e 
E dro Par apra, la San CACA y/o mens en os e 
as vto rs etimacs son 

Vis eses 
eno 

Irstaciones 2a20 
Eñoos E 

Mazzaray equipo 7 
o y nero 7 

Esupos de cana 5a7 
Eso de compación 3 Venas. 5 

valor reia aid el cmd e átod de desrecició on revisados lid cada perico, 
endo deco de cata amoo 6 eimado repro mbr ms na pospec emgra y 

do a pts cfr des tramas peas. 
Guard valor sins de un co e mayo ques mento recuperaba estimado, dove 
Eros e jaén 25 mosto recapeaba. Las párias por detrirode os actress como, 
o rta 0 Gpo. 
a ndo pérdida estate del venta o jade equips, ell om la arena env e 

precio de veta y lvl cn cn dl cv, y5e recon as esla e parido. 
(0 acmosiracles 

as aci angles son aqueos actos 10 montañosa gustas aia aceptes de ser 
Tactics ievidcimert, y sea porqe Son sepa bien poraut praia e un derecho 
tego conse



mm 
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ARMAEMACE CALIDA. YSURSI0ARAS 
ota alo Estados Parcero Cosoiados 

en mier de Gre eos Estados Unidos de eric. SS) 

Lose wosintngítla rates rinpalmante:a) derechos de concesión, b deseos sobre opos; 
caga lomo y, 5 eonocenIniciamente por su eso htc. lot de sacro 

rima comprense e precio de sono (e Se la atra) desputs e devra 
¿mcr 0 ase dl gro, € ny lo mus 10 fetpertir, 23 como Culo coto 
rectamente srbuble al sdeusicdn de are 

Prsteros lreonociiens cal os elements de los activos inantls se contaban l como 
a o amor ma y men Ce PS por acero sem ca. 

la smorracin tecnica porel método delnes et, sos elos esto iangibe y seres 

Vidas ies. 
Tone acto EEN 

Programas norméticos Samos 
Derechos sobre cupos 1020. 
Derechos de concesión — De ruerdo con ltiempo de ración. 

como de concestn que oscar entre 
ios 

La ión estirada ye mátndo de amonitacónson revisados aldea periodo, endo faro 
equis cabo enel eimado regir sobre uno base propi. 
Hravtdade das. 
aa propiccades teens o mico, considerados e toria o e part, o anta) us sen 
(Dor pare de duo opa poe dl arrendar que hoya ACdndo arendaminio rancio) 
para obtener rentas, plus o ambas, en Jugar de pr 5 uo en la producción suministro de 
seres seras bin paa Ines 2dmiatos osea el curo oo de operacion, 
sandy So cuado: Se proba que ls Bere Sonoros our ue esten s00ados con 
as propias e ree uan aci la ent y ico ls props de var n puts 
enc deforma fs 
a propiedades deinsersón e reconocen cost de séquición, el cuate: el prende compra 
Ycua desembolso Ssrtomente mubles ubicación dl sc en lus yan cónicones 
cai para que pues pero de a om prevista por a Adriistación. 

Posters aleconcemieto il ls propiedades de mesón e mer er de segon menos 
la deprecació amada y menos poste péras por detnora des ler 
cios 5 Ciertos pra Venta manjenido or stas rita. 

Acs Corte Disontles rl r 
Constuyen acosta eri e bro se recuperara fudrantamente a vés des vent, en 

lugar desuso cominuo. Ea emos aos la ¿minación y ss Aoi de Grego se cae 
omgramendos com un lan para vender el cv por loc manten de omg act un program ara encotrar un comprado y completar dro plan. Se encuentran medios l mano entre qu 
Eno en roy so ao rtorsle menos ls osos de ero,



EARMAENLACE CA LTDA. SUIS 
Moa stos FitancerosConsíedos 

én mies de dlrs de oa nados Unidos de rica SS) 

citan norte mando: pa Di as Preeais 
Son sarro Sapere pura Atribución meta» propias pus cre consiions, y 

elos Cats a ein e tamente proba ya qe la ginsrcón ha sica as actes 
poro complear strain y deba spears que st completados en un ño para locuallos socios 

ran e stes par reir esta asun. 
on sc ercer rizos rr sl Ese gor eros y lr rsonatlo 

menos lor cono da tribu 

Los dorsmantosy uta orestrr comerse instrumentos dee emitidos, Iniimente 
e reonotan cundo $e orina. Todos ls 090s atve Anuncie y paste Anuncis 10 

tecsroce cuand Grupo arma pare de ls porciones comracune de instrument. 
os aos nancieos se miden ineabmente lvl arrob judo por los coros delo 
transación [cuendo torso), exceso de aqueos docaretos y Cue por cobar 

e a o certeras a coran stc de inma y son neo, 
penca dela rmac de verd con a dugoncone dela ar 15. 

' sfcacón y Mesón posar 
Actes ocios 

os cs narcos clasica ls guientes agria 
os Irene con smart 
anna ar ron on Cambios en seurados 

7 lrravonite con cambia e 00 elas inegres 
Los ucvos Maniers nos recisfican desp desu economico cial, exceso sl Grupo 
amo 7 me de pac por un paa petoor e car Fnac, en cayo eo can 
los sos Inanirs aleros sn eeeficados pinar dí dl rimar pario sobr ue 
de loma poster camaro l modal de peto. 

31 de dcir del 2019 y 2018, ix estados Frnciros eonsoidadr no uenen cms 
Ananciros Cascos 4 vs" ratnate con Garin en rentas 0 en os relados 
ina 

Un acivo Ananciero Geberá mese al costo amonio 4 se comple dos condiciones 
ipnts y 6 et medio a vo ato on comi: drenado: 
L- Sactvo francia se corseva dentro de un mode de negocio coro otto es mantener 

los cios fnnciern para obesas e elect Conan y 
Ko tascondionsconrcuaisdel cis nacio dan ga, encon espetnds. jos 
de afec que sn Úncamte pag el rc e nteerosooneagert de pecas! 
pene 

 



FARNALIIACE IA LTDA y SUBSIDARAS 
Mora los sados Parcero Consotados 

(En mes de dolar os Estados Unidos de América USE) 

1odg21os actos Fasa catador como mesos coto amortzado como se ers 
antena, son med lalo rro co caos e enitacos Estanco tots os 
hemo Enoncaras aaiados. En dl tecamecmiento nica, e Caro puedo dear 
Imercemene un sto Inacir que de gua va mancrs cumple con 4 requrmn 

rar meso corto atento 0 valo razonable con ambos e tro esco Inepal 
como Sl vr reoible con Cambios En teutados 3 hondo sins O reduce 
ecc ur neoezuanda de mádiión oceania que sur e e eso. 
ias Ear Habia del Moto de Neri 
1 razo rela una esc del cto dl modelo de negocio en que se manten un 
00 caro a sv de cra y que ete sue majo rta la manera n quese gesto 
negocio ya ques ente ormación aa grecia La infomaió considera ny 
Vs paltas y ls objecivos seats para La cer y a cpeación dé ess pola e la 
ca Pes nn a a mente del Been e enfoca en cobrar moros or 
Interes conrecunle,martener un pe e ranímierto de ines corta cono 

la duración de os acia fnanciros cn la de le pco que áchos ctas sin 
nr ol ps de ceci operadas rele Pos de comerte avena 
elos atve; 
edo seal e rendimiento decora y có este entorn personal ie de a 
ro, 

- lor iesgos qe secan al rerdaniento del modelo de nego y ls actes francos 
martanis en el modela de pegao y, en conca, a ama en que se gaston chos 
gos 

- OO Sereriuye los gestores el negocio po jo la compensación se osa e el 
Vale resonble de los activos gestionados 0 Sobre los Pues de efec contactos 
ido y 
inculca yeleiedario da entren periodo evisos conc de ear 

ao y opaca se a src cn vs ar. 
-  lsiarsterencas e stos finnctros ateos en ansaccones que o alfica pra la 

bala on Cuentas no se comidwran vetas Dra emo prosaho, de scudo on 6 
contento soni e rapo de o e. 

Actos Fosas Evalación de llos los de Fleio Contraciunes so slo Pos del 
Pcia ose 

Para pronóstos de sa ea, “incl se define como el vir razonable e co 
nando 40 al momeno 48 reconccimieto nc. E Amerto se dea como la 

conrerestain por l valor tenor dl ins porel eno crec aso cn tempor 
np pende duarte un periodo e tongo soneto y por ros resp y como de 

ramo bisies [por ejemplo, e Peso de Mae y los cotos animan), a como, 
Farol a margen e nidad. 
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ARASMACE CA. LTDA Y SUBSIDIARIAS 
ora os sados Prancire Consolide 

(En miles de lares de os Estas Unidos de américa sE) 

An aus or gos de elect contractuales so solo pagos del prnl y los Intrees, 
Grupo Comidas Séminas contactos dl insinamento, Esto Icuje eur 5 ur evo 

Ansecircontane una conc contract que pura cam llena mece de lo 
ago de cio comics de manera que no compita ea cndiión. A car esa 
«oi, el Grupo comiera 
-— cortngntes que cambiaria el imgone o e clendar elos jo e ceci 

> rórinos que podran ajetar arcón del cupón conca Incluyendo cratrsin de 
rasa ari 
raceitcs de pago arcipdoy prog: y 

trino que itan el derecho dl Grupo 2 as jo de seco procedentes de actos 
a o a e a teo) 

Un csareiic de pogo artiipc es consiente con el entero de únicamente pago des 
nc yl tear y ur el pao avena resort suce osuna 

o pagado del pinpal iure obre impor nia. que puede nh compensaciones 
orale psoras para la enceació rr paa de orto. 

Acts Fancinos-Madión Pot y annie cid. 
eve innceros coo amonicdo: Esos acvsse mie posteriormente coo moro 
VAlcando lodo de mters eto. seo amartendo suce or prado or deterioro 
Los ingre por teresa, las ganancias y e Steon e econccn en retador. Cai 
noc 0 tri po bas e cuts 5 recorte e estado. 
Busta Francis Cilicacó, Medición Posteo y Garni y Pi 
1 ps nenes csi como mesos ales monica 03 valor rmonastecn 
cambio en Feutados, Un puso Mancera $e ase Al alr ratonatl con Cari a 
Fsutados 6 et cacao como mantenido pura negociación, sun dera es desgrado. 
ce o an pos nro: nor ri os ro e 

Fesdrs se miden lvaorsronble y ganancias y prada nas ndoyendo ciu fast 
pu tens, e rcanoce en estos Ls oo pscvos Aoi no me postromeme 

coro amonio asado e método de mera ecos, Empero pr acres y near 
y péreas po comen de monada erajera se reconocen en seudo. Cugat ganan. 
héroe surtas amb sereno e ento» 
AL 31 de den de 2015, lor pues frances dl Gro repens prnepsinene 
blgacione de saga or compra de bienes 1/0 ricos quese han agua de ls poseedor, 
al como olgciones con empleados y obigacinesAscale generadas en acuer ona de 
las operscones y se mnejan es corona romale de crédio por 1 aut no cojen 
tarancon de Francamieto lorgados pa os acredores pr loque se regtran al alr 
ori de la crtaganid recia yn se senta y que Son Equis en € coro pao. 
Sn embargo paras psa y tas obigacines Feira como ramas de Irnquicados 

se regis lost aririzao tando tra aleta de iras ye oscar on cto y lago enfin a 2 ercer. 

  

 



FAKMAEMLACE A. LTDA. Y SUSSIDIARIAS 
a or sados FrncerosComeados 

(bn na e dlrs dos Estados Unidos de América SS) 

  

Acts Fsacios 
Grupo da de baja en cuentas un aio financiero cando pan ls derechos comractustes 

obre ds fujs de luto del ao Enrcero, o cuando trasteros dra ecos 
a e na nen en 5 arre Ssrcmerte odos 

los sesgos y bonelcos de la peperad de armo franco, o po tango 0 rien. 
Sistanamente tdo o estos y beneficio relacionados con ls repecaa yn een contol 

e vos reos 
  

Grupo paros en rrssecones en 5 que transieo los aio reconocidos en su estado de 
turco frances puro seven todos o sustancia odos ls fos y srta e loz 
eos tratos. En ps css, o stos rndorios po sn dados de a en cuentas 
ass Faces 
1 Grupo da de js en cuentos un psu Franco cuado sos blgaions estacas son 

pagadas anclas Ben hayan espro. El Grip tambn a e baja e cuenta aio 
Fnanciro cuando se medíican Sus condones y os fos de feto del paso radicado son 
vistzciare isos. En e £so 5 reconoce ua nuevo ass Inacio con base ens 
Candia nue lr eonsole 
nel momento se ls baja en cuentas de un ato rancio, dfeencia entr el import 
ls del pavo noni exito y la ontragemtació pgs (cdas los as que no san 
en elec ares los pios mido) recono e estados. 

vo Somaersacón 
Un ato yn pst cancer ser to de compensación, de manera ques reset e 
estado e stuacn fnanden ss impone neto, cundo y so cuando Grupo toga, en 
memes aiul, e deech, be legalmanta, de compensar los apartes reconocidos y enga 
le rtencón de lquiar por el importe neo, o de reslar Sl ctho y hquiar pio 

ruenenos Finance y Ares deomats 
1 Ong recono comeciones de slor gora pért crecis esperas por scror 
tinanciros med coso amore, 
Ela mid las coerción devo par un importe iu ls pánico operas 
rama emo de vb dl aio, exceso poro Sigla, quepa mido mpore de a 

pr reci piratas cs mess 
tros srumentos de deu y ls anenios pra os quee ego eri les dec 
ig de que cura cuento ret la ó sparada dl maromento fnac] no ha aumenado spicavramente dee lreowomiano nal



FARMAEMLACE CALIDA. Y SUESIDARAS 
atar alos Estado financieros Coraadados 

in más de dre de os odos Unidos de arca SS) 

as corerlones de valor pr cuentas po obs comercals siempre e in os un irpore 
Fede ls per Sin mperadas rate eltiempo de via el sc nie. 

A ecerminar sl lso crei de un seo lince la aumentado sgificaticamente 
sde rconocmieno inca lso ls oca reis esperadas no Comas 

la formación razoabl y sotana que sea elesrte y sé Esport sn css esteros 
indeoos aa noe formación y ai cuanta y uste, sad e operen 
iónica dl Grupo y ut avec creci fr e Ingestión toro 
Grupo mum que lego id deus ac Fes Pa sumando pitan 

aa mora mora 0 ds 
Grup cier que un aci rca rá en ocrplmint cuando no as rabo cue 
ear page sus caciones dis por completo al Grupo; o, eo nacio ene una 

a deso o má 
Las péréns creci esperadas durante el iemgo de vida son ls pérdidas cotas que 

an e a os se o de mio Sart a a par e 
PS 

Las páits creci esperadas de doce meses ona are das pos rest esperados 
Curro el empo de vida de sto Que proceden de suso de cumpa ate un 
Lrnmarto fmrcero e msn postres der e lo 12 menes deis ela fea e 
recado an perio tir metrmenio ne Ua ita mános e doce mee) 
a período máximo comiderado al estimar hos púas coíicias peras e e periodo 
ac no dur dr Gn ea mp a eso de cdo 

ción dea áridas Crd prats 
as pártds crecis esperadas son el promedio ponderado por probabicad des párr 

¡tala pride cris se mien como llo presente de as inicien de eecivo 
[os dec ler 

  

En cada feta de presentación l Grupo rai ss actos financieros resivados corto 
o O Ro, Uno har tre ron reco cuado ha 
cuido uno o más cesos que tenen un impacto peu sobe ls jos de co tos 
Estado dsc nnciro. 

Eden de que un atwo Franco lane deter crecio incluye lor sienes tor 
ee 
“lados incor gifts dl deter; 

una nrció del contrae, coman cumplimento un soc demora e má de os 
o o 

la rcnrciuración e un préstamo ant or pt del Grugo un términos que seno 
considera de ta manera; 
e escondiendo 6 probable que el reta erre es cta o en 0 forma de 
Fea secas 

a



  

as coccion de slo paras cos nancirs mios loto aorta se detucen del 
ito 0 ros tt de locas. 
Ss 
Emir bros ut e un activo Fncir se est cuando el Grupo nen peta 
atole de recupera un aw Anncir en 4 trad una orcin dl mismo 13 poca 
Cano e caes el importe e rostro Curado arto Enano es uns mor 6 129 

cone ena porn hala de cuperecones de tos ones 
FE Grupo no espera que esta una recuperación sigas del reporte aseado. o bare, 
Vo aros Inacio queso castas podra ear stos idos =P de comp con 
da oocacmimo 9 popa lso e los impor seesdados 

Actos na inanceros 
En cds tcha de prrentacón. e rapo reia os portes en tros de sus actos Ananceros 
[Estos de nvenaroselmpuestos decos) pra determinar ei agún nico de deterioro, 
Soxetn tales cos etonces 1 tora el part recupere lacio 
ar ecos dea eatunción or detercr, los conos se aragon 2 nui más pues en 

los Ge grneen atras de lacio etica [nidade poreracras de lacio), impor 
recuerde us cto oras generadora de eco el Mayor entr ive en 0 y 2 
Vat, menor lo coord ent. lr e 08h es fur cio vr 

a a vr tit cerda cat de Sesstato ames e moro que eto a 
encon ais de mercado sore vr ampara del ero yo eos specico ue 
ueda tner e cor ol dsd generadora desc 
erecta pira por derogar en oo de neo (ue penrdoras 
e corno) asc aparte recupera Dia pérspor acer e resi son cr 
Pesado e eros. 

Cu een orcas contes conoce cuts que saquen que el vor 
e uno pu nose recupera, Gpo a la fc de vee e lo sados Pmanciras 
«arlióados ola el val de ls aos sujetos depreciación y ameriación para detemingr 
¡unos niegín detero. Cuando elvas e bros del ac excado ampara recurso. 
decir que el ac presenta deter y a psa a Sho pone e nmeditamemae se 
rcanoce una péia po ero los aros de periodo 
Fi imoore recupera at delo como ta mayor nro elprcio de vea neto y su vor 
deis E precia de venta neto es dl monto ques puese tener enla vnt de un so na 
mercado br, mierra quee val de 100 valor presente os ujos foros atadas 2 
anio dla y de disposición if ui



Motos alos Et 

  

(ln mie de ares dos Estas idos e américa SS) 

Para ecos de asar deterioro, ls actwos e agregan e suis más yo para scales 
e a peo de o aero dependent (rides poor ce ecine, Como. 
ado, los porte recuperables se eran ataca IO, o 5 OSI, pera unid 

Ereradol de recio al menos una vera. 
Para taria valor de uo, la minación tr los und aecio oros esperados 

a cada unid serrat de electo y Serna una a ds res decos para poder 
car lvl paseo de ico Majo e eco os tes cado paros picudmientos 
egraba por detona están irulodos eectament on repuesto má recien agrado. 

porro, sado sein sea necesa para exi ls efec de fouas mejoras de cre. 
Los acom de descumso se duiempan mdvaznimene par cado uned puerora de 
efecivoy refe a canción cun des condiciones del mercado see val dl ¿mero e 

po y Pcs de sg epedficos eos stes, 1 plo dela gencia es requerido par. 
sa los Majo descoacos de caja ua LM de ala ios y lo vloos pueden air 

Sprftcaivere de o ujs e ja fturos poyertados y ls valores rescionados drados 
Uno 1seias de dsc, 

Los eamorno fnancers stos depreciación que uta na desvatoricarón se evsados ara 
pm reverso coa parco de tenor. Un vato por dearoro e rover on Cargos on 
asados de print, Curs elvis era de nidad perso de eerno ecc 
Valorado en lbs 
A 3 de Gets de 2019 y 204, ninguno de os cios de larga vn con vai ci, 

Fuero eras por desaoreción dado queno identfaron ndindores de cnteroro 

Aces Aurendados 
Grupo ha aga la 16 usando el enfoque revopecto modicado y, en consecuencia, a 
intormocin comparsa o a ido reexprosada y coin inormándose seg a UC 7 y OI. 
o detal de las pls cota sen la 10 1 a OM 4 e ren pr searnón 

Bla Aza ani do de Eno de 209 
nio de un ceerat, el Gpo vai un oratoria, un arendamien. Un corto, 
aer, un rendamieo e costra ramtere el dereno e rola e o de un seno 
iarmecaco pos un peda de temgo 3 Canto e 1 Comprettcó, Pa mess conto 
onlew el Greco 3 Conor e so dr un aci IónLlcdo, el Grupo 1 la dali de 
cameo nc en 35. 

Esta pica ha ido apta como clio,  dspus el de entro de 209. 
% o Camaacendataio 

1 Gago reconoce un alo por dercho e uo y un pio por aredamieto en fecha de 
inicio el arendamieno. 

Flaco por dret e uso e md licamente seo, qe inc impotencia e pasivo 
Dor aredamiertoausad prlo pagos por arrendamiento fea te part elec 

de nicio, más cuquier eno Gieco cial ivcunido y ua lima de los css a ncantr l 
amen y elmaar lc ubspcenteoeogr enc quee ubicado, mens ls nero cas recinto.



ARMANEMACS OA. LTDA. Y SUDAR 
ata os Estados ivanceosConsoiados 

tn ño de ars do Estados Unidos de márica SS) 

Pomeiomente, arto por derecho deu e desrecawsando el mátcdo delos cade 
La och 0 ici arta lec de de o sminos del errata, a anos que dl contro e 
rendamiemo tranza la propiad des eto Suacerte 2 el Grupo lvl e plazo dl 
Erendamieno o que locos de aio por Gareno lo ato rele quel Grupo cer 
na opción de compra. Eh escaso, el actvo po derecho dese dereciró org de ida 
e cera qee temo ate la mars ase lo e ropcades, mues 

y cado. Aden, aro por der e uo se roce pencmente por paid por 
eteioo, ls hubiere ye aut por cas nuevas mediciones el puro por rrendamsento. 
ESsnivo ar srendaminto emi bucmente vaio peste de os pogo or arrendamiento. 
un o se hayan pagado enfoca de ci, descontando un as de nes impleta e 
Gerendaminto o, Es Lana no pubera ettminars frivene a 15 de endeutamieno 
Incrementa deiGrogo general Creo ua Jasa e ares creen e endeudamieno 
namas de daa 
KI Grupo determi su ts de endeudamieto Incrementa deacuerdo prometi delas de 
inter so referncalpublead por e Baco Cenrl del cdo de segento Comercio 
rias Corporativo y ela ros sute ar efi ls rms el arendamiero y el 
e a. 

Lor pagos de srerdamiento chidos en mación del pss e arrendamiento nan lo 
pee 

ago js ncidslos pagos e sanas 
oe de arendamento voables que dependen de un nee uns ts, nin 
ds vcd lc lts lero e ico 

FApasiopor arendomiento semi costo moria ano método de és lectivo 
So vea medi Cuando hay un cambio e ls paosdesrendament unos que surgen de 
meso en une oa, hoy u cr en sanación del Gpo el meras quese ape 
agar ojo una garra de vato sei el Grupo combi Su estación Ses fra ua 
pción de compra, otenlón a remnació, hay gogo de arendarneno io en tame qe pao mc 
Cuan raics una nuera mein e pavo por arendamiento de na manera, sei 
se corenponcena l gora e Heros dr vo por derecho 6 so, o € reta en 

Fesutados di elgerte e rs del sto ordaz de uo reducido coro. 
Amrndrirts Cono soy Areas e Acs de lo al 

E Grup ha decido no rcanace os vo po erecto de uo y o puso or arrendamientos 
aa arendamientos de aces de jo valor y arendanienos 2 coro pao. E Gpo reconoce 

Von pos de render 2socdon ron ets, como to obre a Rain dret lio 
de omencameno, 
Camana 

AN nico sl moment de a modificación de un contrato que contiene un compontre de 
srrendaieto, el Grua diste l contraprestación en el contrato » cado componente de 

krredamirt sobre a as de su reis avs independientes



ARAREMACE CALIDA. y SUNSIIAMIAS 
ora o oras Parcero Consolide 

(tie de ares de los Estas Unidos de Amén USE) 

usado el Grupo aci como arrendado, termina comienzo del atendimento si coo 
credito e un arencamiento Inancrao ura operativo. 

Fara Carat rent, Grupo rest unsigned srendarsero 
taratere 0 0 Suntenimert ndo os fig y ventajas onremes 4 a popidad del seo 
bacan. Set seca, e arendarsento es un arrendamiento Financiero; Sn ess, un 

Esrendemieno opero. Como pare de este evaluó, Groso consi eos iddores 
Crop srl el rencamients cubre a mayor pri de 3 ia económica de acvo. 
Sion acuesto comen componente de rendomienoy quen son e arecamiento, Gpo 
pica Norms MU 1S para tribu contrpretcón enel corto 
SGU apa os equinos de Dj e cues y etericro dev del cn 1 3 

imversán nea on arrendamiento, del Gpo además esa regantes valores eins 
«Stmados no granicadosvlzados en álclo del nveló bra en el arrendamiento 

  

E Grupo reconoce pages por arercamjento rectos op arencamentos opertucs como 
a e sa nes Aaa pito de arme como para dls “aros 
ape, 

Gengralmete, ls pollcas contas ple sl Grugo como rerdador en 4 perio 
¡compara no fran de la Horna ME 16, except eno que e reee al aiació del 
renders resrado durerte el pardo aru otr el que 5 torna, 0 ru en 
sieacón de arerdamiemtainareto. 

Palta Aaa nes del de Era 213. 
Para ls corro cltrados ants del de enero de 201, al rugo determina 4 lavar le o 
Contes un sredamiento bsado ens colación de 

«cumlmieadel acuerdo depen delas de un so o activos especias; y 
-— aruerdoconseng e desc us stoner comiene el dro usa elos 

cumpla una delo plot reus 
-— comratorteretacapocado elder de 0er sto mier obtenga roto más 

una caniéna nica de produc: 
- ol comprador tan la cocido el Gre de cont l sees fisco 9 acino mientes 
e corr a ans ms que Imeniicarte 0 produ o 
os neos y ccuastancis nico que eva romero que eros parias tomaran más de ura 
«ariadna del producto, precio por unidas nea Mo por Unid el prado, 

lampoco la > recio de mercado seal pu nda de pod. 
lo Comoarendao 
Ena period comparto, como arrendatario, l Grupo site Js arendamentos que rana sstancamente os ls egos y bene: de a propecaé como amendamentos narcos Cuando eel lao, ls stos srendasos se mise ciente e ns amada l mear su valoacorble yl volr presente de ls pago minimos pre arena,  



FARMASIMACE CA. TOA. Y SUISICIRAS 
Notas lr Estados Financieros Conalitdos 

Kn mes de darse o Estados Unidos de América SS) 

Frconocimento mos, lr sos combinaron a cuerdo ton polla cota apa 

Los emos masteridos en ate rentas se ascaren coro arenamientos operas 
y no se reconcior enel asado e Scón fnancera el Grupo. Ls pagos resirados ja 
<rrendamnis osertvas se rcorocaron n fesutados e lora Inca dret el lao dl 
O ecos for rrnoc como pe era 

to ea e arenero, are pa 6 amendemiento. 

lo Gamo fcmtados 
Cuan Gpo acusa covo arrendador, determina lamen del srencamtento caóa 
Aarerdamiemo e un arendeniemo financiero o uno opera. Para Cmulicar Cada 
Grarésmento, e Grupo rsicaa Un evalzcón general 4 el arrendamiento tner on 

Fustamiimante todo os Niegos y ventas perra la props dl ato subyacente. 5 
a O e e Ino anio; po e 3 e 

Crendamiato osea. Como gane de esa eeturcón, « Grpo Comenta, setos 
iracadores como po ejemplo el orendamien cura a major pared via msnm del 

NS 
EGO regar el impuesto 4 a ena sobre a dea entidad seg 

Far norms racial Ly de Régmen Trio nero y 1 eoments E gor art 
lana recocido ento restado: dl parc menea sons del muero áferco yl impueso 

Corea, que no e Pa roncaó en AS parias de wind negro rca en e 
mimo, 

  

  

AS 
Grupo rgstra e Impuesto a Rata sobre abs dea rn ua Ingo determinó 

en as normas estaticas el La de Régimen ruta ero y u hegometo. El gasto 
Por impuesto reta reconoció en los resultados dl peroo incl asuma el impuesto 

toro y impuesto ome, quen 5 e renacido an va parido de aid negro 
came en paro ne 
mosso ero 

El impuesto Geo se tall uu el mérdo e lance que identico ls dleercas 
ermporales que sumen re ls slds econis a fetos de ración Fncier y or 
ales 2 aleros caes Sn embargo, ls smputtos sendos »o e conti pres dl 
economia ica de un activo es e una rasacon, tia e una comibación de 
Ester e, lomo dela Tacón. leido conato lana 
tr ac



ARMASMACE CIA LTDA y SUBSIDAAS 
ota alos Estados Fiona, Consoñtados 

nde de dre eos odos Unidos de arca USS) 

El impueno Guido sa detamins trado tas Imensis y leyes aprobadas o apunto de 
a e de ar y 0 se per eran de spbcacón cuco e coreana 

ir por mpaeo dedo se rel o aso por impueno dedo se ud. Ls impuestos 
eros so eroocios como ps eres, € nio; en a steruncion de a faramei 

áraca neta del ejer, exce si Pan surgio de un transacción que se ha reconccdo 
ame e e ptrman nt, en oyo co 5 regir niclmente on argo o tono 
pa 

Las acto or mpuestos áridos 1 reconocen sólo ena medió a que s prat que vaya 
a Garona de tres falsos tom los que poder compensar la oran 
Heron, peo o unless arado ro o e lau e ge ro 

de rponibliad de gogancin Fools fur, Cor se als se nan ese párs 
tros Pas vo nados 

1os acvs y pasivos por impuestos aferdos se compersan ly slo sí, ose un ere 
legalmente reconocido de compensar los aos por impuesto corriente £on los plas por 

inpurao Corte y cundo on Mes pr Inguecion aferios y ls ashes por pues 
¡Srdos te dotan del impuesto sobre ls ganancias corepondcnes el vera suoridad 
Focal, que recaen sotrelo més andado sj Escaldes eniéndes sujetos cats, 

ue prenden gus ac y pss uelscnentes rss impone at, 
o o pue aer rconoc es co tacos rs 

a y pres o cores, ion indagenderen e a na Esperas efes 
Fiaicación 

"o Esesción Tear. 
determino los monto els impuestos corrientes e impuestos idos el Grupo considera el 
pac de lus pasiones lso Inceras y 4 pueden aceudari Impuestos enteres 
cionales. EGO cre quel acumásción e us pasos turas es adenda par todo 

lis hos facts aro tre la oe desu eolcón de mute actores, oyendo ls 
intoreacones de la ly vblaa y la experiencia ames. Ets calación depende de 
stmacions y open pue invocar una sr deje; serca d oentosaos. Pues 
ug nueva Infomación que haga que el Grupo Camise sucre de a donada de los 
non les ao, Ets iS or ptos Foc amparan ls ne e 

e acre. 
(0) mantos Empleados 

Benefios ts Empleos ao Pazo 
“Gu otorga beneficios cmo paco as plenos como part de sus olas de compensación 
retención de personal Están essa una bus o escorts y conoció como pos meca 
e e recio. 
aleación or Manel socits 

"E Gnuporeconec el gap praacones por eneldo sil ys osponciente pavo sobre 
las ses delas respecivas dsposidoneslaboms vigentes en el Ecuador Las Enlaces rscanden lo spare:



ARNAENLACE CALIDA. YSUASIIARAS 
ota aos sados Financieros Consoidos 

[Gn mes de ares de os Eo Unidos e emérica ss) 

aci Tercer Sueldo. Bano aidño, su benefi que reinos trajadores bajo esción 
e empendencia y coesponde 3 Una remenerción eur a la decora pa de as 

Fomeneracines que háeon perciado daran el año colndaio. Los abajadores nen 
ere que su emoladors le peguen Mensuzimeta la pre proporcional a oca 
Paredes remuneracons ue perciban unto Clendaro. 

-  DesrmoCuanoSeción -o sora ecola eun benefi y deben peri todos ts ratjadors 
aj ici de dependends, nástnamaerte de su cargo o femuneración, Sl e encuentran 
OS los operar Y aprendi e aterra e ero on el artículo 15 del Coso del 
tajo Y comme e un si nico nido sgte ec e ato 
Fono de Maserva bnefiio para el trabajar que premosencios por más de un ano que 
coreponde al sucio menu o sala por tada año complero poor primero de 

gore PrrontaES,es lalo mansa que el empleado ebecumpl pr sus traaiares 
dados NES, que coregonde al 12.15% el ful recio e li 

rones 
ox bonos a empleados son drteminados por la administración y 5 rían de scudo con 

rendimiento de ena uno e los erplandos de Grupo; reconocen como un pato y un pro en 
rado de perdones ocasion. 

Decano Vacacional 

  

A ruzo reconoce las ecc de persona en perdon l quese generan, de er > lo 
ce po Co 6 Tri sen dl cs to Elcao enra ero a fac mute 

parado niterempi 6 aun dls decano, iio o in no acabe, y 2 
us Mubleren Dreta serves por más de cinco años an l Grupo, ter derecho gor 
e de un di de vanos por co uno den 2 acces, cri o is 

edemas podrán superar de que 
Bentos pos -Emple ar Terminación. 
Dro sroporina nenas posterares ul empleo meciate panes de beses etdos 
estableció: de acudo con ls ley atrae 2 Eusdor 1 oblezcón legal delas benets 

permanece colmo 
Gro enel sglrts panes por benefi deis: 
inde enla ato y Mn ici sr Desi 

Entes plons e prestación defrida e Grupo, importe dea perión que rec us empero a 
bas e ie por eterecia a actores como: nie de peca de vin e Campo de servo 
e empleo yl alar, eosderando que beni 5 envego os trvaladares que opa 

Iaborado entve vente o viticnco 2805 0 máe 2 dere de Cupo de manera Comas 0 
Interests, de coformdnd con as Sapoiciones de Cécig de Tasej.



ta 

FARMAEMAE A. LTDA Y SUIS 
Mota lr sados Fincas Corsaidos 

(En maes de ares os Estudos Unidos de América SS) 

Además e Códgo de Tstjo también establece que anos caso determinación de lactación ora 
pu deci Grupo oniiariitrvaldor con vine por Get el mente air 
remuneración mental por caés uno delo 280% de servco prestados a la mima empresa o 
cpiador gos Sonica se pará en los case o que la sición laboral cine por scuerdo 

errada pas 
E miro por tación ptrna y boifcacón por cesatuco reconción e e estado de sucón 
narco es valo presente de soldadoras py ench dfridos(Oh0] ena echo dereport 

sin considerar e ve asomble e on civos del plan, ya Quel Grupo no mantiene sevos 
conde cone len corerte. 
la adninistracón del Grupo estira la 080 aruaente con y ayu de actuaron independientes 

¿lidmenta Galenos en el Eeuaco pra lei, lor cis se ser ls ts arar de 
ietaión, astas e rotación del personal lts de crecinie d os str yl mora Los 

ore de dscuento se determinan cre dl ño con tlereni laa de renimioto pra or 
ono! Corporvos destaca sms es Eevdor comiera que a moneda y el lazo de 

lenbonos spero son conuertson a mencén y el pen esumado e pogo del leas 
o o un monte Gual com0 la Sin vers de la 

Superarendenti de Comoañias, vrs y Seguros 
Hlefeto deta muevas mesiines fluyendo Ls panancas y prdcas acusrils) que surge e e 
pe e reconocen 6 dl tia - vo rento mr y o 2 ecafias y a ced o 
Dada pardo E acia de ono atra e arco po efi dedo ino e 
stos de personal, mens que el gun franco nto an el pasvo po bones deis se 
veo denso do gatos andere 
aeniicnión pe Termración 

Soros netos los emplendos apaga como consecuen de a deciió de Grupo de desee 
ro e un empleo ye e fecha sara de eto. De her 6 la egin or 
ena por terminación quee Grupo pus cuado da por teminsésundatertmente la sición 

Iaborcon un empleo, sel despido intempesto 
Grupo eco os benefi: por tinción como us po y como un goto Cu, y ao 

cardo, re ecu comprometes de lomo demos send el vincdo ue leon Con 
mala grapo de mpleados oras el echa normal de eo 
Eran anos Corinne y Pos Cien 
las provisiones sn reconocidas codo aten otepaciones pese como resultado de un ext 

pasado y rotalumonte lv una slide rcanos comemos por para del Greg y somos 
e ueden emma con cera alias E tempo ol monto dea tata pudes an se nero o 
E raconacn proves po ptas deoperacones Fora a Oscos coming sean 
Cuando su esten 0 se Cone Dor cueros Tar a e monto 00 3e puede medi 
coniablemene 
a proviene se miden con se enel gato etnadofequesido pera qu la obizcón preso, 
la ls de la evidnca más coat diponixe la fcha de repone. niendo los sesgos 6 
Fecaidubres socios con osteción aca



ARMASMACE CA LTDA. SUBSIDIARIAS 
Notas osados Fnncros Comidas 

En mes de lores de os ados Unidos de ricas) 

las provicone son descontados al aor presente se ema que el eco de decoro es 
Siria Toca provisiones seis en cda lec erro ys jstan para eo mejo 

rado act 
Cualquier reo que el Grupo conside que e ve cobra e un tercera con respecto 4 una 

blación, eraconoce coman ato por separado. Sn embargo, este seno no puede xcader el 
crono de a proa ri. 

En aqueos casos los ques orsdse poc probbl una posi sa de recurs económicos 
omo resultado de los oligaonespreemes, o se reconoce sign pavo, astas sucios se 
min coma putos Continentes amenos ula mida de rusos 5 era. 

la pola etrada de pencas económicos a Compania que aún no cumpla cn los creo de 
Ocmian de ato ona CO any Contents 

(o) tng Básica pr Ari 
La ulidad nin por ción se cuela viendo la uctdnd ota del año sete on socios 
a em pata paterno de secre orar aaa o. 

  

omblo en Poicas Contables 
HO Spina lan 19 Arendorsertos apart 61 de creo del 2019. Aun crees 
ommástribén erre en enc ante de 1 de nero dl 2019 per Tien un efect sio 
Cobretos estados Frios comoidado duo 
1 nap ha aplicado a MI 16 sea el efoque revospecto modfcado, bajo el cual lero 
tumuéado de la alió ini! e reconoce en as fannciss acemolc: al de ener de 2019, En 

tonsocsenc, a itomocin Compara nl en tos tados Anancers oreaiéadas o na o 
rompan, es dec, ez prosa, Como oe lcrmada presiamente, Bajo la NO 27 y lo 
¿nterreracónes resciondor. Los desde Se los Cantos £n ls polis conti 38 ree 
Coriación. Asconaente, los requerimientos de eveción Dejo la 16 o han sido alicacsyl 

informacin comparta 
Delnicón ey ren damieo 
relamente, l Grego detarmin nico del contro 3 acudo es conane un arrendamiento ajo 
NU Determinación de un Acuerdo Contiene vn perendamieto Ahora ru evi 5 on conto 

Contiene un arendomieo co see dfn de un arenero, cose opi e ala A) 
Ente ansción la 18, el Gago eli plc olucón prác para o esa esluación de qué trarsccoes on aredamiets. Grupo ap la MIF 16 solo los orto que pame se ¡denfcarn como Sresdemiento, Los corso ue ftrn entlcados como arendamios bj MIC 7 y 3 CINE 2 no luronreealundos ora Geermiar esto un arendament ja a MIE 16. En 

Consciencia, sdericin de un arendamint bajo ls MAT 26 seas 500 4 os conto tesoro 
oda pare e 1 de enero 2013 0 depa



ARAREMACE CA LON. Y SUSAN 
Motos ls std Finance Consolidado: 

A mien de dlrs de os Esas Unidos de eric SS) 

Lomo rentado 
Como arena, el Gpo arenda eres y eficos para us oseaciones. En su cad de 
rre, e orjo prosamente coste los arendomntos coma opera france dependiendo 
e su iscióntepeco de sl arendaminto rare Snte amente todos ls rss y ventajas 

Feretes la propias dl cts scenes Gp, ao la 16,6 Grupo econ un coo por 
ec de uso un pito por rendarien parla moya de estos sreodamentos 
ALesruerco o enla modieacón de un contrato que coman un componenta de srendaminto, e Gpo. 

a a condon e e romeo cada Comparten de arerdamiers O nr 6 ds prono. 
Earpencame resto 

Accendamintas Casficacos como Aredamintos Operas lo cea 10517 
Artercrmert, e Grupo espia on srendomitos como arendamieos ooeraos egin 1 ema 

UC 17 A) moreno del tansin para ets arendmints, os pgNOS por trendamieo estan 
radios valo prmemta djs pagos pr arencamieto tata decorado tando nar tomes 

ros rta 1 de ena de 209, Lon stos por dercho eu ide 
por importe en bros como MI 1 uso spicada deste ea de ni deseo 
Und atsa nremerta por préstamos dea atural > fecha de ptcscón inet logos 
te efoque aus arendamieros de propiedades más sata 

= un impor igual pasivo por aendemieno,sfusado por el impone de cuigulr paso por edamentos uniciados o acumulado [desengude) relacionado con se arendamienn cena, 
edo e 20 ancient antes de la era de stc sent Gre 

asco sa ente atodos los render 
Flsrugo a aplcao pruebas de deter dl valor sus sos or derecho de so e later de versión 

ha lagado 22 cocugió de queno hay incio de que ly actas por deco de uo má nerorados. 
ESG a siguientes scans rca l apar la rm mur 1 os arrendamientos pevamente 
Clesfcados coma ar damintos perth la horma MC En partir l Gpo: 

o recarocó aces y pavos por derecho de no por amendamienar par lor que us piso de 
Crear termi dro de un paro de 12 mese Get lala dr aicacón it 

1 reenocó vs y pos por derecho de o or arendontos de scuor de sj valor sor 
rol, oo toma 

“xy los conos dieron la ein de sto por recho de un ect e acacón 
iy 

¡a rSriCnO en eros pradera el plazo dl rendamseto 
Artea Cafes: como Acrdamientos Msi Bla 17 
Gre 1 de eno del 201,00 manera aos reconocido como arencamenos Financieros bajo meo 

 



ARWASNLACE CALIDA. SUSANA 
toas lor Estados FnncorosCotados 

(tn ms de dlrs dos Estados Unidos de América - USE) 

Anaco ena Ii 
Grupo arena esco para puntos de vent. Los pipas contro de arrendamiento e acuerdan 
ore periodo et 2 0 ño tos OSGÓn de eran lr ctas desp e sa ea, Las pos e 
kerendamieto se renegocan en boe a lo que ESubIca 9 Comizno paa reja os aulers y 

Eenaremente sn rejrtads en unción e acuerdos comracuale cone arendador Los arrendamientos 
e os esc pra pants de venta inge pags js [pagos mena). Ena ación a 16, el 
ono eco un cin por detecto 0 y un paimo por arendamrto. El erpocto se seur 
cortimción 

10 neo 
Em 

Avrencamiento operativo comprometido al 3 de cnaro del 
2019 revtado ba NIC 37 uss are 

“asa Incrementa de os prostamos al 1 e enero dl 2019. 778% 
Baemos de amndamento reconocido 1 de enero 2019 32560 

Fl Grupo descuenta dl pasivo por nrendamiento usando lts nrementa de lo prótamos 63 de enero 
de 201. La tra romeo poner sacada sd 7.79% 
Moras Ens zón 19 Vienes 
Una sen de nuera normas son agas periodos anule que comienzan después del de enero de 

2ONS y su aplcación avcpada ci permitida, Sn embargo, e Suena normas nuria O so 
mociones ro an sido apta nticpadamerte por l Grpo ens estados nario corsa 
ros 

ma e epa roms mereces modes tengo un geo sico set 
lor sados Incas coronados 

Moscación »Rleencn Mco Conesa e sor 
Define egos Mejoras las 9 
Datncón de Meter Mtra alas IC y NC) 

Adminsiacón de mess 
(o) Dieta oli de Adrian dl Mis 

IG st expuesta ario ss relacions con nsrmentos Fnacirs Los stay es 
Fnanceros dd Grupo por categoria se enumen el Nola Lor pai, Us enano go se mérado, ag ere y se de his. 
la sémesiracdn supere la guión de esos impor cortreando el cumplimiento de marco 
region rapero ego financiero La peenca croratinaprecua que a acidos canso 
Financiero en quese eur el Gpo estén cortoldas or ollas y roesrigntsségcudos 

y ls rg nacirs están iónicos, medidos y controlas de acuso cons pais



ARAEILACE CALIDA. y SUBSIDIARAS 
eras alo Estados narcos Consotdados   

za mies de lr eo Estados Unidos de nr -UsS) 

as acvéads para propos de gestión dl riego so Necadas cabo pur ejecuto que ten 
abiande,l erenc y la pci aro. 
El Grupo no se nvolura rante cn la comercaacón de acivos Mancieros para fs 
eroeclos y tampoco puso opeonts. Los peros fnnceros más scan sales e 
a cen massa 

(o), Anas dl a de Mercado 
Corera erp reo noemenio ce lsconprres 90 entre os mimos 
don mues Con l FoRltacón del mercado y Vavts e fura de ventas creando aceros € 
incenos on entes af tals ls vende ss rodar l por mayor y unos AdCiominote, 
rl posi de quel Mutación de sara de mercados como tas: de ten, 152 de 
srt, su. prodiacan pdas econmicas dedo 2 desalriació de fujs o actos 0 2 a 

Falorzacon depa, codo ela rorinació a mánacón de 04 + ers ara 
la administración de ets egos esesatccó por la Administración del Grupo, quen dote 
vereis espe e unción eh aii pubs de tendencias de as vara. 
sg deis 

Las operaciones del Grupo se pueden ve acadas or el ora de pracs en los mescamentos que 
om Gro, ts cis Son cetrlaos por el Comej Nacion de ración y Revisó e 
ros de Micamentos de Vio y Consume Humano, a 2órinatración e stos sesuolein 
po la Aámintracin del ruso, quen dea menea sacas en función delos ara 

Peral de tendencias de ls varistls que nin en os vee y variaciones des 
sad Ta de tés 

La estructu de Mnancamieno dl Grupo está senta desde pos ateos prncgamene coo 
Emo ra dl eto tesoro ll a so mita co a pencci d un proc 
e món e clanes desde 280 2013. ELGrupo se encuentra expuesta riegos e la tasa de 
rte con relación 3 oaudamento Con trucos Eme sendo y que, ha ds s 4 
ma tasa deter vaca bastan beef en omparacón con as el mercado mientras que 
a e pap comarca tr de cmo ea 

  

La taa e ent prod de endeudoranto durante la 209 e mania entra 35% y el 
TÍ anual 350% y TA an prove en l 350 2018), Mo stat, intra ets am 
emir come dels gc netas pora pair o Aus pecar pa comp 
on os pagos aordos 

(6) Andlas dla e Crta 
aio edi e eso de que una compara e ser una oigcón Grupo. 
EGruo est expuesta eg cedo de os actos Financieros, incoyendo ae munteridos 

banco. mens y cuts por abr y tas cents «cobos Lo más epocicón e ego 
¡sestico por pane de Gugo se ma a un mos raptado de os cto Imonciros reconoció 

la fecha derepente comerse» cotmacin: 

e



ARDAASMACE CALIDA. y SUASIIANAS 
Mota os sado Financieras Consolidado 

En les de ares de os Esa Unidos de mérca—sS) 

Maa 2me ante 
Electwoy equivalentes de electo 15 USE 96d 0995 
Documentos y cuentos poe cobrar 16 16361 17353 
nas cuantas por cobrar y 4200 4016 

ss 70201 os 
  

Fring de rta se gestiona de forma grupal según lu pocas y os roceimietos de són de 
sg de rn del Gpo. 
anat 
2131 de diente dl 2019, existe las gets ari prcbeacines ross valor comercial 
a o e mayo ra e ers 
esa men a me Das cc 

A Mo RR. rmac capos ec 
  

Hiro y ounalenes desa 
Ei ego de cto con smpeto alos saldos en elevo manceidos e arcos y depósitos e ares 
e ptos a travts del duescacón de los depósitos bancario, y 200 con ls perales 

lestucones inaceras acrobat. E) ego cresiciopara elec ecos se comiera como 
a e corras on metan, Inrcers ocies y sanjers de reiación. 

e dl mercado y on stas cleacioos por parte de empresas Cladoras dependan como se 
ada continuación. 

B 

Banco Pichincha CA. 
Banco Boanaro CA. 
Banco a Auto S.A. 

Banco de Guayaquil S.A. 
Banco Inemacional S.A. 
receso AP 

Banco dela Producción , A Promo (1) 
Banco Soto S.A. (1) 
Banco del Paolo S.A. 2) 

Banco Ganar! Rumtanus 5. A. (1) 
a A (0, 

Covers de Aro y Créao Oscos tas. (2) 
Cooparatna de Ah y Cito Cospogrso Lia. 2) 

E El
 

e
r
e
 

Je 
ri

ne
re

rt
ee

se
r e 

z 
Re
s 

  

Lacalfiacn de isos es ubicada por arcas clficadoras rstacas or la Soperiendencia de 
arco deca 

 



ARAACMACE CALIDA. SUBSIDIARIAS 
Meat ls Etdos Francos Combos 

(Erre de ares ds Estado Unidos de américa ss) 

Denia y Cuentas go Sot 
EI Grupo supera comiuamente ts elidad ceca delos antes e función de un seguimiento el 
il cobras ONU e Grup 0 ata slot Cniapars faces e leáés  áos. 

Loa pcs de ca o van más a delos 30, 40 y 9 dls Lo términos de crtóto pra los lemas 
Sn sto un proceso de sproción temo que Conse la Capación creia del Grupo y 
Condiciones denerocacón. Eire cedico e Cao se soni a teus dela reinó pericis 
lana de milgidad Jm con o lmtsde crop clemt 

Los aommenos y cuentas por cobros se compar de un gran número de ciones en diversas 
indusis y res geograficas sos pandierss provenientes de 816 cents enel 380 201 or la 
ueno exe concetación de no 
Gn apical modelo smplado dela 1 9 ga el recenscieso e ls pre evi 
peras durante e periodo de ia de hon documentos y cotas por obrar (aque provnines 
Cn MUFAS) puerto que ets portas no ene Un componcnte de Inacio ienfcato. 
meda ls ps cris esperado documentos y cueros por cobras señas dose 

da pa conc y 0 porcen acercas de esporadico amas y e Ju apapado sei 
los dls ends y mts segón ción ogro emos. Las Lanas de pérdida esperas 
a asa en el par de pao els ventas uramte o los 1) mess srerires 23 detienen 

de 2019y e 1 60 cero de 201, ícono las pérció creas res componentes due 
se pescó Las tasas prics se ajustan pra refjar ls lrres macros setas y 
fito: que scan api e ciente para Aqui e monto perderte. 9n ergo, 6200 al 

dano poodo expuesto iio de crégha paco de eos caes maconconómicos po seba 
Eonsiderado syto ento de senado reoracs. 
a retos omerle sc e ja cuand o xl uns expcian monte de recuperación. 
toto e pao dro delos 200 dls got la facha dai y nata decomoramas con 

Grupo en acundos de paga stemstvos, entre os, e consejera indicadores de un espect no 
rada de ecc. 

La plrió crei esperada para los cuentos y cuentas po cobrar 32 de icemsre de 2013 y 
2018 ss determinó en función l ndiis de pérdidas expaadas pr pare dela mirisrción dea 
Campaña el spero fue el curo de matr de regala, 

    

e AT ao 3100 deere 20 
ma Snes. E Pueme Gane IR 

ass 1 Za 
Frades de de 
Sao sed o 
AS 5 Se e 

re. que 2 Tu 2 

Caer os Cotes 
Lasonras cua po otr represento prcipimen: cuentas pr ctra empleos, cuentas por 

atar compañias relacionadas y ara cuentas por ctra



FARMASIMACE A. LTDA Y SUBSICUAVS 
ato os Estados MnancerosConoñtados 

(En mies de lares dos Estados Unidos de América US$) 

rá oneroso e un ación nia de cóndor, par lo cai 
Estilo e ells de rito es tajo deido aque ls relacionadas tiren sustento dl grupo. 
pz el Ph de as bágaciones y lego sore s cuentas pr cobrar a emciadas es miga 2 

Fran dela encia ae paps porra cdo os usas decorados Gros vc. 

  

AS 
"ste fig eta sacado a acción del Grupo paa responder ame los compromisos acer 
aoids, Y 2 a capacidad para aleta sus planes d negocios con uenes e Inanciamieno 
sale, reporto el Grupo NS camerte gener Rujos de fondos poses, panerados por el 
A A AS 

aa dry tac tds is bigacons 
Bar cta part, Grupo ema quee grado de endetameno es adecuado ao recurientos se 
sus operaciones normales yde inversión y esten: en sus prespuesos de operación, ya que el 
endeudamiento en e xaor contó» mejorar a eberua de Ius mite 
31 de Gite de 2025 y 208, ls pao Encros se dera el rapera vncimenos 

valy como se resección 

  

eg operacional Comprende la pois de lauren iris por decenio ata o 
¡radeon dy ies spero o ares de nesgs: procesos que son e actores de cold que Interact pra tindar e seco de venta de 
produc y de src, 

- Tecnología que ese conjunto de heramientas de Poróvara, sar y comunicaciones, que sopor os presos e Grupo, 

”



ARMAEMACE CALIDA Y SUBSIIARAS 
ets tostados Financieros Cons 

cn mates de tre eos Estados Undos de erica USS) 

Infattrucua, que son bSrcamente los Inmuebles que grs pra le resizcón de ts 
cividdes e lar 
e o pe io tee que isso letras 

opero en conorduaci con os ntemeros e ln oEmamO: de soto! y 6 ata gueno, 
Basados e dsteras de reportes nenas y eeros. 

(O. Policas y macesiiccos de Aorcioacó de Casta! 
Los ojeivoy obre mitra de capta de Grgo sor 

rail rebidad de Guo para contr como nego en mcr 
Propordnar un rra adecco para soc 

Fatales atract der preci 5 predios de manera Commersurac con liv ets 
soba del Grao enla dminstracón de carl es mantener na propor Ensacir de apra 

nc 2d paras oprcoRes 
Grupo determina su aqueimuentos de cp on l de mantener una esuuctura pera de 

"inanciomiento eficiente milena eta un splarcamiemo sc, Los ros de spizcamiemo al 
de ia dl 2019 y 201, se presenta comimanció: 

  

  

amo. 2010, 
Total de recursos ajenos. USS 105887 105.104 
Menos efectivo y exuvalentes de electo. 9500 2.005 

Deo nata Tar 
Tota de patrimonio nato 2102 20418 

Cota! ot us$ neo es 
Rao de apatomiento. a sz 

16). Mesa de colmo de nados fans y/o eras suas) 
la Aditaracón mantorea contartemen «Cumplimiento delo incares nanceros y/o 
resguedos cidos pola sión de 7agl Comerc eco por lo Compa, Un oem delos 
Indicadores Hunccos y/0 resguardos que Sibe cure la Adiinisración se oran 3 
cnc 

  

Heseacto ales 
Mantener semestalmene un elcador deudas o crcuete, mayor gal 4 3, port dela 
Ansoricció dea oo púbica y asta la reci tt! eto vr 131 de Cen el 2013 YIDA, linia promesa e ler ea 3,37 y 1% resoectramente. 

+ Ls vos sobre o pavos exigibles caber permuneer en niveles de mayor o gus! uno (2 Enendindose coma sos rss 3 aqueos aci que puedas se Egdados y comenidos e eco Ml 32 de <cimbre dl 2019 y 208, o tvn ene ore ls pavos espa son se 127 ee 1,6 rspeciamente 

 



PARMALNLACE IA LTDA SUBSIDAMAS 
ora alos ados Parcero Cocido 

(En tes de lares los Estados Unidos de América SS) 

Io rear uidendos miras exi obligaciones en mora. 31 e iembre de 7019 y 2018, 
+ Ofupo tribuyo dende e Sacos por US Máons y 511,5 miles sexpectuament; 
An amare, Cart stos Mos 50 gato oigan en mor. 

- Martererduantela vencio ea món, rtción actu bres de rvamen sobre oigan 
en lclacn, según lo sablcid en Aut , Sección Ctd N, Vil l br l de la 

Enáficacón de Mesación Moran, iran, de Valores Panceras, de Vals y Spurs 
Fspei prls Junta de Poltica Repulacón Monetary Fnac. 2 de Sentra de 2019 
201, miii dela Compañia fora os ha cumplo on estados 

«omramisssfcnals. 
Mante na relación Acto Corfente/Poto Corre super 21,06 (vecs) para l mes de 
elemtre decana, y uno relación Acto Comer Puvo Comer apaño 21.03 at on 

puros armadas. 2 de Gcemtre de 2019 la Compa mentor ae sescón de 124 
ace, oriol 10 compl con eo Compramos emtsrg, corten ao mencionado por 

ls Caicara de ses, la Iquids genorl que presentó l Coaña e los lios tes años 
Fueron mayores 106 motivo 20 leal su clfcació ose vo ica. 
Mantener una slcón Des Fnancira/ETON ise 217 vecs EBTA es td 
para mis dereciacón más amortización. En lol mess nemmedo, e FATDA sor 
rualzado de manera inca AL 31 de GC dl 2019 y 208, la relación de tesi y 
EBITOA ucdR 0/30 resprivamee, pr loque ha cumpla con eta dupaicón. 

sonoras demas Pre 
Acomtiruació, se resartan los vtr en os de cada cegoa de nstravetosEnancirs aire de 
rc: 

209 2018, 
Actwos financieros (mesos al costo amoranco) 
Eset y exuivalentes de efectivo us so 9.08 
"Documentos y cuentas por cobrar 16.351 17353 

as cuentas por trar 4280 ae 
To uss 30251, 

Pasivos financieros (mexidos al costo amorizado). _ 
Calgsciones mancins Us a700s 15.806 
Docena: y cueros por pages Ex] 50.60 

Pasivo par ersoro de uso locales 1. E 
Vadors en carta 10387 272 
Toa ves 96.04 EXT 

 



ARMAENLACE CALIDA SUS 
  lee sados Finrcioo,Consiados 

[in mts de ares do tados Unido e Américas) 

Mesones Valor Raonabte 
Kilo sora e pre que sea reido por ende un at pagado por rente un pio en 
na ración oras erre parientes de merca ea ler ela mein 1 mercado prima! 
ran asen, en mercado más vetjoo quee Grupo ene acceso a fecha alo aora de 
a ree seo de maleta 
Mans: dee olas y evelcoas contables del Grupo equerenl mesón de os stores ratos 
ato de lso y pt oro cOmO Cel 0 aci 
Cuando ent uno pas, Grupo mide valor acnabe eun instant usado el precisado 

ke un mercado sc para e Irusento, Un mercados Considera acto ls remecines delo 
o pas creta e frecuen y vor al eme pa proc terrario de secos 

a cs 
Sino est un precio ciao en un meca activo, Grupo usa écicas d valoración que maimican el 

ro dedos de arado seal Oates y mein ura dedos de and o nera La 
a e ara osas no e posan e mc conri 
rl precio de una vasco 

Sn sto 0 Ln vo mesi wir razonable ee un rei comprador y un reci vendedor, lugo 
neos sos y as pone de ro lar 2 un precio comprar y os pss y pociones ona um 

precio vencedor 
Normalmente s mer wúderca del vr robe de un insmemarto Iancirs e reconuceneno 

ec e rn, dese 0 als ost dela rape eres y rea 
Go éter quel vor sont e) reconocimiento cil Ole 1 reci e tracción yl 

Vaio asost  ae un preci Cola 6 un mercado copan art o paso ic 5 ra 
sn una 1derica de valoración pura la que se considera que los ántos de exéa o osea som 

Lesentintes ense con ameccon 0 nan Inancor a mde ncameres vo recon 
o par tes a Alerce tr slo esoo en TECONOOMENO nin y el precio de le 

pa 
Facesta poro que se mencion ns siguen aa, 1 rincón de Grup conde que ls pones 

in Bros propieudas de inverón econccids 3 %u como Y eshos fnancerosfecoocios ceo 

  
  

morado ie eados Pasncarosconotóntos e promos tonal 
a an vor 

AL! ge cier de 2019 los ende 
Activos na Imanes. 
Propios de Inversión Us 2004 2700 
Paavos francieos al conto amontiado 
Frestamos con ortades fnarciors 7008 7081 

lenta púbica de ceucs. 10.000 2.795 
Tota use



ARMAEMACE CALIDA. Y SUSIDIARAS 
ota tostados Financieras Consstdados 

(en más de tres on odos Unidos de América SS) 

Tears valor arma de oc y pios Fancirs se terminar de la gut ora: 
[aL Mercado ro Precios oidos El vil aconti es cos y pasivos nncirs con Lrminos 
A o a mr a e deere aero espro 
Estados en Gs mercados vga ala fecha de reparte Cuando lo reis sales de ofera 
sen Gsporibis, el preci del transacción ás serena prvé vda el valo rro atu! 
Siempre yesenán no haa pisco un amo Snieo en cursis sconómiens desde la 

lucha dela vrasacón. 6 as condiciones han cambiado sd la fecha de a vanccón, e or 
e el amo e ls concnes de merecen función espec y tasas 
ne ere 

  

(E), Mecano ac: Técnica de vlucón = Sl mercado para un aro fair opus nano 
a 6 20, el Grao etica el valor raconane empleando sézncs e vor que Inca e 
Lo de Pfomación SepbleSotve Variaciones reir Etre ars ers y deieamente 
informacas, a lero 4 os inrunantos SaarenmenteSmiares y/o el soda de fujs de 
dect descrtdos basados sn gresumncones aorogadamente juertats [ero con pro 
as demeraco) 

  

odos los schos y pass poros ne se deteminan revelan ves raonabes un los estados 
Francos consolas son lendos den Jerarquía de valor ron, deseas ctipación 

en ae le más bajo dels dos Laden que sesignataos par l mein vtr atonablocom 
pu 
(3) vel -Prcos coiados (o sjstados) an mercados news para avs e goos deis. 
(E) He! 2. Prusia ls precios condo nidos an eve 1 que tan enable 

cv 0 paso, aa deta o indecente. 
(0 Mes -Parids no corts para el cio pavo. 

esaionts sisas zada sldeterinarcl ao tora do par necios 
Presos con iones rancia 31 de com del 20, el olor corte dla pros 
Eaccos con venenos lg paro se ecanern el vel 2 y lt clado tomen an cuenta 
Infoció e tas de tre promes ora alumnos mias La pc e escort ada de 
3 
feta ubica de da 31 de emba del 2018, los vas rsomls e papel comer otra 
púbica lueron determinadas alante reci: promesas de cad blgnción, reponacs pora Bid 
Valore de Quo Mel 1). fecha, ll de 950%.



FARMALMACE CALIDA. y USIARAS 
Nara os Estados Francos Cosoliados 

En les de ares de o Estados Unides de América 55) 

(9) armas de Acidades Orina 
Un cesen delos imss, econo gue 

Veni / servicos 
reconocidos en un 

momento determinado 

  

2 
Ingresos por verta de productos. USs 277081 3542 
Ingresos por venta de sorvicos: 
Ingresos por pretacionas de sovcis 4508 as08 
¡ngraeos por amendos ds inmuebies 250 154 

Ta 
ro ss 30193 Ez 

(10) formación por segmentos 
E Grup reona infomación por sepmemo deacuerdo con sableido en 8 = Información por 
Segmentos. Acominuncón, e prenatal reta segmentado por sms en a que agora Guo 

209 
ON A 

Comodo — brtzon Margen 
xertas ventas dao 

  

  

  

  

Dabución US 675 587 9% 
Eesnómcas (187985) TOS 30 
Medity E 
Par ES 

Punto Natural (856) 208 o 
Secos. 70 

NS AN a 

208 
A 
Ingresos por Costode — buzon — Margen 

yertes veas ets O 
Dintbución USE BOBA (60338) Ba88 0% 

Ecsnémicas 22282 (88009) 0830 20% 
Mesciy B530S (72) 18688 28% 
Par 798 (613) 251 30% 
Punytoratural Laa (82, 450 32% 
Sencos 334 - 59% 100% 
oros e es Bóe 3% 

Tal US$ gBg0z _2s3s0) see 2%



Metales Estados PinancinosCosotidados 
En res de lares delos Estado Unidos de Américas 

  

(An conociera 

209, ze Distribución us$ 56725 50.400 Ecnomicas 167886 150.838 Mesiiy 40.863 720 Par 581 0.197 Pactonatur 259 82 
Uss amatm Tasas 

(62) castor deaministacó y Vetas 
Un resmen como See: 

AL 31 de dcemtre e 2018 
M2 mita Cetdoretas Ta Sundos y teneis socio ves 2930 rar 32780 

Honorarios profesionales 2518 509 3520 
Putica,prepageres y meras Se Ss AS 2 de mc 882 102 ao Dos mamar 120 mes zas 

Segur - 39 31 Amin 7 50 50



FARMARMACE OA LTDA. Y SUSANA 
Matas y Estados FinncerosComolados 

[EN Ple de es de o Estados Unidos de América st) 

AL: de Gem os 2018 

  

Se egmnracón Stade 1 
unos y bancas sociales us ss 2er 
pd E 200s 
rc EA 
orar stos 2 ass 
Degencaión y amen E SA 
Paracas propaganda y mereses 200 Z 2603 
19% Paracas 27 E 25 20% 

200 
2550 
20 
e 
me 
ses 
sos 
pl 
E] 
e 
2or 
2 

EX 

  

Unresamen como gue 
Nas ue ze 

trees por ceigacionas con nsttucones 
trancas us mos 132 
Interés Aranoier valores en gara Tr 760 Coalo po Jublacón patrona y desanacio 30 vs te 
tapo vera de sap coc 300 me 

Costo nanciro sn aencamentos az Castas Parco ss si 
vs 3220 ze 

(01 roses 
131 65d 2019 204, coman como su 

zo E 
irte ganados 20 
ind en vere de actos jo Sa 
os reos sio 

ras 106 

 



FARMALKLACE LTDA. y SUBSIDIAAS 
Nasa alos sados Fano Comidas 

din me e ares 0 o sados Unidos de Amenca—UsS) 

AS 
Un resumen scomosigue 

  

ae a 
Cas us 1 203 
Ectno en ertasces percaras 5580 05 

7.082 2.988 
Osrticados de depósitos a plazo jo 2548 22 

Tos us 0 sas 

    

nota 209 20m 
Desores comercials (1) 
o us 19.044 

Relacionados a Ts 
Tarjetas de cc y debo 2783 

Provisión para cuentos incobmtics (2) 192, 
To reso 

Cuctas por cobras varas: 
Artcipos ertrogaci proveedores sz so 
tas cnigaciones con empleados 7 30 

as des. 182 
Toa ss 10391 EN 

1) Deudores comence. Coesponden 1300: perdonas de coto pr ingresos gemerdos em a 
venta de proc por moyor y ovas secas relacionados: La mismas tene un piro de 

(2) prin pea cuts caras 
"Un eswmieta dela provisión e como sur



ARMAARMLACE A. LTDA. Y SUSSIDIAMAS 
ra los sados Francos Comidas 

(En ae de lors elos Estado Unidos de América SS) 

  

Maa ES ue 
saldo al no del no uss 7 14 
Cargo al gasto del año a ma 207 
Fija de cuenta por cobrar en es 
Soo al fl des 250 ss 757 7 
Cemposiló 
Documentos y cuentas por cobrar us ze 192 
Otras cuentas por cobrar 24 125, 

Total us CES 
  

(AN DrrasCuentas portar 
la composición del suo de ras cas gr cobrar 31 scr de 2019 y 2098 Jue como sigue 

ES zu am 
tras cuentas por cobrar. 
Préstamos a retcionadas ass 1 108 
Prentamos terceros (1) 2902 2:03 

Pretemos 8 empleados 283 2 
oros ze 3 

Fraepiciacos: 
Comtratos 6 famguicios (2) se 1.008 
Contratos de franquicias BID (3) 168 298 
tras cuentas por cobrar 208 me 
Provisión por púrdida crelicia 16 Ge, da 

Total us$ 4260 ae 
Caeicacin. — 
Comento Uss 110 2994 

No Coriema. EX 1182 
To ves zea ana 

6), Al3zac die del 20, induyenpnciaimente prstamos ctorgados 211410 ptes y RS. 
Secos Coros por a sr de USSL mon que nera a ers aman de 5% y 2, 
Flspecmarte, y Jobs or Culs la AóminitrainaeErctriro 0 ngoccón poa Que cos 
saldos ses Keuados. tn ación de acuerdo un andlc nero, Sot debo sacos se 

len una prov pr pra ceda prada de USE 56 
12), Mesrsentan slds, por cra a onquicidos pr irancamientos toga una tas een 

O e 
15) Representan sados por cobrar a fanguiccos por fnancamiezos otorgados a mus elenco 

Intrarcano de Desarrolo una ts de net anual del 6%. En esta negociación la Consaia 
eiacomo stevedacos puna encia der a srción feria y ercmnto 

nasa ao 202



FARMASIAACE GA. LTDA y SUBSIDAMAS 
Notas os Estados Francos Consolador 

(En múes de dlrs dos rado Unidos de Aérea st) 

1) inventos 
Un resumen den componicin deIwetaros 13 6 lente de 2019 y 2015 es como sgue 

2018, 
Medonas us aa.700 

neonato 7474 
Cuad paronal «201 
Samara 4595 
Procuctos natura som 
oe 2897 

Toa uss Ex 

  

EZ Actvosen Goronti MI 31 02 Gcembra 42019 2018, ara grata el compiciento dela 
“enn de Olgsrons [Pape Comercio), Invertari a encuentro poatiano un ala de 
US0 les (USSLS pills araciano 2018) vor 618, 

(1) Propiedades, Mucste y Equipo. to 
Un resumen el sl y movimiento s como sigue 

 



es 

úARMAEMAS OA LTDA. Y SUESIIRAS 
ota alos Estados inarcarosConssitados 

[En mue de ares os aos Unidos e erica ss) 

  

182 Actvoren rama AL3L deicionere dt 2019 2028 para pronto el compi desta 
cn na e ss obizacone ata y tae con atlas Mancera, a Compañia 
aria potes able sore locos comercios por un valor de USS28 millones (Us 

rones n 2018) (tue rea (0) 
Aca per Derechos de eo 

"Un es del movimiento as como sigue 

noz ame 
Saldo al 1 de onero Uss 12500 
Pagos aniipados on arrendamientos A 

Aacieres auanto al año, 2050 
Bags durante el año, 0e 
Cargo por depreciación del ano, 12 (4.142) 
Saldo 231 de dclemera. ss 0790 

2 de ever de 2019, e Grupo ages NU 16 Arendamienas, sobre cual econo un sto gor 
dlercho de soy un paso de esta ación de USS1.360 má Ls atosso0re leal coneoyó ho 

cOn coreana pci! pora putos de venta Verna. 
Actos inaneies Net 
Ur resumen ets y moviniento como gut



en 

ARMALMACE CALIDA Y SUESOARAS 
otero Estado Parcero Consoiados 

(cn más dre eo Estados Unidos de América 55) 

= 

      

= 

cr 200 con 2 a ra 2 1 

inc o_o 
pa ie Tias O a a a 

  

6 Derechos tee aas  Coresporden prncipmame permisos de unconamiento otorgados 
A 

eos locales hayan sd cerrados. 
Prapldades den 
An e dime de 2019 y 78 representa tro tes nurido nl cantón Machach, uNicados enla 
ctra E bra ote 5, lote 2 y oe 14, de 14302 M2. 1432 12 y 1125272 separas En 
cn, dame e año 209, la Corpa seo ontrteno e 2300, en Poem 
De sevard, aval realzado hast dior de 2018 por un perto cacao indepecient, esla 

Farorata de lostrenos ubicados e e cartán Machaca scene 3 USS2, de cordon por la 
Fomesaraión,= 5 fecha de emesen de o ctacos nnciooscorsolados, o ha exo nico e 

Csterro sora capo so. 
Activos Dope: gara Venta 

ares es como gue: 

  

A 
a 

a ES e 

 



ARMALMLACE LTDA. Y SUBSIDIARIAS 
un aos sado Francos Comidas 

(tn mies de lares de o Estado Unides de América SS) 

(A) 2423 de diciembre 8 2019 y 2018, coresponde un termo UDI e a cdas de Latacunga de 
propias de apar Ca, Ata, sobr el cual l Gao mantiene una inersión. De acuerdo 2 un 

Lio reazdo por un peto cnfcao en os interes 8 delrminó Un varonil de ho 
sos má. 

2), 331 delete dl 2019 y 209, coresponsen inversos sobre as cupls os sois del Grupos 
cuentan es proceso de petonar ls aprobaciones necesarias por su venta Itencón obre 
o iones es qe enicen en econo pas, 

taciones Fins 

  

208 
úOssiacione= con nstuciongs Tc (1) US 7008 
Olea púbica de deva o 10000 
Tota Uss 17008 
iasticación: 
Comente US$ 15908 
AS 097 
ran us$ 17008 

  

os venciemos de obligaciones Mancera y fea pública de deuda son como sig 

  

año 2018 ze 
2010 us taria 
2020 15.968 3.183 
20m 1097 
Total US$ 17008 10.98 

19). Cormponden e préstamos ecos de ntrucones Pnarciras caes y del exo Un dere 30 
e letra de 2019 y 208 somo sue: 

E oa 
pa o o 

ona tes 20 a 
E E a 
A torito e ear Mea ara a 

rn de an s a e 
us



ARMASMACE CA. 17OA SUS 
Nero os sados incor Comsoiados 

[En me de ars dos Eta ido e américa) 

Di da mar 
pss cn 

nc eo 200 a E 
ETS cs mao as 

EU TO RS 
Ercecro omer e 
a > 

  

Los vistos son granados por inmurtles que forman perdes procatades el Grupo alcomo 
ens en ta. 

(0) Constuyen obligaciones orgias por ofi púbica cfetuads en Papel Comercial yo 
sricturdor franco es Su Cs de Valores SUCAVAL SA. A de cer de 20 y 2018, 0 

  

2019 
—— 

Entidad. cio ven So ies 
Papel comercia: 
Caso 9 ASIOTIZO19 — 1AMOVZOZO USS 1000 20% 

Clase 10 3OIOSIZOO=— 28109/2020 370 230% 
Case 1 owroz0e  ovoezozo 200 208% 

Cese 12 1arrarzoro — 120zOzO 2370 174% 
Clase 13 2a/1OzOo19  27I0Az020 20 210% 

Cone 14 3O/IOZOS 2702020, 1000 208% 
Clase 16 DGIYIZOtO — OAOSIZazO, 150 200% 

Clase 16 1/MezO19 — +10sI2aZO 20 20% 
Clase 17 2a/Z2O1O 2208202 1360. 210% 
Toa ss 10000 

2000 
TA 

Envaes ico vemo Sto et 
úOnlgaciones a go plazo: 
Clase a. ITIOUZONA —17IOZOAD US 00 78% 

Papel comercia: 
Clase 1 08/1UzOtS 131102018 3370 280% 
Casez OS/ZOS csriizoro 3300 378% 
ases 2/28 251042019 AS 

Provide rtereees 2 
us$ 772



es 

un 

ARMADMALE CA LTDA. SUESDIARAS 
Nota alos Estado Finis Covodados 

(Ende de dre de os oados Unidos de Amén ss) 

Page! Come! - 431 de diciembre de 2023 y 201, comesponde o olores registrados de fer 
Fica dieta «27 de segemtre de 2018 madre Resclución No. US IHQLDRN SANZ Evooea23 pel Sopendenci de Compas, Valores y Seguros rante estrados nuncio 

Su Ca de Valores. SUCAVALSA E papel comer aprobado sde Basa USSIO 020.00 con un lso de 
Ita 720% conos monto inma de 1 00 porimersón Enadicó, svertade dicho pape comercia 
Laos desorrado que gener ua td neás poe entr 1 0% y 40%. 
a ems de pop comete uo copó y ue coca sos entr 50 y 18 co desert el 
SR nominal La cificación de ego otorgada por Goza Ruins [Cilladora de Mesa) ara ca 
riot de as 

Cumgleienos y mecano d grata - Ver oa 6) 

  

    

Dacumentos Cuentas pr Pagar 
Un resamen es como gue 

ES 209. ze 
Comercial. 
Proveedores. us sua 56.50 
Compuso rlacnaces. » 83 ES 

pz 7390 
Otras cuentas por pagar. 
Cheque presos y no cotaros 2108 500 
Prestamos do ecc 20y20 108 2802 
Dividendo por pagar 20y20 208 249 
Provsicoos de gastos 20m 136 
Otras menes. 339 50 

237 
Total documertos y cuentas por pagar rez 

tras cuentos por agar ago pazo: 
Gras 18 20 
Tas ves —5774é sosa 

"ea concición eos pavos que Surgen de es nitados de nacimiento ly poros ños temidos 
31 de cane de 2013 y 201 como su.



FRRMAEMLACE CALIDA Y SUBSIIARAS 
setas tr Estados Francos Cont 

(En mes de dlrs delos Estados Unidos de Aca U5S) 

  

o a 
sara e a 

es CA 
ar SS a z Qu a ama a a e 

a E E 2 
Prpccáinos A 00 2 

Ta 2) o o 

AS po 
o an Pu 
a ART tc a es A 

pa ne LSO O E 
a asa E pr 

peri > . a ara 
Pepin 

val RO 

(2M Oblorciones boro Acumaladas 
Un resumen es comosigur 

20 208 
Susios y benefios socials Uss 1220 1100 
Participación delos trabajas (1) 2821 25% 

Agos 1ESS. 512 e 
ota Uss Tasez 9 

E omnes da rin pur tcp ars 1 contr may 20, 

ES 
Salgo al nico del año. 
Pago a noaadores 
Prol lao = 

Total 

 



FASMAEMACE CA L7OA. Y SUBSILARAS 
Mataro Estos Fincas Comodo 

ies de dlrs de os Estados Unidos de Amérca=U5S) 

Solos y Transacciones con Comas y Pros Rtacionadas 
"Un resumen e ls doy y las tramsciones con compas y games relaconados a y por los años 
rindo 31 de cier de 2092016 fueron como sg: 

poa ae 

Deudores comerciales -reicionadas se 
Medias S.C.C us 0 
Zonatrado Cía Ltda. 28 
DY V, Sociedad Cl y Comercial . 

Ri. DES Servicios Coporos Cia Lisa. 
idol Cia Ltda. 

72 
ras cuentas por cobrar w 

Ctpsck S.A. 1 
R. DES Servicios Copoeivos Cia. La. A 

Demmalógica S.A. . 

Toral us 

Mota 209. 
pasos 
ecumentos y cusrtas por pogar- comeriale 25. 
Dasles Ca. Ltda us ES 
Zonatrade Cia Lada - 

Demmalégica S.A. E 
us as 

ras cuentas por pagar 25 
Famipaz Ci. Ltda Uss as 

2.0.0 Soctecd Cil y Comercial so 
Socios 2 
XO.C. Sociedad Cvily Come - 
Dividendos por pagara Soc 268 

Total ETA 

me 

17 

500 
  

75 

180 

  

1583 
118 
2420 
ER



TARMASMIACE CA. LTDA. Y SUESIDANAS 
oras alos sados pnancioros Conca 

(En ries de lares os Estados Unidos de América 156) 

  

  

zon ame 

Modistas uss 20. ass 
DES Soricics Corporalves Cía. Lia. E 387 

Zonarado Ce Ltda. us e 
Discs Cia, ida. 2 210 
Pattcio Espinosa 12 6 
Fab Cuente 1 1 
Jorge Oz 3 - 
Mery Ontz e 5 
Migas Ori 3 : 
Patio Oria 4 E 
ubica ortiz 1 e 
Maga pinza 9 $ 

us a Tas 
Compras 
Desa Ca Lisa Us 0 2.08 

Zonvtrada Ces Lido, 2796 2549 
Dermalógca S.A. 297 «o 
Patricio Espinosa. ze ys 
L.O.C Sociedad Cv y Comercial 37 2 
D.Y 4. Sociedad Cil y Comercial ss 20 
Espiral SA 1 180 
Fstecio Cifuentes El ss 
Orcera! Ditibuidores Cia Ltda. 382 . 
Mago Esposa. . - 
X.0.C. Sociedad Civ y Comercial ss 38 
Sora Cifuentes. - s 

Tota ss 7050 Ta 

ensasiones con Pron Cave del Gus 
Borate os aos terminados a 3 de diembre del 2019 y 201, Grupo ha generado gastos on personal 
a or USSZ 072 mb y USS 1.725 nl rspecimente 

  

Postura putos Cenes 
rene cono pur 

zu 
Impuesto al valor agregado NA. uss se 

Retenciones en 8 fuente por pagar 459 
Impuesto la renta por pagar 291 

Tota uss 7220 19m 
 



ARMALMLACE CALIDA. Y SUIS 
Notas os sados Financieras Cosoidos 

(En me de dlrs do sados Unidos de Amén SS) 

(0) puto 
31 dedidembre de 2019201 composción del Gto Impuesto a hnta dela, e como sigue: 

zo. ze 
¡Gasto impuesto la renta Us 7 2476 
Imuesto a a reta ero en (79, 

Tora Uss 3300 230 

Conctacin ruta — contable Impuesto 21 sta Creo 
Acortar, se deta a determracón delimpueno a area comente sobre tos ños erinados 
SEL Genre e 

  

Man 200 200, 
Resultado antes de paticipación 
rangos. us$ 10.080 10750 
Menos: 15% paricipación unta 
elos empleados tayzr 229) 2594) 

"sidad antes de Impuesto a la renta 55.008 1220 
Gastos no deducibles 1.505 1024 
Ingresos exentos. 
Barmtcios por neremento nto 
e empleacos ase 193) 

Reverao de impuestos dfesdos 1308), 058) 
Base wibutara uss 5073 2740, 

Tarta de Impuesto (1) 25% 25% 
Impuesto ala renta, us 73947 375 

(2, Deconormits con sprscones gus, ¡atra dl mpuento 213 Rem se cl en 425% par el 
ño 2018 y 204, sobre lacio a dotación 
"gasto por impuesto ala ent nel estado de resultados nee fer del Impuesto terco que 
Se hum obrnido emplaano la toa gas vierte l Cee e ato alero er el ela 

Eras de rones last, por stones ques Gta acoreraacin. 
 



ARMACILACE CA LTDA Y SUESIDAAS 
Moras os odos PinancerosConoldados 

[En los e laos des Estados Unidos de América 855) 

20 208 
Usidas artes e Impuesto a Rana us 15008 14221 

Tarta Impositiva 25% 25% 
“ass Impostiva nominal 3181 3566 
atos no seduce 30 «os 
trgracos exconts, 
Benaficis po Incremento neto de empleados ss 
Revero de Impuestos Dresdos. ce) 

Electo de componentes con pego de amicipo 30 
Impuesto ala Renta us 3947 

  

Tasa efectiva de Impueat a    Rena zeD0% 

(o nues aer orar 
3 de lamored 2019 1, elimpuesto arena or pur, e como sue 

  

  

   

    

pm au 
lao nica User 
aato Impuesto a eta 230 Pos impo ao reta E En 
Cno ao por ar do pago 9 caso, 
Pacers se año — 8 00 Sato tal ves TT 

(0, mars ri 
A de otr 29 ini lp ant o, cos 
a 0 ÉS neos cero zo ES 

ia : 
A e E E 

  

ES   



ta 

FARMAENLACS CALIDA. SUESIDIANAS 
Nor ajos Estada Francos Comoiados 

(tn men de lr delos Estados Unidos de américa SS) 

Pra a determinación de stv y pasivo por pues eri al 31 de Gembe 2019 y 205, se 
caros ass de puesto al era nuse perio focal en e que el Grupo esca rruperas 

liquils Olrenc temerario, dec 20%, e adición, lctuvo or impuesto eri pido 
Fucanocdo considerando la probidad de que el Jugo gener rancio pablasso e 

alos Gpo pueda ua elena. 
Snuación Focal 
Descuerco dspoicone gls amuacrida sar nea cultas de es deiracones 
e impetala erta de Grupo, der dl lr de asta es os potros cata pam de 
lata e reertacón ela decoración du impuesto eta, Sempre y Cuando aya compl 
pornamenie con us ¿bigrcones pis A a fot, dl Seran de fer nta ce 
tren de seis decroiores dl impuesto aorta el año 201542019, nc 
Melgar 
on fecha 31d dit de 2013 mediante Suplemento del ass Oia Ne: 1 58 pusicó Ley 
Engine Ce Smplfcacn  Progrencdad Tot, Lo poco mes nación pr et Ley 
e ac 
Sesa con unta elec de hasta l 10 ls Gvidndos y usiónas sedoso de 
edo to de comtriyene con independencia ds miden fuel, exceptuando 2 ls 
occasion en Ecuador FS asas Incrementa sobre a preporcin infra, 
ando a secas que Aste el dnidendo incumple con el deber de nermar Sobre sy 
Comporicnsecitara. 

atacó e des o sr comiera como cin de ditndos nc a 
e ren nero 

- antics deimpueto al rrta será voluna y equnalente 50% del impuesto cuado enel 
es mercat lors en e eco rca 

A par del ejer fUcal 201, tán duce ls provisons rstandos ra atender la 
Jutación puros dl pessoal que hayan Cumpido al manos 10 2ñs de trajo e la misma 
rra sempre ales vor sen arras pr presas secan y orcas 
Ea aeminaracón de locos Tartién sra ducho It romina ora tendre o 
Somo 
se eat una Cotrbción fic y tempor pct as socia quere atados 
«condracs y que hayan generado en «ejer Fica del 2018, mprtsos grado guie 
Fupeires a U5S1 200.00, Esta corn ser] paga los ejrclsfucls 202,202 y 
2022 y n podr excaer l 25% del Img la ers nudo en 6 año 215, podr er 

Casada como rá ic como paño dsc 
Sunrise Tebo 
Confecha29 de Setra de 207 Sri de Bentas nenas rif Orden o 3% AGIDETCI> 

DOI con ele e veia os valores pola eciaración de mpueso 4 la era e año 2014. 
Gon echa 28 de dentro de 214,1 agitación vitara de acuerdo, a demini Na. 
ATROIS2AZOLMO771 vo ala Compania reso Pal dl revisión ci méd! 
a ataco o siete loe caer anni bara 

 



ARMAEMACE OA LTDA. YSUBSDIARAS 
ota alos Estados Fiancaos Comodo 

En més detras ets sados Unidos de América. U5S) 

E Eto apromado e USES1Z mi más ones goneados dede exisidad, esto esse 
1 de moyo de 2015, hast a fecha de pogo por conrepo e dferencs encontados en a 
ecaració e impuesto aa reta de ejercido 202. 

de Recargo por oblgacón dominada por el soto aio (20% sobre el pig) por 
radares má. In. Fac poco trar jad [100% sobr el rca) pol valor e U5SS ml 

on fecha 27 de eiemtrade 201% 1 Compañia peneró una decrzción ena del puesto 32 
te delo 2014 resociando un valer de USS2I6 158 
Detvalor iio determinado la Compa ra ein gos guna y que ameno de ss 
cenas lolo tan as prados de Gen a Tapuc Tort ámts 
"rpuanaci meretuo Ser e hrs isemps mesartecomamecón de fc 246 aro de 
0, frdamentndose ue e cuenta con los fundamentos e hecho y dro ara der de bajan 
os nda porel rima decora 

(0. Pisco Tterar 
e conformidad co as normas tua gentes ls comsiyentes que efectien operaciones con 

ante ici cales y/o Somiedo € lentes exi oDIgaos a elerminr sn gros 
Costos y deducciones aiando la metodología espada en la Ly de Rágman Tibutaris varo y 

Lamendo coma rlareres e prscro de lens comgatenes. Casco deco renta e cre 
e a mc e puro lares Com 

Los stos pasivos del Impuesto a Beta que haya eecuado operaciones con parte relacionadas 
Toco y/o Gomicidas en e enero, dentro de un iso peris cas por un mont arma. 

ero" 252.001, escri presentar Sl Ano e Operaciones con Pas laos y 
los setos pasos que hoya leia opracionas con parts flciondas lc; y/o somos 

“en ecao ntro del mismo prod uc por un mort acumulado super 1 USS15 000.00. 
deber presentar scionziment 2 Anno, informe mmegral de Precios de Transferencia. Dicha 
intormación deber nr presentado en tono mayor 260 dls ostra fecha de presentación 
dea detracón de Impuesto aa ena cotas or ea ca de estidd dela ecración 

Cb puto 21 ent. 

  

AL 33 e tebeo de 20 deido a que ls trenaccons con compas reslonadas superan lr 
Us$a 00000, de ser con a lidación vgrote, el Go en caba > sosemr l ano de. 
parce on ars records: Sn amtsrga et exa el presentación del core mer 
erro de ramderenca.| 

00) Oblacionez or Derio Pos mpleo 
E meimirto de a corisón paraa ublción patrona y desc e como sur



ERRMALMLACE CALIDA Y SUBSIDIARIAS 
ora alos sados Financieros Consolide 

dE ms de dlrs eo sados Unidos de vr - US) 

sac par 
alos lorena dao US 

Coat aora de servir actas 
E e es a 
mans taras 

os comenzo e año 
Casto ana ds servos actas 
Cata poneros pato 
Pagas stetuados 

caen 
Eno omo dela US 
Cno lapa e sic 
op re no 
Elo 0 renos 

  

    

  

  

Desmu: 
als l comienzo dl o. 110 s a 

Con al a arios 20 E - se. 
Coto po mares eto as Ñ S eS 
Canarias actina es - es) - 
lato e rueores > s E 
a — 00 z 

EXT sn, 2 En 
ra us Te a 10 E 

An de Sierbrede 2019 y 201, el puto por Benes por: empleo representa el valor actu de ar 
llanas por ublcónparaal y boscacón pr desahucio ro andezdes establción pa un per 
incre dbitamenta cateo en ac a método dea ni de ro propecia, Bj e 
método benefits de pesones den ser tido l periodo de ero del empleo y anos en 
da fórmia del ln de 1! irte quese suyo la mima covidd de braco cado ño de sao. 

Tomando en condenación eso de pits curas ar aut e vtr presente e iros bere. 

 



FRRMAEMACE A LTDA. Y UBSDIARIS 
Notas o Estados Financieros Conolitados 

En mes de ares de o Esta Unidos de América SS) 

foros éter el nero avs mo, e incremento sr y ls protón de 
pende pon 
pS 

ae mu 
Tasa de descuento 54oN ao 

Tasa espersca e Prem salarial 2 19 
Tata de mortalidad e invalidez "TAIESS 2002 TMIESS 2002 

Tasa de ratacin 201% 20,48% 
hnttanda Sent - Cno a reido 5 ans de serias de src acusa prctedo or 

ds perno caficaco Independiente en cul 5 en considerado que lo: supurtos sctuiis con mor 
<ecació en cl de o provisiones para obigacones pot emgie or jubilación peral y ramo 
laca darte y la aa de moreno cial e Es Ea 0 Cocer un mo us e 
grado iermaconemnte. Un asumen del má deeretiad, como se 

   

  

—eolación atronal 
208 a 

Tasa de descuento: 
henelanoz019 US 3 1282 1378 120 
16 en lato 2019 109 ES 120 1087 

osa de incremento sara 
Dé en elaño 2019 1:08 108 1218 1107 
Pen claño 201 ss 1100 1300 1361 

Fandi de rasa presentado antericemune puedo 10 ss sepresentatn e a variación rs en 
tigación por bento Gfids, puesto que es poco proble que los combis en ls hitos se 
roducan en forma asada unas otros gunos eos puestos puedan ser coraconads) 
astron morDerchos de Uso 
La oblgaciones por arendmieto sn egsteos como pue 

  

1] Val prosnse 
nos Documentos delos pagos, 
hsuosde intere rorecios — meimon por 
moco 2 E 

Menores 21 ano USS ara ms “ 370% 
Mayores 2140, 220 sn 7390 
Total cbigación por 
randarieno US EROS . a



us 

FARMAEMACE A LTDA. Y SUBSIDIARIAS 
as alos Estados ianctosComotiados 

e más dere eos sados Unidos de érco. 55) 

oboe Sonia 
21 de Get 2019 y 218, oeponda rnipaiment oy valores rectos e inventario y fc 

omo fami por pare e ls rmauiados de la cadena de lamacas "ModKRy, “Económis” y 
olacero”;con tonto de pants comglmerto de tos oegacones Coris arte mos 
enorme contratos usenos exe a partes y Cuyo le deta sor dev pl Maior e conto ton cds 
Franco Los valores en gaara han generado ura e año 019 una Ls de endiniento nus al 
TN ue conve lata romeo de tods las obigacone Frances que Farmenize mes 

o. 
Patrimonio 
atasca 

El capta cial comite ls aportaciones delos socios y reormantadas en porsópaines comunes. 
ornato y en rrsacón. 3 de Gcrbre de 201 y 2018, el cota el Grupo estaa contado por 

cho mien de parecipacnes de un da (U55) ed una a compac gr el año terminados 131 
e icembra de 201 ue o sgume 

Sacos 
Personas Natuals 

X0.C Socieas Ci y Comercial 
Famias Cía Ltda, 
0.0 Socledas Cil y Comercial 
Orceal Distribuciones Cía Lada. 
M.O.G Sociedas Cia y Comercial 

Total 

  

sacos Acumataños 
e cuerdo el Ley de Compa de Ls beneficio iquldos amule se deberá asar por 1 meros un 
sta por cert pra ordenes en fa 6 os saco, aho resolu unánime encontro dela 

uta perl Colerme la legisació Vit ly Compas Caer onidra que todo semangnte de 
Es Vince guido y scada quese btuian los sjratosecrónic y queno putos 

raro dema constan 6 esas egos y actos, sees ser Capas. 

  

acuerdo con o gueto ria uperitendenide Compañías, Vaors y Seguro regar too eco 
la aplczció de a por praera vr sao redor d acuer solo peer sr palta apor 

ue esca ul dea pra: scumuiadas exar y sen Último eje sconómin once, 3 
Las ubiera, tado en abr pros, do 6 cn de Lac de Gro 
estara 
a Ly de Compañias eguere que por lo menos els el idad ana es apropido como reses leal 
Fast que és como minamo sea 20% de copa >oal 2 oy ¿cdo Est sera no está depot 
ara l pago de dividendos en eeco, pero pued er rg en toas



FARDAEMACE CALIDA. SUESIIAAAS 
Notas or Estados Financieros Cosolidados 

tn mes de dres do Estados Udo de mérc -U5S) 

Piidendos 
Dura lsfo 2019 meta Jrts Baraona d Socios de echas 20 de sti y 1 de goto, sand 
ladran de diendo: crespo al estado ds jr 204 por un valo de SSI 037.149 
(55215 milo paa e añ 2018) 

  

"lidia Di e Pisón. 
151 Se Sobre de 201 y OLA. aora ca y iia por panic, e como gue 

ze zoe 
Parcigaciones. us ao 8.000 
Resultado total del año 12088, 10917 

Ganancia básica or participación TE E 

somproms 
DA e Scan del 2019 Grupo marea cs pentes cats ser 

- TAC. Cl 

krelemeniación Coma ER? 3A?: 
Con fcha 1 0.6 ero de 2018, 5 cbr el contrato ete "Fomenta Lia” y la compañía 
TT Corp. Ci tada, por seco de soporte y cenas este SA El monto oa de estafas 

desta as USA, dcinalmere a deberá cancer una ara mua seco desoport de 
UsSSS- A 32 de iciombre de 2019 poco de Implerentació del uevo sistema comas e 

a e ans de pr 
Fsión por scrción e anton A 
Mediante ea de Junta Genera de sais ela l 15 dejao de 2017 ect aroma són 
por anorcón dee compaña. 

31 de iimbr de 219 nie de sprbacón 12 ión por gar de 12 Saperiendenc de 
Compañin, Valores y Seguros se encuen pende y e estima completar la in nl que va 
mono 
Comic Oremos SA 
Conte esegvambre de 217 seco e conato por el sed arerdartanto els ode 1.2.3.7 y paso de maribrs oeizados an a cad de Qui, e sector Lo Gandr, desd 
escamas para beca de nro eres a stas económi e Toman” E 
lec de uracón es de dos 2805 8 so ferowndos atomiicomente, El Caron mem de 
Arrendaieo es U518 mi más VA. El pagos leturáetrgando un arto de USSZS mus rá sttaido en los quince girar mes (1 e sepiembre de 2017 30 de rovmere de 30187 “ramo ente tempo, dr cancelar el valor de USSS má ds VA por Cubrir Coon de USSI 
ore mena,



PARMAEILACE OA LTDA. Y SUIS 
Notas los Codos Financieros Conoiados 

E mies de tres eos sados Unidos de América SS) 

-— Comtaros deranuicas 
La Compañia cramnene comenios denominados “tanques” por ls caderes de trmacos 
Económicas, "Medica y dl "Descueta” paa la venta de productos (macacos y de batar. 2 
vea de escort, la Compañía Crnguiate) avs desu Know hom, psc! y epeenca 
ea sino ls anun, Iplenntando nc una la estucura y pocas decadas 

Baras mencnadas cadenas de farmacias. Ena viuda aémaniszcón y maneja de las Eemacis, 
como mercurdnin compr provedores seo produc para lso a os fumo será 
responsbaas dela Compañía, mientas, l anulado pers uno comisión por s ur de 

Venta. 32 de ciente de ¿013 y 2018, la Compaña manten 296 y 5ERfemacs ajo esa 
radares de corto, esperan 

Ps tene sebsrcentes 
úTaicomo se menciona enla Not, en cuanto a stución de emergencia santa que saves el or 
COVA 13, etre 31 e Giciembr de 015 y lec de ein de sos estados inarcieos onsddos 
ose produjeron eventos Queen opinión ela arena de razo. pudieras one un ae seat 
o os dos tranca cosccóndos 32 de come de 013 que o e Pan mula en lor 

199 Astoración delos Esados Financieros Comsoids. 
Los estados financieros consolidados adjuntos de Farmacia 2 Lds. or el 280 trado el 1 de 
combre de 2013 Sseran utoricados pura su puíicacón el 27 de febrero de 2020, y serán aprobados de 
manera defiiva an Ju de sois de scudo con lo dispuesto por a Supuintendena de Compañías, 

Vers y Seguros del teador 
HANMAENLACE CIA LIDA anar 
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