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Notas a los estados financieros separados
A131 de diciombro de 2018
Concifras correspondientes para el 2017
(Expresados en mies de detaros de E-U.A)

4 sasntificación de la Compañía

PantaeriaceCa USA (e Compañia) es vna compañía limitada consiida en e
Ecvadar an elaño 7005 Sú comio prinanal.es en lo cele Capitán Rafa
amén y E2-210 y Castell, Quito-Ecuador Su objeto social consasta an
conformar establecimientos, locales comerciales, puntos de Venta erpacabn 6
inserción de nombrescomerciales, as| corno el descuroldefranguicias para la
comercalización de productos naturales, Parmacdulicos, homeopáticos
Cosméticos, 8 Impleza higiene, to aseg 1 ys personal en general,prestación
de serucias médicos y en general cualquier otra acividad de la naturajazade su
eto social

2 Operaciones
La cempañía tene somo objeto pincgpal, la ogmercialzación y distribución de
productos fermsceitcos, perfumeria bazary otros que son expendidas an,
Eimasenasalpor meyor y farmacias, en 21 provincias dal para, eon un Jotaea 920.
farmasias
2131 ds dicrembre de 2018 pata el manejo dalas operaciones cuenta can 5
marcas comerciales

+ Farmacias Económicas ogera con 48) puntosa vente progios y
Jranguieaados a nivel nacional

+  Medicily opera con 104 puntos de venta propsy Jrenguieados a nl
naciona,

+ Fam liatural, opera con B estoblecieventos propios a mel nacional

+ PAF operason25 establecimientos prordos a nivetnacional,

« Offarmes opera con 2 establocamentos propiosa nivel nacional,
Adiconalmente mantionon ds centras'de distribución an elcual vengo al por
'mayora diferentes cadenas go farmacias y disubuidores

3. Destaración de cumplimiento son las NIF
Los estados fraancloros separados deta Compañla han eldopreparadosda
cuerda confas NormasIntemacionales da Infomación Financiera (MIE)
Vigentes y lraducidas alespañolde las Noreras Intemacaanales de Información
Financiera (FRS por sus elos en inglós) y amitdas porel Consejo Nonmas.
Ietomaciamales de Contrlsietad (ASEpor sussas an mgles), mientas sa sa,
opongan a o establecido en la disposielones vigentes establecidas por a
Sapatirtendencia de Compañías, Valorés y Soguros
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Las dlsposielonas emidas porta Supenalcindencia de Campañas, Valores y
Seguros, diferen con lo estabiegdo porías NormasInternacionales de
infermacion Fiancera en que la Supermiengencaa de Compañías Velores y
Seguros mecianta Oficio No. SCVS-INAIV-20$7-00080421-00 de 26 de
lcsembre de 2017 ermilco por la Intendencia Nastenal de Mercado da Valores,
perme la utización de la fosa de bonos compsralwas de mas aña calidad
mitos e el Ecuadorpara le detertanación del valor actual delpasivo por.
henelicos defiidos a tebajadores, lo cualderedo la tasa de descuenta,
sequerda enla NIC 19- Beneñcas alos empleados

Los estados fnanderos separados porel aía terminado al 31 de diciembre de
2018 serán aprobados por la junta de socros uego dela emston dalinforma de
Bucitora, sm embargo,de acuerdo con las normasde audiorla vigentes se
prevé que an caso de que los estados finencieros auditados sean modificados
pora fata de aprobación requesió que sean temidos Jo obstante, confor:
to mencianado por le administración ste la Compañía se prevé que no hatara
cambios autos estacas finencieros.

4, Cambios en políticas contatles-
8) Norman muevas y revisadas vipomps para períados anuelos a partir dol 1

de enaro de 2014 y retevantes para la Compañia

Apartdet Tero. de enero 2018 exísteo normao nuevasy raviaadas vigentes para
alperíodo anual comenzadoar uícho fecha, Un detallo de la Información sata
estas nomas se prasenta a cortipuación.
- NE Spstrumentas finangeros
- Aplicación dela NIF 3 Instumtentas Financieros cera NIF 4 Contratosdo:

Seguro (modicacianes ala NIT 4) (1),
Wi5rendoacidosorgaprocedentesde conato con

lentes.
Clasificación y medición de ttansacelones con pagos basados en acciones
fimodiicaciones 9 la NIE 2) (1.

+ CANE 22Transaccionesen Tuneda estramjera y convaprestadonos
anticipadas (1

-  Transferanclas de proplegarles da iwersión (medicaciones ada NIC-4D) £1)
Mejaras Anuales a las Normas NIF Cíelo 2014-2018 (excepto lareferida a la
ctanficación del altencs dela NIF 13) (1)

11) Pronunclamientos que porta naturatoza de las oporagianes de ía Dompañía o
dsfeasacondno an generado pactaobs asados aceros
ms

A contrsuacion, tn delas delos pronunciarentos aprobados y gentes para el
año que comenzó el de evoro de 2018 yque han tenido electo en Jas estados
nancieros separados de la Compañia ful comp sigue:
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$ tnstrumeptos Hizanciros.

La NÍF

9

Instruments financiros ostablaco los cequermíentas para reconocery
"mediracilvos finanmeras,jrsivas financieros y algunas centrales para comprar
Vonder paridas ho Financieras. Los principales camas que incorpora esta norma.
son jos exguientes:
-

>

Unmodelo para cissiicaractos Mnancioros basado es (1 las carsotaristcas.
«ontcectunles de los fujos declectivo de un activo financiero y (2) elmado
de negara en el que la emita la manana,

- Unrucdela para designar pasivos nencieros a valor razanable con cabros.
en esultados que requuera,salvo limitadas excepolonas, el recenscemiento
nel ooresultado Integral» en ugarde fnculias en resultadosda
“Squelas ganancias o pérerdas que procedan-de los cambios an elrlesga de
iésito propio Us a end y que niegan os cambios er el impartaasado
atalos pasivos financieros,

+ Un únicomodelola deterioro para actvos Mnanclerps - distinto de aquelas.
medidos e velortazonala con camblos en resultados = basado en péstidas.
credilcas esperadas que roquero que Lina entidad contable las pérdetas.
«cregitas esperadas clgaci el cto finangiro es reconocido inicialmente. y
que resenczsa las pértidas esperadas pare lodala vida alactivo Asanciéro:
uando el nesgode axédito se haya incrementado signiicativamante desde su
reconacmlentainicia, y,
sn ode do contataliiad de vobistuas que alinea másestrachamente et
'ratamíemo contablo con les acthidados do gestión de riesgas dela entidad,y
fenla NIF 7 lnstumentos fiancieros nformación 3 revelar] revelasianes.
mejoradas sobre la actyidad de gostión de rissgos

El pitncipal cambao an las polipcas contables de [a Compañía conrespectoala
adopción da la NIF 9 nstrumentos Financieras”a parir del 1 $e enero 2018, $9
prosenta tn a) la mueva clasificación de los activos financioros, y. la aplicación
e zálcuo de detatioro bayo el modalo de pérdidas credieias esperadas durante
ellempo de vida dejos documentos y cuentaspor cobrar quemo ener yy
Somponente de fmanciación sifcatvo
Atadoplaria NI9,la Compañía optá parja solución próciica y no regxprasó la
informacion comparativade los pesados antenores sp lo que-setafere e 16s
cambiosde ciasfcación medición, incluyendo ol detenoro, porlo qua losalustes.
úésivados dela adopción de la NIF € areconocieron en palmo- resultados
acusadosy sa feftegan an e esíado de cambios en el pabimona

Tenista en conta lo Anterior a nformación comparativa para el año terminada.
el 2í de diciombre de 2017 ae rforma según la NIG 39 y ne es somparatle ala
Información presentada para et ño tarmaago el 31 do diciembre de 2018,
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Cateporía de medicsón e Imports en libro de astivos fiancioros

La cetegeía de mestcán y elImpora an bros de oa actos nantes de
cdocan la ANS 98 ylaS al de anar da 018,10ies caeslo
cuele dotala a continuación:

 

cani EAAa e
PRA sn aso
o von 12
rencor vie cooame sam RSA AA E
steomner
acaproato NR jsneo 10 13
A

A

A.
Un delalle dela meolstón de la cssifiación de cada una ce fas categorias de:
actos fnóncieros se detalla ela nota (5-5) No ha habido cambios en a
<lasilcación o nuecición de los pasivos fnancleros Coro resultado de la aplicación
desa UE O

feo pra: das para sl cálea Inn por ltertro,
Deia aplicación del cálcuia del Uetenoro bajo samodelo de pértidas csadticías
esperados, la Compañía tampoco genero cambios en los montos prevamarteFegísrados

   15610
sianles

Enmayo de 2018, el IASE Speob6esta nueva norma, y el 12 de abrde 2018,al
JASBpublicó una enmienda larficando algunos requerimientos y proporcionando
ina faclidad adicional en la uansicon para las empresas que están
inlementendo almuavoestinder Estes energias nocamstos pinossusyacentes dela norma, pero actaran cómo deben aplicarse estos principlassuya vigencia es obligatoria para las eerclolos anuales que comenzaron a partídel 1 de enero de 2018 y admita su aplicación antoipada La NIP 19 reemplaza 1
la NIC 13, NIG+8 CHI 13, CINNIF 15, CINE 8 y BIO IT
Esta norma incorpora una metadologlo para rengnocerlas ingresos provenientes.de contatos can cllentas basada en cinco patos
1) igentitcarel contrato fo consatos) con el clenta,
2) Wentiicanasonigsciones de desempeño en al contrato;3) determinar el precio de 1atransacciám4) asignarelprecio dela transacción entre las obrigaciones de desempoño delcontrato, y +,
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A) soconacer el lngteso de actvidades ordlnanas cuando (0 medida que) la
nidad salistace una obligación de siesempeño,

Acterads delas actaracionas,las madificacionas Incluyen dos Taetldades,
Gdtronales para cducir el costo Y la complefidad de una empresa vuando se
pica por prinera vezla NAF 15.

fia nuesa noma naco unednegra aracotaeci.do os
Hecosbasado en picos, que invodujossmbos er el importy
nidadel ecocoontienta de oa ingresos dela Compañía. Airis, 8
iconde pal muta Nora de sumo temuladn tfommasida en notasal
eraios ustasos delos estos financieros eleionada con 8 ingresos
Frnceteries se contratos can conte fugas ol 9)
La NUE1incluye disposicionas tranatonas que o porratan 3 La ena:

6) seguir un enfoque de apicasmp retroactiva de acuerda can dos
tequetimientos dela NIC 8 con la opción de biliar detomminadas
simplfiezcaones contenidas en la NIF 55), 0

b) Seguir cl enfoque del efecto acumulado”, 1gcogarienda 1as consecuenciasdo.
la aplicación fotde esta Norma en a f2cha e la apicanión mural por parte
de la entidad (en elcaso de la Compañía la facha de mplicación Inicia)fue el1
e cnero de 2018),

Dezouordo conta guía de transraon,la NIP 13solo se ha aplicado a sontratos
que estan Ingompletos al ceenero de 2018,

 

La Corapañía ha seguido la disposición incicada ss 6llra!1) anteor. porlo cual
picó a Norma can el efecto acumulado, esdecir, recongolendo ás
consecuongias de la apiicación nica e esta norma en lo fecha de la aplicación
inicial esto es 211 de enero do JO18,y reprstrando el efecto resultante en esalao.
olpalimionel comenzo del año comparativo No obstante debio al análisis
gescsia a sortimuación no so generaron ajustesporta adopción de ls Up 15
Sesto da hs estados fans sopcadosde a Compañís l 1 de eno de

Baturaleza de los camblos Infroducidos pola NIF 16
Descrfocién.de los hechos

Los ingresos de actividades orgiraras procedentes rtecontratos con eentes dela
Compañla se generan principalmente por la venta at par mayor y menar de
produclos larmaceuticos, perfumera, bazar y atras, prestación de semvicios de:
carácter pulilctados negoclaco con proveedoresy del grentamiento de
Inmuebles
uranta la venta y prestación 9 servicios se generar los siguientes procesos,
Y Yantadizhanes La venta de productos se do resta por menor desde sus

puntos de vanta que sen Fermatias Econóralcas Mediciy Punto Naturalal
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público en generaly,alpormator bajo ta modalidadde gistrución desde sus
Contras de DistDución

3) Venta deservicios. Los serdclos so prestan por planas comarelalas
imantanidos con jrovecdoras estratágicosy par concasionos de uspacos
Publicianos en las franquisas de propredad sta da Compañía

1)

ipamsos

nor

arfendos.

Los artandos segeneran por slquleres de inmuebtes a
kranquiclados a través de un contrato cuscrlo entre las partes

os rsguermientosita la al 15 465apicación

a Compañía ruazó una evaluación del cumplimento defos ciaco pasos
establocidos en ta NIF 15, yha consederado que su prncipalefecto será a
fuconocmiento del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)la
entidad satiíface unobigación de desempeño
Del análes de la administración se concluyó ue los elgntes roclban y consumen
los hahañicios proporcionados por la entidad e seuerdo con Jo sajuiente

»  vontada La venta de productos se cumpla en xa momento,
determinado pues se ejecuta en emomento en gue los produrtos son
envegados a Jos clientes,
Debído-alo descrito no exista modificación suétanciatala polica do
eoonocimienta de ingresos que la Compañía venta manteriendo,porlo Gual
0 se han generado camas en los peros previos y pa existan ajustes.
rginates que sfectonins estados financieros spparados

1) Verte deseraciós y amjenda, Las ventas de sorelos 50 cumplen en un
momento determinado esto as desouardo cón el contrato o acuerdo de
negociosqua contempla nlservicio y es aprobado solo con la aceptación a
satisfección el elenta
Debido a lo desgrto no hupo una masificación sustancia la política a
tecanocmilanto de ingrosos que la Compañía venta manteruendo por lo oval
ro se han generado-camblos am los porlodos previos y no exstah ajustes.
originados que afecten los estados finanzsetos esparacos.

b)_ Normas, modilicaciones o interpretacionosa las normas exptertas que
an no entran en vigory que no han sido adoptadas anilcipadamonte.
por la Compañía

Ala fecha de autorización da ostos estados fiianciaros, el [ASS ha publicado
huevas normas, modificaciones£ mterprelacionos ceslzadas a las nomas ya.
Sustentes,las cuales síyy no entran en vigor y no han sido adoptadas
ahiipadamente pot la Compañía
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La Administración antspa que todos los pranunciamuentos pertnentes serán
Santades en las polfteas contebles de la Compañía para elprimerpenado que
“ncla a parirde la fecha de vigencia da dicho pronunciamiento

un!istado de los pronunciamentos apsobados porel IASB que aya no entran es
“gor y que ls Compañia no ha aplcado amiipadamento para el clere terminado.
3I91 de diciembre de 2048,son os siguientas.

NIF 15 Auendamiontos o
Caractorstloas de cancelación antlopada con compensación negativa
imodiicacionos ela NFS) (1)

-

>

Partelpaciones de largo plazo en asocialas y negocios conjuntos
(moalticacaónes e la NIC 28)(1)

- Modificación reducción o Bquldación delplan (modlficaciones a la NIC 18)
7 Misas Antes a1as Normas NIFT Cito 2018201711)

CIÑIIE 23 > La incertidumbre frente lostratamientos del impuesto a las
enanas- Venta o aportación de un acto ente uy fnveraor y Wa asociado Un
sega conjunto (osifeaciones ata vit 16s le NIC 28)(1) 12)

- NIF 17 Contratos de soguros (3) (9)| Marco Conseptual pora la Información Financiera,
Definición de un negocio (madicactones a la NIIF 3)(4)
Cfíucida de "esateriao*"conimpostangia rete” (rootificacsones aha MO Y
y 0Ja mio 6)

(a) Pronenciamientos que, porla neturatoza delos opsraciones dela Compañía o
las bofaicas artoptadas, se ostima.notonrán impacta sobre Jos estados.
Anancwaros

42) Aplicación pospuesta de manera indaga porparte del (ASA

A continuación, un detalde os pronunciamientos aprobados pero que todavia
rentar en vigor, que se esma fendrán efecto en la Compañía pero que qhan
sido apilcados anticipadamente:
AE As

En torode 2016, ol ASEputilo la NUE 16 "Arrendamientos", que establece los.
pinigios para €) reconocigiento, medición prosentación y ¡evelación ge los
arrendamientos, Esta nomazapica parolos cjercioos que comiencen a partdel 4
0 ener do 2018
Espisoipal cami que Íntorpora esta norma es que una arrendataria debará,
considerartodos los contratos de areridanmento (salvo Rtadas excepraones)
ento del estado de situación ngirera de la arrandatana Esto Implicara qua.
rocosas Iniciales contro, a arrendgtada
<a reconscera un activo porel derecho de uso del acivo bajo arrendamienta (at

acto subyacente del amendamento),y
o tecanocerá una vblización por el valor descontario de [es cueras del

arendamiente;

  



Farmaenlace Cía. Ltda.

- enmensentos posteñares,la arrendatarta
3. reconocerá elgasto por amortización del actwo y
$ reconocerá el cdsto Mnanciero del pasivo

Unarendadorcontinuará clasificando sup enendamentos como arrendamientos
peralivos 0 eetandamientasfnanzreros, y contatiizandocada tino de
Brcendamuento de diferentes mansres Se incorporan nuovis requerimientes de
infomación a tevalarsobrelos contratos dearrendamiento.

A13%ds alciembre de 2045,la Compañíaos arrendatsria e menuebles donde.
fuanteno sus farmacras y que de seuerdo con fa NIC 17 son clasificados como.
arrendamientos operatwos Alla fecha de estemforme la Compafía ya ha,
Fenizado el ragistre por los efeclos de a adopsion de esta noma dentro de
usosados Mancerosdel año 2019 cxyos efectos.se detallan en la nato5,

Los plncjpales pactosdela edopción de asta norma ceran los siguientes.
Aumsanto dot1otal elpasito a la Compañía,
“Aumento del total delacto de ta Compara.
Efecto en datamminados Incecadores cjave de la sfuación Imaóciera y del
Tondimiento,entra os que se destscanlos siguientes.

Aumente defa razón do endeudamiento.
Reducción ue Y rentablidad acom activos.
Fogucción dela rotacióndo losactivos
Aumantos de la ganancia antes de deprecigplones, amortizaciones, Interases
exmpuesto ala renta (EBITIA]

s
o
o
n

todificenn, redes  sor Ne

Enfebreso de 2018 elIASE apronó eldocumento "Mocifcación raduectón a
"udoción dl plan (mocticaciones ala MIG-18)"Una entdad aplicará xs
wodilcaciones a las modificaciones, recuceoneso Tquidacones del plan que
tengan lugar a pane del pnmes pesado anual sobre ol que se saforma que
omones desde al $ deenero de 2019 Se permíe su apfcación antigpada: 8,
tna enla apicase fas modifcanones en un penado que comience con
anterioridad, revefara ese hecho,
Esta masificación requiere que una entidag use supasiegnes actusriales
actualzadas patadetenmmar el costo da los semelos del partedo presente y el
intorés neto para el resío det peroo anual sobra elque se informa después de ta
moción, reducción Lquidaoia del plas cuado la entisad mide meramente
su pasivo (activo) por beneficios definidas nels Al hacerto de esta foma,una,
ctidac na considerara el afacto dellecho de!activo Una entidad determinara
entonces electo delecho del aciwa después de la modíicación reducción a
Fnultación delplan y reconocerá jas cambios en ese efento
La Compañía consigera que la aplicación de esta norma po generará steatos.
signiicaiiwos, y prevé apcas la misma a part del Y de enero de 2049
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ldgmbre tente a los tratamartos del oy

 

Fusvanilda

por

el1ASI3enzuno de2017 y fun decarolatia por Come de
Fnegcisccnes dels NIE (OIE) Una anda apcaró st torrelación
aros pañosss artes que comiencen perdel 1 3encro de 2019 Se
rastapicdos ertcpado $ una andas ico esoleta
Benodos antraes, revelará esto hucha.
Esta Interpretagidn aciara cómo aptaslos requerimientos de reconocimiento y
medición te la NÍC'12 cuando ext intoridumioro frente los tratamientos del
impuesto

u

tasganancias. En asta oreunstanca, una entidad Jesonocerá y
medirá su sctvo o pasivo por mpuestos difarklas o confentes apandolos
vequeriientos de la NIC: 12 sotre la base de la ganancia Nscal (péxdrdafis09D,
"basas cales, picantes fiscales no ultizadas, créditos fiscales no uilzadas y
tasas fiscales defermenadas aplcartio esta Interpretación
Concretamente esta Interpretación aborda las siguentes cuestiones,
=  sttna entidad considerará par separado el tratamiento impaslito incierta
7 les supuestos quo una entidad roalza gotearevisión de los tratamientos

ameposlvos porlas autoidades scales,
+ ebmo delseranará ua entidad la ganancia fscal(perdida aca) tas bases,

fiscales,perdidas facalesny ullizadas, crádits scales no tilizados y tasas
fscalas,y
pómo consideran una entidadlos cambios en hechas y crsunstancies

La Compañía poralderg quo la apicación de esta normano generará efantos.
Snifcativos, y prove aplicarla misma a parir del 3 de enero da 2019

. són “mater ya relativa" Impdicaciones aa BIO.

 

Envulubeade 2019, el 1488 aprobó eldocumento “iefrución ga material o con
importancia relaiva" (modificaciones ala NIC * y ala ÑIC-57" tna entidad
plicará esas modificaciones de forma prospectiva los parados anuales que
comiencen a pasion + de enero de 2020 So palmito su aplicación amtgarta,
$1 una calidad pelea esas mocifisaciones en un periodo que cómenca pon
ntenoridad,rotetará este hecho
La rueva defrición de "material y “Imporanciareleta"de LUCO * y dea NC
3 aesammina que la información as materia q lenImportancia relativa $ ss
omisión, exprasión inadecuada o ensombrecimiento podría esperarse
razonahlemano que i/luya sabte las dcasiones que los usuanos prlacapales de
los estados fivaneseras con propósito ganaral toman a parts dales esteros
*nancieras,que proporcionan Información finenciora sobra una entidad que
iron

La Compañía considara ajla apicación dg esta somo no pensrara oñáctos
Signficallvos,a acimuistración preve adoptaresta norma e partdel1 de enero
de 2020
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5. Poluzas contables
A continuación ssdeseriben las principales paííisas contables adogladas en la
pseporación datos estados Sranmerorseparados, 18 celo Vo require la NIC4
"eresentación de Estados Financieros" Estas polticas han sido diseñadas aa
“unción de las NUF vigentes 2131 de etclembre de 2018 y se han apicada da
manera uniiormepara todos 1ag años presentados

 

a) Bases de mesición

Los estados fltencisros separados do fa Compañia han sido preparados sobre la
bcn del coto imanes, muftcado pore pasivo per teneliios post empleo de
Joblación pavonat y bonificación pot desahucía que se encuentra ragisado al
valorpresente da los pagos fyres estimadossa acuerdo con el estuco
actuaríapracticadoportm pertoindepandigrts

b)_ Moneda Sunalenaly de prosantacion
Lasctas presentadas enlos astados fianelsros separadosdela ompañía y sus:
votas esjánesperadas en dolares de doo Estados Unidos de América (EL), la
cuales su monada funcional
El dolar de los EUJA jue adoptado porel Ecuador como gu moneda de circulación
legala parte marzo del año 2000,porlo cualel délar es utiizado desta pea.
Fecha para lodaslas tíansrccionas realizadas an el palsy los registros contables
dela Compañia que sivan de baso para la proparación dllos estados Arencieros
eperados £8 ruanbenen en dicha moneda “La economia ecuatoriana depende de
ls copacidodel pals para biene" un fujo permanente de dólares parapamla
esetinuadión delesque moetarto auch

el Uso de estimaciones y Julcios contables
a preparación delos estados financieros de acuerdo con la Noms,
Istemacionales deInformación Financiera (NIE) requiero que la Admiristraión
sestcefullos, estimaciones y rupuestos que afectan la apicación de.las peificas
sontablos y los montos de las acivos pasivas, ixgresos y gastos informados Las
estimaciones y anguestoscojeyentes son rewrsados pora Adrimaracion de.
manera reguiar sin erbargo, detio la subjetividad inhetenta an este proceso
contani,los resultas reales pueden dinde los mantos estimados parla
Adminstación.
Cudiquler acontacimiento que pusda ocurír an el usuro y que ottgue a modif
chas estaciones en próxrmos eferscios, sa 1epsstra Sobre una bese.
prospectiva en el momento de conaida la variación

Acontinuación 54 dascrdas los Juclos y estivaciones sirificsivos deta
Agmnistración on a aplicaciónda las pollkeps contables da ja Compañía que
Viena am efecto Imporiante en los estados financieros separados:
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Dersehos sobre cur

aci ntengis denorinado erechas sobre cupos"surge de un derecho
imacqusonccidoalos de auleción porsnda conode corto unid
negocio deroradota de benatcasfatzos la Compañia. La Compañía Y
Eras uds iade 0ag a sta scy sa amoniza mensialmont al
Se avataadode cda pernode eracrairrta

 

de os scfisos

y

pasivos

pos

Inpsestos giféndas
fiscales

Esmonto porel wal un acto por impuesto ero puedo ser reconoce 56 basa.
ón la evaluación de la probablidas de tener utfidacts fiscales futuras por las
cuales los satis por Impuestos dieras de la Campaña so pueden uizsr En
sición se vequeraiicio ugmfiestvo el evaluarel Impacto de lsrtos1lmates.
legales o económicos o Incerflumbres existentos en el pals sobre ta logisiación
triada viento

 

a determinación de ls vidas úl de los componentes de vida uti defiida
Involacra Jalelos y supuestos que podrian sar afectados sa cambian tas
excanstancias, La adiminisiación fevsa estos supuestos en forma penódica y los
lusta on baso prospectiva en elcaso de Idenfíiarsealgun. cambio
Sin embargo,los resultados teajes en elfuturo pueden varar debido
brolescencia técnica, en espeso enlo que se relesa a equipo de perforacion.
El valortosidoal la vda sde un actvo so revisarán, corno minimo, altérmino
de cada penedo anual y, las espectativas dfitecon de las estimaciónesprevias.
los cambios se cortaniizarde como un combo en una estimación contable de
srodo próspecii, AF31 de diciembre de2014 y 2017 no han existido camblos en
las estimaciones de vidasiles y valorresidualdela propledad y equipo y de laa.
proptodadas deinvarsión.

Esntidao deter slds faanetaros,

na pérdida por dateraro se reconocepor la contedad por ta xa el monto en
Ftros dol actio a.la unidad generadora de efectwo excede su monto
tecuparable.
Los aofios nothancieros coro la propedas y equipo y 123 propiedades de
inversion sa someten a pruebas de dolengro slempre que algún suceso a cambio
dan las circunstangtas ladigus que el valor en bros puede no ser recupera.
Para tevas!los activos han suldo una pérdida por detenoro de valor la
Compañía primero analiza si las acilvos sujetos a ansias da deterioro presenta
ináicos de dstaroro para o cual se estableca los siguentes parámeltos que
deben considerarse

 

a
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+) Disminución signllcalva delvalordo morado del acto”
Bj  Catnuos slgnllcatwos acuessos para la Compañia en el entorno

tecnológico comercial, econdrrco a Jegal en que opera o en el mercado al
cual está amgldo el aclvo

0) Evidencia sobraa obsolescencia 9 dañofisico del activo,
3) Cambios senllicalwos con efecto adverso an relación cof el grado o con ta

Jorms en que el scliva se usa o 58 espera usary
e) Evidentia que nica que el sendimento aconómuo delacto es a será
ao aun la esperado

 

cuartas tiizetas en otestela efi  
La estimación dela Agririsiación para el pálculo dela ObEgación pór
Benafios Definldos (OBD) se haga en en número de supuestos criticos tal
como tazas deinfación mortalidad tasa de descuento y la considesarión da
Incrementos foluros en salados. Las veracionesde estos supuestos pueden
Inacio elmrto dela OBD y elsamespondioni gasa ampa enfos
lefados

Inventarios
ta Aaemnisracón de la Compañíasima los valores netos regizañios do los
intentanis tomando an consideración la endencaa rs confablo que está
«sponíble ala fecha de reporta _La futura replización de estos qmvgplarios puede
Verse afertada por vamos de precoz delos ínsumos en elmercado que
pueden raduca los precios de venta de los productos.

Estas astimaciones4 juiciosso realizaron en función a ig mejorInformación
«spots sobrlos hechos angzados el 35 dediciembre de 2018 y 2017,
cuatquir scontermiento que pueda ocerrr en a utursy que-abague a motifcer
dichas astimaciones en prexises ejercicios, ee registranen el momento de
tonorkdala variación, reconociendo los efectos de dienos cambios en les
comespondentes estados financios anjascuentas de fesultados y Palimorio
según sen alcase:

 

9) Meguclo armarcha.
Alafocha de los presentes estadosfinancieros no oxielen incertlumbres respecto
A sucesgg o conlciones que puadan generas dues sobaa pombiidas de que da
Compañia sga operando normalmente como empresa an marcha,

8) Ingresos de actividados crdinarios
Eossogresosde la Compañía prextenen principalmente de to comercialización de
blener, al como de los sorucios puícidad y arranco de Inmuebles.
Para determinar sise deben reconocer los ingresos,la Compañis sigue un.
procesa dp 3 pasos,
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gentteación Bel corirata con un clente
Identificación de laa obigaclanes de desempeño,
Determinacióndel precto detransacción
Asignación del precia de transaceión a las oblgacionos da desempeño
Reconocerlos Ingrasos cuando o conforme las obligaciones de desempeño
acoplan

El precio totalde la tranisción para un contrato se asigna ortralas dlettas
úbigaciones de desempeña based en os preclos de venta elatiamente
indopancientes
La Compañía a menudo realiza wránsaceiones que involucran una gama de
productos a senvicioslos cuales se reconocen como Ingreso sn un momento
Selenminado confarne la Compañia cumpio contas obligaciones de desempeño
dl transfer los productos o seracos promelidos a sus cientes.
La Compañía no ha reconocido pasivos del contrato pues no axlsten
contraprestacionca rerlsides con respectoalas obigacionas de desempofo
(asatsfechas La Compañía no cumple con oblgaciones de desempeño entes de
ecibte a contraprestación, por lo Cualnoreconoce nn sello le contrato en sus.
estados fnancisros.
Venta de deenez
Los Ingresosdea Compañía provienen prnapalrnente dela comerciatzación de
prodantos enfarmacias y vonta de productos al pormayor bajo la modaidad de
"isteoución,
azingresosordinarios procedentes de la venta do bienes se reconocen clendo
de Compañía transfers los centasel nesgo y los beneficios significativosce la
propiedad elos productos vendidas Los nesgos y benercs senifcarivos porlo
general se concidaran rensfoitos al comprador cuando el <lísteha tomada la
Propiedad Indispuable de os pradustos,

Ur
Ss reconotan en referencia al complemento de ganes comerciales snustes nun
provaedoresestratégicos y por concesiones as espacios publicarlos enlas.
cadenas se farmacias.
lonrasss aoramendenientos operativos

'Compeenden ingresos por slgulesas cl Inmuebles que.sa mantienen et grupo de.
propsad, planta y equipo bajo lá modalidad da arrendamientosaperalivos, cuyos
TagraeoK 8 reconocen empleando el métododeHnos recta duranto ol plazo
correspondiente. de cada derendaminto, Cuando exuten costos diractos infelales
Inculrcos al negaciar y acotear1unarrendamiento operalwo 1os memos son
añatidos al elor en oros del arto arrendado, empleando el mólod de Inca
recia durante etplazo del arrendamiento

«q.
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108 inmuebles hen sido amendadose franquiciados y comesponde a contratos de.
po camersalen el oval etergera praia acuerda de saganianoa ss oampramela
«generar fuerzade venta en el estarrendado DejoJas maross de Tarmacias que:
inanlisoa la Compañía a cambio de una comisian mmenial

1 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran alvalor de la contraprestación ecibida conlas
cuales ae olacionan. Los costos y gastes operalivos ss imputan a la cuenta da.
fesaltados en función dei crtaño deldevengado es dect: en la medida que ses
probable qua los benefickas ecoriómicos fuyan hacia la Compañía y puedan ser
tonfablemente riesidos, con independenaia del stamento en que sa produzca el
ago derivado aa ela

8) Instruraentas financieros
Reconocimiento y baja

Las 200/08y paerroanarcos se sesonecen tuandofa Compañía fatma parte
de las provisiones contractuelos de ln Instrumento financian

108activos ftanereros se dan do baja cuendolos darochs coslracluales a los
ujos de efecto de un activo franciero expiran, o cuando e) acívo Mnancieso y
19005 los slesgosy benercios han sido transferidos sustencsgimente. Un pasivo
nanciro se da dé baja cuando se extingue serlescarga la attgadión,sa,
cancela o vence
Los actas y pasivos financieros Son teconecidos y datos de baja aa fscinoeo
que ocurra la transacción

Clasificación y metiicion inlotat ee los activos financleros
¿os activos financieros se midepcialmente ahvalorrazonable ajustado porlos
«costos dala runencción (cuando coresponga), excepto de aquellos documentosy
¿uentas por cobrar romarcialas que no contienen un componente sigrilcatwo de
Eranciamianto y son uecidos al precio de la transacción de acuerdo con fas
lsposiciones de la NIF 18
Losactívos Angricieros se clasiscan on las siguientes categanas
- Actos financieros a costo smortizado.

Activos financieros a valor razoriabie con cambios an resultados.
A valor razenabls con cembr en cos rosullados infagrales

Entos portodos prosontados la Compañia no tleno achvas fancieros clasmcados
valor razonable con cambios en resultados o en otros rastas Integrales,
Losactivos y pasivos Nnancieros son reconoaudosy dados de bajaala fecha ds la
Varmscción.

 

te
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Lo desfcocón et elemnenda par
- Esmodelo de negecsdfniapara adminis Jsactos nancros
+ Fe caractríicas contratuaes de los alosdoafec
La administración determinala clasícación de sus aciivos financieros en el
acento dotiaconociomento inolal

Reconocimiento posteriorso los activos financieros.

tosacilvos financieras se reconocen comoso descabe a continuación

4) Bara lósactivos finencloros en el año 2018 baro NUF-

Y Artivosranciorose vastaamortzado
Los nctivos financieros so mider alcosto pmortizadosos salwos cumplen
on las siguientes condiciones (y no se designan corso a var razonable con
cambio on rasitados)
+ sa maríenen dentro de vinmodolo de negocio cuyo objetivo es mantoner

tos sclivos financieros y cobrar suylus deelectiva contractuales, y,
+ tos tárminos contractuales de los acíyos financierasdan tugar flujos de

efectivo que son únicamente pngos ds ponsipale intereses sobre al
principal pendiente.

Después del ceconacmieto noestosse men aL ensto amoniaco.
land elmetodo de verás efecto Se omita el gescuento cuandoa
efecto del descuento e$ prelevante. ESefóctivo y equralentas de slectvo, los
documentos y auentas por cobrarla meyorta de las otras cuentge por cobrar.
Se inclujen anesta categoríade instrumentos financieras, que antariormente
seolsslicaron como paridas a cobrar según la NO 29

2) Perales activos tinas loco Compralo 2037 6)
3
Y esentas
Los documentos y cuentas parvobrar son activos flnencieros no derlvados
son pagosfos 9 delermnables que no se cotizan ep ur mercado activo Las
"stas per try represorian pnsipajrenia lus saldos pendientes de cobro
por créditos a algntes y alras cuentas por cobrar
Laseentgspor gobrar so presentan nato dla provisión para dasdas
Incobrables, que se ha constvuldo considerando aquellos saldos que se
rsíiian de. dudosa recuporabiidad al ere de los respechvas pestodos,
reponadossobra la hasedela atigUedad de los saldosy «l composite

as
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tustánce observado porlas cnbranzas de la Compañía, La provisión se ña,
calculado sobra todos los bros integrantes deias cuentas por cobtar, segu
309 suas.
os documentos y cuentas por sobar san a coro plazo y no se desaentan
ya que la Administración da ja Compañía ha deteminego quel cau del
dosto armonizado no presenta cierenaas signitcalies con respeto abmonta
facturado,ya au las transacojones bajo estas condiciones mo tienen costos
<gnlficatoros asociados y se encustcan batérminosnormales de crádlio
Ein embargo, 103 cuentes por cobrar alarga plazo correspondan
prncipalente 9 créGtos estregados atesceres Ctranquixiados")ya partes
Telacionadasque se contabilizan por sy coslo amprizado cualquier diaroncia
éntrelos fondos entregadosy el valar dereembolso se reconoro en la puenta
le resuliados como ingresos fnencieros duranta la vida de la deuda
sorcedita de acuerdo con elmetodo del upo de mierés afecto

% Eristomosomndir ro
Son adtivas financieros no derivadas con pagosfos a dejerminabies que no
e cotizan en un mercado acto y represenian prineipamente los saldos
pondientes de cobro par préstamos a terceros y rolacionanas,

 

Deisrioro de los activos financieras
1). Detedoro do activos financieros según ja NUF9 a partir dol 1 de enero de
ae
Los requisitos do deteriro da la NE ubican Infermemor prospectiva para
reconocer párdidas crediticiasatravésde] modoto de pérdida cradiloia
esperada Esto raampleza el modelo de pérdida lacumido de la NIC 39
vnizado hasta el 31 do distembre de 2017
osInstromertos deriro der sicanco delos nuevas requistos Inclutan Sos
documentos y eueftas por cobrar acivos contracigales reconocidos y
wwedidos según la NIF 15,
El raconocimmiento de pérdidas credits ya no depanda de que ta Compañía
idsntfique primero Un evento de pérdida essficia. En cambio,la Compañía.
tonsadera una gama más ampla de infermaciónal qvaluse el flgsgo de ers
y madirlas perdidascrecfacias asperadas,laciuldos los eventos pasados. [99
ondicones artuaios las condiciones razanablasy preuislanos sopartabies.
ue alactgn la capacidad de cobro seperada iasHijos de electo futuros
dl Insluerao
Al aplicareste enfoque prospecivo se hos uma distrción entre.

Activos financieros que no so han detoriorado signifestlvamente en ¿a
cala crediticia desde et conocimiento inicialo que tenon bajo riesgo
de crádito (Etapa $) y,

16
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a

- Artwos nanceras que s8 han deteriorado sigifoatwamente ef la caldad
<ienilca desde elreconocimiento nica y cuyo nesgo de reas no es
Vajo("Etapa 2)

»KtopaYcuba los:actvos fanmeros queten eidenia objetiva
latioa lo fea de repone
Se recofocen “pérdidas exedlicias esperadas de 12 meses" para la primera.
calegoría mientras que las “páraldas.credinetas esperadas lolargo dola
Vida del soto" so reconocen parala seguncia salogoria.

La medió de las perdidas erodoías esperatas durante eltiempo de vida.
ápica si ellesgo de crécito de un acivo financiero a a fecha de presentacion
ba cumentado signfiecivarente desde el seconadingantoaly da mecioión
de las pérdidas crediticias osporadasde 1Z meses aplica s este riesgo an ha.
aumentado La Compata dejenmma que el nesgo de crédito da um eta
inanelero no ha aunentado sgmfcativamente sl etactivo lens un riesgo de:
¿rédito oyo a la fecha de prosenteción ¡No obstarto, la Compañía siempre
recta una medición delas párgidas credicras esperadas drante el tiempo.
do sida para tos doctimantosy cuentas por cobrar los activos del contrato
sin un componente de fsansiación Sificaiv.
Etimpado en rosdel pctivo sa raduco a traués del usa de una cuenta de
esimación elimporto de ja párdida se reconoceen el ostado ye resullados
intogralss San un eJerieló posterior, el importo ostimada de la pérdida por
stengro del valor aumenis 0 dismmuye debidoa ea evento que pcura
isspués de haberas reconocido el deterioro, la párdkda por detenoro del valor
tecanocida anteriormente se sumenta o disminuyo ajustando lscuentade.
esimenión.
AL31 ge uiembre de 2018, la Compañía apfcó sl madeto da pérdidas.
trezilsas esperadas duranteel tiempo cevda de los documentos y cuentas.
por csbrarque na llana un componente de Inanciacion significativo _El
cálculo de la provisión está Basado en la adopolog del enfoque simplificado
úblizando uns smalrz do provisiones (váase nota $e]

La provisión estima las dáotis asperados en tosfos de efecto
contracíualeo considorando el potencial de Incumpliriento en cualquier
memento duranla vida del Instrumento finasclara En elcálculo la.
Compañía utza su experiencia historica,indicadores axtamos Información
prospociva para cnejr os péréiascsóchcias caracas uizandouna
mati provisones.

Para tas cientes por cobrar ue no se sufran dea HE 45 frentes) as.
aplica ni snfaque genotal qua mplica una evaluación Ingincualdel nesgo de
erecto da cada deudor

10 de activos finagtseros según la NIC 99 (periodo comparative)

En eto anterior,el detafom dedos documentos y cuentas por sobrase
asó en sí modelo de pérdida incuris Los documentos y cuentas por eubrar
Incividgalmente Signfcatvas se consideraron por detesoro cuando estaban yy

AN
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vencidas o cuando sa seriaó cla evidencia omjelva de que una contrapañte
especifca incumpra con el pago Los documentos y cuentes por cobrar que
10 se consideraron para un análisis Individual se onalizaron a ruvel de cada
grupo,ta sualse determinó porreforencia a la mdustria y región dla
Sontrapárte y olas caracterisicas d mesgo de csédto smilares La
estimación dela pérdida pordeterioro delyalorsshast en las tasas históricas
de incumplimiento de contraparte para cada grupo identífcado

útasIficación y medición de los pasivos finaneloros

Dado quo a contabilidad de los pasivos financierassigue slendo en gran medida
lo mama según la NIF 8 en comparación con la NIC 3, los pasivos (nancieras.
dela Compañia mo se vieron afectados porla adopción do la NIF 9.
Los pasivos financieros cermieninttalmonto a su valorrazonable y, cuando
corasponda,se afustenlog costos asociados e Ja transacción, a mertos que [a
Conpañra haya designado un pasivo fnanaeso a valor razonsibla cen cambios en
resuliados,
Posteuncraáeta, las pastres (narmeras so muden-2l 900amostizado usizardo
métado de interés afectivo, excepto para derivados ypasivos financieros
designados a valor fezengbio con cambio en tesuhados, que se contablizan,
Pasterlormente a valor razonable con cargo 4 poralgas v ganancias recpnecidas.
en resultados (quo no Sean Instrumentos financieros denvados designados y sean
ústectivos como instrumentos de cobertura)
“odos los cargos relatnonados con Intereses y, sl corresponda a cambios en el
valorrazonable de «Instrumento que son reportados en rasutados se incluyan
enira delos costos yfo Ingresos Tranieros.
Las provistanes por obllgacionss ecumuladas registran el importo estmado para
cstutr obligaciones presontes ya sean legalos a Implicazs cgmo resultado de
sucesos pasados porlas puales ex probahia que vaya a ser nocesara uno salda
da secusos para liquidaras Las pravisiones son evaluadas penódicamento y se
aciualizan temiendo en consiseración ta mejor información disponibla a la fecha do
euro delos estados financiar(ncluye costa Fnancisro el aplica.
AL31 de dicembre de 2018,los pasvos financierosde la Compañía representan
principalmente obligacionesde pago por compra de blonas yío senos que 58
tran Siuendodelos proveedores as] como onigaciones con empleadosy
-onigaciones fiscales generadas en e curso oruinario 6 las operaciones y se
mmanisan en condiciones normales de crédito porlo que vo incluyen transacciones.
de (fuanciamanto olorgados poros acreedores por lo que se registran alvalor
"orinalde la contrapartisafecida y no sa descuentan ya que son liquidabies en
elcarto plazo, Sm embargo para ospréstamosy 0yus odlgaciones Inaneleras
como garantías de franipuiados se registran alcosto amorlizado uiizanidola tasa
efectdemies y e dslian nl orto y agopiezofunaén asa
venclaisn
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19 inventarios

Los Inventasos ss regulen el costo o su valor elo raalizablo,afevenor, Los
csstos incluyen el precio de sompre más los costos acicionalas necesarios para.
Yasrceda producto a su actual unicación y condición, netos de descuentos,
+omertiales y ota fipo de rabajos Sán valusos alposto promedio ponderado El
Tlorneto rezlizable esel precio de venta estimado esel Iranscurso ortinano del
Fegocio, menos los costos estirados para reclizar la vanta

La Compafva, establece con cargo á resultados una provisión para pérdidas,
provamentes da inventarlos.obapletos o de aquallosquerequieran ajuste nar velor
eto de reslización la cual elsinuys cuanda los uwentarlos son vendidos y dados
de baja

1 Propladades de inversión

Las propiedades (leitanos 0 eáíiios, considerados on su totalidad o an parte, o
¡mbos) gue ss tienen (pos parte deldueño o pos para del arrendatano que haya:
acordado tn anendamiento firanciero) para obtener renlas, plusvallas o ambas,
n hugar de para su usoena producción o Syrunisro de bienes o Semitas,o
jan paca Gresadenistsaiecs;osu perta nn at curso ardinao delas
peracionas, cuando y sólo cvendo sea probable que los henofiieseconómicos
Auturos que estén ascciados con alos propledades de invecsón fluyan hacla
entidad y etuosto delas peopiedadss ce Inversion pueda sor médido de forma.
nadie
Laa propiedades de inversión se reconocen al costo de adquisición el cual
incluya elpracto de compra y cualquier desembolso diectamente gulbuble q a
ubicación delacto en ellagiry es las condicionar necesarias para que pueda
operar deta toma prevista por la Adrmnistración,

Postáforal reconocimiento inofas propiedades de versión ne mido al costo
de poquisición menos ta depsectación acumulada menos las posiplos pérdidas
pe daerioroa malos

D Proplodades, muebles y equipo neto
Sonreconodos como propledades, muebles y equipos aquellos blanes que so
usan para propósilos arimmistralvosy que tren una vida mayorun periodo

Los propiedades,muebles y equipo se registran inolatmante al costo de:
adquisición (veior de18 Jaca) después de daducr cualquier descuento a relaja
del peecio e ncuiros granadosde importación los Impuestos no recuperables,
asíicoino cuglquies costo directamente afpuiblo la ubicación ds activo en uf
ligar y en las conviciones nocasarias pata que pueda operar dela forma provista
Porta arininitración,

Posterior al reconocimiento Intl de las propleciados, mueblesy agurgo se
pontabiizan al costa elacquistsón menos la deprectación acumulada y nenas las:
posísies perdidas par eterorg de su valor,

0.
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La depreciación de las propiedades, muebles y aquipo es determinada aplicando
eimelodo lineal sobra el costo del acimo La depreciación se registra con cargo a
losresultados del pertado y se calcula en función delos años de la vida ti
Stimadaxde los eifarentasbienes, la cual so ra delaymado en basa gl dotortaro
vistural esperado, la obsolescencia técruea o comercial y/o mejoras eras agtivos.

as vidas útles estimács spn

ase

de

ectvoVisa

olenaños.
OS Zoe
Edificios 0
Maquinaria y exuipo 7
Miculesy anton 7
Exuipos de ona. er
Exuipo do compalscon 3
Veieaos $

El vafot esidual, la vida di estimada y el método de depreciación son revisados al
'nalde cada periodo, siendo al efecto de cualquiercame en el estimado
registrada sobre La baso proscesiiva slempro y cuando las expectativas difieran
de lasestimaciones previas,
Cuantioal alar sagún bros de un activo es mayorque sy manto recuperable
ostimado,dicho valor a heras es alustado su monto rocuperable: Las párdicas
perdonen de o acosan gscamogst en lo rowsda
Comparta
La usidad o périda resultante dela venta o bala de equipos, so cafeula como a
diferencia entra. elprecio de ventay elvalor an Ebros del activo, y 2e reconoce en
ls resuftados del periodo

ky Astlvos Intangibles
as activos Intongrblss son aquellos asíivos o Monetarios sn sustancia física
suscipilbles de ger ldentilcados individualmente, ya soa porque son esperehles o
ben porque provienen de un derecho legalo contractual,
los activosintangibles representan principalmente a) derechos da concesión b)
lérechnos desobre cupos, y £) programas Informáticos y,sereconoce
Inteiglmonta por su costa Frsíónco Elcosto delos polvos Intangibles comprende
«el precio deadquisición fvaordela factura) después da deductr qusiquier
¡tescuento orebaja del presto e incluye los Impuestos no.recaperables,as/ como
ugiguler costo sirectamente arinibie da adquisición del intangible
Posienor al resonocimuanto muta! los elementosde los acuwea intangibles se
coniablizan alcosta histórico menos la amortización acumulada y manos
tlalierpárdrss por deteroro idontítceda,
La amtoiización se calcula por elamóterio de ¡nas recta, sobre el costo deí sclva
htangiblo y so rogisra con cargo los resultadoscel perledo en unción del
respecto plaza de duracion del acivo, al como 68 dica a continuación
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Tipode

sotivo

ñosde

vita

dl

Pooxremas Iormáticos gaños
Dereenos sobra cupos 40 años
Derechosde concesión De acuerdo con el tiempo de duración del

“onttalo de concesién que esclan antro
3y 10 ños

La vida ¡Al estaca y 6! método de amortización san revisados alfra! de uada
guiado, siendo al alado da auelgurer sembla ar.ol estrpado regielseo abre una.
Estasprospectiva

Nh Detanero te activosde larga duración
Cuando ssástes acuntzamiemos o rarrietos Aconemicos cicunstanciles que:
Indlquer que elvalor de un acto pueda no ser secuperatis,la Compañíaala
facha de cierre de los estacas maxcieros analiza elvalor de los achvóscujetos 1
diepresiación y amortización para determinarque no expte ningún deteriora
Cuando elvalor en libros sel activo excedo su mporto recuparable,se consídera
queeactivo presenta deténoro y as alueta a dicho Ímpore e nimediataranta sa
Feconocs una páriicia por deterioro an los resultados del pestado.
Elimporo recopergble está densido como la ete mayor ene al reos de venta
elo y su valorde yso. El pracko la venta neto £8el morto que 56 puede oblenar
en la venta e un acto an un imercado bre enientras qua ol valor de uso es el
“aloe presenta de es Tujosfubures estimados de coninuo del acivo y de su
slapezición al fina e su vida du
Para sfectos de oyeluar ol daterlora,los activos $eagrupan en los niveles más
bpjos para los cuales exista un mareso de afasino adecuado fndependentg
(vnígades generadoras da efeciwo) Cororesultado, las aportes recuperables
a ssllman para caña activo, sino as posible para unidad ganaradara de efectivo
sl menos na vez al año
Para determinar el valor de uso,la Administración asta los.Mujas de etectvo
Juluros esperados de cada Unudad generadora de efectivo y detarmna una tasa de
interés adecuada pasa poder calcularel velar presenta de digas fujos de efecto
Losdatos ullizados para los procedimientos de pruoba pordetesto están
vínculados directamente can el plasupuesto sás recente aprobado por la
Compañia, ajuetada según seanevesano para exclur los afectos de futuras
muojorasde ucilvos Los faclores de descuento se determinan indvidugirmente para.
¡ada omdad generacira de efectivo y reflejan ja evaluscion actualde las
mndiciones del mertario sobre erualor del dinero en dl Uempa y tatores da tlesgo
“especiicos de las autos. El Juro de la gerencia nsrequerido pare estimar los
jas descontados de coja foluros. Los-igos de cay reales y los valores pueden
variar sigollcalwamente de los fas de cxya futuras proyectados los valores:
relacionados deivados usando técnicas de descuento,
Los aclvozno Inancleros sujetos a depreciación que susan ima deovalongación
an sevisados para su posible revergión a coda parlodo de repare, Un valor por (
detenaio se revaro con cargo a los resultados de periada, cuando el valor A
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tecuporabls de a unidad generadora de efectiva exusda elvalor registradoen
Bbros
AL34 de diciembre do 2018 y 2017 ninguno da jos activos delarga vida convida
úl deiiida,fusron testeados pardesvalorizaciónsado que no se adenificaron.
nvicadares de dotenoro

mj Activas no contentos disponibles para ¡3 venta o mantenidos para
esuibuir alos propietarios 

29 vsntes dieponfles para la venta

Ceónsituyen activos cuyo impor en lbrus se recuperará fundamentalmente a
través de su venta en lugas de porau uso continuado En estos actwos la
adrmenstración y sus ascionisas dela Compofa se oncalentran comprometidos.
an un plan para vander al acto porto cual mantanan defarma acia un
programma para encontrarun comprados y completar dicho plan e encuentran
Fedidos al moner entresu mporis sn bras y su valo? razonable manos Jos costos.
da venta,

5 uds pera. jas propletas

Son actives disponibies para lá atíbución Jamariata a os propistarlss en sus
acluales condicionas,yde los sualos la distribucion es atamento probabla ya que
la admivisiración ha llciado las actvidartas para completar la distribución y daba
sporarso que estón completadas en un año pate la cuaílos socios se encuentran
senos (rómiles para realizaresta disibución
Estos actos se encuentran registrados pf menorvalor entro su mporte en lbxos y
su valorrazonable menos los gostos de a distribución

a) inversiones en subsidiarias

¡La Compaéia mide las nverslonasen subsidiarias al costo, excepta sia inversión
es clasificada como mantenida paradavonta,encuyo caso so emmabilza
sentormeala NIF $ Actuos nio Comentes Mantonidos para la Venta y
OperacionesDiscontinuadas, Cuando se destacan difvrdendos a favor dela
Compañía porpare de una subsigiaria los mismos e registran con cargo al
resultadodl año,

Cuando existe una venta de aclanesla utedad o pérdida sn venta ss sepíslra
omo la diferencia entra el casto promedio de las accloes y el precio de venta.
estaeciao.

9) Impuesto a la conta,

La Compañaa registra el impuesto 3 fa renta sobra la so de la senta Jiquida,
"mpantls determinada según iss normas estabesdason la Lay de Régimen
ribulacia ano y so Rectamento. El gasto por impuesto a la tenía roconaldo
velosregulados delpertado piciuye la sumo el lpuesto cerdo y el impuesto
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camente que 19 sa ha seconocito en olas partidas de tidad jntegral
rertamente en el patemoraoneta.

Impuestocovasnte.
La Compañía regata 6 Impuesto aa Renta aobr la Dasedo lena qua
Vasariionessonó lasnomas nlableidosen Loy do Régimsn
Tributaclo Intemo y su Reglamento El gasto porImpuesto s la renta reconocido.
nos resulacos de penado Induye 1 suma delIpuesio lero y el impuesto
Temen, que no se li revononido eroras poros deua integral o
dreciameolo en lpalimano pelo
impuesto
Eltepuesto difarido se calcuta ulizando elmétodo del batanca que identifica tas.
úiferanciastemporales que surgen entra las saldas reconocidos a efestos de
información financiera las saldos 4 efectos iscalós, Sin amargo los impuestos
farias no se contalizan si surgen del recohocimenta worlds un activo o
pasivo on una transacción vistnta de una combiaación de negocios, que, en el
uornanto dea trersacción, no sfacta y al resultado poniansta fa ganancia o
Pércida focal
Etimpuestodecidosa determia usando tasas Ipostivasy leyos aprobadas o a
punto de aprobaraa en la echa del balance y que se espera señán deaplicacion
cuando el correspondiente acto pos lempuesto ciendo se realco y e) paseo por.
impuesto erica.se haqído, Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto.
ugreso e incluidos en a determnación de la ganancia o pérdida nota del
ejercicio, exento elhan gurgldo de una transacción queae ha racomocudo
rectamente en e pelrimene neto, en cuyo saso pe regisra Incistmente con
úcergo o abono al patrlmonto
Los actos por puestos cifaidos se racoriocen sólo sra mecida en que es
probable qub vaya a dsponersa.de benalicos lisas futuros con Jos que poder
compensartas diterenctas temporarias, pérdidas o crscltos fiscales no Ullzados,
esosolo en la medida en que sia probableclsponibiidad de gangnclas
fiscales futuras, contra los cuales uílizar esas partidas o práditos lacales no
Visados,
Los acibvos y pasospor impuestos dieridos se compensan sl y soto sh exista un
derecho legalmente reconocido de vompansaslos actospor impuesto comferte
con los pasos por Impuesto comento y cuando (93 arvos por impuestas.
feridos y Jos pasivos por Impuestos deridos sederivan del mpuesto sobre las
ganancias correspondientesa la misma autodad fiscal querecaen gptxe la
risa ertefad o sujeto Perl, pstesentos entidades v sujetos faces 099
pretenden fuldar los actwos y pasivos facalos corrontes por su importa neto
10% activos y pasivos por impuasioo difendos sa reconocan en los estados.
Anzncesos como activas y pasivos na cartiontos, von indopondencia de su fecha
esperada ds realización o Ingurdación,
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p) Benentcios alos empleados

Eonoicios alos empleadosa corto plaza

La Compañía otorga beneficios a certo plazo » sus amplaados como parte de. aus
prilicas de esmpensación y retención del personal Están medidos a Una basa no
descontado y raconecdos como gastos a medida que elservido as recibo,

Grátficación por teneficns sosialzs
La Compadía recónoca el gasto por gralficacionespor benesiros sociales y su
cotrespondianta pasivo sobre tas bases ee las respertas dispostaiones laborales
vigentes én el Equador. Las graicaciones corresponden 210 bxutente

Décimo tercar sueldo . e bono nauídaño, as unbenefido qua seabon los,
vsobajedores balo relación de dependencia. y correstande-a una semanecación.
equivaleme la doceava parto delas remuneracionos que hubieren porolado
Kurante et año Esfondaro Los babayadores tlenen derecha a que sus.
mpleadaresles paguen mensualmentefa parto proporcional la dosesva
parte dejas remuneraciones que persikan durante el pño valenciano

- Decimo cuarto suelda, aligna escolar es un beneficio y lo denon posi
todos los trañajadores Baja relacion do dependencia, lncistinlamente de su
argo a remuneración Sejo se encuamtian exolurdos los aperaros y
aprorviges de artesanos de acuardo con el articuloví5 dl Códigodl
Trabajo. Y consiste en un sueldo básica unificado Uigenteala facha de pago
'Fensto de resarra. - beneñílo para, el tatysoor que proste seviios par más.
de un año que comspondo alsueldo mensual o salario por cada año
completo posteroral primera de sus sendos

- Aporte patronal al1ESS - ps el olor mensuel que elempleador debe
gumplt por sus trepggadoresalílsgos al IESS, que corresponde al12 19% del
“sueldo eecinido enel mes,

petsonal
Losbonos a Empleados son detecmmados por la administración y so repstran ae
cuerda cor «lrendímento de cada uno dé tos empleados de la Compañia,so
tecenousn coro Un gesto y un pasivo cp e tesulado del perioto en el cual sa
ócasionan

La Compañía resanoce un gasto yn pasivo porvacaciones en elperiado en et
e0gen,deacuerdo alo tispuesto por el Casio del Trabajo segun el cual
tado amplendo fandra derecho gozar enualmante de un períoo inynerrumprio
e quince días de descanso :ncludos tos dlas n9 laborables,yaqualos quehubleren prestado servicios por más de cinco aos en la Compañía tendránderecha a gozar sttatonalarente do un día de vacaciones por pada uno de losaños excedentes o recibiránen diera la remuneración correspondiente

a

laslassuclantes.emembargo les días excedentes no podrá superar ds quatos.

 

Ze



Farmaentace Cía, Ltda.

pentfcios Post-emplea y portarminación
La Compañta proporcana heneñcs poseraresal ómpleo mediapanes de
Escats asiides estableciódound con ls logos abarals do Ecuador
Vi dagncontega dels venefidos permanece con la Compañia
Compañia tiene los siguiontes planespor beneñctos dildos.

 

los jubilación patronal y bonificación

Enlos planes de prestación detsida de la Compañía el imporla da la pensión que
rroiblta un enspleado al Jubísrse es define por referencia a facióres como indios:
de axpectalwde vida Ub tiempo decora del sropleada y el salario,
considarando que sibeneficio se enirega 3 1os trabajadores que hayan Jalorado
Enire veinto o veinticinco aílos o más años clento-de la Compañía de manera
continuedo mnterrumupida,de conformedad cc las «isposieiones del Código de
Trabajo
Adamás, el Código del Trabaja también astableca que emdos casas de terminación
¿ala totación laboral poy desahycto la Compañía boaificará al traejador con el
vertcinco por ciento del equivalente ala úílima remuneración mensual por cada
a de los 9ños de samveio grestaras a ta lezna empresa o empleador Igual
bonificación se pagará en los casos an que la relacion laboyal ismmine por acuerdo
enverlas partes,
El pasivo por Jublacian patronal y bonificación pos desahucia reconocido on al
estado de sluagrón financiera as el valor presente delas obigaciones por
barefidosdefrugos (VEO)em jo teca de repare ín consbierar el vatorragonaWe
de los actlvos del plan, ya que 1s Dompanta no raantene activasrelacionados con
Allan exitante,
La admtostración de la Compañía estimaía OBD amunlmonto comla ayutia
actueros independientes debisgmente calicados eq el Ecuador para el efecto los
unica ve bacan en fas Tasas estándar de telacion las tasas derotación del
perconal, la laga de crecementodelos solaios y Ea moralidad.Lon factores dodescuento se determinanal cero del año con aerenci la tasa de rendinionto
para los.tonos corporétvas de ala cardad omtdos en el Esador,considerando.
ue ta manera y él plezodelos bonos empressnales son corgrueñtas con la
monada y elplazo ostimado de pago de tas obligaciones por beneficios post-
emploo que maniene la Compaña, ssl coma las dispociiones Vigentes de la
Superitondancia de Compañias. Velras y Seguros
Elefecto de las nuevas medicianes (intluyendolas ganancias Y pEraldas
actuasialos) que surgen en elparíado so raconcen en el pabimonto- tro
secultado Integray na son seciasiicadas a la lidad o percido del periodo. El
efecto del costo laboraldel servico actual por benafiios defiidos se ncluyo en
gastos de personal, solentras que el gasto fnenciero neto en ul pasivo por
preciosdefinidos se ncluyo dentro da los gastos financieras.
Borlileagión por terminación
Sonlos beneñiros los empleados a pagar como consecuencia dla decisión de Ñ
ía Gumpaáñla de resolverel contrato de un ampleao entes e la Fech normal e
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retro. Do acuerdo com lá legistación Esboral, ol sanafiio porterminación que la
Compañía paga cuando de por leminada vilaeralmentelaalación laosal com
un empleado es el despido Intempestivo

La Compañía reconoce los Lenenicios porterminación como un pasivo y comoun
acia cuando y sslo vano, sa éncuentre comprometeta de forma demostable a
fescndlelvinculo que ls una cop Un empleado o grupo de emplasdos antes de la
echó normal da reta

a) Promslones, astivos contingentes y pastas sortingertas

Las provistanes soh reconocelas suanao cuuslen obigaciones presentas conto.
resultado de un evento pasado y probablemente even a una salia do recursos
“conómecos parparte de la Compañía y las montos se puedan estimar con cierta
fatlidad El hempo 9 el monto de esa sida pueden aún ser ciertos No so
teconocenprovisianes por páráidas de cperaciónes futuras. Las obligaciones.
«comíngentes se revelan cuendo guexistencia solo sá confirmará por eventos
uluros o su monto no se príede mec confiaplemente.

as provisianas se mien con base ón el gosto estimado requerido para lquidara
cbigación presonte, aa luz de lo evidencia més contable dispariblo ala fecha de
reporte, incluyencia losriesgos e Incortdymbres asociados con la obligación
aca
Las provisiones son descoptadas avalor preserito soe astima que.elefacto del
descuenta ss significativo Todas lasprovisiones serevisan qn cada fecha de
ep y se ayan para reflejar mejor estimado actual,
Cualquier reembolso que la Compañía conerdero que sa va a cobrar de un forero
cn respecto a una obligación,so ssconage como un aclva parseparado Sí
embargo este activo no puede excader elmonta dela proyoo relata

En aquel sesos erltus que se considera poco probable una posible salda de
resgrsos econdmicas como resultado deJas obligaciones presentes,no sd
Teccnace ningún pasvo, estas aíuaciones se revelan como pasivos contingentes
amenos que la saldade ecursossea remota
Laposiblo entrada de benefcios economicos a la Compañía que adn no cumpla
zon os enteros do reconocimiento de activa se considera coro activos
contingentes

€) Bapltalsacia, reservas ypagode dividendos.

Elcapial sovial constituya tas aporlacianes de los socios y roptesentadas en
parlgaciones contunes, nominales y en exculación
os otos componentes del patrnonlo ae los socios Incluyendosugulenta,
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Reserva legal

Da confaridad con la Lay de Compattas de la ulstad anual, dabo bansfesise
na cantidadmo menor del56 para formarla reserva legalhesto que ésto slcanco
porlo menosel 20% del caplalsocal, Dicha reserva vo es disponible para el
pago de divelendos an elect, puliendo ser capralezada en cu totalad a
Millzada para absorber pérdidas.

tro resultado Ímtegra!acumulado

“Ganancias(pérdidas) actuartates porremediciones del pasiwo porbeneficios
def:
Quecmprenda las pércidas ylo ganancias actomiales por cambios 6 las.
supuestos demográficosyfrancieros de tos benañicias definidos,
Rienultados acumulados y sostrleciones las uelidades

Los resultados acumulados Incluyen tes uilidades del año actualy de perlodos.
antenores
Resullagos poraplicación de HF por pomera vez.
Bo acuerdo con lo sispuasto pora Puparintendencia do Compañías, Valoras y
Feguros registra tods an atexdo de la aplicación de NIF por primora vz,de
equetlos ajstas que debieron regisisaret efecto contra resultados acumulados
Elsaldoacreedor de la cuenta as Restitados Acumulados nor aplicación de AUF
por primera yez generado porla Campaña podrá sorcapitalzado en el valor gue
xuada al valordelas peraigss acumuladas existentes y las del lomo ejercicio
económico concluido, si las huberen ulizado eh absorver pérdidas, o eyuelo
nel cosa de Equídación ue la competa

Asumuindos
De acuerdo con la Ley de Compañíasde los beneficios liquidos anuales se deberá
asignarporo menos tn clagenta porciento paredividendos en favordelos,
socias Salvo resolución nárime en contrario dl la junta'gensral Conforme la
legsadón vgente las Compañías deberán considerar yuatoo el remanente da.
tasunidades fiquidas y reafizadas quá se obtuneren en los ejorsrios económicos,
y ue no se hublore.repario a destinado la constitución de reservas legales y
Esculietas, debirá ser saptalizado

3) Estado de ftujos de ofectivo
Paro efectospreparacion det ostado de lujos de efecto, la Compañía vilza el
étoco directo para la presgntación de las Hujes de atento de las acidados de:
operación y en adición alo indicado ha defnidolas sIguentos consaderaciones:

Etectvo y equivalentes ro efactivo, Elefecto y equivalentes efectivo este
compuesto por darero en efectivo que se mantiene en bancos y as valoresnegaciabies de corto plazo con uf vencimiento e fa facha del osteio do siación
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Snenciera cs quel s snenor(es mesasisso (fecha de adquisiciónyque son,
Tdpidamente convertibles en efecino, Los equivalentes de elscivo se registran al
costo amortizada que sa sproxina a sU valor razonable:

Para propósitos delestado uejsde electvo, el afaciwo y agulvalentes de:
lectivo as prasontado porla Compañía neto de subregras hancanos sllos
hablese:

Actividades a operación son las actvidadas que consiBuyen la prlnipa! fuente.
“e ingrasas ordínafos de la Compañía así como atras actividadas que na puedan
ser calíicadas comoda Inversión o fnantiamiento

Actividades de inversión caresponden a sotidades de adquisición,
anajonacion disposición porgros medios de activos no contantes y sitas
"hwtesones no miceen e efecto y sus equivalantas,

Actividades de financiamiento actividades qua producen cambios en eltamatto
y composición del patrimonio neto y do los pasivases carácter Imanciaro.

$ Ctasiilcacion do Tos safdos en comiento y no corriente
Enel estado esituación Ananclara adjunto, ios saldossa clasticar como corlamtas.
y na comentes
La Compañía clasificó y presento a un acta romo camente cuando satsizo
lgunodeos siguientos emterios.
1 Secspersba consum en el tanacurso del ciclo normal d)a operación do la

Compañía,
1 Se mantanía fundamentalmente con fines da negaciación,
IM Se esperéia realizar dentro del periodo dejos doco mpses posterioresaa

eena do palance,a se trataba de efectivo u oo met equivalente alefectivo
8como se define en la NIC 7), cuya uulización no estaba restringida para.
serintercambado o psodo para canogíar un pasto, al mengs dentra se loa,
ose menos tentes a aecha de balance

Todos losdamás arios se olgsifcaran como nó corrientes.
Asaionalmento, los pasivas se clasificaron y prasemtaron como cernentes, cuando
salifierar: alguno de los sgujentes creas
| Se-ospersñvan Eiquitaren el ciclo normaldela oporación des Compañía,
ig Ss martenian fundamentzimenta para negociación
A Deblan quidarse dentro del peroo de dore mases desde la facha de batanss,
le) La Gompañle no tenta un derecho condicional para aplezas la cancelación dellradae
odocuro remostalasconocomi

dyNN
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Da acuerdo con fo establecido en la (NIC 1, ol cito normal de ls operación da una,
ntijad es ol periodo de fiempo quitranscurra antro la adquisición de los activos
"malenales,

y

lorealización de los praductos enformade eftstvo p esulvalentesal
Sncano. En títaso dota Compañía so pa conciderado yn Scloojeras Y2

ll Estado de resultado Integral

Elcstado del esrifaci miegral del pertado fue proparado presentandotodasas
partdas de ingrasos, gastasy aire tesultado integral en un Único estuco.
Manciero,
La 00 4 requiero que las parídas del alrgresultado integral sean agrupadas on
dos categones (a) las parúdas que no seran reclasiicanos posteriormente al
resultadodel ejercico,y (1) las pártlas que pueden say sectasficadas orel futura
at rasultadodel periodo cuando es cumplan delarminadas condiciones

¡Se presents por sapafado los ingresos operacionalas de los otrosingresosdel
periodo. Las parias de gastos han sido expuestas tenlendo en cuenta su
unen

$. Gestion de rlcsgos financieras Y definición de coneriura
2) Objetivos y poleas de adeninistracián del riesgo
La Compañia está oxpuesta ovarios nesgos telzconados can instrumentos,
mañtueras Los activos y pasivos fhancleror de 13 Compa por catrgoría se
resumen ona Nota 7 Los prnelpales posde rÍesgos son nesgo de mercado,
isso credo y n99ga de lguniez,
ka administración superisaa gestón de estos rlesgos sortolando el
Sumplimionto dei marco regualaro respecta al aso financioso La gerencia
corperafia procura quelas actuidades con lssgo financiero an (as quo sa.
iMgolscra la Compañía bsjén controladas por políticas y procecimentos
adecuados y quelo slasgos financieras están identicados medidos y
úesntrelados de acuerdo con las políticas ternas
Las actvidades paro propósitos de gostión del fiasgo son llevadas a cabo por
Ejgculivos que benen las habíidades, Ja experienciayla suponiaapropda
La Compats no se invlucta activamente arla comercialización de actos
financloros para nos especiativos y tampoco suscrise opcionas, Las riesgos
financieros mas significativas a los Guales se expona la Compañía se describen
más adejante,

by Análisis delriesgode morado
Contercualmante, la Gompañía tene como riesgo el incrgmento de la conpetenara,
sinembargo los misiros sormtigedos con a Mdelranon del smercado a través de
strea de ventes creando acuardos e incentivos con ebentes los cualosJas .
vende sus produclos alpor mayor y menor Adicionalmente esta la posiiidag.

e
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¿e que la fuctuacian de variables demerorda teles como lasos de Intesós, 1358 de
Carbo St, produzcan péidas económicas etudo ala desvalorización de figos
Sacilos o 3 la valorización de pasos, debido a la nomunamon o indexacion de:
éstos a chas varables

La administración de astos lissgos ós establecida porta Administración de la
Compañía quien defino ostrategias aspecitaasen función de los análisis
pañódicas de tendencias delas vañables

de
as operactanes de la Gompañía ss pueden verafectadas por£l conto!de
precas en los medicamentos que tomersializo la Compañía, los ruales son
Gertraiados porel Consejo Nacionalde Flación y Revisiónde Piselas de
Medicamentos do Uso y Consumo Homano La administración de este nesgo es
esiblecida porla Administración de ja Compañía, quien daña estrategias
“speciñoss en unción de los anáhers periódicosdetendenciss de las variables
quinciden en jos nvetes y vanacionas de taras
Riesgo do tasa denerés
Lo estructura de finenciamiento do a Compañía está sustentada desdaños
enteiotes pubncipaímente con el inanciamienta o Irevás del sector Arancara la
cual ha sido máigada con la generación de un proceso de emusión de ohigasionss
desde el año 2043 La Compañía se encuentra expuest? a sieagos on la tasa de
intorés corretación al ondoudamíanto con fsiltucones financioras, debida a qua,
«cha deuga es a una tasa do Ineces variablo bastante beneficiasa em
gomparación con alvas del mercado. mientras que paces extsión te papel
úomeníallatasa de endoudamsento es fja
La tasa de Interés promegio de endeudamiento durante el año 2018 se mantiene
ense 0T3,75% y el6% anuat(550% y 8%anual profnesio en el año 2077) No
úobstema la Administración efecto un seguimiento continuo de las oplgastanes
exsents para granizols jos necesaria paracmcon o pags
acordados

$) Analisis lol nlesgo de crédito
Eniesgo crodltasel desgo de que una conteaparte fallo en Wberar una
abigaciónla Compañía

¡La Compañía está oxpuesta al nesgo crediticio datos cios Imancseros,
'reluyendo efectivo mantemelos en Dafcos, doctmentosy cuentas por esbrary
girascuentes a cobiar La máxima oxposición ge mesgo credito por parte de la
«Campaña se fa a ut monto registrada de los activos financieros recengcidos a.
Yatechage reporte tomo sa seseme a contesta

mm
Etectwa eruatends do efecivo (cta 13) sas 640
Documargos y cuentas paregtrar (pola 12y 10) 16931 11560
Otrascuentas por cobrar (nota 15418) BOtá_._ 8520
Toti OTE Rar
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El dlesigo de crégo se gestiona de forma grupal segUntes polficas y los
procedimientos de gestión de stesgo de créail de la Compañia

Efectivo y depósitos mantenidos en bancas

Etloogo de crécita sor tespecto 0 las soldas añ alacilvo manlenados an bancosy
dspésitos en bancos so gestione. través de la diversiicación de los depósdos
bancários, y solo con las principales Inttcianas fivancieyas acreditados. El
Fiéego crediticio para efectivo bancos se censidara coma insignificante, ya que las
Farltapartes souinsllucianes fnanciaras lacalas y amtranjéras de repulación en el
mercado y can alías calificaciones porparte de empresas calfieadoras
independientes como sedelala a contiacióni

ms

Banco Pleno64 a
BancoSola CA. 11) ES
Barcode áuetoSA (NL SA A
Banco Gago!SA (1) AAN
Porro temeraria SA. (1 A
Saracaadors o. bano Ba0s
asco deja Proguión S.A. Proqubsro (1) ABR AM
anoSolano A (1 Rhr AR
Espoo sesPacico SA 2 AR
asco CesalRmilahlS A 1) PA
CEA AAA
Fssperalva de Aforo y Gt Qsces Ls (3 ABIAA AR
sopera de ahono y Guo Conprgress Lia. 2) CS
CaoperaiaAro yCato jrEcuatoriana"regresa CEP PS

$1) Cacación de issgo ema po Bank Visto fíting y POR Pac S A.
2) Caitescian de nesgo ema por Fnoh Rad,
(8) Calficación da sesgoemelda por Sar,Cl, Rlesgo Latrasmencana

gar 109ntas pergobrar

La Compañía supervisa continusmente la catcad cregita de lós cientos an
tunclán de un seguimiento del nivelde cobransas,la política de la Compañía es
trata solo con contrapartes capaces de Iquidarlas créditos Los piazos de crédito
o van más alaa los 30, BO y $0 días, Los términosde crádio para Jos cientes
están sujetos aun proceso de aprobación nlemoqua considera la capacidad
“reste detaCompaña y tonciones de negodadión El nesgo ceso en
cargo se arímibjera través qlo la revisión poriddica cal anális do antigtedad:
anto con loslies de crósito par cliente
Los documontos y cuentas porcobrarse componen de un gran número de
lantes en divorsos Industrias y reas gongriicas, saldos pendientes.
pratementos de 3 083 cientes en elaño 2018 (9 142 cientes errelao 2017) por
loque no exiata concentración 6nesgo
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La Compañía spice es modelo simpilicado de la MIF 9 para el seconocimienta de
canina telas esporadas surantoel peladode vs de loa decomentos y
esquear (alas provenientes de ta9) puesto queestas
Fartdos noener un componente Tnanciamíento significativo
A medir (4perdia erectus esperadas los documentos y cuentas porcobrar.
¿o an svaluado sobra tmbase colecta ya que poseen camolerisicas de riesgo
erario Senda y se-han agmapso según ios dlas venidas y tatrintn seguola:
*blcacion peograloa de los cllntes Las tagas de póraida esperadas sa basan em
<tperñi de pago de tas ventas durante los ultimos 12 meses anteroras41.31 de
“Sciembre de 2018 y al de enaro de 2018,as! comofas párdldas cregitcras
isióicas correspondientes duranto ese perlodo Las tasas hisiáncas se ajustan
para senciartos fattares reccoecanbmicos actuales y futuros que afectan a
Pspacidad det clenie para Iquida9l monto pendiente. Sin embargo, cade el corto
período expuesto at ergo de credito,aimpacto de estos factores
Trscroesonómicos no 86 ha considerado significalivo dentrodal perioreportado

As crécitos comerciales se don de baja cuando no xsto una expectallva
rezonable de recuperación La fala do pago dentrods las 360 días a pactr de la
Hecha do la Sastura y la fala de compromiso conla Compañía an asuerdos de
pago alematvos,entre otros, se consideran mticadores da una expectativa no.
razonable de recuperacion,
La páreida croditcis esperada para los documentos y cuentas por cobraral 31 de
desembre de 2018y el Y de-enara de 2018 sa detefminó do la siguente manera
La péreida celia esperara paralos documentos y cuentas por cotkaral 31 de:
éiciomaye de 2018 y elf de enorg de 2018 so determinó an funciónal andisss de.
páraltas esperadas por parta.dela sdminisración deJa Compañía al siguente fue
elcuadro de matrz da fesgo rado

Estenoa da Arto AL de enero de2018
aladas Bo E Eracoran So 5% Ta Eo130 5os 0% 5ou0
2000 20 1% esoso E] 0% sa
sosa sa 0% A210200 8 ox de 2%
2090enteras e Pa 29 4%
158 TA CT

arar cuotas persabrer
las otras cuentas por cobrar representan principalmente" cuantas por cobrara
empleados cuentas porcobrar cantpañlas relacionadasy olras cuentas por.
obrar
La pronsión por detoñoro de olas cuentas, por tobrarse ha elizado á través de
la evaluación del método general basado eh una uvaluación inclvidualde cada
dieudar,paca. cúal la adranistración ha establecida quo af rlasgo de erdaito es
baja debido a que tasrelacionadas tienen el sustunto del grupo pare el pogo de:
fan ubigaconese tesigo sora [as cuentas porcobrar a empiealtas 63 máigado-  
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abavés de la exstenda de pagos por nómma desde los cuales son descontados
chosvalores

al Analsis dal nesgo de tlquidaz.

Estenesgo está neociado a la capacidad de la Campaña para responderante los
compromisosfnancietos adquiridos, y a su capacidad para eyacular sus planes do
gozos con fuentes de fnanciamento estables alrespecte la Compañía
holáncamente genera flujos de Jondos ppsfivos generados porel rectelento de
las márgenes bnutos del negocio manteniendo un lujo de taja operatwo sufieinta,
ara capitae 1rabajo y salistacortodas sus obligaciones,

Paspira pasto, ta Compañía estima que el grado«e endeudamento es adecuado
alos requerimientos de sus operaatones cormales y de Inversión y establecidos.
an sus presupuestos de operan,ya que et enesciamento en el axaror
contituyó a mejorarla cobertura dl liquidez existente.
A181 de diciembre de 2018 y 2017 tos pasivos financieras po denvados de la
Compañía trenen vencimientoslaly como se resurne a continuación

   

 

  
 

 

a ausaa =ES mad
Amésez mesos, año hdA] a a TERnsmeis ylolopar E Eiisesecs salmacs a ieecar sj aaq AIR

2radio DaiBEaaa. mesena y PSI og
metes meses 280. aCAE Ea 750 uzSemenypsppgor Silo 0 moOSiasboscocidas de eEpi 9 oasE E E

4) Análisis uel elesgo oporacional

El isogo operacional comprende la posiblidad de acuer an pérdidas par
deficiencias o tálas o inadecuaciones delos siguisntas aspectos o Factores de
icegos.
- Procesos, que son las acclones de calidad que terastóan para brindar el

semucio de venta de productos y Ba Servicios
+ Tecnología, que es olconjonto do herramientas de hordwero: aafeware y

úcomuncamones que soportan as procesos de la Compañía
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- intasstueturo, que son básicamente los inmuebles questvea para la
ioallzación delas actividades de alquler

La Compañia erre deisidos peucedireetos tenclentas a que la antidad
Sómnislra efecivamento su riesgo operslivo on cancordamula con los
¡ineamientes de los organrnas de controly de ala gerencia basados en
sistemas de reportes interina y extemos,

Y toróiciones a valorrazona
Tustrumentosfinancieros por categoría

Ls polítcas contables para svumentos financeras hap sido gptsdasalos.
guientesitems;
 

 

 

 

 

 

 

 

 

asis
ALS! de diciembre de 2018, smortzado Total

Activos según estado de aiuación nancioras
Elucivo y eulvalents de elevo. 3850 5850
Documentosy cuentas poz cate 168 e
its cuentas pot cobrar sota EXT
Total 3079530398

Pastvos según ostado de situación finanstera.
igsciones nesalergs. 15895 15895
Documentos yesalas por pagar Pes as
Ossgecioneslasrals acumuladas 4.85 408
Velotas en garstta ados 87,Telar Tb 32S AER

Gao
Als de dlotembre de 2047 amertasdo

Acívos ségun atado de situación Muanciora
Electo y aquivelentes de sfacivo 6x3 6159
Decumentos y cuentes por cobrar m0 1350
¡las cuerts por cobrar Bela, 5328,
Total arar 24727

Pesives según estao de siturción tinanciero
Obigarianes fnénclcas 14215 12s
Dcumantos y cuentas pos pagar 56700 55708
Obtgacioneskarorales scumuladas: 2032 40
enotr Far Es

 

 

  



Farmaenlace Cia. Ltda.

Mediciones a valor razonable de los instrunsentos finaneloros

La Compañía mida sus instrumentos Iinancieras alvalorrazona en cedafecha
que se genera el ostado dssituación nandiera para su ravalación en notas.

Eb valor razonable es alpracio que ss recibira porvandar yn acto o que se
pagaría al ránstarir un pasiva an uña transacción sosrdada eneparcjpantes da
únirorcado a la fecha de medición

Elvalorrazonatls de onantno a pasa sa ruda utlizanda los eupuestos que los
partleipantas an el mercado usaran al ponerle valor at acia o pasivo, astmiendo
ue los participantes en elmercado actuan en su mejor interéseconómico La.
Compañía utliza técnicas de valuación que son apropiadas er las crcunstancis y
por as cuales tiene suliciento informó clspondbja para medir al valor
Fazonsbls, maxmizandoel uso de datos observables selevantos y marmzenda al
so dedos po laservatdes,
“Todos los actos y pasos por 25 cuales se determinan e revelan valorms.
razssbies en los Astados financieros separados son ciasficados dentro de la
Jeraraula de valor fazonablo, desrshas a continuación an base alnivalmás bajo
delos datos usados quo seen synifcatwos para la medicionalvals razongtte
somo un lodo:
8) Nust1_ Precios colizados (no aJustados) en mercados Aclas para acivos 0

pasivos Idéntcas
bJ Nvelz — Partidas distrias gos precios cotizados inoluldos en el uvel 1 que

nas cheenables pora e arto y paso ya sea directa o Inirectamento
e) Nivel 3— Partidas no obsevables para el activo o poso.

Para propósnos delas revelaciones de valor razonable,la Compañía ha
etsminado as clases de actvos y pásivos sols l hase de Su naluraloza,
«eracterstcas y issgosel melde lo jerarquía de valor raronabletalcomo se
eso amtenmmenta,

En los años terminados al 31 de Isiombre de 2918 y 2017 nose han restado
ansiorencsss ena el Nyer y alNivel2

Estimación del valor razonabjo
Los actosy pasivos financieros siasficados como aativosal valor cazansoto
con impacto ensesullados sen miedos hajo cl amarco estabocido por los
Ineamientos contables del 1ASB para mecicionasde valoras razonables y

Parstinos do estmarovalor razonable dol efaciwo en caja y bancos, la
Conipañta usualmente olge usar el costo histérico porque esvalor 6n bros de
tas actos o pasivos Iinancoras con vencimientos de menos de noventa díasse
"proxia a su valor rrzonable AN
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a Compañía considera quedas valores razonailes de tos documents y cuentes
or eslar plas cuentas por pagar y pasivos fivenciaros cottaspondon a los
austros valores comorelales sefejados contablemente en gus estados
Financieros meparados, debido a que los plazos decresio se enmarcan anta
daínción de Condiciones normales de negocko.

Instrisnortos Financieros derivados

La Compañía mo he efectuado transacciones que den erigen a instrumentos
inanciros derivados
Vasorrazonable de sctevos no financieros

La Gompañía no poseo astivos o financieras medidosal valor razonable, ya que:
los memos seaiden alcosto.

B. Poñílicas y procecimientos de adevinietración de capital
Los objetivos sobre la aamiristración de capitade 1a Compañía son.
Sarna hablada Campaña pra coninuctro neon en

Proporcionar un retorno ádecuado para sye socios

Esto lo realiza través de far procos 9 sus productos de manera conmensurada
anti nivel de slesgo
El oblalia de la Compañía on 13 administración de capa! asmentenertuna
proporción fnanaiera de caplala Granciamiente adeosada para aus oporaciones

a Comparía determina sus requerimientos de capralcon el fin de manteneruna.
astruclura generaldefinanciamiento efento mientas evita un apalancammto
excesivo rátlo que se presenta a continuación

EE
end xpcutsos menos (1) 102228 89371
Henos Efecto yoquvalentes deefi BEO 5159
Verdana 283rS 10d
"Total de paltenorio nato 27 eso
Cards! total (2) s14:490  0b833
ado de srslancamento 1) TT,

(1) Comprentien las obifgactonasfinancieras, documentos y cuentas por pagar
pasivos poimpuestos contentos obigaclanes financiaras, pasivos por
impuasios corrics oblgaciones aborajesacumuladas y alres an
aran

12) Secafcuta sumando el patimonio natomásls duda neta.

13) Es igual ala deuda note divisa para elcapitan total

 

en
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8. Ingresos de actividades ordinarias

El detal d los Ingresos de actvidadas orginariásnotos do impuestoalas vontas
yevoluciones porlos años lemunados el31 de diciembre de 2048 y 2017,
desglasados par patrón de raronocimianto de ingresas, son os siguientes:

Ventas ¡servicios
reconocidos on un

determinado
ue 2

rgresos por venta de productos 364160 St5asS

Ingrasa porventa de dervcios
Trgroscs po presación de senos ES
Jegresos por emendos de lomusbls, 18% 115

3067336
To EXEIMME  

10, Costos cía venta
El detalo de 19 composición delos costos de ventas porla Ines de produstos porlos años terminados al 31 de aiciembre del 2018 y 2037,Sue como sue

28 a
Ditrión 50455 42043
Escénicas 130239 9823
Medity 47200 4488
Par 517 800
RRTor BSOS,

 

EN
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+1 Gastos de administración, vontas y financieros.

Un resumen delos gastos de administración, venta, financierosy ptros da acuerdo
Son su noturaleza por los años tavinadosel 21de alclembre de 2018 y 2017 fue
como sigue

 

 
 

 

2008 az

Ganaaminas.
Seisy benéfica sociales 5807 4308
15% Pestopación tabojacores (fala 2-0) 257 2588
Honoranca prafeionales 2204 2388
Deptecacin y amortzadión 258 2388
Aolzacion 148 129
=wnlecion patronay desshucio (nota 28) 20
Impuestosycontuciones. 22
Sumilets E
tHanenlmiartós ema
Amando 17
Gastos eelo 356
Almentacor 262
Seguros. ES
Provisón cuentas Incobrablas[nc14) 24
¡Sorvios de Seguidad y lancia an
ros mengrss: 20

1790

Qaslosde ventos“Susoy perstios socales 2108 207
Coreana: 20885 19650
Sentclos básicos y elecoraunitacionas 320 198
Hovlkzacion 72 725
Sureniros se sm
artendos AUTO 4506
Henoangs 1605 an
Pubicidod propapanga y mercadeo er
Gastonde viaje 24 240
Acargado el gesto 2
Montenmnintos 01 580
Ote . 18% >1:68

 

 SOSA, 38

 

 

Cartes fnanietos
Intereses par olágacones cen insttucionas Anonciaras 131 a20
Toterés fanciro valores an geantía 700
esto pes jubleción patranal y Sosafucs nata 28) sas tg
Intoseses poreende yatras 12 asa

— A >
40 E

E CAO
DSA
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12 Otros ingresos

A121 de siclembre de 2018 y 2017 ta composición de otros rgresos que.
imenteniala Compaña Tue como Sgua:

2
Intersses genados ze 398
goden venta de activos us ne 72
tos greso Em 40
En CESRO

13, Etectivo y equivatentes de efectivo.
AL21 de diciembre de 2018 y 2017 al salgodel efectivo y oxulvalentes de efecto
que manieníala Gotpañta era coro sígue,

 

o 2
Son 23 100
Fira en erostancaras 00 4208

O
Cerbicados dedepósito a pla 18 29 20
Total EE) e

AL31 de ciclambe de 2018 y 2017 elsfactivo y equivalentes de efoctwo no posee
tesbieciones para su uso

4, Documentos y cuentas por cobrar
La composición del spido ie documentos y cuentas por cobraral 31 de Beíembre
de 2018 42017 fos como sigue

 

 

 

 
 

ade a
Vesderes semanales (1)

isticiores m0 297
Teretar decrégt y debito 2783 205
Halacionados cta 16) 78 1
Prisión para contas nesegbios (2. 9 es.

To ES
Cuentaspor cotrer ads

ú"Artcpes entregados a proveedores ss se
as oigaconoscon empleos sos 232
ms o EA
a - MEE yTas cr
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4) Los documents y Gentapor cobraconesponden aos saldopenietes
o da cobro por ingresos generadosen la venta deproductos al por mayor y

plros sosvicios relacionados t9smismas ienen un plazo de vancimiento de

Fast dl das
€2) Elsalda conssponde a la provisión por el detorñoro de lascuentas por cobrar

Y omarasies basado cn el meindode pérdidas esperas “A conimación, se
presenta al movimiento de dicha provisión portos añoslaminados el31 de
dicerabre de 2019 y 2017y el efecjo de 1a adopción de dicha norma

248 a
Saltoatincio detaño 140 18

“Cargo gasa deaño (nota +1) 207 24
incuentas por obrar Sa 18)

alto atinal del 289 Tia

45 Otras cuentes por cobrar
La composición dol saldo“ otras cuantas poc cobra al 31 de cammproa2098.
y 2017 fuocomo sigue

 

 

peo pe
raraspor sota

Préstonws acelacinadas (nota 18) 11050 at
Préstamos Stereos 4852 so
Contratos de fenguicas (1) 208 e
Frestorsos empleados an 62
Contlos de fengurss BIO(2) 28 .8
tras cuentasporextras e tengulegdas 13 2

E
"Ovas cuentas por ogbrar taza placa;

Contato de trnáuicias lagopisco (1) E
Préstamos terceros largo pza ae
Quas Za

de
Jus gor

 

(1) Representan saldos por cobrar a franquiciados por finenciamentos otorgados 4
vna tasa de interésanual del 9%

12) Representan sakios por cobrara fragquiciados por Tinancismientos olorgados 4
lsaves del Banco Interamericano do Desarrollo auna 1252 68 reeets enual dl
6% En esta negociación la Compañía actúa corso mtermogiadorpata fa
emteesción deleitaaa nación fnanero y su venominto es Pasa
año 2
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16 Saldos ytranssosiones con compañtas y partes Yelácronadas.

Un resumen de los setdos y as Itansacciones con compañtas y partes
relacionadasaly porlos añosterminados et31 de ciclembre de 2018 y2017
fueron cornosigue”

  

 

 

aa a0az
ca . -
cementos y tnts pocurar ro 14)einercareranesuaseratesO SuedeEarSA, esDESSansComoras lo tó 0treiaaia 50€. ESneMectos) DueroUs .
eada La :

ZoneLea
— Ter

ras cues por cosa 19nicaSA ns
serta Ltda ==
HAD Spuleme del Ecuador) 2
RSSSaisCopasLa 10Esad «e
Famorca Imemecina¡ paempesar SA. a 7
SA Ro seunbacia nó A
prmogtsSa
So Mucadeo y Diseño Cl Aia

3
Ta ss

Pasivo.

Posrumertos y cuontaspor pega(ta 23),
Carneriaog —mompañías corrales.

Didelsa Cia, Ltda,
Zonatrado Cía Lia,
Signo htarcacio y Digeño Cía. Ltda,
FEngresanal SA.

— PompadA
 Opegar

0.2 Socedas Civáy Comer
eey aiayanca Orla
ergo Oriz
gueto
Pablo Oir
Farmipaa Cia Lido
 

 
a
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2048 20

as motespee zos
Zamer Ortiz 1080
Jorge Ortz. 768
Orceval ssEN za z

A

A

pa
vota PrEcoCorreos s 2ARA Sna 2 Yes zoES a[ente .
Fabricio Cifuentes. Maro1 oPo :

comas
oc1 s40 soERIN sza EAPri 2Ea 2Ocomia Zota Eaa soIA Ese msA 2
Perea 2Ecynec z
a, AS

 



Farmaeniace Cía, Ltda,

a A101 6e desertde7018, nose constr paro relacionada por anta
” con fecha 10 deabrd de 2016 se procedió a la transferencia del total de

eacne al oongali Farmatadrg inlomadonalSA,
rangacciont pe

 

Durante los años tsrmmados al 31 de dicrembre vel 2018 y 2017 la Compañta ha
“generado gestes con personal clave por US51716 y USS 1723 respecinamente

17 Inventarios

Un resumen de Ja camposción de inventarios al 91 de Aicsembre de 2018 y 2017
es como sigue”

208 20
Medias Ar 37500
Meonslos taa
Cuidadopersonal 220 4208
Baleza 4ñ95 362
Produtos naturales sam 2
gros 20 10
Total SS E0eS

Al1de diciembre da 2018 y 2017 el Inventano se encuentra garantizando la
enisioo de otfgeciones y papel comercral por elvalor da (85 40 milomes y
US$"15 mlones, respectivamente («das nota 22)

5. Propedados do Invoraón
131de cicientre ie 2018 y 2107 representa tres lofgs adquiridos en el camión:
“Machactu,ublzados enla HaciendaEl Obrajo, Jota 78,late 21 y loto 14 de
14262012, 14 7812y 34.282md respectivamante
De acuerdo,a avalos ceslizados el 15 da gicierbre de 2018 porun pero
callicado Independiente,eb valorrazonable del inruebla es de.
aemademeste UES 1.3 milenes dedo alo cuate aslnisde
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10 Propiedades muebles y equipo, neto

431 de ciciembre de 2016 y 2017 la composición y movimiento de ta
plopiedades, mueties y equipos, nato que mantiene 18 Compañia jua csmo
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Mo deprcaion 600 50
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al 5102 (1597) 48 at

Depruciabi.¿icon a tatacones a 2250
Megucia nueboy aso sis 8 así
Supo de compátación 2707 ro e 278
AA eAma 16068 TESTO 6 mesos
Ospreccónsenta qua) 107 ar casan
Tobinao MARI ARE IRA

0
Saldos 55porA

año alas. Hol año olañe

Na depraciaian
Torn. sar 20m 50
entrueones en ur 20 zu
Ta ZA 10
Depresities
Fstows nslaconos so ts 768sMecunaia.uébisy equipa 422 73 $0 4070Fsipos ct compatación 259 $ 2er
epic 2er se ton 1373
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AL1 de diciembre de 2018 y 2017 los bienes Inmuebts se encuentran
Garantizando próstemos tencarios bajo fa igura de hipotecas porun monto
Sproximado de US$ 4 malones (US$ 11 monas en «l2017) (vease nota 22),

La Compañia es cudéudora de préstamos con compañías relacionadas,para lo
cua! mantiene prendas comensales que ascienden a aptoximadamente US$ 9
rlones,

29, Aciicos imtangiales,neto.

Un resumen delas aclivos Intangibles 21:31 de dinembro de 2018 y 2017 es coma
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2% Mvorslones en arciones.

Unasumen de lás Inversionos en acciones al31 de diciembre de 2017 y 2036
es conto elguo,

2018 a0r.

Porcentato Porcentaje
A are da Vaforan

parloínación bros motivación libros 

nvesslans ensubidas

 

 

iomerca y etoa Lis, 2. a 0 22
PorcA (1) 00% 00 100% 00
TrEmpreatal5. e 2A

Total iversones en eboaaiis E E

none

Avenocxciente dipolo para la yemta (2Barinas, Use. 050 0
Astwos no conentosmantenidos pare distuir cos (3)Clapock SA, 40% 1000 2%

ivocinFieccensóUnoChica 20% 4316 20% 130
RES Serie CorporalesCta. Lia, 9) Sox 50

Toaseios no corenos sisponbipara le veria y
¡nartentos yara gustareggs. qu 229

Letal inerelnes en acttogas 4095 sm
 

41) Modlante acta de Jurta General y Unversa!de sacjos da la compañía
Pontonatural S.A cotebrada el 15 de jumo de 2017 sa resotvó aprobar la
«solooóny fusión per absorción de la paesma porla Compañía Farmaonilace
Cta, Ltda A131 de sciembre de 2018 el trámitede aprobacion de fusión por
parta ds la Supernterdencia de Compañías, Valoresy Seguros se encuentra
Pendienta de abíener respuesta

(2) Cortesponden a la Inversión epantomda pora Ja venta y en la cual Jos
acelaniatas y admunistración clava se encuentran en activa gestión para
ntonivar un comprador, pues lamompotía Fapiémen Cra Lida está
confomada hasicamasto por un toreno ubicado enla clutad de Lefacunga
cuyo valor rezonable de acuerdo con unavala practicado porun pero
calficado es do 155-348 mil
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(3) Comprende ersoneaen compañías de fas auelas sus accenistasso
Eeruenar asacneerp

stbuitas a sus propietatmediante un proceso de escisón de la
empañla que so esao defina en el corto plazo

22. Obilgacionos financieras.

AL! de alcierabra da 201 y 2037,los saldos detas obigaciones con
ettuciones mancleras se componían coma sigue

208

Osigaciones con tsttacones Inancieras [1) ome aer
Diepúsica de deuda 12 qE2 OS
al TT TAS a

A

A

o

Cissticación
Carne taza 9878
lo corrento, 3183 4360
ATT

(8 Corraepanden a préstamos recibidos de instiuelenes Mnangieras localos y
delextertas. Un detalle f31 de aclembre de 2018 y 2017 es como sue

 

 

 

 

28
mas peón Tes Táss ay

Entidad. operaeión helo vencimiento 530 ido
EAE
Embaena SSIaOTaDe 20 E

Serio aman 720O 100 49%
Pascosieramadcano dá Desardo 2aroZDe 15070 a 00%
ProadaHr E

EEE

20
ona NE ea Pe Tasa dé
ed operación helo ecimiento Bda

ecosoaumacconsdsai Ragasao 560 000%
Prortn doMera 1

ESTA

Lospréstamos son gatantizados par Insusatles que forman pate de as
propiedades de la Compañía talcomo sedetalla as la nota 19

2) Consttuyan sbigaciones ortgmadas porlas ofertas plbicas nfectuadas en
omisión de obligaciones y papol comercgalcuyo Originador eo laompaíía
Un dstalo 131do aietembre dle 2018 y 2017 e5-comosue
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Ensaas Fila vememieno Saito nds
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ás e AmOMRZIA  mr209 m9 775%

EX oSñOROS 191102099 3370 380%
Cosa DSMiZ0a QaPrZO7O 350 37%
eo 3 ZAIZEONO 250412039 DO. A.

— 7070
Provisión de intgoos. 2

7%

207
Fecha oochs Tasa de

Ena isicio Vencimiento Sódo  imoge
fsaciones e .9

Ueos a DIRA TAURO 500 775%
somera)

Caso M1 FOTOS 0ONZD1S 2000 350%
Case Há AO/sVZO7 nORZ0ia, 3000 3

Cleo 15 ASZRDZ  19D4R0t8 5000 350%
300

Frovslón derigreses a
En

Al31 so ctsiorabra de 2018 se afectuó una sxleva oforta púbica a avés de
la resolución No SCVS-IRO-DREV-SAR 2018-00008823aprobada pórla,
Supenntendencia de Compañsas Valores y Seguros el 27 do sephembre da.
20
El prosperto de oferta pubia establece la emisión de una seria fsene A)
or un monto de hasta US$1O millones, sin embargo a la fecha 58 Man
Golocado un total da US$ 7 millones Los valoras colocados tenen 4h plazo.¿e entre 1202359 elas, y su vante es a valordescontado que genera una.
tasa da Interés promedo de! 2,25%
La sutsión de papel comercra tiens dos garantías constiuidas 3) una
geremtia generalqua consista enta Lotafidad de acllvos na gravados de la
peony ansonda general que consipanocomoordinana de su Inventario valorado en US$ 10 milenes. Qe
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Las vencimientos de lasobigazonesfnanderas 2131 de desembre sde 2018y
2017 eran como sigue.

Bn9 308 a
200 937
200 115 430
2029... 2185,

 

Tata ABE

23, Documentos y cuentas por pagar
2434 de deiganban do/2048 y 2047 shido datos Bovumentos y cuentaspor
ger se compenían como sigue

E Ea
Contercitas
Proveedor 50509 45054
Compañias relacionadas (nta 48) SY 29

7 540
tras cuentos par pagar

lrnguosgos yo cotrados 278
Prestamos de aoelos(acta 16) -
Dividendos por pagar(nota 16) Ses
Provieión do gestos 1296
gs meras EA   

24 Obligaciones faborales acumuladas.
AL31 de diciembre de 2018 y 2017,uu resumen de tas obligaciones laboralas.
acumuladas es Como sigue"

208 0
Sueidos y bengfiss sociales 109 1900
Parlipación de os trabajadoras (19) 2507 2888
pones ES < El
OTT T A08S 77A93%,

EN Losaroviaaientos do la previsión para participación a trabajadores at31 de
diciembre del 2018 y 2017, fueran como sigue”

A
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20 Az

¡Saldo alusiacesaño 250 20m
Pago ptrobajadoras er eo
prosa delafo (1oto29) 2s77 2588
Tola ERE

25 Pasivos por Impuestos comentes
AL31 de diciembre de 2018 y 2817 un distaldejos pasivos par Impuestos
corrientes as elsgulento

ze 20

irupuesto alvloragregado (VA) sr -
Retenciones en hates por pagar 459
IepuestoJsporpagar (nota 204 EE
Tell ERE]

26 impuesto a Jarenta

3) Conciliación tetas
Da confonitelad con eisposiooreslegales, la provisiónpara ef impuesto ata
ento se calcula a latendel26%y 22% aplicable aa ullidas gravablepor
perlado comprendido entre 1 do onera al31 de dlolentbra dal 2018 y 2017
respactvamente Un delalade la conalñación bibutarta fue como sigue"

200 0
Resultado artes co patcpacin trataradores 15808 17281
Menos 15% Participaciónulidad de los ampleades

caza) Len es
Rasultado antes delimpuesto4rento 143 14.665

Menos: Ingresos oxenos ga
Benafigos porimeremenío neto da ampleados (1998) (1551
Reverso de ampustosendas 058

Mas. Gatas po deducibles 1518 rra
  imporinte met aaa

Ay impuesto aa renta cagado 3480 304S
E) Antcpocínimo de impuestos arena. 2094
Inpbesto la rent del año (mayor entra Ay EY HS AOS
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Las vormosintutarias exigon ol pago des un “anticipo minuto de mpuesto a la
venta”, cuyo valor os calevladoes (unan deláselias reportadas slaño.
“anteriorsabra el0 2% dl patimanlo,0.2% de los costos y gastas deduables,
04% de lasingresos gravables y 0.4% de los activos Adernás, so estabiece
ue en caso de que el puesto ala canta causado aaa monas que al marta del
añelpo minima éste última sa canvartirá es Impaeato

e

la renta defritwo, a
ens que et contrbuyente sole af Senacta de Rentas Ialeenas su
desolución lo rual podía ser aplcatle do acuerdo con las normas que sige la
evolución del anticipo.
M3 esicianre da-2948 y2017 e siguiente esta composicion del cargo e
tosullados por gasto Impuesto a la renta dolao

EA
Gesto Impuesto. Iasents comenta rota 26-a) 3480 306B
Ingreso Impuestola recta dedo (nota 26) sn, Es
Total DN

El pasto gor impuesto a tarenta en el setado de resuitados Imegrajes difiere del
impuesto toóiica que sehebria oblenido emplear la (oso Impositiva vigante:
Asiesra de cadaejercicio sore el regadoantesdo impuesto a la ranta. por
las razones que sa detalan o continuacion

2018, 2007,

Toss posannoria 250% AS00 220% 0708
Menos Ingresos exentos 0Rover de impercatocciégidas

—

(020%)

—

¿40%Beni per erernento neo
de empleos cam a a (9Más Caniso deduce AR 408 0% A

Yes inpooiwea aleta DOOR, 30

b) Pasivo por Impuesto a la renta

3831 do Scsiubro de 2018 y 201? el saldo por pagar detímpoesto la renta
es como sigue

¿ue
Saldo mica Tea TsPego impuesto a la senta 59 85
puesto casado 5450 308
'Crécito iputano por anticipo pagado eRetenciones del año $799). 11460),
“Saldo porgagor (mol 25) as, 673,
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+) Impuestos eiferidos

Los impuestos difendos se reconocen porel métododei balance general
¡agitados por diferencias ¡emporono y ovo3 oventos que crean:diesencias
Entrota baso contable y tipttana de activas y pasos, al 31 do giciemnore de.
2046 y 2047 ta Compañía identicó partidas que generaban dicho puesto, un
¿alias como sigua.

 

209ua ol raMEE seermoso ASEJ mación:A eda OS ioE eaMi a e
mdd
ctiparayá sa 1aES 4.2 2 4 sus
AE
ineslos
Costeproa, e en
AE

200
SasE rección. Asapor Doteso e afive lados Me

paciouestas
CaoUnY
dera
inmpueatos

Cotoedo y enla, mus
q AI

d) Distribución de alvidendos
Da acuerdo con [areforma tbutaría ala Ley de Rúgiman TrisutarloIntemo se
encuentran exentos únicamente los dividendos distribuldos.por socledadas
nscionales o extrangerasrasudentes en el Ecuador a favor de otras sociedades
nácionalas a extranjeras, o domiciladas en paralsos fiscales oJunsaieciones.e mensimposición ade personas naturales na tésicantes en el Ecuador
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6) Rovisión fiscal
De acuerdo con disposiciones Jeselesla autoridad tábatara ena la faculiad de
remsar las declaraciones del Impussto a la senta dela Compañía,sentra det
lazo de Festa res aÑos pesteñores centados a parir dela ferina de
isosentación dela declaración del impuesto aa rento, sempre y cuando haya
tumplito oportunamente con sus obligacionestributarias. A la fecha, dl
Sentcio de Rentas Intemaslena ef derecho derevisar las declaraciones del
impuesto a lzrerta delaño 2019 al 2058 inclusive.

A Precios de transferencia
Devonfonmidad enn lesnormas hlbatadas vigentes das.contlauyertes que
eleotuen operaciones con partes relacionadas localesy/o domiliadasen el
exterior sstán obligados a detoimunar sus ingroscs, costos y deducdones.
plizando La metodología estipulada en laLoy de Régimon Trturado Intesnoy
tormanda cero referencaa el pnnokiode plena competanei, Cualqules secta
resultante 98 inclugá corauna parida gravable en la determmnación del
Ipuéstgala sentacorriente
Los sujetos pasivos tel impuesto a la Renta quo hayan efectuada oparactones.
on pares relacionarlocalos ylo dociiadas en el extenar dentra deun
misma paríodoTaca!por un monto acumulado superiora 1555 3.000.000,
deberán presentar el SR] el Anexo de Operaciones con Parlas Relacionadas; y,
los sujetos pasiyos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
loclas y/o domieliaias en extenor, dantro delmisma geriado fecal. por yn
uonto acumutada superior los US$I5,000.000 deberán presentar
adicionalmente al Anexo,elinformoIntegral dePrecios de Transiesahcla
Dicha información daborá ser presentada en on plazo no mayor a SO glas
posterior alafecha da presentación elaectaración det Impuesto a da renta,
Arasasavafcglad deaactadelnpueeiola

sena,
A 31 de ciembre do 2018 debido a quelas transaccionescon compañtas
relacionadas superan los LiSS 3.000 000,dexeuerdo cola legialanin vigente.
la Compaestá obligada a prosentar el anexo de operaciones con partes
relacionadas

9) Relormasibutasia
Meciante Regist cialNo 308 de 24 de agosto de 2018,se améla "Lay,
Otgántca para el Fomenta Producivo, Atracción de Inversronas, Generación de
Empleo, y Estabillgo y Equilbno Fiscal? miciante la cual sa gareraronentre:
rasaé sfguiontea reformas tíbutarias antes a parbrdel año 2019 y que por
su naturaleza poden aplicarla Compañía
- Evoradlesera y 2 ntonuoroseStadosonAmroca)DuesMrsprora0Bdade O rlarcanoIneeecoSURUnAAS AN

a
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nveratonss se realicen fuera delas junsdlosiones urbenss de los cartones.
de Quit y Guayagui y, e)pos 15 años cuendo las mveisiones se rezlicen
encantones de fran: 
Exoneración del impuesto 3 la saída de dvisas para las nuevas
merslones que suscrioan contajos de Inversión, enos pagos saalizados.
“al exterior por a) importaciones de bienes de capital y malanas primas
necosangs para el desamallo del proyerto; y 6) los dividendos eistipuidos.
por sociedades naconales o extranjeras demticiladas en el Ecuador (usgo
Bel pago del impiesto

a

farente, cuando los hensltelanos efectivos sean
personas naturales domiríadas residentes an elEcuadoro en el
fexteror siempre y cuendolos recursos dela inversión provengan del
exrantro y el mvecaonista demuestro elnasa delas disasalpaís

Las sociedades que remviertanen al paíó paro menos el 50% de las
lidades sn risévos aotivos productivos, se exonerarán delpago del
traguesta a la salda de disas por pagados al exterior por sonsepto de:
«ishibución de divitondes a benefiianos afectivasresidentes en al
Ecuador,para lo cualel aumento de capital deberá perfeoconarss hasta el
31 de diciembre del ejestcio Impositwo postenoral que se generaronlas
vidades
nda distiución de dividendos el porsentafa de retención onla fuente.
que se aplqua ol mgreso gravedo sera equivalente la dierancia ene la
irás tada de mpuesto ala renta para persañasnaturals y la tanta de.
impuesto e la sente picada poría sociedad a la comesponciente base
impone.

hj Goninganie tfiputarto
“Cen echa 29 de ciombra e2017 el Serncta deRentas imemas not
'Onien Na DZ9-AGFDETC17 00000027 con etobjato de verificals vatares por
Ja declaración de impuestoaa santa del año 2014 "Con facha 28 de alciembes
de 2018,la administración tputana de acuerdo a astemminación No
17201824901301747 noñífoo 3 la Germpaña el sosultado finalista revisión
gleciuada medial a cual se establecieron las siguientos valores a cancelar a
la smoustración(butaca

 

B_ Elvator oprotimado de US$ 512 mí más los Intereses ganerados desde la
exgibiidad esta esdesde el 13 de mayo de 2015 hesia la fecha de pago
por concepto de diferencias encontradas en la dsclaración de mmpuesis a fa
tonta del ajacico 2014

1 Resargo por dbigacian determinada porelsujeto activo (20% sobre el
principal por aproximadaginto US$ 102 mm,

1), Recargo por crecio vlbuaro no Justcado (100% soba.priipa) por.
valor de US$ 5 ml ! proa po

Confecha.27 de dlelambre de 2818 la Compolta generó una declaración
Sustitutiva delImpuesto a la renta del a89 2014 relguudando: un vatorde
US$198 158 dólares.
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xtagrioo arcerataspongee
acociariosapu

27. Obligaciones por beneftclos post - empleo

La Compañía sens la respónsablidad dopagar dus trahajadores obligaciones.
por beneficios pást empleo ds acuerdo al Codigo del Trabajo,bajoel concepto de:
Jubilación patronal y desanuelo
En tal usa, los empleado y Entjadoros que por véntonco años o más,
tubieronprestado servicos demanera contigvada o iplemumpidamento tendrán
derecho al benafelo de la blación patrona, deigualmanera en el caso dal
mbalagot que hubiere cumplo veta aosy menesdavento años dí
“Tabade manera connuadao interumprdamento tendrá dexaghgal parte
ioparcional da dicho benefico Adclonalmenta La Compañía egisira un passo
Portenmeración el retarlabora porniesatucso soítado por la Compañía 0
Por eltabajados, conssiante en el ueiinca par orto del equialante aña¿lima remuneración mensual par cada uno do las años de sec prestados 6n
la Compañía
ALS! de cruento de 2018y 2017 slpasivo parbenofidos post- empleo.
represanta elvalor actual de las obógacionas porjubilación pauonaly bonifcación
por tesahucio (no fondeadas),establecido por un parito independiente
ebidamentocalficado enfunción delmétodo de la undad de redilproyectado
Bajo este métono, los beneficios de ponstongs doben ser alagidos al perloso de
serdelo del empleado y besados enla fermia del Plan de talsuerte que se.
atuye la misma cantidaddo beneficio a cada año de servicio Tomando en
consideración el uso de fypátesis actuariales para callar el valor presenta de
¿chos henefios Estas bipótosts reñejan pl valordel dinero a 1avés dol íempo, el
Iheremionto salarial y las probablidades ds pago de la pensión
Hipótesis astuariales

AL!da ciciempra de 2918 y 2017,basado an lo anterior la Compañia registró 1a
provisión porlas obligacionespor bensficios-post empleo pasada on tas siguientes
apátes attuasialos y sustentada an un estagilo actuaralprepararo por un
profasionalIngependienta

 

2018 ze
Tesa de descuento 840% 049%.
ase geperada de Inccemonto salga 215% 50
Tara de moralidad e maldez TMIESS 2002. MESS2002
ana 60 jason 246 207%
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toy serbios en las premusas actuarialos antes indicadaspueden fanor un efecto.
Skifediva an los mortos reportados La Compañía contoía éste riesgo
ctualezando cada año la valuzcion actuarial

Analia le sensiblidad

La Compañía ha obxenkto su anáitss de sensibilidad del estuco actuarial
practlosdo por un pario calficadoIntependenta en sicual sa hen considerado
ue los supuestos actuarialas con Iayorafeclación en sl cáfeslo de las
Prorenes pers Unigaciones post-empeo porjublación palsonal y desaludto sen
la tasa de descuento y la tasa de nctemento esiarialen Jas cuales se ha
«ansideracia un rage que es aceplado Internacionalmente

Un cuadro delas hipótasis para doleminarel análede sensibilidad es como
uo
 
 PUTINEmmRaónpOr

patronal osahucio
ETE TE A

 

Ya so guscuetolane208 LOS enclasa2017) 1280 SIS 10 9
Pan lata 201 0Manto2017) 2 ea
Tra de econoaaa
1%an chao 2018 (0,50% an olaño 2017) 1070 22

Elandfísis de sensibilidad presentado antenormente pueda nn sat ceprasentetvo.
deta vanación real en la obligación por benallcos definidos, puesto que es poco
Protable que los cambios en las pleso produzcan ne forma auslada Unos de
¿ros (algunos de Jos Supuestos puedsar correlaciónacos)

Pasivo por Jubllación patronaly boniflcacion pordesahucio
Tigrayaunando por tas aigaciones de bunalle post-empleo por
zstlación patronal y bonificación por desahucio aly por el aio terminado al 31 de
Gíclambre de 2013 y 2017 ue el guiente,
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flan PetroslEscameras tao Teeso taboral ua serios acts e e
Sctla porineaega palo E a
nancdas astas no estzzess de »
Edode reducciones por tramlereneia e a

ES % E
pesatuttoElisa vamienco del año 10%
Costo lahowe! de servlcios actuales 364 554,Sólo porterneta 2 .5
Ganar ousaos20 resiuedas 1230) coleo de edorcinas por tarctronóa 3 2gsceca. ey 180

A 9 +5
0 qa (0 ss

201
sia Algación podaor Sananciae Estidode"eralios aluarlezno veculiadospstiidos etetico. “resiuedas lolas

blación Patones
Edaedto aCosto laborte serios actuales 73 19
Sosapererasno 2 ZGanan ctercn mo restgadas 158 1decidardos norirmstorenas, EE

mA ++ we

neroaño e
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28. Valaros en geranta

2

AL81de Aciembre 2018y 2017,cosesponde prinaipalmento a las valores
Facbigos en inventar y efectuó coro gararifa porparte de los franquiciados de
la cadona de famiacias “Madon,“Económicas” y “Descuento”, con el obeto de
garentizarelcumplimento de (odas las obigacionas contaldes por los mismos.
enferme contratos suserios entre [gs partes y cuyojordebe set govielto al
inalear ol tontrafo na cada ftanquicada. Losuelores en garante hen generado,
orante olaño2018 una jasa de rendiriento anualdel 7.7% que construya la
nen promedio de fodaslas cblgaciones financieros que Fermaeniace mantuvo.
doronte et año

Patimonto

Sanitat
El capis deta Compañis ai31 de diciembre de 2018 y 2017 estaa constturda
forochorailonos dos participaciones da un dólar (US$!) cada una_Su
compación porls años terminados a 37 de dilambre de 2018 y 2017,fu la
Suerte.

ses MaDomeidas. Porteieadones e
TopoVesna SagunGo Patio Eu 1550000 25%
FspnaValens Mega labo E 1800014 2.
zolodranoe ecu Ameomos
OrceDukesCia. Guager 519700 128
reCzviles Pato Emesto Enuadar 195020 ve
"Dni Clos Gsbrela Cero Esuecar 400000 se
oeCovas22hCate Taungar 400000 as
ri Ghilrga Pasar Ear «00000 su
venis spinSraGra Eon 2098 %
CaenFosaral Febros Eeuadar 0 1%
gaOrgdesa Mata Ves 208 es
al EH

ales
Boserva
La ty de Compass regstaro que por lo menos e 556 de la idad anual se
aprepado como Teserva legalhasta quo ástg como mimo glcance el 20% del
capitalsociaa [bssocios, Esta reserva no esté disponible para al pago de
tiendos an efecivo, poro puede ser capiallzada en as otalsad,
Dividendos.
Con fecha 5 de abia 2014 y 13 do sopliembre de 2018, mediamte actas de
unas Extacráineñas deSotlos se acordó la elstipución de dividendos
Sotcospondento al resultado del esericlo 2017 par un velor de US$ 11,7 milones
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2

(en elaño 2017 so dispuso la distribución de dividendos por 1S$11 € milanes
torrespondintes a utidades de años anteriores)

Información por segmentos

La Compañia reporta piormaión por segmentos de acuerdo.con lo estabiscido
enla NIP 8 Información par Segmentos cortvuación sa presenta el
Ffesultado segmentado por las marcas en fas que apera ja Compañía
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T8T Corp Cia Lita
implementesi sap:

Can fecha 10 de enero de 2019 se celebró el vostrata ente "Farmasníace Ca
Ligas y la compaña "T87 Com Cra Ltda”, porel senvio de soportey licencias.
desotuare Sar” El monto total defastartas de sofware as £/S$ 300 má,
“srloneletante ee deberá cancelas gua tara anualservido de sopurte de
Usa. AL 9de diciembre de 2018 el procaso de implementación del ayeyo
sistema comable so encuentra en stapa de pruebas.

Fusión porsbscrción de Burtonataral SA

Mediante sota de Junta General do socios celebrada el 5 dejumo da 2017 se
Yeseló aprobar a fusión pos absorción da esta Compasís,

131 de dicrembre de 2018 stivámito de apropación dela fusión parpasto de la
Superintendencia de Compañías Valares y Segures saencuentra pentienta y
o esta completarla fusión er lo que vs delaño 2048
- Camerctalzadora Ortlespinoes S.A,
Camfacha 1 do septiembre d 2017 sa cstotrá ak conil por asanvcio
arrertemiento dela bodega No 1 2,7 y paño de mampbras, localizados en la
clugsd de Quito, erel seclor Llano Grande, aesinadaexclusivamante para al
bodegajo da nsimos ratorintas a la acividad atonómica da "Farmacniaos" El
plazo da duración es de cos eso. ES Senonmersual de prrendamieno es
Us$18 ml más IVA El pago se efecivará entregando un aatitapo e US$225 mi
que será distribuido on las quinca primeros meses () dlseptiembre de 2017 al
30 de noviembre de 2058) durante este tiempo,deberá cancelaral pair o
USvel más IVA paracss el capon de USE 38 mit dólares mensuatos
- Contratos de franquicias.
La Corspafía manten sonvenios denominados ranguicas" por las cadenas de:
farmeotos “Económicas”,“Metioly" y el "Descuento"para la venta o productos
armacéulcos y do har A través do este contrato,la Compañía iranquiclante)
travésde su cow hop, porsenal y aspenencia maneja y administra laa
bamquicias, implementando en sads dna la estrudura y poliicas desarmotadas
para laz mencionadas vadenss de jsmacres En tel virtua,la acmiiotración y
manejo de los farmacias, así como el merchaniinsng compra a proveesores de
los productos parala vent an as famacias esrá sesponsablidad dea
Compañia, nflentras que,elfranquiciado perobirá une comisión par su fuerza de
venta Al 1 desticiombre de 2018 y 2017 Ja Cempañío Mantiene 998 y 238
femuncias bajo esta modalkad detóntrato,respecitvamente,

E
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33 Conciliación de los pasivos que surgen de Jas actividados de
financiamiento.
Una concllción de los pasivos que surgen de as actwidadas de Anciano
“sy porlos años termumados al 1 de diciembre de 201y 2017 es como siguo
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34. Eventos subsecuentes
131 de enoro de 2019 la Compañía oalizó las ajustes retacionados con la
acoprión deta NIF $8 Amendemientos dentro de los estados financieras
separacias de ta Compañía generando un ojsle porreconocimiento de activos y
pastos por contratos de aproumadamento US$ 19 millones:

36. Autorizacion de los estados financioros separados
Los estados financieros separados adjuntos de Farmaenlace Cía. Ltda. par
actemminado xi 31 de drciembre de 2048 fuoron auterizados para su publicación
el 26de marzo de 2019 yserán aprobados da manera defintiva en Junta de
somosde acuerdo con lo dispuesto porta Superintendencia de Compaflas.Valses y Seguros delEcuador
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