FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
{en miles de U.S. dbélares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 218,326 178,467
Pagos a proveedores ¥ a empleados {209,578) {171,407
Inlereses pagados {978) (827
Impuesto a la renta (1,564) (1,121
Oiros ingresos, nelo 36l 27
Flujo neto de efective proveniente de actividades de operacidn 6,567 3.064
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propisdades ¥ equipo {2,440) (3.6}
Precio de venta de propiedades y equipo 266 376
Incremento de activos intungibles (547) (2113
Incremento de otros activos (853} {833)
Disminucitn de olros activos financieros 1,396 2RE
Incremento de inversiones en aceiones {4,643} {1,300}
Flujo neto de efectivo uiilizado en actividades de inversion (6.516) {5 326)
FLLOS DE BFECTIVO T ACTTVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de préstamos 3,581 3071
Dividendos pagados a los propictarios 4.795 1.974)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de [inanciamiento B O -
EFECTIVO Y BANCOS;

Incremento neta en efective ¥ bancos 537 840
Saldes al comienzo del afio 2.877 2.037
SALDOS AL FIN DEL ANO __3414 2,877

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Aportes para futuras capitalizaciones a subsidiaria
provenicnic de una compensacion de cuentas por cobrar 900 -

Yer nolas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dalares)

PASIVOS CORIIENTES:

Préstamos 12 13,556 10,485
Cuentas por pagar comerciales y olras cucnias por pagar 13 34,979 el
Pasivos por impuestos corrientes 14 R62 588
Obligaciones acumuladas 16 _L041 _1.591
Total pasivos corrientes 51,338 44.275
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 12 4,329 1,819
Otros pasivos financieros 46 11
Obligacion por beneficios definidos 17 324 363
Provisiongs 18 5,747 4330
Total pasivos no corricnles 10,446 _f.525
Total pasivos 61,784 50,800
PATRIMCOMNT 20

Capital social 5,500 4,500
Reserva legal 923 o1
Utilidades retenidas 7.855 _8,586
Total patrimonio 14,278 13,787

TOTAL 76,062 64,587




i

EARMAENLACE CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.5. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo v bancos i 3414 2877
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 5 10,624 10,402
Otros activos financieros 6 1,795 1,709
Inventarios 7 37,104 32,801
Otros actives 11 487 196
Total activos corrientes 53424 47,985
ACTTIVOS NO CORRIENTES:
Propicdades y equipo 8 9,249 8,298
Activos intangibles 9 3,131 2,631
Inversiones en subsidiarias y asociadas 10 7,065 1,522
Activos por impuestos diferidos 14 102 140
Otros activos Ninancieros 6 463 1,945
Otros aclivos 11 2,628 _ 2,066
Total activos no corrientes 22,638 16,602
TOTAL 76,062 64,587

WVer notas a los estados financieros




FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRES(S
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gaslos de venlas

Crastos de administracidn

Costos financicros

Pérdida en cuenta por cobrar a parte relacionada
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesio a la renla:
Cuorriente
Dilerido

Taolal

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

UTILIDAD DET ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Yer nolas a los cslados financicros

Motas

21

22

22
22

23

2014 2013
{en miles de U.5. délares)
218,582 179,169
(164,854) (135.422)
53,728 43,747
(34,402) (28,150)
(11,130) (9,321)

(978) (836)
(836) (296)

__ 4322 520
6,804 5.664
1,622 1,389
____3 __(163)
1,660 1.226
5,144 _ 4,438
i42 -
3,286 _ 4,438




FARMAENLACE CiA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL .Aﬁﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Utilidad del afio

Capitalizacion

Transferencia

Digtribucion de dividendos
Saldos al 31 de diciembre de 2013
Utilidad del afio

Capitalizacién

‘I'ransferencia

Distribucion de dividendos

Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de dicicmbre de 2014

Ver notas a los estados [nancieros

...Utilidades Retenidas. .

Capital Rescrva Por adopcion
social Legal Distribuibles de NIIF
...[en miles de 1.8, délares)...
4,000 487 5,790 1,046
4,438
500 (500)
214 (214)
P e (1,974)
4,500 01 7,540 1,046
5,144
1,000 (1,000}
222 (222)
(4,795)
ao — = _142 s
5,300 923 6,809 1,046

Total

11,323

4,438

(1.974)
13,787

5,144
(4,793)
— 142
14,274




FARMAE i .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013

(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efective v bancos G 3414 2,877
Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas

por cobrar 5 10,624 10,402
DHros activos Mnancicros ] 1,795 1,709
Tnventarios 7 37,104 32,800
Citros activos 11 487 1%
Total activos corrientes 53.424 47985

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades ¥ equipo 8 9,249 8,208
Activos intangibles 9 3,131 2,631
Inversiones en subsidiariag y asociadas 1] 7,065 1,522
Activos por impuestos diferidos 14 102 140
Olros aclivos lnancicros i 463 1,845
Odros aclivos 11 2,628 2,066
Total activos no corrientes 22,6348 16,602
TOTAL 16,062 64,587

WVer notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 12 13,556 10,485
Cucntas por papar comerciales y otras cuentas por pagar 13 34,979 3Lell
Pasivos por impuestos corrientes 14 362 588
Obligaciones acumuladas 16 _1.941 _1,591
Total pasivos corrientes 501,338 44,275
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 12 4.329 1,819
(Cros pasivos [inancicros 46 11
Obligacion por beneficios definidos 17 324 305
Provisiones 18 5,747 4.330
Total pasivos no corcientes 10,446 6,525
Total pasivos 61,784 50,800
PATRIMONIO: 20

Capital social 5,500 4,500
Reserva legal 923 701
Utilidades retenidas 7.855 8,586
Total patrimaonio 14,278 13,787

TOTAL 76,062 64,587




FARMAENLACE CIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracidn

Costos Nnancieros

Pérdida en cuenta por cohrar a parte relacionada
Olros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Carriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL AN

OTRO RESTTLTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
reselicclos:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

WVer notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. délares)

21 218,582 179,169
22 (164.854) (135.422)
53,728 43,747
) (34,402) (28,150)
22 (11,130) (9.321)
(978) (836)
23 (836) (296}
422 520
__ 6,804 __ 5,664

14
1,622 1,389
3k (163)
1.660 1226
5.144 __ 4,438
142 — =
5,286 _ 4,438




FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

.Atilidades Retenidas...

Capital Reserva Por adopeidn
soeial Legal [Distribuibles de NIIT Total
...(en miles de U8, ddlares)...

Saldos al 31 de diciembre de 2012 4,000 487 5,790 1,046 11,323
Utilidad del afio 4 438 4,438
Capitalizacién 500 (500}
Translerencia 214 (214)
Instribucion de dividendos = e (1974 {1.974)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4,500 01 7.540 1,046 13,787
Utilidad del afio 5,144 5,144
Capitalizacion 1,000 (1,000)
Transferencia 222 (222)
Distribucion de dividendos (4,795) {1.7935)
Otro resultado integral del afio B 142 S 142
Saldos al 31 de diciembre de 2014 5.500 023 6,809 046 47278

Ver notas a los estados financieros




FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Revibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Impuesto a la venta

Oteos ingresos, nelo

Flujo neto de efectiva proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidn de propiedades v equipo

Precio de venla de propicdades v equipo

Incremento de activos intangibles

Incremento de olros aclivos

Disminucion de otros activos Ninancieros

Incremento de inversiones en acciones

Flujo neto de efective utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos

Dividendos papados a los propistarios

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento

EFECTTV( Y BANCOS:

Incrementn neto en efectivo y bancos

Saldos al comienso del aito

SALDOS AL I'IN DEL ANO

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIV(}:

Aportes pars futuras capitalizaciones a subsidiaria
proveniente de una compensacion de cuentas por cobrar

Ver notas a los estados linancioros

2014

2013

{en miles de U.S. ddlares)

218,320
(209,578)
(978)
(1,564)
361

6,567

(2,447
266

(542}

(853}
1,396

(46433
(6,816

5.581
{4.795)

Ta0

337
2877

178,467
{171,407
(827}
(1,191
27

5,060

(3,046)
376

(811)

(833)
288

_(1,300)

(5.326)

3,071
(1.974)

1,057
840

2.037

it}




FARMAENLACE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

INFORMACION GENERAL

Farmaenlace Cia. Lida. (la Compafiia) es una compaiiia limitada constituida en el Ecoador en
¢l afic 2005, Su domicilio principal ¢s en la calle Capitin Rafacl Ramos y E2-210 y Castelli,
Quile - Fouador,

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan con la comercializacidn y
disiribucion de productos farmacéulicos, perfumeria, bazar v otros que se expendan en
almacenes y farmacias. La Compaiiia utiliza los nombres comerciales de “Farmacias
Medicity” v “Farmacias Tcondmicas™. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia opera con
367 farmacias a nivel nacional en 17 provincias del pais.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el personal total de la Compafiia alcanza los 2,319 y
1,909 crnpleados respectivamente, gue se encoentran distribuidos en los diversos scgmentos
operacionales,

La Compaiifa ha lranquiciado la cadena de “Farmacias Leondmicas” y “Medicify™, Al31 de
diciembre del 2014 v 2013 cuenta con 219 y 166 Tranquicias a nivel nacional,
respectivamente,

Las operaciones de la Compaifiia en lo relacionado con la venta de medicinas se encuentran
reguladas por las disposiciones de la Ley de Produccion, Importacidn, Comercializacion y
Expendio de Medicamentos CGenéricos de Uso Humano, la cual establece que los precios de
venta al consumidor de los medicamentos serdn establecidos por el Consgjo Nacional de
Precios de Medicamentos de Uso Humano.

Lat informacion contenida en eslos eslados [inancicros s responsabilidad de la administracion
de la Compaiifa.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de cumpliniento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Infernacionales de Informacion Finunciera (NILF)

emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LASE)

2.2 Moeneda funcienal - La moneda funcional de la Compaiiia es el DOkar de los Estados
Unidos de América (U.S, dblares), ¢l cual cs Ia moneda de circulaciion en ¢l Ecuador,

2.3 Buases de preparacidn - 1.0s estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histérico, lal como se cxplica on las politicas contables incluidas més abajo. [




2.4

2.5

2.6

27

costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
colregada a cambio de bienes y servicios.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ¢l grado de importancia de los
insumos para ln medicion del valor razonahle en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad pucde acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en ¢l Nivel 1 gue sean
observables para ¢l activo o pasivo, ya sea directa o indireclamenic.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el aclivo o pasivo.

A conlinuacitn se describen las principales polilicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados fimamcieros :

Efective y bancoy - Incluye aqucllos activos financieros liquidos, depdsilos cn bancos y
sobregiros bancarios. 1.0s sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en ¢l eslado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado,

Inversiones en subsidiarias - Son inversiones en aguellas entidades sobre las que
Farmaenlace Cia. Ltda. tiene el puder para gobernar las politicas financieras y
operativas a fin de percibir bencficios de sus actividades.

I.a Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es
clasificada como manicnida para la venta, en cuyo caso se conlabiliza conforme a la
NIIF 5 Activos No Corrientex Mantenidos para fa Venta y Operaciones
Discontinnadas. .08 dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se
reconucen en ¢l resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Propiedades y equipo

271 Medicion en el momente def reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicidn més
todus los costos dircctamente relacionados con ln ubicacion y la puesta en
condiciones de luncionamiento,

2.7.2  Medicidn posterior al reconocimiento: modelo elel coste - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe scumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones ¥y manlenimicnios se imputan a resultados
en ¢l periodo en que se producen.




2.7.3

2.7.4

Métode de depreciacion y vidas nfiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linga recta. Ta
vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
regisirado sobre una buse prospectiva

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas Gliles usadas en el cdleulo de la depreciacidn

Item Vida ntil {en afios)
Edificios 30
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina G- 10
Equipos de computacidn 3

Retire o venta de propieduades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retito o venla de una partida de propiedades y equipo ¢s caleulada como la
difercncia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
cn resullados

2.8 Activos intangibles

29

281

282

2.8.3

Aetivas intangibies adguiridos de forea separada - Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deteriore scumulada,
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
ulil estimada. La vida alil estimada, valor residual y método de depreeiacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
cslimado registrado sobre una base prospectiva. T.os activos intangibles con
vida atil indelnida que son adguiridos separadamente se registran al costo
menos cualguier pérdida por deterioro acumulada.

Métado de amortizacidn y vidas dtiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas dliles ulilizando el método de
linea vecta. La vida ttil estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo ¢l efeeto de cualguicr cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Buja de activos infangibles - Un activo intangible sc da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan benelicios econdmicos futuros de su
uso o disposicidn, 1.as ganancias o piérdidas que surgen de la baja en libros de
un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos
provenientes de la venta y el importe en libros del activo se reconocen en el
rcsultado del perfodo al momento en que el activo es dado de baja.

Deferivre del valor de los activos fangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, lu Compafifa evalda los impories en libros de sus activos
tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sulrido alguna pérdida por deteriora de valor, En tal caso, se caleula ¢l importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor




2.1

211

(de haber alguna). Cuando no es posible cstimar ¢l imporic recuperable de un activo
individual, la Compaiifa caleula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuoando se identilica una base razonable y
consistente de distribucidn, los activos comunes son lambidn asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o disteibuidas al grupo mds pequetio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién
raronable ¥ consistente.

ITrpreestos - El gasto por impuesto a la renta represcnta la suma del impucstio a la renla
por pagar corriente y el impuesto diterido.

2101 Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durantc ¢l afin. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto
corricnic se calenla utilizando las tasas fiscales aprobadas al inal de cada
periodo.

2.10.2 Impuestos diferides - Se reconoce sobre las diferencias lemporarias
deferminadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos aclivos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiendo inigial (distinto al de la
combinacion de negocios) de otros activos y pasivos ch una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademds, los pastvos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
recanocimiento inicial de la plusvalia.

La Compaiiia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si; y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente 4 la misma avloridad fiscal, los importes reconocidos en
csas parlidas ¥ si la Compafiia tiene la inlencidn de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.10.3 Impuesios corvientes v diferidox - Se reconncen como ingresos o gaslos, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sca en olro
resultado intepral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuestn
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del repistro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia fiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
fenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
oblipacidn.




212

213

214

El importe reconecido como provision debe ser Ia mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final decada periodo, tenicndo en
cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su
imporle €n hbros representa el valor actual de dicho flujo de etectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en ¢l tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
active si es virlualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiahilidad,

Beneficlos a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y banificacidn por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por
tesahucio) es determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del aito
cn el que se gencran, asi como ¢l interds financiere generado por la obligacion
de beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas acluariales,
se reconocen en el estado de sitnacion financiera con cargo o abano a otro
resultado integral, en el perfodo en que se producen. Tl reconocimiento de las
pananecias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a fa
ulilidad o pérdida del periodo,

2.12.2 Participacidn a trabajuderes - La Compaiiia reconoce un pasive v un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financicros cuande los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v
benelicios inherentes a ka propiedad. Todoes los demés arrendamientos se clasifican
COmo Operalivos.

2.13.1 Lu Compaiitu come arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el mélodo de linea recta, durante el plazo
correspondicnte al arrendamicnto.

Reconncinticento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cucnta ¢l importe estimado de cualgquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar,

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los hiencs; ¢l
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
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transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con fa transaceidn.

2.14.2 Prestacion de servicios - Se reconocen en referencia al cumplimiento de planes
comerciales anvales con proveedores estratégicos y por concesiones de
espacios publicitarios en las cadenas de farmacias y se registran de acuerdo al
tiempo y gjecucian de los mismos.

2.14.3 [Inpresos por dividendos e fngresos por intereses - El ingreso por dividendos
de las inversiones en acciones es reconoeido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago,

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempao, con
referencia al capital pendiente y a la tasa de interés cfectiva aplicable, la cual
es la tasa que iguala los tlujos de efectivo tuturos estimados a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo
mds corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Cosfos y pastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ sc registran en ¢l periodo en ¢l que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacelones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma ¥ esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de 1a transaceidn.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por vna
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulianes, se presentan nelos en resullados.

Tustramentos financieros - L.os activos v pasivos Tinancieros se reconocen cuando una
entidad de la Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

L.os activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaceion que son directamente atribuibles a la adguisicidn o emision de activos ¥
pasivas finincieros (distintos a los activos ¥ pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos [naneieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial, T.os costos de transaceion directamente atribuibles a la
adquisieidn de activos o pasives linancicros designados al valor razonable con cambio
en los resultados se reconocen de inmediato cn ¢l resultado del periodo,

Activos financieros - Los activos financicros se clasilican dentro de las siguivnies
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resullados™,
“inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento™ “activos financicros disponibles para la
venta®, v “préstamos y partidas por cobrar”. La clasilicacion depende de la naturaleza
y proposito de los activos tinancieros v se determina al mamento del reconocimiento
inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos financicros son reconocidas y




dadas de baja a la fecha de la transaccion. T.as compras o ventas regulares son todas
aquellas compras o ventas de activos linancicros que requicran s enlrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacidn o acuerdn en el mercado.

2,19 Pasivas financieros - Los instrumentos de deuda son clasihicados comno pasivos
Inancieros de contormidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la oblipacidn por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u “otros pasivos financieros®.

2182 Oirox pasives firarcieros - Los ofros pasivos financieros {incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y-otras) se miden posteriormente
al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. i

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del cosio
amorfizado de un pasivo financiero v de imputacién del gasto financiero a lo
largo del periedo relevante. Latasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los honorarios y punios pagados o recibidos gue forman
parte de b tasy de interés efectiva, los costos de transaceion y ofras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida csperada del pasivo [inaneicro (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mis corlo con el imporie neto en libros en
gl momento de reconocimiento inicial.

2.19.3 Baja de fen pasive financiery - La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, ¥ solo i, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre
&l importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

220 Noermas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -
Durante ¢l afio 2014, la Compaiiia ha evaluado el impacto de las normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASH),
efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente, ¥ ha conchiido que no tiene
cfeeto material sobre los estados financieros |

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con MIIF requicre que ka
Administracion realice cierlas estimaciones y ostablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad ceondmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de alpunas partidas que forman parte de los estados financieros . En opinidn de la
Adminisiracidn, lales estimaciones y supuesios estuvicron basados en la mejor utilizacion de
la infuormnacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion sc presentan las cstimaciones y juicios contables eriticos que la administracion
de la Compaiiia ha wtilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:
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3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cicrre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubicran sulrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
aclivo, Si se trata de activos identificables que no generan Mujos de clectivo de forma
independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo,

Las pérdidas por delerivro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limiie del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocidn la pérdida por
deterioro.

FProvisiones para ohligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un cilculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supucsios ulilizados para determinar el valor presente de cstas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de cstos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdleulo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiifa. Ta tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los fujos futuros de caja estimados que se
esperd van a ser requeridos para complir con la obligacin de estos beneficios.

Estimacion de vidas iitiles de velifealos y equipoys - La cslimacion de las vidas tiles y
el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.3,

Tmipuesto a la renta diferide - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los aclivos y pasivos se revertitin en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigoe:

Caja
Bancos

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de LS, dilares)

1,096 780
2,318 2,097

3414 2877




5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comercigles v otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

20171 2013
{en miles de L1.5. dolares)

Clientes:
Tarjetas de erédilo 307 283
Distribuidores (1) 8,261 8,022
Provisidn para cucntas dudosas iy (45)
Subtotal 489 9,160
(fras cuentas por cobrar,
Contratos de franquicias 576 298
Anticipo a provecdorcs 739 260
Otras cuentas por cobrar 800 684
Total 10,624 10402

(1) Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, corresponde a clientes a quienes la Compaiiia vende
productos al por mayor {distribuidores).

Previo la aceptacion de un nuevo cliente distribuidor, la Compafia realiza una evaluacidn
crediticia del potencial cliente distribuidor, para lo coal cuenta con una politica de erédilo en la
que se describe el procedimiento a seguir para dicha evaluacidn, La aprobacidn de las lincas
de crédito y la provision para cuentas dudosas, enlre oiras, son las lscnltades de fas
Vicepresidencias de Finanzas y Comercial.

|.a provision de cuentas dudosas registrada por la Compafiia cubre todas aquellas cuentas por
cobrar con una antigiiedad superior a un afio y que la Compaiiia ha determinado como
irrecuperables en base a la expericncia de incumplimiento de la contraparte ¥ a un analisis de
la posicidn financiera actual de cada cliente.

En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial, la Compafiia
considera cualquier cambio en la calidad credificia de los deudores comerciales desde Ia fecha
de concesion de crédito hasta el final del periodo de relerencia, de acuerdo a lo establecido on
la politica de crédito de [a Compaiiia,
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de ofros activos financicros es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2014 2013
(en miles de 11.5. ddlares)

Activos financieros medidos ol costo amortizado:

Préstamos a partes relacionadas (Nota 23) 1,363 1,885
Préstamos a empleados 3435 18
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. (1) 150 1,291
Otros X _60
Total 2,258 3.654
Clasificaciin:
Corriente 1,795 1,709
Mo corriente 463 1.945
Total 2258 3.654

(1) Al31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, corresponde a una cuenta por cobrar por la venta de
las acciones de la compaiiia Magda Espinosa 8.A., con vencimientos inicial hasta julio del
2014 y con una tasa de inferés nominal anual del 7%, dicha cuenta por cobrar se refinancio
hasta julio del 2015 manteniendo la misma tasa de interés,

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
014 2013

(en miles de U.5. dolares)

Medicinas 26,302 23,510
Meonalos 3,433 2,717
Cuidado personal 2,797 2,381
Belloes 2,395 2,089
Oitras 2177 2104
Tulal 37,104 32,801

Duranic los aiios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reeonocidos como gastos fueron
de 1I8$164.9 millones y US$135.4 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014, para garantizar ¢l enmplimicnio de lodas v cada una de sus
obligaciones actuales v futuras con Bancos locales, Farmaenlace Cla. Tida, mantiene contratos
de prenda sobre inventarios por US$E.7 millones (11357.3 milloncs para el afio 2013) (Ver
Tota 12),




8. PROPIEDADES Y EQUIPO
U resumen de propicdades ¥ couipo cs eomo sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de 1.5. dolares)

Costo 12,779 11,07
Depreciacion acumulada {3.531) {(2.773)
‘Total _9,249 8298
Clasificacian:

Terrenos 3,321 2,999
Edificios ¢ instalaciones 2,369 2,315
Maquinaria, muebles ¥ equipos 3,088 2,583
Vehiculos 216 178
Propiedades en construccion 255 223
Total 0249 8.208

Los movimientos de propicdades ¥ cquipo fucron como sigue:

Edificioz e Maquinaria, muchles Propicdades en
Terrenns  instataciones ¥V Cuipns Yechiculos  constroccitn Tidal
lenmiles do LS, dolarcs)

Casia:
Saldos gl 31 de diciembre de 2012 2302 1,792 3820 374 1,107 9,305
Adquiziciones 637 202 1,512 m 544 3,046
Ventas y bajas (423) (i {540
Iransferencias a otros activos . 562 36 (1.428) _{#3M
Suldos ul 31 de diciembre Jde 2013 2,994 2,356 4,845 348 223 11,071
Adquizicionss 122 105 1,432 131 430 2440
Ventas y bajas (391 [y (13
‘| ransferencias a otros activos = i i [398) {3
Saldos al 31 de diciembre de 2014 3321 2661 (155 457 253 12979
Deprecineidn aciumplada:
Saldos al 31 de diviembre de 2012 {199) {1,908) {B) {2,191}
Gasto por depreciaciin (42) {(616) (116) (714)
Wentas ¥ bajas 102 30 192
Saldos al 31 de dicicmbre de 2013 {241) (2,3062) (170} (2.7713)
Gasto por depreciacion (3N (R21) (76} (950
Wentas v bajas __1ER i iy

Suldos ol 31 de diciembre de 2014 {292} (2.997) (241) [3.330)
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10.

8.1  Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 y 20 13, Ta Compaiifa mantiens un
bien inmueble en garantia por préstamos hancarios propios por un valor de US4, 1
millones.

ACTIVOS INTANGIBLES
U resumen de activos inlangibles ¢s como sigue:

... Diclembre 31,...

2014 2013
{en miles de 11.S. ddlares)

Costo 3,691 3,149
Amortizacion acunmlada {5607 (518)
Total 3131 2,631
Clastficacion:

Pernmizos de luncionamicnio 2,975 2,477
|icencias 156 154
Tatal 3,131 2,631

Permisos de Funcionamicnto - Corresponde a los permisos de funcionamiento de las
farmacias de la Compaiiia y que fueron adquiridos a tereeros. Lstos permisos cstin
registrados al valor de adquisicion y tienen una vida itil indefinida, por lo que no se amortizan
pero se evalGan por deterioro anualmente. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiifa ha
determinado yue estos activos tuvieron un deterioro de US$12 mil.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

[In resumen de las inversiones en subsidiarias ¥ asociadas es como sigue:

wo. Diciembre 31,...
2014 2013

(eﬁ miles de 1.5, délares)

Inversiones en acciones 5,665 1,522
Aportes para futuras capitalizaciones 1,400
s 7065 1.522

Aportes para futwras capitalizociones - Al 31 de diciembre del 2014, comresponde
principalmente a aportes realizados a la compafita Claripack de Colombia.




Tnversiones en geciones - Un resumen de las inversiones en acciones en compafiias
subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proporcion de participacion

accionaria y poder de volo Salde Contable
. Diciembre 31, ... Diciembre 31,...
Compafiia 2014 2013 2014 2013
{en porcentaje) (en miles de 11.5. ddlares)

Metlab 5.4, 30 2,059
Fideicomiso “Liane Chico” 20 20 1.300 1,300
Globalcosmetics S.A. 90 o) 900 1
Rapimart Cia. Ltda, 999 675
R.DES Servicios Corporabivas

Cia. Lida. 50 510
Sigmo Mereadeo y Disciio Cia, Lida. 98 98 221 221
Total 5,665 1,522

Los estados linancicros de Farmaenlace Cla. Lida. por los afios terminados ¢l 31 de diciembre
del 2014 v 2013, también se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias en las
cuales posee una participacion accionaria de mis del 50% o ejerce control, tal como lo
eetablece las Normas Internacionales de Informacién Financiera MU sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Compaiiia presenta
estados financieros separados.

Fideicomive “Llane Chice” - Corresponden al 20% de los dercchos liduciarios en ¢l
Fideicomiso Llano Chico, constituido en el afio 2011, El patrimonio auldnomo de esle
Fideicomiso estd conformado por un terveno de 171,230 metros, ubicado en la parraquia Llano
Chico, en el canldon Quilo, provineia de Pichincha.

Giobalcosmetics S.4. - Durante el afio 2014, Farmaenlace Cia. Ltda. registvd como paite de su
inversion TIS$900 mil del préstamo que mantenia con esta compaiiia relacionada (Ver Nota

23).

1i. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Dicicmbre 31,...
2014 2013
fen miles de 1.5, ddlares)
Mejoras en locales amendados 1,789 1,778
Garantias 388 288
Dividendos por cobrar 108 108
Otros &N it
Total 3,115 2262




Clasificacion:

Corriente AR7 196
Mo corricnte 2628 2,060
Tatal 3115 2,262

. PRESTAMOS

Un resumen de préstamos ¢s como sigue:

Garanfizados ¥ medidos ol cosio amortizado.

oo Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de ULS. ddlares)

Préstamos bancarios 10,188 11,561
HEmisién de obligaciones y papel comercial 7,200
BBanca Interamericano de Desarollo - B1D 497 1 6
Préstamos de terceros i 577
Total 17,885 12,304
Clasificacion:
Corriente 13,550 10,485
Mo corriente 4,329 _L§19
Total 17.885 12,304

Préstumos Bancarios - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponden a préstamos de
hancos locales con vencimicntos hasta abril del 2017 y tasas de interés que flucthan entre el
6.92% v el 8.52%.

Emision de Oblipaciones y Papel Comercigl - La Superintendencia de Compafifas mediantc
las Resoluciones No. Q. IMV.2013.6002 v No.Q.IMV.2013.6093 emitidas el 13 de diciembre
del 2013 autorizd a la Compafifa la emisién de obligaciones y papel comereial por LS54
millones cada una, La emisién de obligaciones es de dos tipos, la tipo A y B por 1IS$2
millones cada una que mantienen un vencimiento hasta los 1,080 dias y 1,800 dias,
respectivamente y una tasa de interés del 7.50%, y 7.75%, respectivamente. La emision de
obligaciongs tiene vencimientos hasta enero del 2019, La emisitn de papel comercial son
colocadas en el mercado con un descuento del 6% v los pagos de capital serdn canceladas al
veneimiento, esto es, hasta marzo del 2015.

La emision de obligaciones y de papel comercial se encuentra garantizada con una garantia
general a la totalidad de los activos no gravados de la Compaiiia, y con una garantia
especifica, la cual csté constituida por una prenda comercial ordinaria cerrada del inventario,
equivalente al menos al 125% del valor de la emisidn.

Bance Interamericano de Desarrolip - BID - Corresponde a desembolsos realizados por ¢l

Banco Interamericino de Desarrollo - BID con el objeto de otorgar financiamiento a la
Compaiiia para establecer una red de farmacias a través de un modelo de franquicias para




13.

i4.

provisin de productos y servicios farmacéulicos de calidad en comunidades de la sierra
centro-sur y costa sur del Ecuador. El valor del préstamo aprobado es de TIS$990 mil que
serdn desembolsados mediante solicilud de desembaolso y previo el cumplimiento de las
condiciones que estipula el contrato de préstameo. La Compafifa amortizard el capital del
préstamo mediante el pago de cuolas senestrales iniciando ¢l 5 de septiembre del afo 2015,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comereiales y ofras cuentas por pagar s como sigue:
“v.. Diciembre 31,. ..

2014 2013
{cn miles de U.S. dolares)

Provecdores locales 33423 30,109
Olras cuentas por pagar _Li556 1,502
Total 34,979 3L611

Proveedores Locales - Constiluyen principalmente cuentas por pagar a Laboratorios o Casas
Farmacéuticas y otros proveedores para la compra de medicinas y articulos de bazar, El plazo
promedio de pago a provecdores es de 45 dias.

IMPUESTOS

14.1  Pasives def afio corriente - Un resumen de los pasivos por iinpuestos corrientcs s
Como sigue:

... DHoiembee 31,...
2014 2013
(en miles de 1.S. dolares)

Pasivoy por impuestos corrieiies:
Retenciones en la fuente de impuesio a la renta e

nnpucsio al valor agregado - IVA por pagar 760 544
Impuesto a la renta por pagar 1n2 i

Taotal 862 588




14.2  Impuesio a la renta reconocide en fos resuftados - Una reconciliacion entre la utilidad
seglin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en miles de ULS. didlares)

Utilidad segan cstados financieros

antes de impuesto a la renta 6,804 5,064
Gaslos no deducibles 1,456 1,075
Ingresos exentos (145) (108)
Heneficio por incremento neto de empleados (31
Otras partidas conciliatorias (85)
Utilidad gravable 7,603 6,546
Impuesto a la renta causado ¥ carviente cargado

aresuliados (1) 1,622 1,389
Anticipo caleulado (2) 1,30] 1.052

(1) De conformidad con disposiciones lepales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
caleula en un 22% sobre las ulilidades sujelas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo caleulado, ¢l cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Ias declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y

son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2011 al 2014,

14.3  Mopvimiento de la provision (crédito fributario) e impeeesio a Ia renta - Los
movimientos de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta fueron como

sigue:
2014 2013
{en miles de 115, ddlares)
Saldos al comicnzo del aiio 44 (154)
Provisidn del afio 1,622 1,389
Pagos cfectuados 1,.564) (1.191)
Saldos al fin del afio (Ver Nota 14.1) ) 44

Pugos Efecinados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.




i4.4 Impuesito a la renta reconacido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segim cslados financicros y el gasto por impuesto a la renta ¢s como sigue:

2014 2013
{en milcs dc 1.5. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros

antes de impuesto a la renta 6,804 5.664
Giaslo de impuesto a la renta 1,497 1,246
Crastos no deducibles 320 17
Ingresos exentos (32) (24
Beneficio por el incremento neto de empleados (113)

Otras partidas conciliatorias (19)
Beneficio tributario por reinversion de utilidades (50) _(31)
Impuesio a la renta corricnte cargado a resultados 1622 1,389
Tasa de cfectiva de impuestos 24% 25%
Saldes del impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal  Reconocido

gomicnzo cn los Saldos al fin
el afio resullados del aiio
.. (en miles de T1.5. dolares) ...
Aidlo 2014
Activos por impuestos diferides
en relacidn a:
Propiedades, planta y equipo 6l (57)
Provisién de jubilacién patronal 79 19

B .

Total 140 _(38)




14.4

Ao 2013

Activos (pasivos) por impuestos difericos
e pedacidn qa:

Provision para cuentas dudosas

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Provision de jubilacion patronal

Total

Aspecios Tribaiarios

Saldos al
COTIENZ
del afio

Reconocido
en los Saldos al fin
resultados del aiio

... {en miles de U5, dolares) ...

(25)

(60)
(8)

70

(23)

25

121 61
8

9 79

163 140

Ley Orpanica de Tnceniives o la Prod

fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgs la Ley Organica de lncentivos a la
Produccién y Prevencidn del I'raude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos

tributarios los signientes:

Inoresos Gravados

«  Seconsidera como ingresos de fuente ecuatoriana ¥ gravados con el lmpuesto a la
Renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, parlicipaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el

incremento palrimonial no justificado.

Fxenciones

«  Seestablece una limitacidn a la exencidon correspondiente a dividendos y ufilidades,
determinando que si el beneficiario efeciivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en ¢l Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

- Seclimina la cxoncracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacicn
de acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una

mulia del 5% del valor real de la transaceion.

« Seelimina la exencién por deposito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las

sociedades.

Deducibilidad e Gastos

»  En el caso de aclives revaluados, ¢l gasio por depreciacion de activos revaluados no

serd deducible,




Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
v migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Bégimen Tribwtario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las
mismas se delerminaran via Reglimento.

WVia reglamenio se cslableeeran los Hmiles para la dedueibilidad de pastos de
regalias, servicios téenicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
gntre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamento establecerd los casos y condiciones, Las nornas
tributarias prevalecerin sobre las contables ¥ Dnancieras.

Mo se aceplard la deduecitn por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Tavifa de Impuesto o la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
establecicndo coma tarifa gencral del Impucsto a la Renta ¢l 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
benclciarios o similares, que sean residentes ¢n paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicidn, 5i dicha participacién excede del 50% la tarita aplicable para la
sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduceidn de los
créditos (ribufarios a los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obfenga una sociedad o persona natural no residente en el
Fewador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagaid la tarifa peneral impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de Ia inversion actuar como “sustitute™ del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.

Litifidad en {a Enajenacion de Acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la engpenacion de acciones,

participaciones u olros dercchos de capital:

w  Elimgreso pravable scrd el valor real de la enajenacion.

w Bl costo deducible serd el valor nominal, ¢l valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la
enajenaclon.




Anticipo de Impuesto a la Rewta

+  Paracfcctos del cdleulo del Anticipo de Impussto a la Renta, no se debera incluir
en la fGrmula ¢l valor del revaliio de los activos por aplicacién de las NILF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

+  8Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion teenologica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Codigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para Ia Eguidad Tribrataria def Ecuador

fmpuesio a fox Activoy en el Fxterior

» La reforma cstablece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de
inversiones en el exterior”.

Impuesto a la Salida de Divisas

I.os pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
cslardn exentos inicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por ¢l Comité de Politica Tributaria,

«  Se¢ establece como hecho generador del 1SD cuealquier mecanismo de extinecion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legules vigentes, los conlribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan clfectuado operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior, dentro
de un mismao perfodeo fiscal por un importe acumulado superior a USS6 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transterencia que determine si tales
operaciones han side efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compafifa con partes relacionadas durante los afios 2014 y 2013, no superaron el importe
acumulado mencicnado.

16. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

o Diciembre 31,...
2014 2013
{cn miles de 11.5. ddlares)

Participacion a trabajadores 1,190
Beneficios sociales _ 751 542

Total 1,941 1,591




16,0 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tenen derccho a participar en las ufilidades de la empresa enun 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
patticipacion a trabajadores fucron como sigue:

2014 2013
{en miles de U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afio Q99 oo
Provision del afio 1,190 999
Pagos electuados {299 {200}
Saldos al Mn del afio 1.190 999

17. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Corresponde a la jubilacién patronal que de acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en lorma
continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliadas al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Luos movimicnios cn ¢l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afo 365 298
Costo de los servicios del periodo corriente Lt 51
Costo por infereses i3 (143
Ganancias actuariales {142}
Saldos al fin del afio 324 365

Los gdleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos Tueron realizados el 31 de diciembre de 2014 v 2013 por un actuario
independiente. Tl valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual v el cosfo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el
método de la unidad de crédite proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando ¢l
uso de hiptlesis acluariales para caleular ¢l valor presenle de dichos benelicios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempa, el incrementoe salarial v las
probabilidades de pago de estos benelicios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
lus supuesios actuariales se cargan o abonan a olro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por
heneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. Al
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31 de diciembre del 2014 v 2013, la Compaiiia no ha realizado un andlisis de sensibilidad de la
provision por jubilacidn patronal.

El anilisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la oblipacién por beneticios definidos, va que es poco probable que ¢l cambio en las
hipotesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunocs de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitario
proyeetado, que es el mismo que ¢l aplicado en el caleulo de la obligacion por bengficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipdtesis utilizados al elaborar cl andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores,

Las presunciones principales usadas para propdsilos de los cdleulos actuariales son las
siguientes:

2014 2013

{en porcentaje)
Tasals) de descucnio 0.5 5.00
Tasa(s) esperada del incremento salavial 2.4 1.50

Los impories reconoecidos en los resuliados respecto a dichos planes de benclicios delinidos
son los siguientes:

... Diglembre 31,...
2014 2013
{en miles de 11.5. délares)

Costo actual del servicio 88 81
Intereses sobre la obligacion 13 (14)
Total 101 67

Durante los afios 2014 y 2013, de [os importes del costo del servicio por US$101 mil (US$67
il para ¢l afio 2013}, han sido incluidos en ol estado de resullados como costo de ventas y
costos de administracion.

PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde principalmente a los valores recibidos en
inventario ¥ efectivo como garantia por parte de los franquiciados de la cadena de farmacias
“Medicity” v “Farmacias Econdmicas”, con el objeto de garantizar el cumplimiento de todas
las obligaciones contraidas por los mismos al momento de la firma de los respectivos contratos
de franquicia (Ver Nota 24).




19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014, los principales indicadores financieros de la
Compatiia son como sigue:

Capital de trabajo - US$2,086 mil
Tndice de liquidez 1.04 veees
Pasivos lotales / pafrimonio 4.33 veces
Diewda financiera / activos iotales 24%

I.a administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
cstan dentro de los pardmetros adecuados para wna orpanizacion del tamafio y
nivel de desarrollo de la Compafiia.

19.1  Categorias de instramentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2014 2013
{en miles de T1.S. dblares)

Aetivos finaneieros medidos of costo amortizado:

Efectivo y bancos (Mota 4) 3414 2,877
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Mota 5) 10,624 10,402
{itros activos financieros (Nota 6) 2.258 3.654
Total 16,296 16,933
Fasivos financieros mecidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 12) 17,885 12,304
Cuentas por pagar comerciales v otras encntas por
rragar (Nota 13) 34,979 31611
Total 52,864 43,915

19.2  Valor razenable de los instrumentos financieros - La administracion de la Compafiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados linancicros sc aproximan 4 su valor razonable,

20. PATRIMONIO

201 Capital Sociaf - El capital social anterizado consiste de 5,500,000 participaciones
(4,500,000 participaciones para el afio 2013} de US$1.00 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por participacién y un dereche a fos dividendos.

20.2 Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la wtilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.



20.3  Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
014 2013
{en miles de U.S. dolares)
Utilidades retenidas - distribuibles 0,818 7.540)
Resultados acumulados provenientes de Ta adopeidn
por primera vez de las NITF 1.046 1.046
Total 7.864 8.586

Los saldos de las signientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF
y de los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucidn emitida por la
Superintendencia de Compaifiias el 14 de octubre del 20011, podran ser utilizados de la
signiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera ver de las NIUF -
Incluye los valores resullantes de los ajustes onginados en la adopeidn por primera ves
de las NITF. El saldo acreedor stlo podra ser capilalizado en la parle que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del dltime gjercicio econdmico concluide, si las
hubicren; utilizado cn absorber pérdidas; o devoclio en ¢l caso de liguidacidn de la
Compafiia.

21. INGRESOS

Un resumen de los ingresas de la Compafiia es como sigue:

2014 2013

{en miles de 115, dalares)
Tngresos provenientes de la venta de bienes 216,023 176,497
Ingresos provenientes de la venta de servicios 2550 2672
Total 218.582 179,169

22. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operalivos reportados on los estados financieros
£ COmC 5i.gue:

2014 2013
B (en miles de TS, ddlares)
Costo do ventas 16,854 135,422
Gastos de ventas 34,402 28,150
Ciastos de administracidn 11,130 9321

Total 210.386 172,893




Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de 11.5. dolares)
Consume de inventarios 164,854 135422
Gastos por beneficios a los empleados 21,504 16,920
Gastos por servicios y suministros 16,144 13,036
Costos de publicidad 1,754 2,142
Honorarios 1,591 1,748
Impuestos 1,730 1,469
Gastos por depreciacion y amorlizacion 1,616 1,351
Otros gastos 1,098 765
Total 210,386 172,893

Gastos por Beneficios a los Empleadoes - Un detalle de los gastos por benelicios a cmpleados
€% COMO S1RUE:

2014 2013

{en miles de 1.5, dolares)
Sueldos y salarios 12,102 0,502
Benelicios delinidos 3,777 2,798
Benehcios sociales 2,790 2,165
Aportes al IHSS 1,740 1,366
Participacion a trabajadores 1190 999
Total 21,599 16,920

23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

211  Préstumox a partey relacionadas - Un resumen de préstamos a compaiiias relacionadas
€8 como sigue:

2014 2013

{en miles de ULS. ddlarcs)
H.M.O). Systems del Fovador S.A. (1} 1,046
Orceval Distribuciones Cia. Tida. 243
LEspinosa Valencia Sepundo Patricio 152
Esval TTolding 5.A. 122
Globalcosmetics S A, (2) : 1,385
Tatal 1,563 1.885

(1) Corresponde a dos préstamos otorgados a esta compaiiia relacionada por TIS$783
mil y US$263 mil. Ll préstamo por USETE3 mil tiene vencimicntos hasta julio del
2017 v una tasa de interés de 9.33%. El préstamo de USE263 mil no tiene
vencimientos definidos v no devenga una tasa de interés.




24.

25.

26.

(2) Al 31 dediciembre del 2014, la Compaiiia capitalizd 1JS3900 mil de este préstamo
y registrd en resultados un deterioro de USES36 mil (US$296 mil para el afio 2013)
(Ver Nota 10),

23.2 Compensacidn de personal elave de la gerencia - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante ¢l ailo,
corresponde a beneficios a corto plazo por US$1,047 mil y US$1,007 mil,
respectivamente. Esta compensacitn se determina con base al rendimiento de los
cjecutivos y lendencias del mercado.

CONTRATOS DE FRANQUICIA

La Compaiiia franquicid las cadenas de farmacias “Econdmicas™ y “Medicity” pava la venta de
productos farmacéuticos y de barar. A través de este contrato, la Compafifa (el franquiciante)
a lraveés de su know how, personal y experiencia maneja v adm inistra las farmacias
[ranguiciadas, implementando en cada una la estructura y politicas desarrolladas para las
mencionadas cadenas de farmacias. En tal virtud, la administracion y manejo de las farmacias,
asi eomo ¢l merchandinsing y compra a proveedores de los productos para la venta cn las
farmacias serd responsabilidad de la Compafiia, mientras que ¢l Franquiciado percibird un
porcentaje de la venta de cada farmacia, como comisién. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
la Compaiiia manticne 241 y 66 farmacias franquiciadas, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Tintre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 20
del 2015) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

| o8 estados financieros por ¢l afio lerminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiifa en abril 20 del 2015 y serdn preseniados a los Socios y Junta
Directiva para su aprobacion, En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financicros scrdm aprobados por la Junta Dircctiva y los Socios sin modificaciones.

SlRes )

Ximena Paredes
CONTADORA




