FARMAENLACE CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

Farmaenlace Cia. Ltda. (la Compaifia) es una compaiiia limitada constituida en el Ecuador en
el afio 2006. Su domicilio principal es Capitan Rafael Ramos y E2-210 y Castelli, Quito -
Ecuador.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan con la comercializacion y
distribucion de productos farmacéuticos, perfumeria, bazar y otros que se expendan en
almacenes y farmacias. La Compafiia utiliza los nombres comerciales de “Farmacias
Medicity” y “Farmacias Econémicas”. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia opera con
235 farmacias a nivel nacional en 16 provincias del pais.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafiia alcanza los 1,506 y
1,128 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La Compaiiia ha franquiciado la cadena de “Farmacias Economicas” y “Medicity”, al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 cuenta con 127 y 83 franquicias a nivel nacional, respectivamente.

Las operaciones de la Compaiiia en la parte relacionada con la venta de medicinas se
encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley de Produccion, Importacion,
Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual establece
que los precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos por el Consejo
Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

La informacion contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de
la administracion de la Compaiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
sobre las bases del costo historico. El costo historico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados):

2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, dep6sitos en bancos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidon o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.

Inversiones en subsidiarias

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la
NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y
las vidas tutiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 30
Vehiculos 8
Muebles y enseres y equipos de oficina 7-10

Equipos de computacion 3



2.7

2.8

2.9

2.6.4

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida
en resultados

Activos intangibles

2.7.1

2.7.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo
menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Meétodo de amortizacion y vidas utiles - La amortizacion de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas 1tiles utilizando el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos
intangibles de vida til indefinida no se amortizan, pero se evaluan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede
estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia
son igual a cero.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia mantiene como activo intangible,
software que se amortiza en un periodo de 6 afios.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evaltia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier
indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados,
salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una disminucioén o un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta

por pagar corriente y el impuesto diferido.



2.10

2.11

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros (no consolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y si la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresos o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para
cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios
definidos es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.



2.12

2.13

2.14

2.15

2.16

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los deméas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.12.1 La Compariiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

2.13.2 Prestacion de servicios - Se reconocen en referencia al cumplimiento de planes
comerciales anuales con proveedores estratégicos y por concesiones de
espacios publicitarios en las cadenas de farmacias y se registran de acuerdo al
tiempo y ejecucion de los mismos.

2.13.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros (no consolidados) no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto



por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y
cuentas por cobrar) y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia
mantiene Unicamente activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Sila Compaifiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.



2.16.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad y continuia reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por
los valores que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente
a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.18 Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no consolidados)

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes

La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el afio
2012, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion
financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.



2.19 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF
NIIF 9
NIIF 10

NIIF 13
Enmiendas a la NIIF 7

(Continua)...

NIIF
(Continuacion)...

Enmiendas a la NIIF 9 y
NIIF 7

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF

11 y NIIF 12

NIC 19 (Revisada en el 2011)
NIC 27 (Revisada en el 2011)
NIC 28 (Revisada en el 2011)

Enmiendas a la NIC 32

Enmiendas a las NIIF
(NIIF 1, NIC 16, 32 y 34)

Titulo

Instrumentos financieros

Consolidacion de estados financieros

Medicioén del valor razonable

Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
financieros

Titulo

Fecha obligatoria efectiva de la NIIF
9 y revelaciones de transicion

Estados financieros consolidados,
acuerdos conjuntos y revelaciones
sobre participaciones en otras
entidades: Guia de transicion

Beneficios a empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos y activos
financieros

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir

Enero 1, 2015
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Efectiva a partir

Enero 1, 2015

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2013
Enero 1, 2014

Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados

financieros (no consolidados) de la Compafiia en los periodos futuros podrian tener un
impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no
consolidados). En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian

llegar a diferir de sus efectos finales.



4.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de vehiculos y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Caja 926 492
Bancos 1,111 1,280
Total 2,037 1,772



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012

2011

(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales 9,085
Provision para cuentas dudosas (86)
Subtotal 8,999
Contratos de franquicias 165
Anticipo a proveedores 89
Otras cuentas por cobrar 406
Total 9,659

La Compaiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las

cuentas por cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que de la experiencia

8,117

_(64)
8,053

299
140

8,492

historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables.

Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad mayor a 360 dias se reconocen

provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados
por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la posicion financiera

actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
1-75 dias 5,119 6,004
75-120 dias 1,138 189
Mas de 120 dias 378 78
Total 6,635 6,271
Antigiiedad promedio (dias) 217 17




Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 64 58
Provisioén del afio 22 32
Castigos . (26)

Saldos al fin del afo

ES
2

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos a partes relacionadas:

Globalcosmetics S.A. (1) 1,622 823
Otros activos financieros

Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. (2) 1,845 2,607

Préstamos a empleados 430 277

Magda Espinosa S.A. 45 523

Otros 82
Total 3.942 4312
Clasificacion:
Corriente 1,029 2,467
No corriente 2,913 1,845
Total 3,942 4,312

(1) Corresponden a aportes para futuras capitalizaciones entregados a la compaiia subsidiaria
Globalcosmetics S.A., los mismos que seran reclasificados a inversiones en acciones, una
vez que se inicie el respectivo proceso de capitalizacion.

(2) Corresponde a una cuenta por cobrar por la venta de las acciones de Magda Espinosa
S.A., con vencimientos hasta julio del 2014 y con una tasa de interés nominal anual del
7%.



INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Medicinas 20,216 13,664
Otros productos:
Neonatos 1,890 1,724
Cuidado personal 1,864 1,174
Belleza 1,696 1,378
Otros 1,253 1,092
Total 26,919 19,032

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron
de US$110.7 millones y US$93.8 millones, respectivamente.

Para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones actuales y futuras con
bancos locales, Farmaenlace Cia. Ltda. mantiene contratos de prenda sobre inventarios por
US$6 millones (Ver Nota 12).

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Costo 9,395 7,160
Depreciacion acumulada (2.191) (1.705)
Total 7,204 5,455
Clasificacion:

Terrenos 2,302 2,012
Edificios e instalaciones 1,593 1,589
Magquinaria, muebles y equipos 1,912 1,497
Vehiculos 290 305
Propiedades en construccion 1,107 52

Total 7,204 5,455



Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Adquisiciones

Ventas

Reclasificaciones

Transferencia a otros activos

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Adquisiciones

Ventas y bajas

Transferencia a otros activos

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Gasto por depreciacion
Reclasificaciones

Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Gasto por depreciacion
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2012

Terrenos

Edificios e

instalaciones

2,012

1,681
36
2)
36

2,012
290

1,751
41

1,792

Edificios e
instalaciones

(128)
(21)
(13)

(162)
(37)

(199

Magquinaria, muebles

Propiedades en

y equipos Vehiculos  construccion Total
...(en miles de U.S. délares)
2,671 183 460 7,007
693 191 236 1,156
(351) (32) (385)
@7 17 (110) (34)
I _(534) (534)
2,986 359 52 7,160
1,103 37 1,538 3,009
(269) (22) (291)
- _ _(483) _(483)
3.820 374 1,107 9,395
Magquinaria, muebles
y equipos Vehiculos  Total
...(en miles de U.S. dolares)
(1,200) (28) (1,356)
(428) (26) (475)
(35) () (50)
174 2 176
(1,489) (54) (1,705)
(496) (35) (568)
_n ] 82
(1,908) (84) (2,191)

8.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaifiia mantiene un
bien inmueble en garantia por préstamos bancarios propios por US$1.5 millones.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

Costo
Amortizacion acumulada

Total

... Diciembre 31,...

2012

(en miles de U.S. dolares)

2,338
(530)



10.

11.

Clasificacion:

Permisos de funcionamiento 1,604 1,034
Licencias 204 274
Total 1,808 1,308

Permisos de Funcionamiento - Corresponde a los permisos de funcionamiento de las
farmacias de la Compaiiia y que fueron adquiridos a terceros. Estos permisos estan
registrados al valor de adquisicion y tienen una vida util indefinida, por lo que no se amortizan
pero se evaluan por deterioro anualmente. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia ha
determinado que estos activos no estan deteriorados.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcion de participacion

accionaria y poder de voto Saldo Contable
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compaiiia 2012 2011 2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Signo Mercadeo y Disefio Cia. Ltda. 98% 98% 221 221
Globalcosmetics S.A. 90% 90% 1 1
Total 22 222

Los estados financieros de Farmaenlace Cia. Ltda. por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2012 y 2011, también se presentaran consolidados con sus compaiias subsidiarias en las
cuales posee una participacion accionaria de mas del 50% o ejerce control, tal como lo
establece la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por
requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, la Compaiiia presenta
estados financieros separados.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Mejoras en locales arrendados 1,152 894
Garantias 235 866
Otros 42 44

Total 1,429 1,804



12.

Clasificacion:

Corriente 42 44

No corriente 1,387 1,760
Total 1,429 1,804
PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios 7,684 3,667
Préstamos de terceros 1,539 822
Emision de obligaciones y papel comercial _ ~ 900
Total 9,223 5,389
Clasificacion:
Corriente 6,975 5,363
No corriente 2.248 26
Total 9,223 5,389

Préstamos Bancarios - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponden a préstamos de
bancos locales con vencimientos hasta abril del 2017 (hasta diciembre del 2012 para el afio
2011) y tasas de interés que fluctuan entre el 7.75% y el 8.30% (entre el 9.76% y el 10.46%
para el afio 2011).

Préstamos de Terceros - Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los préstamos con terceros
tienen vencimientos de hasta 180 dias y tasas de interés que fluctuan entre el 9% y el 10.5%.

Emision de Obligaciones y Papel Comercial - La Superintendencia de Compaiiias mediante
las Resoluciones No.Q.IMV.09.4583 y No.Q.IMV.09.4584 de 30 de octubre del 2009 autorizo
a la Compania la emision de obligaciones por US$3 millones y de papel comercial por
US$500 mil. Las obligaciones emitidas tienen un vencimiento de hasta 1,080 dias con
amortizacion gradual de capital dependiendo de la clase a la que corresponda la emision mas el
respectivo interés; mientras que el papel comercial tiene un plazo de 180 dias sin cupones de
interés y con amortizacion del capital al vencimiento. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compaiiia cancel? la totalidad de la emision de obligaciones y papel comercial.




13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores locales 26,420 22,944
Otras cuentas por pagar 937 470
Total 27,357 23,414

14. IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta y total 154 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) - 146
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado - IVA por pagar 350 283
Total 350 429

14.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segtin estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta 5,098 4,914
Gastos no deducibles 352 424
Ingresos exentos (1,250)

Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad e incremento neto de empleos) (1,535) (193)



14.3

Otras partidas conciliatorias 187

Utilidad gravable 3915 4,082
Impuesto a la renta causado (1) __ 850 __ 980
Anticipo calculado (2) __ 856 __ 693
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _ 856 __980

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011)
y del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 2011).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Para el afno 2012, la Compaiiia determin6 como anticipo de impuesto a la renta de
US$856 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$850
mil. Consecuentemente, la Compafiia registréd en resultados US$856 mil,
equivalente al impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2008 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta - Los
movimientos de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta fueron como

sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 146 (93)
Provision del afio 856 980
Pagos efectuados (1.156) (741)
Saldos al fin del afio (154) 146

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.



14.4

14.5

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta es como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad segtin estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta 5,098 4914
Gasto de impuesto a la renta 1,173 1,179
Gastos no deducibles 30 102
Ingresos exentos (300)
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad e incremento neto de empleos) (353) (46)
Otras partidas conciliatorias 45
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 855 980
Tasa de efectiva de impuestos 17% 20%

Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal  Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. délares) ...

Aiio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Provision para cuentas dudosas (25) (25)
Propiedades, planta y equipo (72) 12 (60)
Activos intangibles (16) 8 ()
Provision de jubilacion patronal 58 12 70
Total (55) 32 (23)
Ao 2011

Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Provision para cuentas dudosas (25) (25)
Propiedades, planta y equipo (89) 17 (72)
Activos intangibles (25) 9 (16)
Provision de jubilacion patronal 30 28 58
Total (109) 54 (55)



14.6 Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el ano 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6é una
tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%, respectivamente.

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado - Con fecha
noviembre 24 de 2012 se promulgod en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados
como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio del
2012, se promulgo6 el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, se sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos
tributarios.

Sin embargo, la Compaiiia decidié continuar tomando como gasto no deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, el valor de la depreciacion de la revaluacion
de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y de las revaluaciones
posteriores, consecuentemente, la Compaiia mantendra el saldo del pasivo por
impuestos diferidos por este concepto.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2012, no superaron el importe acumulado
mencionado.



16.

17.

18.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 900 867
Beneficios sociales 438 327
Total 1,338 1,194

16.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 867 502

Provision del afio 900 867

Pagos efectuados (867) (502)

Saldos al fin del ano 900 867
PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a los valores recibidos en inventario y
efectivo como garantia por parte de los franquiciados de la cadena de farmacias “Medicity” y
“Farmacias Econdmicas”, con el objeto de garantizar el cumplimiento de todas las
obligaciones contraidas por los mismos al momento de la firma de los respectivos contratos de
franquicia (Ver Nota 24).

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Corresponde a la jubilacion patronal que de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.



Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 243 123
Costo de los servicios del periodo corriente 67 126
Costo por intereses (12) _(6)
Saldos al fin del afio 298 243

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propoésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2012 2011

% %
Tasa(s) de descuento 6.00 5.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Costo actual del servicio 67 126
Intereses sobre la obligacion 12) _(6)

—_
-

Total 55 120



Durante los afios 2012 y 2011, de los importes del costo del servicio por US$67 mil y US$126
mil respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y
costos de administracion.

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaifiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

19.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiia se encuentra expuesta a riesgos
en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafia manteniendo una
combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

19.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compaiiia ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero
importante de clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La
evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

19.1.3 Riesgo de liquidez - La gerencia maneja los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.
La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

19.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha y maximiza el rendimiento financiero a los
socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.



La gerencia gestiona el riesgo de la Compaiiia, revisa la estructura de capital de
la Compaiiia sobre una base semestral. Como parte de esta revision, la Junta de
Directores considera el costo del capital y los riesgos asociados.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a

continuacion:

Capital de trabajo

Indice de liquidez

Pasivos totales / patrimonio
Deuda financiera / activos totales

US$3,820 mil
1.1 veces

3.7 veces
17.28 %

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y

nivel de desarrollo de la Compaiiia.

19.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

19.3

mantenidos por la Compafiia es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5)
Otros activos financieros (Nota 6)

Total

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Préstamos (Nota 12)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 13)

Total

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

2,037 1,772

9,659 8,492
_2.320 _4.312
14,016 14,576

9,223 5,389
27.357 23.414
36,580 28,803

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion de la Compaiiia
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros (no consolidados) se aproximan a su valor

razonable.



20. PATRIMONIO

20.1

20.2

20.3

20.4

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,000,000 participaciones de
US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho
a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a

Diciembre 31, Diciembre 31,
2012 2011
... (en miles de U.S. dolares) ...

Utilidades retenidas - distribuibles 5,790 5,461
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF 1,046 1,046
Total 6,836 6,507

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF
y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segun Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la
siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez
de las NIIF. El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
Compeaiiia.

Dividendos - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia ha repartido dividendos por
US$3,746 mil y US$1,219 mil, respectivamente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos
del impuesto a la renta.



21. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bienes 142,875 118,139
Ingresos provenientes de la venta de servicios 2,152 1,803
Total 145,027 119,942

22. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
(no consolidados) es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo de ventas 110,730 93,752
Gastos de ventas 20,809 15,120
Gastos de administracion 8,279 7.071
Total 139,818 115,943

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Costo de inventarios 110,730 93,752
Gastos por beneficios a los empleados 12,953 9,787
Gastos por servicios y suministros 9,888 7,481
Honorarios 1,586 1,238
Costos de publicidad 1,601 1,195
Gastos por depreciacion y amortizacion 1,056 957
Impuestos 1,248 897
Otros gastos 756 636

Total 139,818 115,943



23.

24.

25.

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de los gastos por beneficios a empleados
es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Sueldos y salarios 7,302 5,506
Beneficios sociales 1,711 1,364
Beneficios definidos 1,998 1,271
Participacion a trabajadores 900 867
Aportes al [ESS 1,042 779
Total 12,953 9,787
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros
clave de la gerencia durante el afio, corresponde a beneficios a corto plazo por US$954 mil y
US$579 mil, respectivamente. Esta compensacion es determinada con base al rendimiento de
los ejecutivos y tendencias del mercado.

CONTRATOS DE FRANQUICIA

La Compaiia franquicio las cadenas de farmacias “Econémicas” y “Medicity” para la venta de
productos farmacéuticos y de bazar. A través de este contrato, la Compaiiia (el franquiciante)
a través de su know how, personal y experiencia maneja y administra las farmacias
franquiciadas, implementando en cada una la estructura y politicas desarrolladas para las
mencionadas cadenas de farmacias. En tal virtud, la administracién y manejo de las
farmacias, asi como el merchandinsing y compra a proveedores de los productos para la venta
en las farmacias sera responsabilidad de la Compaiiia, mientras que el Franquiciado percibira
un porcentaje de la venta de cada farmacia, como comision. Al 31 de diciembre del 2012 y
2011, la Compafiia mantiene 127 y 83 farmacias franquiciadas, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros (no
consolidados) (marzo 27 del 2013) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros (no
consolidados) adjuntos.



26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO
CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia en marzo 27 del 2013 y seran presentados
a los Socios y Junta Directiva para su aprobacion. Con fecha 18 de abril del 2013 se procedid
a la aprobacion de los estados financieros (no consolidados) en junta general de socios.
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