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1. Hemos auditado el balance general adjunto de FARMAENLACE CIA. LTDA.al 31 de

diciembre del 2006 y 2005 y el correspondiente estado de resultado, de cambios en el

patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados son

responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en

expresar una opinión sobre los mismos en base a nuestra auditoría. Los estados

financieros de FARMAENLACECIA. LTDA al 31 de diciembre del 2005 no estaban

obligados a ser auditados por disposiciones legales y se presentan únicamente para

fines informativos y no comparativos, puesto que en el período 2005la operación fue de

cuatro meses.

2. Excepto por el párrafo tercero, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas

de auditoría generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una

auditoria sea planificada y realizada para obtener una certeza razonable de si los

estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, a

base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas

en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de

contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, así

como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.

Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar

nuestra opinión.

3. Al 31 de diciembre del 2008 FARMAENLACE CIA LTDA. No efectuó un recuento físico

de sus inventarios incluidos en los estados financieros adjuntos por un valor de US$

7.554.737 y existen diferencias entre el auxiliar de inventarios generado porel sistema y

el saldo contable por US$ 462.000; adicionalmente la valoración del costo del inventario

que genera el sistema contable, es un costo promedio mensual, el cual no se encuentra

de acuerdo a principios de contabilidad generaimente aceptado en el Ecuador. Por lo

mencionado anteriormente no tenemos certeza de la razonabilidad del saldo final de

inventarios y costo de ventas.
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4. En nuestra opinión, excepto por la no realización del recuento fisico de los inventarios

incluidos en los estados financieros y la valoración del costo de inventarios, los estados

financieros antes mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos

importantes,la situación financiera de FARMAENLACECIA. LTDA.al 31 de diciembre

del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos

del efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

5. Nuestra opinión sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de

FARMAENLACECIA. LTDA.al 31 de diciembre del 2006, requerida por disposiciones

legales, se emitirá por separado.

Abril, 27 del 2007

Quito, Ecuador

   
CPA No.22.120

AX OUe3 lu. Wowe Henem
Varo Stephens Auditores Cia. Ltda.
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FARMAENLACECÍA. LTDA.
BALANCES GENERALESAL 31 DE DICIEMBREDEL2006 Y 2005

(EXPRESADOS EN DOLARESDE E.U.A)

ACTIVO
 

ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos
Inversiones

Cuentas por cobrar
Clientes
Provisión incobrables
Compañías relacionadasy otras

Préstamos empleados
Anticipos/otros

impuestos

Inventarios
Otros activos corrientes

Total activo coniente

PROPIEDAD Y EQUIPO- neto

Otros activos

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar:
Obligaciones con instituciones financieras

Sobregiros bancarios
Proveedores

Empleados
Impuestos/otros

Anticipos recibidos

Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones con instituciones financieras
Otras cuentas por pagar

Total pasivo largo plazo

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

 

 

 

 

 

Nota 2006 2005

247.948 63.738
18.500 9.380

4 5.738.709 8.687.049
5 (102.440) (62.440)
6 2.819.728 888.744

10.115
107.652 4.880
256.985 57.083

7 7.833,441 7.716.667
68.713 21.993

16.799.351 15.387.934

8 2.630.485 2.426.177

8.501 12.501

19.439.337 17.826.612

9 684,2B4

10 2.130.247 334.177
1.041.763 897.744

11 7.816,457 8.513.277
90.088
85.604 39.877
2.992

AAGTAST 9.784.875

10 1.105.223 1.643.134
80.358 260.308

1.165.581 1.893.442

7.106.605 6.146.295

19.439.337 17.826.612

9 684,284

 

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FARMAENLACECIA. LTDA.
ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTREEl. 1 DE ENEROY EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Y EL 1 DE SEPTIEMBREY EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

(EXPRESADOS EN DOLARESDE E.U.A)

 

 

Nota 2006 2005
INGRESOS

Operacionales

Ventas 46.935.954 13.934.706
() Descuento en ventas 1.955.311 941.732

Total Operacionales 44.980.643 12.992.974

No operacionales 2.809.183 162.919

Total ingresos 47.789.826 13.155.993

COSTOS
Costo de ventas 40.099.629 11.747.699

GAST

DE PERSONAL

Salarios y beneficios 2.454.993 347.093
Otros gastos de personal 44.316

ADMINISTRATIVOS
Administrativos 1.390.835 511.226

Servicios generales 383.357 40.340

Suministros y materiales 196.087 20,855
Mantenimiento y reparación 144.940 15419
Arriendos 328.379 34.933
De distribución 551.889 58.707
Promoción y publicidad 264.878 28.177
Servicios básicos 237.048 25.217
Depreciaciones 119.324 12,974
Provisiones 83.718 6.778

Degestióny viajes 192.724 20.502
Impuestos y otros 582.275 17.627

FINANCIEROS
Intereses y comisiones bancarias 247.825 44.402
Intereses pagados a terceros y otros 28.284

Total Gastos 7.230.822 1.184.250

UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 459.376 223.944

(9 25% impuesto a la renta 13 36.235

UTILIDAD NETA 187.709

 

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FARMAENLACECIA. LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBREDEL. 2006 Y 2005

(EXPRESADOS EN DOLARES DELOS E.U.A)

 

Aportes para futura Resultados Utilidad antes de participación

 

 

 

Nota Capital social a Reserva legal trabajadores e impuesto a la renta / Total
capitalización acumulados Utilidad neta

Aparte de capital de los socios 10.000 10.000

Aportas para futura capitalización 15 5.950.586 5.950.586
Utilidad neta 187.709 * 187.709

Saldos al 31 de diciembre del 2005 10.000 5.950.588 - - 187.709 6.148.295

Transferencia a resultados acumulados 180.720 (180.720) -

Sustitutiva del pago de impuesto a la renta periodo 2005 (6.989) (6.989)

Transferencia a reserva legal 18 9.036 (9.036) -

Aumento de aportes para futura capitalización 15 505.804 505.804

Aumento de capital 14 671.803 (500.000) (171.684) 119

Utilidad antes de participación trabajadores e impuesto a la renta . 459.376 459.376

Saldos al 31 de diciembre del 2006 681.803 5.958.390 8.036 . 459.376 7.106.606
 

 

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FARMAENLACECIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Porlos años terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARESDE LOS E.U.A)

 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados

Efectivo utilizado en otros

Efectivo neto utilizado en actividades de operación

- FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por préstamos bancarios
Efectivo provisto por aportes para futura capitalización
Efectivo provisto por aportes de capital social

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL [NICIO DE LOS AÑOS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS AÑOS

 

 

 

 

 

 

 

2006 2005

44.968.196 6.258.384
(42.877.932) (10.409.892)
(2.419.336) (347.093)
(996.830) (924.595)

(1.325.902) (5.423.196)

(218.882) (2.439.151)

(218.882) (2.439.151)

1.232.310 1.974.879
505.804 5.950.586

10.000

1.736.114 7.935.465

193.330 73.118

73.118

266.448 73.118
 

 

Las notas son parte integrante de los estados financieros



FARMAENLACECIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORESE IMPUESTO
A LA RENTA / UTILIDAD NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN

Porlas años terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

 

 

2006 2005

Utilidad antes de participación trabajardores e 459.375 187.709
impuestoa la renta / Utilidad neta

Partidas de conciliación entre la utllidad antes de participación
trabajadores e impuesto la renta / utilidad neta y los

flujos de efectivo netos provistos par actividades de operación

Provisión cuentas incobrables 40.000 62.440
Depreclaciones 119,324 12.974
Beneficios sociales 37.350
Impuesto a la renta 36.235
Seguros prepagados 21.932
Interés préstamos bancarios 25.848 2.432
Otros 25.574

Utilidad conciliada 729.403 301.790

Cambios netos en el Capital de Trabajo

Disminución (aumento) de clientes 949.240 (6.687.949)
Aumento de cuentas por cobrar relacionadas (1.930.865) (888.744)

Aumento de empleados (10.115)
Aumento de anticipos (102.772) (4.880)

Aumento de impuestos/otros (206.890) (93.318)

Disminución (aumento) de inventarlos 83.226 (7.716.667)

Aumento de otros activos corrientes (199.036) (21.933)
Disminución (aumento)de activosdiferidos 3.000 (12.501)
Aumento de sobregiros bancarios 91.036 897.744
(Disminución) aumento de proveedores (643.837) 8.513.277

Aumento de empleados 52.738
Aumento de impuestos/otros 45.928 39.677
Aumento deanticipos recibidos 2.992

(Disminución) aumento de otras cuentas por pagar (189.950) 250.308

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (1.325.902) (5.423.196)

Las notas son parte Integrante de los estados financieros

A
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FARMAENLACECIA. LTDA.
_. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AÑOS TERMINADOSAL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
EXPRESADAS EN DOLARESDEE.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPAÑÍA

FARMAENLACE CIA. LTDA. , fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 11 de abril del
2005, con un plazo de duración de cien años. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito. El capital social de la Compañía asciende a US$ 681,803 y
está constituido por 681.803 participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de US$ 1,00 cada una.

OPERACIONES

La Compañía tíene como objeto principal la representación, comercialización
y distribución de toda clase de medicinas, preparados médicos, artículos

sanitarios, articulos e instrumentos médicos, artículos de higiene y limpieza,
productos farmacéuticos, productos hospitalarios, productos químicos y todo

atro tipo de productos útil para el mantenimiento y/o el restablecimiento de la
salud humana, animal o vegetal.

Adicionalmente, puede establecer locales comerciales, cadena de farmacias,

así como el desarrollo de franquicias para la comercialización de productos
farmacéuticos, limpieza, higiene y artículos de uso personal en general.

POLITICAS CONTABLES

Las políticas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
prácticas específicas adoptadas por la gerencia de una empresa en la
preparación y presentación de los estados financieros.

a. Preparación de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo
histórico en dólares.

Á menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas están expresadas en dólares estadounidenses.
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FARMAENLACECIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones
contables que inciden en la valuación de determinados pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales puedendiferir de los montos estimados por la Administración.

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador,
resolvió disponer que tanto las Normas Internacionales de Información
Financiera "NIlF” como las Normas Internacionales de Aseguramiento
“NIAA” sean de aplicación obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compañias, normas que serán
de aplicación obligatoria a partir del 1 de enero del 2009

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las
operaciones del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique

todo lo contrario FARMAENLACE CIA. LTDA es una sociedad con
" antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento económico de sus

operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitución. .

c. Consistencia de presentación

La presentación y clasificación de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un período al siguiente.

d. Período de tiempo

La contabilidad financiera provee información acerca de las actividades
económicas de la empresa por períodos específicos, normalmente los
periodos de tiempo de un ejercicio y otro son iguales es decir de un mes
calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar
análisis sobre los objetivos de producción, para una adecuada toma de
decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivación de la consideración, de
los costos asociados.
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FARMAENLACECIA. LTDA.
NOTAS Á LOS ESTADOSFINANCIEROS

 

f. Arrendamiento Mercantil

Los contratos de arrendamiento mercantil de financiación directa no se
registran como propiedad, conforme lo requieren las normas internacionales
de contabilidad, los valores pagados por los cánones de arrendamiento se
contabilizan como gasto y la opción de compra en caso de aplicarse se
registra en las cuentas de propiedad y equipo.

g- Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisición y no excede el
valor de mercado. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del
método promedio ponderado.

h. Propiedad y equipo

Los saldos de propiedad y equipo están registrados al costo de adquisición
en dólares. Las ganancias, pérdidas porretiros o ventas de los mismosy las
reparaciones y mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en
que se incurren. Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i Depreciaciones

La depreciación se registra en los resultados del ejercicio, en base al método
de línea recta, en función de los años dela vida útil estimada, aplicando los

siguientes porcentajes anuales:

- Edificios e instalaciones 5%
— Muebles y enseres; maquinaria y equipo 10%
— Equipos de computación y software 33%

j. Participación a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compañía paga a sus
trabajadores una participación del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

j. Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva
de la Compañía, está gravada a la tasa del 25%. (15% si decide reinvertir)



FARMAENLACECIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

 

k. Equivalentes de efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente
convertibles a cifras de efectivo conocidas y las cuales están sujetas a un
riesgo insignificante de cambios en su valor.



FARMAENLACECIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

 

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el saldo de las cuentas por cobrar esta
compuesto por:

 

Detalle 2006 2005

Clientes 4.308.007 5.670.081

Tarjetas de crédito 64.316 369.603
Cheques postfechados 1.297.726 583.037

Cheques protestados 34.091

Cuentas por cobrar farmacias 8.066 59.338

Otras cuentas cobrar 1.565 5.890

Documentos por regularizar clientes 24.938

Total 5.738.709 6.687.949A ==

 

5. PROVISION INCOBRABLES

El movimiento de la provisión para cuentas de dudoso cobro durante el
período 2006 y 2005fueel siguiente:

 

 

Detalle 2006 2005

Saldo inicial 62.440

Adiciones 40.000 62.440

Saldo final 102,440 62,440

5



FARMAENLACECIA. LTDA.
NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS

 

6. COMPAÑIAS RELACIONADAS

7.

Un detaile de los saldos y transacciones con sus compañías relacionadasal
31 de diciembre del 2006 y 2005 es comosigue:

 

 

 

 

2006

Representaciones Farmaceútica José
Ortíz Cevallos Espinosa Cla. María

Detalle S.A. Ltda. Vega Total

Cuentas por Cobrar

Corrientes

Varios 1.262.577 83.612 99 1.346.288

Préstamos 299.861 826.303 1.126.164

Pagosa proveedores 309.381 37.895 347.276

Total 1.871.819 947.810 99 _2319.728

2005
 

Representaciones

 

Detalle Ortíz Cevallos S.A. Total

Cuentas por Cobrar

Corrientes

Préstamos 888.744 888.744

Total 888.744 888.744

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como
sigue:

 

Detalle 2006

Inventario de mercadería 7.493.134

Inventario de suministros y materiales 17.317

Mercaderlas en tránsito 1,548
Documentos porrecibir 27.123

Documentos de devoluciones por recibir 94.319

Total 7.633.441

2005

7.610.363

106.304

7.716.667
——

 



FARMAENLACECIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

 

8. PROPIEDAD Y EQUIPO- neto

El movimiento de propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es
comosigue:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2006

Saldo Adiciones Reclasificación Saldo ai
Inicial Final

Terreno (1) 1.232.065 1.232.065

Edificios (1) 2.069.641 (1.232.065) 837.576

Instalaciones (1) 97.775 97.775

Muables y enseres 209.021 108.770 317.791

Maquinaria y equipo 16.564 7.503 24.067

Equipo de cómputo 46.150 102.609 104.750 253.509

2.439.151 218.882 104.750 2.762.783

Menos

Depreciación acumulada

Edificios (2.669) (41.879) (44.548)
Instalaciones (2.322) (9.777) (12.099)

Muebles y enseres (4.483) (26.597) (31.080)

Maquinaria y equipo (381) (2.220) (2.601)

Equipo de cómputo (3.119) (38.851) (41.970)

(12.975) (119,324) (132.298)

TOTAL PROPIEDAD Y
EQUIPO-neto 2.426.177 99.558 104.750 2.630.485

2005

Adiciones Saldo
Final

Edificios (1) 2.069.641 2.089.641

Instalaciones (1) 97.775 97.778

Muebles y enseres 209.021 209.021

Maquinaria y equipo 16.564 16.564

Equipo de cómputo 46.150 46.150

2.439.151 2.439.151

Menos
Depreclación acumulada

Edificios (2.689) (2.669)

Instalaciones (2.323) (2.322)

Muebles y enseres (4.483) (4.483)

Maquinaria y equipo (381) (381)

Equipo de cómputo : (3.119) (3.119)

(12.974) (12.974)

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO.
neto 2.426.177 2.426.177

7



FARMAENLACECIA. LTDA.
NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

 

(1) El Terreno,edificio y las instalaciones de las oficinas en fa ciudad de Quito
se encuentran como garantía entregada al Banco del Pacifico.

9. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2006 la Compañía presenta cuentas de orden que
corresponde a los inventarios de mercadería entregados por los
franquiciados como garantía de cumplimiento de todas sus obligaciones con
FARMAENLACECIA. LTDA.; consistentes en medicinas y productos de
consumo masivo, un resumen de estos inventarios es comosigue:

 

 

 

Sede Farmacia Monto

21 Económica Villaflora 19,066

28 Económica Anginatel Otavalo 7.926

29 Económica Cruz Roja Otavalo 3.363

31 Económica Central Cayambe 18.960

33 Económica La Estación 134.060

Y Económica La Merced 144.491

37 Económica Calle Rocafuerte 21,495

42 Económica Parque Sucre 95.867

45 Económica Parque Maldonado 20.248

49 Económica Guayabamba 27.743

50 Medicity QuincheIl 37.621

51 Económica El Recreo 3.739

56 Medicity Hospital Garcés 39.541

57 Medicity Calle Sucre 38.070

58 Medicity Parque Central 30.148

59 Económica Central San Gabriel 4.491

60 Económica Mercado Principal 28.353

61 Económica Tierra Nueva 9.102

04204,
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FARMAENLACECIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS

 

10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de obligaciones con
instituciones financieras se resumenasi.

 

 

 

 

 

 

2006

Institución Operación Interés Vencimiento Saldo

Corto plazo -

Banco del Pichincha 168430-00 10,00% 30-Mar-07 307.278

Bancodel Pichincha 211082-00 10,00% 14-Jul-07 113.877

Bancodel Pichincha 233342-00 10,00% 14-Oct-07 150.000

Banco de Guayaquil 275550 10,00% 03-Ene-07 150.000

Banco de Guayaquil American Express 93.451

Produbanco CAR10100113235000 9,89% 29-Oct-10 538.819

Produbanco CAR1010014998003 9,75% 14-Feb-07 500.000

Produbanco CAR1010022861000 9,50% 30-Abr-07 250.974

Intereses provisionados 25.848

Total: 2,130,247—————s

Largo plazo

Produbanco CAR10100113235000 9,89% 29-Oct-10 1.105.223

Total: 4,105228,

2005

Institución Operación Interés Vencimiento Saldo

Corto plazo .

Produbanco CAR10100113235000 9,89% 29-Oct-10 331.745

Intereses provisionados 2.432

Suman: 334.177

plazo
Produbanco CAR10100113235000 9,89% 29-Oct-10 1.643.134
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11. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 los proveedores de la compañía se

componenasí:

 

Detalle 2006 2005

Laboratorio 6.480.710 7.010.928

Bienes 832.475 900.584

Servicios 243.662 263.597

Otros 259.610 338.168

Total TB16457 8.513.277
 

12. JUBILACION PATRONAL

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación
por parte del empleador de conceder jubilación patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en
una misma institución. La Compañía, debido a que el promedio de
antigbedad de los empleados no llega a diez años, no efectúa reserva por
este concepto, puesto que estima que el gasto y el pasivo requeridos no
serían significativos.

Adicionalmente, dicho Código también establece la obligación que tienen los
empleadores, de indemnizar a los empleados con el 25% de su último

sueldo multiplicado por los años de servicio, cuando la relación laboral

termine por desahucio. La Compañía no establece una reserva por este
concepto, sino quelo lleva a resultados por el método del efectivo.

13. IMPUESTO A LA RENTA

a) Conciliación tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuestoa la
renta se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por

los períodos comprendidos del 1 de enero al 31 de diciembre del 2006 y
2005.

Las conciliaciones tributarias realizada por la Compañía de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes son las siguientes:
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2006 2005

Utilidad antes dol 15% participación trabajadores 459.376 223.944

Menos: 45% Participación trabajadores (68.906)

Utilidad después de participación trabajadores 390.489 223.944

Mas: Gastos no deducibles 204.783 17.627

Base imponible de impuesto a la renta $95.253 241.571

(1) 15% Impuestoa la renta 38.051 25.753

25% Impuesto a la renta 85.395 17.472

Menos: Anticipo deretenciones enla fuente (208.625) (78.516)

Saldo a favor del contribuyente (83.179) (35.291)

 

(1) De conformidad con el artículo 23 del RO 325 del 14 de mayo del 2001 que
dice: * Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el país podrán
obtener una reducción del diez por ciento (10%) enla tarifa del impuesto a
la renta sobre el valor de las utilidades que reinviertan, siempre y cuando
efectúen el correspondiente aumento de capital, el mismo que

perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de Diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaronlas utilidades materia de inversión”.

FARMAENLACECIA. LTDA decidió reinvertir US$ 269.839 y US$ 171.684
de las utilidades generadas en los ejercicio económico 2006 y 2005
respectivamente y aplicar la tarifa del quince por ciento (15%).

b) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención
alguna.

c) Contingencias

La Compañía no ha sido revisada porlas autoridades tributarias, por lo tanto

están abiertos para revisión los ejercicios 2005 al 2006.
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14. AUMENTO DE CAPITAL

La Compañía FARMAENLACECIA LTDAregistró un aumento de capital de
US$ 500.000 con fecha de inscripción en el Registro Mercantil 3 de abril del

2006,el incremento fue mediante aportaciones en numerario,

Adicionalmente con fecha de inscripción en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre del 2006 se procedió a un incremento de US$ 171.803, mediante
la reinversión de las utilidades provenientes del ejercicio fiscal 2005 y
aportes en numerario.

15. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Los aportes para futura capitalización están constituidos por inventarios de
mercadería entregados por los socios y que se encuentran conformadosasí:

 

Soclo 2006

Representaciones Ortíz Cevallos S.A. 3.238.803

Farmaceútica Espinosa Cia. Ltda. 2.717.587

Total 5.956.390

2005

3.354.454

2.596.132

 

16. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compañías, de la utilidad anual, debe

transferirse una cantidad no menor del 5% para formarla reserva legal hasta
que ésta sea igual al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su

totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparación de nuestro
informe 27 de abril del 2007, no se han producido eventos que enla opinión
de la Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre
los estadosfinancieros.
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