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FARMAENLACE CIA. LTDA.,

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de FARMAENLACE
CIA. LTDA., que comprenden el estado separado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, y los correspondientes estados separados del resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados que
incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y otra informacion
aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera separada
de FARMAENLACE CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus
resultados y sus flujos de efectivo separados correspondientes al afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
y disposiciones establecidas por la Superintendencia de Compainias, Valores y
Seguros.

Fundamentos para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros separados” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Codigo de Etica del IESBA"), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellas que, segin nuestro juicio profesional,
han sido las de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
afio actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion de
auditoria sobre éstos, y no expresamos una opinién por separado sobre estos
asuntos.

En adicién, a lo indicado en la seccién “Fundamentos de la opinién”, los asuntos
clave de la auditoria se describe a continuacion:

5 Inventarios

La Compaiia posee importantes niveles de rotacion de inventario y transacciones
que se generan en cada uno de sus puntos de venta a nivel nacional, debido a que
en esto se concentra su operacion y uno de los rubros mas significativos dentro de
sus estados financieros, por lo cual mantuvo control de la existencia del inventario a
través de conteos fisicos periddicos. A pesar de que los resultados de estos
procedimientos han arrojado ajustes poco relevantes, debido a que el inventario y el
costo de ventas representan componentes importantes dentro de los estados
financieros separados de la Compania, consideramos la valuacién y existencia de los
inventarios como una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién
con la valuacion y existencia de los inventarios incluyeron:

- Obtuvimos un entendimiento del proceso de control que existe para el inventario,
asi como el apoyo de los aplicativos tecnolégicos implementados para la
administracion de este.

- Obtuvimos un entendimiento del control de conteos periédicos implementado por
la Administraciéon durante el afio y las conciliaciones mensuales; y, en funcién a
esta informacién aplicamos pruebas de control para determinar lo adecuado de
dichos procedimientos.

- Realizamos una seleccion representativa de puntos de venta (farmacias y centro
de distribucion) con el propésito de realizar lo siguiente:

e Observar los conteos permanentes realizados durante el Gltimo mes del afo

* Inspeccionar documentacion sustentadora respecto del cumplimiento a los
cronogramas de conteo

e ldentificar el historial de ajustes registrados en cada punto de venta y cotejar
con las hojas de conteo firmadas

» ldentificamos la existencia de diferencias y realizamos el seguimiento hacia
los registros contables

De dichos procedimientos no identificamos asuntos materiales que reportar.
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£ Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia tiene un alto volumen de transacciones procesadas debido a
encontrarse dentro del mercado de ventas al detal, lo cual involucra la
implementacién de controles automaticos y manuales sobre procesos que incluyen
entre otras cosas: conciliaciones bancarias, facturacion, emision de notas de crédito,
interfaces con puntos de venta, etc. Por esta razén, y debido a que los ingresos se
realizan en el momento en que se realiza la entrega de los bienes o servicios, el
reconocimiento apropiado de los ingresos depende de la operacion adecuada de los
sistemas informaticos.

Nuestros procedimientos de auditoria efectuados para cubrir el asunto antes descrito
incluyeron:

- Realizamos pruebas de disefio, implementacién y de eficacia operativa de los
controles automaticos sobre la facturacion, emision de notas de crédito, e
interfaces con los puntos de venta.

- Realizamos un proceso de circularizacion de cuentas por cobrar a distribuidores
basado en una muestra representativa de clientes de este tipo, cotejamos las
respuestas recibidas y comparamos con los registros contables con el propdsito
de identificar inconsistencias y obtener las explicaciones por parte de la
administracion si fuere el caso.

- Analizamos el proceso de conciliacién de los ingresos generados en cada punto
de venta comparado con registros contables y sin obtener excepciones a
reportar.

- Seleccionamos una muestra representativa de puntos de venta y participamos
en el cierre de caja de estas localidades. Realizamos el seguimiento de los
resultados del cierre de caja con los registros contables de ingresos procesados
en el dia inmediato posterior con el propésito de identificar si fueron
apropiadamente registrados.

En el desarrollo de nuestras pruebas no identificamos excepciones significativas.

- Aplicacion de nueva normativa contable NIIF 9 = Instrumentos Financieros

La nueva normativa contable establece la orientacion sobre dos aspectos
importantes de |la operativa de la empresa: las caracteristicas de los flujos
contractuales y el modelo de negocio de la entidad. Para esto hemos realizado los
siguientes procedimientos:

- Realizamos un entendimiento sobre cémo se evaluan e informa al personal clave
de la gerencia sobre el rendimiento del modelo de negocio y los instrumentos
financieros mantenidos.

- Realizamos una evaluacién de los riesgos que afectan el rendimiento del modelo
de negocio y sobre todo la manera en la cual la administracion gestiona dichos
riesgos.
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_ Obtuvimos un entendimiento con el personal clave de la gerencia sobre como se
recibe el beneficio y compensa a los franquiciados en base al valor razonable de
las inversiones realizadas y sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos.

De dichos procedimientos, no identificamos asuntos materiales que reportar.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 que se presentan fueron
auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades con
fecha 28 de marzo de 2018.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros separados

La Administracion de la Companiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracién
de la Compaiiia considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compaiiia para continuar como un
negocio en marcha, revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando
el principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Companiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o
error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude
es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusiéon del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compaifiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Companiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compania en relacion
con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier
deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compariia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en
relacion con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes
salvaguardas.

Audit + Tax + Advisory
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Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la Comparniia, determinamos las que han sido de mayor importancia en
la auditoria de los estados financieros del afo actual y que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente el asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinamos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera la Compaiiia
prepara estados financieros consolidados de Farmaenlace Cia. Ltda. y sus
subsidiarias al 31 de diciembre de 2018 los cuales se emiten por separado de estos
estados financieros.

Por separado emitimos el informe sobre la Informacion Suplementaria requerida por
la Codificaciéon de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores para Emisores de
Valores; y, el informe de Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de
Farmaenlace Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2018.

Marzo, 28 de 2019
Quito, Ecuador

CPANo. 28.057
# T :

( _“:' ' / ~ -
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RNAE No. 322
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Farmaenlace Cia. Ltda.

Estado Separado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2018,
Con cifras correspondientes para el 2017
(Expresados en miles de ddlares de los EUA.)

Activos Notas 2018 2017
Corriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 13 B.850 6.139
Documentos y cuentas por cobrar 14y 16 16.931 11.660
Otras cuentas por cobrar 15y 186 4.040 5377
Inventarios 17 66.939 56.183
Activos por impuestos corrientes 289
Otros activos 486 339
Total activo corriente 97.246 79.987
No corriente
Propiedades de inversion 18 2.370 2.370
Propiedades, muebles y equipo, neto 19 15.574 15.284
Activos intangibles, neto 20 4.013 3.402
Inversiones en acciones 21 322 322
Otras cuentas por cobrar a largo plazo 15y 16 974 1.551
Activos por impuestos diferidos 26 (c) 186 15
Otros activos largo plazo 639 636
Total activo no corriente 24.078 23.560
Activos no corrientes disponibles para la venta y mantenidos
para distribuir a los propietarios 21 4493 4.202
Total activos 125.817 107.769

Pasivos y patrimonio

Corriente
Obligaciones financieras 22 13.712 9.875
Documentos y cuentas por pagar 16y 23 69.605 55692
Obligacicnes laborales acumuladas 24 4.085 4.032
Pasivos por impuestos corrientes 25y 26 1.894 1.390
Ingreso diferido 303 7
Total pasivo corriente 89.599 70.996
No corriente
Obligaciones financieras a largo plazo 22 3.183 4.340
Documentos y cuentas por pagar largo plazo 23 20 16
Obligacién por beneficios post - empleo 27 2174 1.790
Valores en garantia 28 9.724 9.026
Total pasivo no corriente 15.101 15.172
Patrimonio
Capital social 8.000 8.000
Reserva legal 1.600 1.600
Resultados acumulados 11.517 12.001
Total patrimonio 29 21.117 21.601
Total pasivos y patrimonio 125.817 107.769

7 o
== Wl

— - = =
Patricio Espinosa José Luis Pala
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 35 forman parte integral de los estados financieros separados



Farmaenlace Cia. Ltda.

Estado Separado de Resultado Integral

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018,

Con cifras correspondientes del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en miles de délares de los E.U.A.)

Notas 2018 2017
Ingresos de actividades ordinarias 9 358.099 318.769
Costo de ventas 10 (263.663) (233.152)
Utilidad bruta 94.436 85.617
Gastos administrativos 11 (19.102) (17.620)
Gastos de ventas 1 (59.618) (53.235)
Gastos financieros 11 (2.389) (987)
Total (81.109) (71.842)
Otros ingresos 12 992 888
Utilidad antes de impuesto a la renta 14.319 14.663

Impuesto a la renta 26 (a) (3.293) (3.011)
Resultado total del afio 11.026 11.652
Otro resultado integral
Que no se clasificara a resultados:

Ganancia (pérdidas) actuariales no realizadas 27 140 (202)
Resultado integral total 11.166 11.450
Utilidad basica y diluida por participacién 3 1,38 1,46

)
4 f / ) 4 ‘. —— -
/I Al
éic/ ,//{/,__,L
Patricio Espinosa José Luis Pala/
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 35 forman parte integral de los estados financieros separados
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Farmaenlace Cia. Ltda.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018,
Con cifras corespondientes del ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2017
(Expresados en miles de dolares de los E.U.A.)

2018 2017
Flujo originado por actividades de operacién
Efectivo provisto por clientes 352.427 315,644
Efectivo utilizado en pagos a proveedores y otros (337.903) (308.367)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 14.524 7.277
Flujo originado por actividades de inversion
Efectivo utilizado en propiedades, muebles y equipos (3.242) (4.638)
Efectivo utilizado en intangibles (1.169) (1.373)
Efectivo (utilizado en) provisto por inversiones en subsidiarias y asociadas 2.887
Efectivo provisto por propiedad y equipo, neto 756 403
Efectivo provisto por (utilizado en) otras cuentas por cobrar 1.914 (459)
Efectivo provisto por inversiones a corto plazo 19
Efectivo utilizado en la adquisicion de activos no corrientes disponibles para distribuir
a los socios {291)
Total efectivo utilizado en actividades de inversion {2.032) (3.059)
Flujo originado por actividades de financiamiento
Aumento de cbligaciones con instituciones financieras y oferta piblica 2700 3.750
Aumento de préstamos entregados por terceros 2.067
Pago de dividendos (14.548) (6.340)
Total efectivo utilizado en actividades de financiamiento (9.781) (2.590)
Variacién neta del efectivo y equivalentes de efectivo 271 1.628
Saldo inicial del efectivo y equivalentes de efectivo 6.139 451
Saldo final del efectivo y equivalentes de efectivo 8.850 6.139

(. r" 3
Patricio Espinosa P José Luis Pala
Representante Legal Copitador General
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Farmaenlace Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el 2017
(Expresadas en miles de doélares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compaiiia

Farmaenlace Cia. Lida. (fla Compaiiia) es una compafiia limitada constituida en el
Ecuador en el afio 2005. Su domicilio principal es en la calle Capitan Rafael
Ramén y E2:210 y Castelli, Quito-Ecuador. Su objeto social consiste en
conformar establecimientos, locdles comerciales, puntos de venta, creacion e
insercién de nombres comerciales, asi como-el desarrollo de franquicias para la
comercializacion de productos naturales farmacéuticos, homeopaticos,
cosmeéticos, de limpieza, higiene, de asen o uso personal en general, presiacion
de servicios médicos y en general cualquier otra actividad de la naturaleza de su
objeto social.

2. Operacipnes

La Compaifiia tiene como objeto principal; la comercializacion y distribucion de
productos farmacéuticos, perfumeria, bazar y otros gue son expendidos en
almacenes al por mayor y farmacias, en 21 provincias del pais, con un total de 820
farmacias.

Al 31 de diciembre de 2018 para &l manejo de las operaciones cuenta con 5
marcas comerciales:
o Farmacias Econdmicas: opera con 487 puntos de venta propios. y

franquiciados a nivel nacional,

= Medicity: opera con 104 puntos de venta propios y franquiciados a nivel
nacional.

s Punto Natural: opera con 8 establecimientos propios a fivel nacionai.
s PAF: opera con 25 establecimientos propios a nivel nacional.
« Difarmes: opera con 2 establecimientos propios a nivel nacional.

Adicionalmente, mantienen dos centros de distribucion en el eual vende al por
mayor a diferentes cadenas de farmacias y distribuidores,

3. Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
vigentes y traducidas al espafiol de las Normas internacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB: por sus siglas en inglés), mientras-no se
opongan a lo establecido en las disposiciones vigernites establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
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Las disposiciones enitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, difieren con lo establecido por las Normas Internacionales de

i Informacion Financiera, en que la Superintendencia de Compariias, Valores.y
- Seguros mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C de 28 de
diciembre de 2017 emitido por la Inteéndencia Nacional de Mercado de Valores,
permite la utilizacion de.la tasa de bonos carporatives de mas alta calidad

- emitidos en el Ecuador para la determinacion del valor actual del pasive por
beneficios definidos a trabajadores, lo cual difiere de la tasa de descuento
requerida en la NIC 19 — Beneficios a los empleados.

- Los estados financieros separados por elafio terminado al 31 de diciembre de
2018 seran aprobados por la junta dé socios fuego de la emisién del informe de
auditoria, sin embargo, de acuerdo con las normas de auditoria vigentes se

- prevé que en caso de que los estados financieros auditados sean modificados
por la falta de aprebacion requerira que sean reemitidos. No obstante, conforme
a lo mencionado por la administracion 'de la Compafiia se prevé gue no habra
cambios en dichos estados financieros.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la: Compama

— A partir del Tero. de enerp 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de fa informacion sobre
estas normas se presenta a continuacién;

- NHF 9 Instrumentos financieros.
- Aplicacion de [a-NIIF 9 Instrumientos Financietos con la NIIF 4 Gontratos de
Seguro (modificaciones a'la NHF 4) (1).
- - NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.
- Clasfficacion y medicién de transacciones con pagos basados en acciohes
-, (modificaciones a fa NIIF 2) (1).
. - CINIIF 22 Transacciones‘en moneda extranjera y contrapréstaciones
anticipadas (1).
- Transferencias de propiedades de inversién {modificaciones a la NIC 40} (1}.
- - Mejoras Anuales a las Normas NIIF. Ciclo 2014-2016 {excepio lareferida ata
N clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1).
(1) Pronimciamientos que, por la naturaleza de fas operaciones de la Compiafiia o

fas politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjunios,

A contsnuacnon un detalie de los pronunciamientos:aprobados y-vigentes para el
ano que comenzé el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros separados de la Compafiia fue como sigue:
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- NIF 9 Instrumentos financieros.

o La NIIF 9.Instrumentos.fj'nanc’ieros establece los requerimientos para reconocer y
- medir activos finaricieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

- Un modelo para clasificar activos financieros basado en: (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad lo mantiene;

- Un modele para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios:

en restltados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
-~ en ! otro resultade integral — en higar de incluirias en resultados — de
aquellas gananmas o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de
crédito propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado-
a‘tales pasivos financieros;

- Un aGnico modelo de deterioro para activos financieros — distinto de aquellos

medidos a valor razonable con cambios en resultados — basado en pérdidas
-~ crediticias esperadas, que requiere gue una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozcea las pérdidas esperadas para-toda la vida del activo financiero’
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
o, recondcimiento inicial;. y, '

- un medelo de.contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el

o~ tratamiento contable con las actividades de gestion de riesgos de la entidad, y
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar) revelaciones-
mejoradas sobre la actividad de gestion de riesgos.

El principal-cambio en las politicas contables de [a. Compariia con respecto a la

adopcion de la NIIF 9-“Instrumentos Fihahcieros™ a partir del 1 de enero 2018, se

presenta en: a) la nueva clasificacion de los activos financieros; y, b) la aplicacidn

- del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas crediticias esperadas: durante

. el tiempo de vida de los documentos y cuentas por eobrar que no tienen un
componente de financiacién significativa,

- Al adoptar Iz NIIF 9, la Compaiiia opté por la solucidn practica y no reexpreso la
informacion comparatwa de los periodos anteriores en lo que se refiere a los
cambios de clasificacion y medicién, incluyendo el deterioro, por lo que los ajustes
~ derivados de la adopcion de la NIIF 9 se reconocieron en patnmonlo resultados
acumulados y se reflejan en el estado de cambios en el patrimonio.

Teniendo en cuenta lo anterior la informacion comparativa para ol afio terminado

— el 31 de diciembre de 2017 se informa segtin la NIC 39y no es comparable:a la
informacién presentada para el afo terminado el 31 de diciembre de 2018.
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‘Cateqgaria de medicidn e.impotte en libro de activas financieros

La categona de medicion y el importe en libros de los activos financieros de

acuerdo con la NIC 39 y la NIIF @ af 1 de énero de 2018, no tuvieran cambios lo

cual se detalla a continuacion:

ClasHicacién

Saldo en libros

Balaace al
. - Categoria de. Categoria de .Saldo al Ajuste por 1 'de enero
Activos financieros acuerdoconla  acuerdo con 1 31-dic-3017  adopcion.  de 2018
NIC 33 NIIF-2 (MIC- 38} NilF 9 {NIIF 9)
Activos corrientes:
- . . Mariténide basta ef e . ;
Efectivo y equivalentes de efectiva: vénciriento Costo amontizado B.139 8.138
Mantenido hasia.el . )
Documentes y cuentas por cobrar vencimiento Costa amprtizado 11.660 11.660
: Mantenido hastael . . I . =
Ofras cuentas por cobrar vencimients’ Costo amofiizado 5377 5.377
_ 23176 23476
Activos no corrientes: _
¢ ; Frar o Mantenido hasta el - N _ 5
(Hras cuentas por cobrar a Iargcl plazo vencimiento Costo amortizado 1.551 1.551
Total activos financieros 24.727 24,727

Un. detalle de la madicion de la clasificacién de cada una de las categotias de

activos financieros se detalla en la nota (5-g). No ha habido cambios en la
clasificacion o medicién de [os pasivos financieros como resultado de la aplicacion

de la NIIF 9.

Modelo de. pérdidas esperadas para el calculo de_ la provisié'n por deteriord

De la aplicacion del calculo del deterioro bajo el madelo de-pérdidas crediticias
esperadas, la Compania tampoco generd cambios en fos montos previamente

registrados.

- NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con

clfentes

En mayo de 2015, el IASB aprob6 esta nueva horma, y el 12 de abril de 2015, el
IASB publicé una enmienda clarificando algunos requerimientos y’ proporclonando

una facilidad adicional en la transiciéh para las empresas que.estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios-
subyacentes de la norma, pero aclaran cémo deben aplicarse estos principios
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a partir

del 1 de enero-de 2018 y admite su aplicacién anticipada. La NIIF 15 reemplazaa
la NiC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresds provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1} identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;
3) determinar el precio de la transaccién;

4) asignar el precio de la transaccién enire las obligaciones de desempefio del
contrato; y
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5) reconacer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface Lna obligacion de desempefo.

Ademas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir-el costo y la complgjidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15,

- Esta hueva norma intfrogduce un modelo integral para la contabilizacion de los
ingresos basado en principios, que introdujo cambios en el importe y la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compama Asimismo, Ia
aplicacion de esta nueva Norma da como resultado informacién en notas mas il
para los usuarios. de los estados financiergs, relacionada con los ingresos
procedenies deé contratos ¢on clientés (véase nota 9).

La NIIF-15 incluye disposiciones fransitorias que le permiten. a una entidad:
a} seguir un enfoque de aplicacién retroactiva, de acuerdo con los:

- requerimientos de la NIC 8 (con la-opcién de utilizar determinadas
simplificaciones contenidas en la NIIF 15); 0

-~ b) ‘seguir el “enfoque del efecto acumulade”, réconaciendo las consecuencias de
. la-aplicacion inicial de esta Norma en la fecha de la aplicacién inicial por parte

de la-entidad (en el caso de la Compafiia, la fecha de aplicacién inicial fue el 1
- de enero.de 2018).

De acuerdo.caon la gufa de transicion, la NIIF 15 solo se ha aplicado a ¢ontratos
que estan incompletos al 1 de enero de 2018.

o La Companfia ha seguido ia disposicién indicada en el literal b) anterior, por lo cual
aplicd la Norma con el efecte acumulado, es. decir; reconiociendo tas
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en la fecha de la aplicacién
. inicial esto es al 1 de enero de 2018, y registrando el efecto resultante en el saldo
N del patrimanio al comienzo del afic comparativo. No obstante, debido al analisis

o descrito-a continuacion no se generaron ajustes por fa adopcion de fa NHF 15

dentro de los estados financieros separados de la Campafiia al 1 de enero de-
,,,,, _ 2018.

Naturaleza de los cambios introducidos por a NIIF 15

Descripcidn de los hechos

. Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la

Compaiiia se generan principalmente por la venta al por mayor y menor de

productos farmacéuticos, perfumeria, bazar y otros, prestacion de servicios de-

—~ caracter publicitarios negomado con proveedores 'y _dei arrendamiento de
inmuebles.

Durante la venta y. prestacién de servicios se generan los siguientes procesos:

) Venta de hienes: La venta de productos se lo realiza al por menor desde sus
puntos de venta que son Farmacias Econdmicas, Medicity y Punto Natural al
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publico. en general v, al por mayor bajo la medalidad de distribucién desde sus
Centros de Distribucion.

ii) Venta de servicios: Los servicios se prestarn por planes comerciales
mantenidas con proveedores estratégicos y por concesiones de espacios
publicitarios en las franquicias de propiedad de la Compania.

. iy Inoresos por arriendos: Los afriendos se genieran por alquileres de inmuebles a
franquiciados a'través de un contrato suscrito entre las partes.

Los requerimientos de la NIIF 15 y su aplicacién

La Compafiia realizé una evaluacion del cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en ta NIiF 15, y ha considerado que su principal efecto sera el

- reconocimiento del ingrese de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio.

Del andlisis de [a administracion se-concluyé que los clientes reciben ¥ consumen
los beneficios proporcionados por la entidad de acuerdo con lo siguiente:

-~ i) Venta de bienes: La venta de productos se cumple en un momento
. deferminado pues se ejecufa en el momento &n que los productos son
entregados a los clienies.

T

Debido a lo descrito no existe modificacion sustancial a la politica de

o reconocimiento de ingresos que la Compafiia venia manteniendo, por lo.cual
o no se han generado cambios en los periodos previos y no existen ajustes
ofiginadas que afecten los estados financieros separados.

i} Venta de servicios v arriendo: Las ventas de servicios se cumplen en un
mamenio determinado esto es de acuerdo con el contrato ¢ aciuerdo de
negocios que contempla el servicio y es aprobado solo con la aceptacion a

satisfacsion del cliente.

Debido a lo descrite no hube una modificacion sustancial a la politica de

- reconocimiento de ingresos gue la Compafiia venia manteniendo, por lo cual
ne se han generado cambios en los periodos previos y no existen ajustes

- originados que afecten {os estados financieros separados.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
-ain no entran en vigory que no han sido adoptadas anticipadamente
por ta Compania

A lafecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones € interpretaciones realizadas a las normas ya

existentes, las cuales ain no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Companla.
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La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos perinentes seran

adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer peériodo que

inicia a-pariir de:la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprehados por el IASB gue aun no entran en
vigor, ¥ que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre- terminado.
al 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientes.

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF-9} (1).

- Participaciones de fargo plazo en asociadas y negocios conjuntos
{modificaciones a la NiC-28) {1).

- Modificacion, reduccion o liquidacién del plan (modificaciones a Ia NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacion de un activo entré un inversor y una asociada o un
negocio conjunto {modificaciones a ta NilF 10y a la NIC 28) (1) (2).

- NIF 17 Contratos de seguros (3) (1).

- Marco Conceptual para la Informacitn Financiera,

- Definicién de un negocio- (mod[t‘ icaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicién de “material* o “con importancia relativa® {madificaciones a la NIC 1
yalaNIiC 8). :

(1) Pronunciamientos que, por fa naturaleza de las operaciones dé Ja Compafiia o
las politicas adoptadas, se estima.no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacién pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacién, un detalie de los pronunciamientos aprobados pero-que todavia

no entran en vigor; que se estima tendran efecto en la Compaiiia pero que no han

sido aplicados anticipadamente:

- MNIF 16 Arrendamientos

En enero de 2018, sl IASB publicé la NIIF 16 “Arrendaimientos”, que establece los
principios para el reconocimiento; medicion, presentacién y revelacion de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir det 1
de energ de 2019.

El principal gambio que incorpora esta norma es que una arreéndataria debera

considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacion financiera de la arrendataria. Esto implicara gue:

- en &l reconecimiento inicial det contrato,.la arrendataria;
o reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacerite del arrendamiento); y.
o ‘reconocerd una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;

T
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- en momentos posteriores, la arrendataria:
& reconocera el gasto-por amortizacion del activo; y
o recondcera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuaré ¢lasificando sus arrendamientos como arrendamientos

operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tlpo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
..... informacion. a revelar sobre.los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia es airendataria de inmuebles donde
mantiene sus farmacias.y que de acuerdo con fa NIC 17 son clasificados. como
arrendamientos operativos. A Ja fecha de este informe la' Compaiiia ya ha
realizado el registro por los efectos de la adopcidn de esta normativa dentro de
- sus estados financieros del afio 2018 cuyos efectos se detallan en la nota 35.

Los principales impactos de la adopcién de esta norma serén los siguientes:

—~ - Aumento del total del pasivo de la Compariia.

- Aumento del fotal del activo de.la Compafiia.

- Efecto en determinados indicadores clave de la situacién financiera y- del
-~ rendimiento, entre los que se destacan los siguientes:

— o Aumento de la razon de endeudamiento.

' o Reduccidn de la rentabilidad sobre aclivos,

o Reduccidn de la rotacion de los activos.

o Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizaciones, intereses
- e impuesto a la renta (EBITDA).

— - Modificacion, reduccion o liquidacién del plan {(modificaciones a la NIC 19)

En febrero de 2018, el IASB-aprobé el documento “Modificacion, reduccion o
- liquidacién del plan (modiﬁcaciones ala NIC 19)". Una entidad aplicara esas
modificaciones a las modificaciones, reducciones o liguidacienes del plah gue
tengan lugar a partir del primer-periodo anual sobre el que se informa gue
comience desde el 1 de enero de 2019. Se permite su aplicacion anticipada. Si
—~ una entidad aplicase las. modlflcacmnes_ en un periodo gue comience con
anterioridad, revelard ese hecho.

Esta modificacion requiere que una entidad use suposiciones actudriales
actualizadas para determinar el costo de los servicios del periodo presente.y el
interés neto para el resto del periodo anual sobre el que se informa después de la
modificacion, reduccion o liquidacion del plan cuando la entidad mide nuevamente
$u-pasivo (activo) por beneficios defi nidos neto. Al hacerlo de esta forma, una
entidad no considerara.e| efecto del techo del activo. Una entidad determinara
entonces el efecte del techo del activo después de fa modificacién; reduccion o.
liquidacion del plan y recenccera los cambios en ese efecto.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, y preve aplicar [a misma a partir del 1 de enero de 2019.
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- CINIIF 23 - La ifcerdidumbre frente & los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Fue emitida por el IASB en junio.de 2017 y fue desarrollada por el Comité de
Interpretaciones de fas NHF (CINI!F) Una entidad aplicara esta Interpretacion
para los periodos anuales que.comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite st aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a
pericdos anteriores, revelara esie hecho.

Esta Interpretacion aclara.céme aplicar los requerimientos de recanocimiento y
medicion de [a NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y
medira su activo o pasivo por impuestos diferidos o coriientes aplicando los
reguerimientos de la NIC 12 sobre [a base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal),
bases fiscales, pérdidas fiscales no. ut;hz_a_da__s créditos fiscales no utilizados' vy
tasas fiscales determinadas aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:

- siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

- los'supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
mposﬁwos por las autondades fiscales;

- coHmo determinarad una enfidad la ganancia fiscal {pérdida fiscal), 1as bases.
fiscales, pérdidas fi fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utitizados y tasas
fiscales; y

- cdémo considerara una-entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La Compafiia considera que la aplicacion de esta norma no generaré efectos
significativos, y preve-aplicar la misma a partir del 1 de enero de 2018..

- Definicion de "material” o “coii importancia relativa” (maodificacignes a fa NIC 1

a Ja_NIC 8)

En octubre de 2018, el |ASB aprobd el documento “Definicién de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones-a la:NIC 1 y-a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir det 1 de enero de 2020. Se perimite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas medificaciones en un periodo que comience con

.anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicion de "material” o “importancia relativa” de.la NIC 1 y de la NIC
8 determina. que la informacidn es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion.inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente gue influya sobré las decisiones que los usuarios principales de

los estados financieros con propésito general toman a partir de los estados

financieros, que proporcionan informacion finanhciera sobre una entidad que
informa,

La Compaiiia considera que la aplicacién de esta norma no generara efectos

significativos, la administracién prevé adoptar ésta norma a partir det 1 de enero

de 2020.
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5. Politicas contables

A continuacién, se-describen [as principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de los estados financieros. separados, tal como lo requiere la NIC-1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han side disefiadas en
funcién de tas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicion

Los estados finahcieros separados de la Comparifa han sido preparados sobre la
base del costo histérico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de
jubilacion patronal y bonificacion por-desahucio que $e encuentra registrado al
valor presente de los pagos futuros estimados de acuerdo con el estudio
actuarial practicado porun pento independiente.

h) Morieda funcional y de presentacién

Las cifras preseritadas en los estados financieros separados de la Compaiia y sus
notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA), ta
cual es su moneda funcional.

El délar de fos EUA fue adoptado por el Ecuadar cormo su moneda de circulacion
fegal a partir dé marzo del afio 2000, por lo cual-ef délar es utilizade desde esa
fecha para todas las transacciones reanzadas en el pais y los registros contables
de la Compafiia que sirven de base para la preparacion de los estados financieros
separados se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de
la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para permitir fa
continuacién del esquema monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la Normas
Internacionales de Informacién Finaniciera (NIIF) requiere que la Administracidn
realice juicios, estimaciones y stipuestos que afectan la aplicacion de las. politicas
contables y-los maontos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimacianes y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de
manera regular, sin émbargo, debido-a la subjetividad inherente en este proceso

contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados poria
Admmlstracrén

Cualquier acentecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar

dichas estiaciones en proximos ejer0|0|os se reglstra sobre una base
prospectiva en el momento de conocida [a variacién,

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de a

Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros separados:
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- Derechos sobre cupos

- Ei activo intangible denominado “derechos sobre cupos” surge de un derecho
contractual, reconocido al costo de adquisicién por cada centro de costo o unidad
de negocio generadora de beneficios futuros a la Compania. La Compafiaha
estimado una vida til de 40 afios a este activo y se amortiza mensualmente al
costo amortizado de tada permiso de funcionamiento,

-~ - Estimacion de la recuperabilidad de los activos v pasivos por'impuestosdﬁeridos
'y tasas fiscales

. El monto por el cual un active por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
- en la evaluacion de la probabilidad de fener utilidades fiscales futuras porlas

' ctiales los activos por. impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En
adicin se requiere juicio significativo el evaluar el impacta-de ciertos fimites

o~ legales o econdmicos o incertidumbres existentes an el pais sobre la legislacitn
tributaria vigente.

- Vida atil de la propiedad,_inuebles v equipo, propiedades de inversién y activos
- intangibles

L.a determinacién de las vidas Gtiles de los componentes de vida dtil definida

- involucra juicios y supuestos gue podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La administracidn revisa estos supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en el-caso de identificarse algun cambio.

—~ Sin embargo, los resuitadosreales en el futuro pueden variar debido 4.
obsolescencia tecnica, en especial en lo que-se refiere a equipoe de perforacion.

-~ El valor residual y la vida ufil de un activa sé revisaran, como minimo, al término

de cada periodo anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas,

los cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de

modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido cambios en

- las estimaciones de vidas (iles y valor residutal de la propiedad y-equipo y de las.
propiedades de inversion..

— ~ Pérdidas por deterioro de activos no financferos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede sumonto
- recuperable,

Los actives no financieros como la propiedad y equipo y las propiedades de
inversion se-someten a pruebas de deterioro siempre.que algin suceso o cambio
. en las cireunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la

- Compafia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentar
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:
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a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Companla en el entorno
tecnolégico, comercial, econémico o legal en que opera. o en el mercado al
cual esta dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la absolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o-con la

 forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que ¢l rendimiento economico del activo es 0 sera

peor que lo esperado.

- Suposiciones e hipdtesis acluariales utilizadas en el calculo de los beneficios:a
empleados

La estimacion de la Administracién para el caleulo de Ja Obligacién por
Beneficios Definidos (OBD) se basa en un nimera de supuestos criticos tal
como tasas de inflacion, mortalidad, tasa de descuento y Ia consideracion de
incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos puaden
impactar el monto de la OBD y el carrespondiente gasto anual por beneficios
definidos.

- Inventarios

La Administracién de la Compafiia estima los valores netos realizables de los
inventarios tomando en consideracion la evidencia mas confiable que esta
disponible a la fecha de reporte. La futura realizacion de estos inventarios puede
verse afectada por cambios de precios de los insumos-en el mercado que.
pueden reducir los precios de venta de los productos.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcion a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2018y 2017,
cualguier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligite a modificar
dichas estimaciones én proximos éjercicios, se registraria en el momento de
conocida la variacion, reconaciendo los efectos de dichos cambios en los
correspondientes estados financieros en [as cuentas de resultados o pairimonio
segan sea el caso.

d) Negocio en marcha

A fa fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres respecto.

a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la
Compaiiia siga operando normalmente como empresa-en marcha.
e) Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de la Campafiia provienen principalmente de la comercializacion de
bienes, asi como de los servicios publicidad y arriendo de inmuebles.-

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Compaiiia sigue un

_proceso de 5 pasos:
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Identificacién del contrato con un cliente.

Identificacian de-las obligaciones de desempeiio,

Determinacion del precio de transaccidn

Asignacién del precio de transaccidn a las obligaciones de desempefio.
Reconacer los ingresos cuanda o conforme las obligaciones de desempefio
se cumplen.

e

El precio total de la transaccion para un-conirato se asigna entre las distintas
obligaciones. de desempefio basado en los precios de venta relativamente
- independientes.

La Compania a menudo realiza transacciones que involucran una gama de

o productos o setvicios los cuales se reconocen come ingreso en un memento

..... , determinado, conforme la Compafiia cumple con las obligaciones de desempefio
al transferir los productos o servicios prometidos a sus clientes.

o~ La Compaﬁia 1o ha reconocide pasivos del contrato pues no exisien
coniraprestaciones recibidas con respecto- a las. obllgaclones de desempefio
insatisfechas. La Compafifa no cumple con obligaciones de desempeno antes de
recibir la contraprestacién, por lo cual no reconoce un activo de contrato'en sus
- estados financieros.

Venia de bienes

o los ingresos de ia Compafia provienen principalmente de la comercializacion de
productos en farmacias y venta dé productos al per mayer bajo la modalidad de
distribucion,

Los ingresos ordinarios procedentes de [a venta.de bienes se reconocen cuando

la Compafiia transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la

- propiedad de los productos vendidos. Los riesgos y beneficios significativos por lo

N ‘general se consideran transferidos al comprador cuando el cliente ha tomado |a
prapiedad indisputable de los productos.

- Ingresos por servicios

‘Se reconocen en referencia al cumplimiento de planes comerciales anuales con
proveedores estratégicos. y por concesiones de espacios publicitarios en las
cadenas de farmacias.

Ingresos por arrendamientos o;;_leratii/os

Comprenden ingresos por alquileres de inmuebles que se mantienen el grupo de
propiedad, planta y equipo bajo & modalidad de arrendamientos operativos, cuyos
o~ ingresos se reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo

- correspondiente de cada arrendamiento. Cuando existen costos directos iniciales
incurridos al negociar y acordar un arrendamiento operativo los mismos son
afiadidos al valor en libros del activo arrendado, empleando el método de linea

- recta durante el plazo del arrendamiento.
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Los inmuebles han sido arrendados a franquiciados y corresponde a contraios de

tipo comercial en el cual un tercero previo acuerdo de negociacién se compromete
a generar fuerza de venta en el local arrendado bajo las marcas de farmacias que
mantiene la Compaftia a cambio de una comisién mensual.

f) Costos'y gastos

Los costos y gastos se registran al valor de la contraprestacidn recibida con los
cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos se imputan a la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea
probable gue los beneficios econémicoes fluyan hacia [a Compafiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento gn que se produzca el
pago derivado de ello.

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los actives y pasivos financieros se recanocen cuando la Compatfiia forma parte
de las provisiones confractuales de un:instrumento financiero.

Los activos:financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo. financiero y:
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se
cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
que ocurra la transaccion.

Clasificacidn y medicidn inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de Ia transaccién (cuando corresponda), extepto de aquellos documentos.y
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente significative de
firanciamiento y son medidos al precio de |a transaccion de acuerdo con fas
disposiciones de la NIIF 15,

Los activos financieros se clasifican en tas siguientes 'cate_'gori'as:
- Activos financieros a costo amortizado

- Activos financieros a valor razonable ¢on cambios en resultados
= Avalor razonable con cambio en ofros resultados integrales

En los pericdos presentados la Compaiiia rio tiene activos financieros clasificados

a valor razonable con cambios en resultados © en otros resultados integrales.

Los activos y pasivos financieros son reconacidos y dados de baja a la fecha dela
fransaccion.
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La clasificacion esta determinada por:

El modelo de negocios de [a entidad para administrar los activos financieros;

Ys
Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

. La administracién determina la clasificacion de sus activos fi inancieros en el
momento del reconocimiento inicial.

- Reconccimiento posterior de los activos financieros

2)

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

1) Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF 8

i)  Activos financieros a costo amortizado

Los aclivos financieros se miden al costo amortizado si los.activos cumplen
con.las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con
cambio en resultados):

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y,

+  los términos contractuales de los activos financieros dan lugara flujos de
efective que son gricamente: pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente..

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando el método de-interés efectivo. Se omite el descuento cuando el
efecto del descuento es irrelevante. El efectivo y equivalentes de efectivo, los
documentos y cuentas por cobrar y la mayoria de las otras cuentas por cobrar
se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros, que anteriormente
se clasificaron como partidas a cobrar segin la NIC 39.

Para los actives financieres para el periodo comparativo 2017 bajo NiC
39

iy  Documentos v cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son actives financieros no derivados.
con pagos fijos o determinables. que no se cotizan en un mercado active. Las
cuentas por cobrar represéntan principalmente los saldos pendientes de cobro
por creditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provision para deudas

‘incobrables, que se ha constituido considerando aquellos saldos que se

estiman de dudosa recuperabilidad. al cierre de los respectivos periodos
reportados sobre la base de la antigliedad de los saldos y el comportamiento
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histérico observado por las cobranzas de la Cempaiia. La prpvisibn_ se:_ha. .
calculado sobre todos los rubros:integrantes de las cuentas por cobrar, segun
sea su ¢aso.

Los documentos y cuentas por cobrar son a corto plazo y no se descuentan,
ya:que la Administracion de la Campania ha determinado que ¢l calculo del
costo amortizado no presenta diferencias significativas coh respecto al monto
facturado; ya que las fransacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encugntran bajo términos normales de crédito.
Sin embargo, las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden
principalmente a créditos-entregados a ierceros (‘franquiciados”) y a partes
relacionadas que se-contabilizan por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre ics fondos entregados y el valor de reembolso. se.reconoce. en la cuenta
de resultados como ingresos financieros durante la vida de la deuda.
concedida, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

i) Préstamos pendientes de cobrg

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables qué no
se cotizan en un mercado activo y representan principalments los saldos
pendientes de cobro por préstamos a terceros y relacionadas.,

Deterioro de los activos financieros

1) Deterioro de activos financieros seqtin la NlIF 9 a partir dei 1 de enero de

2018

Los requisitos de deteriorc de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias:a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de ta NIC 39
utilizada hasta €l 31 de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian los
documentos y euentas por cobrar, activos contractuales reconacidos y
medidos segtin & NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que ta Compaiiia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En ¢ambio, la Campaiiia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito
y medir las perdidas crediticias esperadas; incluidos los eventos pasados, las
condicicnes actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables
que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros
del instrurmento.

Al a__pl'i'car este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre;
- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la

calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o gue tienen bajo riesgo:
de crédito (‘Etapa 19: vy,
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2)

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesge de crédito no es
bajo. ("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los actives ﬁnancieros_que tienen evidencia objetiva de

“deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera

categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de Ia
vida del activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion

de las pérdidas crediticias esper_adas_de 12 meses aplica st este riesgo no ha

aumentado. La Compariia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de-
crédito bajo a la fecha de’ preséntacidn. No obstante, la Comipafifa siempre
efecttia una medicidn de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida para los documentos y cuentas por cobrar y ios activos del contrato

sin un componente de financiacion significativo.

El importe en libros dgl activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion'y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resuitados
integrales. Si-en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por

deterioro del valor aumenia o disminuye debido a un evento que ocurre

después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o-disminuye ajustando la cuenta de

‘estimacién,

Al 31 de diciembre de 2018, ta Compaiia aplicé el madelo de pérdidas

crediticias esperadas durante el tiempo de vida de los documentos y cuentas.

por cobrar que rio tienen un componente de financiacion significativo. El
calculo de la provision esta basado en la adopcion del enfoque simplificado
utilizando una matriz de provisiones (véase nota 6 ¢).

La provisién estima los déficits esperados en los flujos de efectivo
contractuales, considerando el potencial de incumplimiento en cualguier

‘momento durante la vida del insirumente financiero. En el caleulo, la
‘Companiia utiliza su experiencia histérica, indicadores externos e informacién

prospectiva para calcular las pérdidas crediticias esperadas utilizando una
matriz de provisiones.

Para las cuentas por cobrar que no $e ariginan de la NiiF 15 (clientes) se

aplica el enfogue general que implica una evaluacién individual del_ riesgo de
crédito de cada deudor.

Deterioro de activos financieros segun [a NIC 38 {periodo comparativo)

En el afio anterior, el deterioro de los docurnéntos y cuentas por cobrar se
baso en el modelo de pérdidaincurrida. Los documentos y cuentas por cobrar
individuaimente significativas se consideraron por deterioro cuando estaban
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vencidas o cuando se recibid ofra evidencia objetiva de que Una contraparte
especifica incumplira con el page. Los docyumentas y cuentas por cobrar que
no se‘consideraron para un analisis indjvidual se analizaron a nivel de cada
grupo, 1o cual se determind por referencia a la industria y region de la
contraparte y otras caractéristicas de riesgo de crédito similares. La
estimacién:de la pérdida por deterioro del valor se.-basé en las tasas historicas
de incumplimiento de contraparte para cada grupo. identificado.

Clasificacién y medicidn de los pasivos financieros

i~ Dado que a contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo eh gran medida
i la misma segln la NIIF 9 en comparacién con'la NIC 39, los pasivos financieros
de la Compaiiia no“se vieron afectados por la adopcién de la NIIF 9.

-~ Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan [os costos asociados a [a.transaccién, a menos.que la
Compaiiia haya designado un pasive financiero 2 valor razonable con cambios en
resultadas.

e

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros

- designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo'a pérdidas o ganhancias reconocidas
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
- efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses v, si corresponde, a cambios en el
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para
- cubrir obligaciones.presentes ya sean legales o implicitas como resultado de
- sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida
de recursos para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas: peridicamente y se
actualizan teniendo en consideracion la mejer informacién disponibile a la fecha de
cierre de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compafiia representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se

- han adquirido de los proveedores, asi como obligaciones con empleados y
obligaciones fiscales generadas en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones
de financiamiento otdrgados por los acreedores por lo que se registran ai valor
nominal de la.contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en
el corto plazo. Sin embargo, para los préstamos y otras obligaciones financieras
como garantias de franquiciados se registran al.costo amortizado utilizando la tasa
- efectiva de inferés y se clasifican en el corto y largo plazo en funcién a su
vencimiento.
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'h} Inventarios

. Las inventarios se registran al costo o su valor neto realizable, ef menor. Los
costos incluyen el precio de compra mas los.castos adicionales necesarios para
traer cada producto a su actual ubicacién y condicion, netos de-descuentos
comerciales y otro tipo de rebajas, Son valuados al costo promedio panderado. El
- valor neto realizable es et precio de venta estimado en el transcurso ordinario del
negocio, menos los costos estimados para realizar la venta.

La Compafiia, establece con'cargo a resultados una provision para pérdidas.

- provenientes de inventarios obsoletos o de aquellos que requieren ajuste por valor
neto de tealizacian la cual disminuye cuanda los inventarios son vendidos o dados
de baja.

i) Propiedades de inversion

_ Las propiedades (terrenos © edificios, considerados en su totalidad o en parte, o
-ambas) que se tienen (por parte del duefio o por parte del arrendatario gue haya
acordado un. arrendamiento financiero) para obtener rentas, plusvalias o ambas,
en lugar de para; sy usc en la produccion o suministro de bienes o servicios, o
bien para fines administrativos; @ su venta en &l curso ofdinario de las
‘operaciones, cuando y sélo cuando: sea probable que los beneficios econdmicos
o futuros que esten asociados con tales propledades de inversién fluyan hacia la
— -entidad; y el costo de:las propiedades de inversion pueda ser. medido de forma
fiable.

o Las propiedades de'inversion se.reconacen al costa de adguisician, el cual
incluye: el precio de compra y cualquier desembolso directamente atribuible a a
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
o operar de la forma prevista por la Administracion. i

Posterior al reéconocimiento inicial las propiedades de inversién se miden al costo
de adquisicién menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas
por deterioro de su valor,

- j} Pro‘piedades__,_ muebies y equipo, neto

Son reconocidos como propiedades, muebles y equipos aguelios bienes gque se
usan para propoésitos administrativas y que tienen una vida mayor a un periodo.

Las propiedades, muebles y-equipo se registran inicialmente al costo de
adquistcién (valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio, e incluir 10s aranceiés de importacion y:los impuestos no recuperables,
" asl como cualquier costo directamente atribuible a'la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista
por la administracién.

Posterior al reconocimiento inicial de las propiedades, muebles y equipo se

contabilizan al costo de adquisicion menos fa depreciacién acumulada y menos las.
- posibles pérdidas por deterioro de su valor,
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‘La depreciacion de las propiedades, muebles y equipo es determinada, aplicando

el método lineal, sobre el costo del activo. La depreciacion se registra con cargo a_
los resultados del periodo y se calcula en funcién de los afos de la vida Ol

-estimada.de los diferentes bienes, 1a-cual se ha determinado en base al deterioro
natural esperado, la obsolescencia técriica o comercial y/o mejoras en.los activos.

Las vidas utiles estimadas son:

Clase de activo. Vida dfil en afios
[nstalaciones 2az0
Edificios 30
Magquinaria y equipo 7
Muebles y enseres 7
Equipos de oficina B-7
Eguipo de computacién 3
Vehiculos 5

Ei valor residual, 1a vida (til estimada y el método de depreciacién son revisados. al
final de-cada periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva, siempre y cuando las expectativas difieran
de las estimaciones previas.

Cuando el valor segun Jibros de un activo es mayor que su monto recuperable.
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperabile: Las pérdidas
por deterioro de los activos se registran como gasto en los resulfados. de la
Compaiiia,

La utifidad o pérdida resultante de la venta o baja de equipos, se calcula como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en Jibros del activo, y se reconoce en
los resultados del periodo.

k) Activos intangibles

l.os activos intangibles son aquellos activos no monetarios sin sustancia fisica
susceptibles de ser identificados individuaimente; ya sea porque son separables o
bien porque provienen de un derecho legal o contractual,

Los activos intangibles represenian principaimernite: a) derechos de-concesidn, b}
deérechos de sobre cupos; v, ¢) programas informaticos y, se:reconocen
iniciaimente por su costo histonco El costo de Jos activos intangibles' comprende
el precio de adquisician (vafor de la factura) después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio, e incluye los impuestos no recuperables, asi.como
cualgquier costo directamente atribuible a fa adquisicién del intangible.

Posterior al reconocimiento. inicial [os elementos de los activos.intangibles se.
contabilizan al costo histérico menos la amortizacion acumulada y menos
cualguier pérdida por deterioro identificada.

La amortizacién se calcula per el método de linea recta, sobre el costo del activo

intangible y se registra con cargo a los resultados. del periodo en funcion del
respeciivo plazo de duracion del activo, tal como $e.indica a continuacién
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Tipo de activo Afos de vida 0til
Programas informaticos 6 ahos
Derechos sobre cupos 40 afios
Derechos de concesién De acuerdo con €l tiempo de duracion-del
contrato de concesian que oscilan entre
5.y 10 afios.

La vida Util. estimada y el'método de amortizacion.son revisados al final de cada
periodo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrade sobre una

base prospectiva.

) Deterioro de activos de larga duracién

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indigquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafiia a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a
depreciacién y amiortizacién para determinar que no existe ninglin deterioro.
Cuando el valor en libros del activo excede su-importe recuperable, se considera
que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

El importe recuperable esta definide como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y.su valor de uso. El precio de venta neto es el monto gue se puede obtener
en [a venta de un activo en'un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del continto del activo y de su
disposicion al final de su vida dtil.

Para efectos de.evaluar el deteriorg, los activos se agrupan en los niveles mds
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectwo) Camo resultado, los importes recuperables
se esliman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo
al menos una vez al afio.

Para determinar el valor de uso, l[a Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora re efectiva y determina una tasa de
interés adecuada para poder caicular el valor presenie de dichos flujos de efectivo,
Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compaiiia, ajustado segiin sea necesario para excluir los efectos de futuras
‘mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidacl generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las
condiciones del mercado.sobre €| valor del dinerc en el tiempo 'y factores de riesgo
especificos de los activos. El juicio de la gerencia es requerido para estimiar los
fijos descontados de caja futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden
variar significativamente de los flujos de caja futuros proyectados y los valores
relacionadas derivados usando técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacion

son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados dei periodo, cuando el-valor
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- recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ninguno de los activos de larga vida con vida

util definida, fueron testeados por desvalorizacién dado que no se identificaron
indicadores de deterioro.

m) Activos no corrientes disponibles para la venta o mantenidos para
distribuir a los propietarios

- Activos no corrientes dispohibles para la venia

Constituyen activos cuyo importe en libros se recuperard fundamentalmente a

- través de su venta, en fugar de por su usoe continuado. En estos activos la
administracién y sus accionistas de la Com_pama se encuentran comprometidos
con un plan para vender el activo por to cual mantieneh de forma activa un

o~ programa para encontrar un comprador'y completar dicho plan. Se encuentran

- medidos al menor entre su importe en libras y su valor razonable menos los costos
de.venta.

- Activos. no corrientes manienidos para distribuir a los propietarios

Son actives dispenibles para la distribucién inmediata a los propietarios en sus
o -actuales. condiciones, y de los cuales la distribucion es altamente probable ya gue
. la administracion ha iniciado las actividades para completar la distribucién y debe
esperarse que estén compietadas en un afio para la cual los socios se encuentran.
en los tramites para realizar esta distribucion.

Estos activos-se encuentran registrados al menor valor entre su imparte-en libros y
su valor razonable menos los costos de la distribucién

n) Inversiones en subsidiarias

- La Compaiiia mide las inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversion
es clasificada como mantenida para la venta, encuyo caso se contabiliza

_ canformie a la NILF § Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta ¥

- Operaciones Discontinuadas. Cuando se declaran dividendos a favor de la

- Compafiia por parte de una subsidiaria los mismos se reg:stran con cargo al
resultado del afio.

Cuando existe una venta de acciones la utilidad o pérdida en venta se registra
compo la diferencia entre €l costo promedio de las acciones ¥ ei precio de venta
establecido.

o} Impuesto a [a renta

- LLa Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
) Tributario Interno y su Reglamento. El gasto per impuesio a la renta reconocido
- en 10s resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
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corriente, que no se ha reconecido en otras partidas.de utilidad integral ©
directamente en el patrimonio neto.

Impugsto.corriente

[.a Compafifa registra e Impuesto a la Renta sobre la base de la renta.liquida
imponible determinada segtin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utifidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando et método del balance que identifica las
diferencias temporales gue surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no.afecta nj al resultado contable ni a la ganancia o

pérdida fiscal.

El impuesto diferido se defermina usando tasas impositivas y leyes aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que Se ‘espera serdn de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo par
impuesto diferido.se liquide. Los impuestos dlfendos son reconocidos como gasto
o ingreso, ‘e incluidos en la determlnamé_n de la ganancia o pérdida neta del
gjercicio, excepio si han surgido de una fransaccion que se ha reconocidg
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo ¢ abeno al patrimonio: .

Los actives porimpuestos diferidos se reconocen sélo-en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias, pérdidas o créditos fiscales no utilizados,
pero soloen la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no
usados.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si, existe un
derecho Iegalmente reconoeido de compensar los activos por impuesto corriente
con [os pasivos por impuesto carriente y cuando los activos por impuestos.
diferidos y ios pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las
ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la
misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que
pretenden liguidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Los activos y pasivos por |mpuestos diferidos se reconccen en los estados

financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacion o liquidacion,
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- p) Beneficios a los empleados:

Beneficios a los empleados a corto plazo

l.a Compania otorga beneficios a corto plazo a sus empleados cémo parte de sus
politicas de compensacioén y retencion del personal. Estan medidos a una base no

descontada y reconocidos como gastos a medida que el servicio es recibido.

Gratificacion por beneficios sociales

- La Compaiiia reconoce el gasto por gratlﬂcamones por beneficios sociales y su
correspondiente pasivo sobre las bases de las respectivas disposiciones laborales
vigentes en el Ecuador. Las gratificaciones corresponden a lo siguiente:

o - Décimo tercer sueldo. - o bono navidefio, es un beneficio gue reciben los

trabajadores bajo relacion de dependencia y corresponde a una remuneracian.

‘equivalente a la dogeava parte de las remuneraciones que hubieren percibido

-~ durante el .afio calendario. Los trabajadores tienen derecho a que sus

. empleadores les paguen mensuaimente, la parte proporcional a [a doceava
‘parte de las remuneraciones que perciban durante el afic calendario.

. - Décimo cuarto suelde. - o bono escolar es un beneficio y lo deben percibir
‘tados los trabajadores bajo relacién de deperidencia, indistintamente de su
cargo o remuneracion. Solo sé encuentran excluidos los operarios y

. aprendices de artesanos de acuerdo con el articuloi15 del Cadigo del

- ‘Trabajo. Y consiste en un suelde basico unificado vigente a la fecha de pago.

- Fondo de reserva. - beneficio para el trabajador que preste servicios por mas
o~ de un afio que corresponde al sueldo mensual o.salario por cada afio
completo posterior al primero de sus servicios.

e - Aporte patronal al IESS. - es el valor mensual que el empleador debe
cumplir por sus trabajadores afiliados al IESS, que corresponde al 12,15% del
‘suelde recibido en el mes,

- Bono al personal

_ Las bonos a empleados son detefminadoes por |a administracion y se registran de
----- acuerdo con el rendimiento de cada uno de los empleados de la Compaiiia; se
" reconocen como un gasto y un pasivo en el resultado del periodo en el cual'se
' ocasionan..

Descanso vacacional

La Compahia reconoce un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el
o que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el Cédigo del Trabajo segun el cual
- tode emp!e"ldo tendra derecho a gozar anualmente de un periodo ininterrumpido
de quince dias de descanso, incluidos los dias no laborables; y aquellos gque
hubieren prestado servicios por més de cinco afios en la Compaiiia, tendran
- derecho a gozar adicionalmente de un dia de vacaciones por cada uno de los
afios excedentes o recibiran en dinero la remuneracion correspondiente a los.dias
excedentes, sin embargo, los dias excedentes no podrén superar de quince.
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RBeneficios Post - empleo y por terminacion

L.a Compafila proparciona beneficios posteriores al empleo mediante planes de
- peneficios definidos establécidos de acuerdo con las leyes jaborales del Ecuador.
La-obligacién legal de los beneficios permanece con la Compadia,

Compafiia tiene los siguientes planes por beneficios definidos:

Planes de beneficios definidos — jubilacién patronal v bonificacion por desahucio

- En los planés de prestacién definida de la Compaiiia, el imporie de la pension que
recibiré un empleado al jubilarse se define por referencia a factores como: indice:
de expectativa de vida, el tiempo de servicio dei empleado y el saiario,
considerando que el beneflcm se entrega a los trabajadores que hayan laborado
- entre veinte o veinticinco afios o mas afios dentro de la Compafiia de manera
continuada o ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Cédigo de
Trabajo

Ademas, el Codigo del Trabajo también establece que en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al frabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la Gliima remuneracion mensual por cada
- uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual
honificacién se pagara en los casos en que la relacién [aboral termine por acuerdo
entre ias partes.

- El pasivo por jubilacion patronal y bonificacién por desahucio recenocido en el
estado de situacion financiera es el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos (OBD) en la fecha: de reporte sin considerar el valor razonable
. de los activos del plan, ya que la Compaiia no mantiene actives relacionados con
ef plan existente.

- La administracion de la Compafiia estima la OBD anualmente con la ayuda de

- actuarios independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecto, los

cuales se basan en las tasas estandar de inflacién, las tasas de rotacién del

‘personal, latasa de-crecimiento de los salarios’y la mortalidad. Los factores de

—~ descuento se determinan al cierre del afo con referencia a la tasa de réndimiento

para los bonas corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador, considerando

_ que & moneda y &l plazo de los bonos empresariales son congruentes con ia

o moneda y el plazo-estimado de pago de las obligaciones por-beneficios post-

N empleo que mantiene la Compafiia, asi como las disposiciones vigentes de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

El-efecto de las nuevas mediciongs (incluyendo las ganancias y pérdidas
actuariales) que surgen en el periodo se reconc¢cen en el patrimonio - ofro.
resuitado integral y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. EI
- efecto del costo laboral del servicio actual por beneficios definidos se incluye en.
- gastos de personal, mientras que el gasto financiero neto en el pasive por
beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financieros:

. Bonificacian por terminacién

Son los beneficios a tos empleados a pagar como consecuencia de la decision de.
la GCompaiiia de resolver el contrato de un empleado antes de [a fecha normal de
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retiro. De acuerdo con la legislacién laboral, el beneficio por terminacion que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién Jaboral con
un empleado, es-el despido intempestiva.

La Compama reéconoce los beneficios por terminacién como un pasivoy como un
gasto cuando, ¥ sélo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a
rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de empieados antes de la
fecha normal de retiro.

o q) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son recofiocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econémicos por parte de la Compafiia y los montes se pueden estimar con cierta
fiabilidad. EI tiempo.o-el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones

o~ contingentes se revelan cuando su existencia solo sé confirmara por eventos
futuros o su-monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado reguerido para liquidar la

- obfigaciéh presente, a la luz de la.evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e-incertidumbres asociados cof la abligacion

o actual.

- Las provisiones son descontadas al valor preserite si se estima que el efecto del

descuento es significativo. Todas |as provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualquier reembolso que la _Compa‘ﬁia-:consid'ere due se va a cobrar de un tercero
con respecto & una obligacion, se reconoce como un activo porseparado. Sin
i embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en [os que .s_e considere poco probable una posible salida de
recursos econoémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se

- reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes
a menos que la salida de recursos sea remota.

o~ La posible entrada de beneficios ecandmicos a la Compaiiia que aln no cumpla

— con los criterios de reconocimiento de activo .se considera como: activos
contingentes.

r) Capital social, reservas y pago de dividendos
- El capital social constituye las aportaciones de 1os socios y representadas en

participaciones comunés, nominativas y en circulacion.

Los.otros componentes del patrimonio de los socios incluyen lo siguiente:
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Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
por lo menos el 20% del capital social, Dicha reserva no es disponibie para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absarber pérdidas..

Otro resultado integral acwnulado

Ganancias (pérdidas) actuariales por remediciones del pasivo por beneficios
definidos:

Que comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los
supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados y restricciones a las utilidades

Los resultados acumulados incluyen las utilidades del afio actual y de periodos
anieriores.

- ‘Resultados. por aplicacién de NIIF por primera.vez

De-acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafias, Valores y
o Seguros registra todo el efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de
- -aquellos ajustes que debieron registrar el efecto conira resultados acumutados.

El saldo acreedor de la cuenta de Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF
- por primera vez generado por ta Compaiiia podra ser capitalizado en el valor que
exceda al valor.de las pérdidas acumuladas existentes y las del Glimeo ejércicio
econbémico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o devuelto
. en el caso de liquidacién de-la Compaﬁia.

Resultados Acumulados

De acuerdo con la Ley de Compaiifas de los beneficios liquidos anuales se deberd

asignhar:por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los

socios, salvo reselucidn unanime en contrario de la junta general. Conforme [a

legislacion vigente tas Compaifiias deberan considerar que todo el remanente de
fas utilidades liquidas ¥ realizadas que se obtuvieren en los ejercicios gcondmicos,
y que no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

s) Estado de flujos de efectivo
Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Companiia utiliza ef
método directo para la presentacion de los fiujos de efectivo de las actividades de
operacidn y, en adicién a lo indicado ha definido las siguientes consideraciones.
Efectivo v equivalentes de efectivo: E! efectivo y equivalénies de efectivo esta

compuesto por dinero en efectivo que se mantiene en bancos y los valores
negociables de corto plazo con un vencimiento a la fecha del estado de situacion
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financiera es igual o menor & tres meses desde la fecha de adquisicién y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los equwaientes de efectivo se régistran al
costo amortizado que se aproxima a su valor razenable

Para propasitos del estade de flujos de efectivo, €l efectivo'y equivalentes de
efectivo es presentado por la Compaiiia neto de sobregiros baricarios, si los
hubiese.

Actividades de operacidn: son las actividades qu_e-_cons'tituyen_ [a principal fuente
de ingresos-ordinarios de la Compaiifa, asi como ofras actividades que. no puedan
ser calificadas coma de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adguisicidn,
enajenacion o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de financiamiento: aclividades que producen cambios en el tamario
'y composicidn del patrimonio neto y de los pasivos de caracter finangiero.

t} Clasificacidn de los saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos.se clasifican como corrientes
¥ no corrientes.

La Compafiia clasificé y presentd a un active como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

iy Se esgperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de Ja operacion de la
Compaflia;

iy Se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

iiiy Se esperaba realizar dentro del peiiodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o se trataba de efectivo u ofro medio equivalente al efectivo
{tal como se define en fa NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para
ser intercambiado o usade para cancelar un pasive,. al menos dentro de los
docé meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos: se ¢clasificaron comoe ng corrienies.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando

‘satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) Seesperaban liquidar en e ciclo normal de la operacuon de la Compaiia;

i} Se mantenian fundamentalmente para negociacién;

i) Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
0,

i) La Compafiia no tenia un derecho incondicional para aplazar ia cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros. '

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corfientes.
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De acuerdo con lp establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacién de una
entidad es e! periodo de tiempo que transcurre entre fa ‘adquisicion de los activos
materiales, y la realizacion de los productos en forma de efectivo o equwa[entes al
efectivo. En el caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo de 12
meses.

u} Estado de resultada integral

El estado del resultado integral del-periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultada integral, en unh Unico estado

financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que neo seran reclasificados posteriormente al

resultado del ejercicio; y, (b} las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro

al resultado del periodo cuando se cumplan deteiminadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
perlodo Las partidas de gastos hah sido expuesias teniendo en cuenta su
funcién.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos relacionados con insirumentos
financieros. Los activos y pasivos financieras de la Compafiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los pnnmpa!es tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo cregditicio y riesgo. de liquidez.

La administracion supervisa la gestién de estos riesgos controlando €l
cumplimiento del marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia
corporativa procura que las actividades con rigsgo financiero en las que se
involucra la Compafiia estén controladas por politicas vy procedimientos
adecuados ¥ que los fiesgos financieros estan identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las dctividades para propdsitos de gestién del riesgo son llevadas a cabo por
gjecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la supervisién apropiada.

La Compafifa no se involucra activamente en la comercializacian de activos
financieros para fines especutativos y tampoco suscribe opciones, Los riesgos
financieras mas significativos a los cuales se expone la Compafiia se describen
mas adelante. '

b) Analisis del riesgo de mercado
Comercialmente, la Compania tiene como riesgo el incremento de la competencia,
sin embarga; los mismos son mitigados con la fidelizacién del mercade a través de

fuerza de ventas creando acuerdos e ingentivos con clientes a los cuales. I_es
vende sus productos al por mayor y menor. Adicionaimente, existe la posibiidad
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de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tasa de

‘cambio, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos

o activos o ala valorizacién de pasivos, debido a la nominacién 6 indexacion de
estos a dichas variables,

L a administracién de estos riesgos es establecida por la Administracion dela
Compaiifa, quien define estrategias especificas eh funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las variables.

‘Riesgo de precios

Las operaciones de la Compafifa se pueden ver afectadas por el control de

precios en los medicamentos que comercializa fa Compaiiia, los cuales son
controlados por el Censejo Nacional de Fijacidn y Revision de Precios de
Medicamenios de Uso y Consumo Humano. La administracion de este riesgo es
establecida por la Administracién dé la Compafiia, quien define estrategias
especificas en funcion de los andlisis periddicos de tendencias de las variables
que inciden en los niveles y variaciones de'tarifas.

Riesqo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Companiia esta sustentada desde afios

-anieriores principalmenite.con el financiamiento a través del sector financiero la

cual ha sido mitigada con la generacién de un proceso de emisién de obligaciones
desde el afio 2013. La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés con relacion al endeudamiento con instituciones financieras, debido a que,
dicha deuda es a una tasa de interés variable bastante beneficiosa en
comparacion con otras del mercado; mientras que para la emiision de pape!
comercial la tasa de endeudamiento. s fija.

La tasa de interés promedio de endeudamiento durante el afio 2018 se mantiene
entre el 3,75% y el 6% anual (3,50% y 9% anual promedio en el afic 2017). No
obstante, la- Administracion efectia un seguimienta continuo de Jas obligaciones
existentes para garantizar los flujos necesarios para cumplir con los pagos
acordados.

c) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo c:redi_ticio s el riesgo de que una contrapatte falle en liberar una
obligacién a la Compafiia.

La Compaiiia esta expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros,
incheyendo efectivo'mantenidos en bancos, documentos y cuentas por cobrar y
otras cuentas a cobrar. La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte.de fa
Compaiiia se limita a un monto regisirado de los activos financieros reconocidos a
Ia fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2018 2017
Efectivo y equivalentes de efectivo {nota 13) 8.850 6.139
Documentos. y cuenias por cabrar (nota 14 y 16} 16.931 11.660.
_Oftras cuentas por cabrar(nota 15 y. 16) 5.014 5,928
"Total 30.795 24.727
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El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas v los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Compania.

Efectivo y depdsitos mantenidos en bancos

El riesgo de crédito con respecto a Jos saldos en efectivo mantenhidos en bancos y
depodsitos en bancos se gestiona a través de la diversificacién de los depdsitos
bancarios, y selo con las principales instituciones financieras acreditadas. El
riesgo crediticio para efectivo bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son instituciones financieras locales y extranjeras de reputacion en el
mercado y con altas calificaciones por parte de empresas calificadoras
independientes como se detalla a continuacion:

2018 2017
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Barico Bolivariano G: A. (1) AAA- AAA-
Banco.del Austro S.A. (1) AA AA
Banco Guayaquil S.A, (1) AAA ANA
Banco Internacional 8.A. (1) AAL- AAA
Banecuador B.P. EBB+ BBB+
Banco.de fa Produccidn S.A, Produbanco (1) AAA- AAA-
Banco Sotidario 8.A, {1) AAE AL+
Banco dei Paclfico S.A. (2) AAA- AAA
Bahco Gerigrat Rumifiahui 8.A. (1) AAA- AAA-
Citibank NA (1) ' AAA AAA
Cooperativa de Ahorro y Crédite Oscus Litda, (3) AR/ AA- AA-
Coaperativa de Aharro y Créditc Cooprogrese Ltda. (2) AAF AA
Cooperativa de Ahatro y Crédito. Juventud Ecua_t_oﬁana _
Progresista Lida: (JEP) {2) Ah- A+

(1) Calificacion de riesgo emitida por Bank Watch Rating y PCR Pacific. S. A.
{2) Calificacitn de riesgo emitida per Fitch Rating
(3) Calificacién de riesgo emitida por Soc¢, Cal. Riesgo Latinoamericana

Documentos v cuentas por cobrar

l.a Compania supervisa continuamente la calidad crediticia de los cliéntes en
funcion de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compafiia es
tratar solo con contraparies capaces de liquidar los créditos. Los plazos de crédito
no van mas alla delos 30, 80 y 90 dias. L.os términos de crédito para los clientes.
estan sujetos a un proceso de aprobacion interno que considera la capacidad
crediticia de la Compariia y condiciones de negociacion. El fiesgo crediticio en
curso se administra a través de la revision periodica del analisis de antigliedad,
junto con los limites deé crédito por cliente.

Los documentos y cuentas por cobrar se componen de un-gran nimero de
clientes en diversas industrias y areas geograficas, saldos pendientes
provenientes de 3.683 clientes en el afio 2018 (9.143 clientes en el afio 2017) por
lo que no existe concentracién de riesgo.
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- l.a Compaifiia aplica el modelo simplificado-de.la NIiF 9 para el reconocimiento de
ias pérdidas crediticias esperadas.durante el periodo de vida de los documentos y
cuentas por cobrar (aqu_et_las provenientes de [a NIIF 15), puesio que-estas

. partidas no tienen un componente de financiamiento significativo..

Al'medir las pérdidas crediticias esperadas, los documentos y cuentas por cobrar
se han evaluado sobre una base colectiva ya que poseen caracteristicas de riesgo
- crediticio similar y se han agrupado segun los dias vencidos y también segun la
ubicacidén geografica de los clientes. Las tasas de pérdida esperadas se basan en
el perfil de pago de las ventas durante los Ultimos 12 meses anteriores al.31.de.
o diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018, asi como las pérdidas crediticias

. historicas correspondientes durante ese periodo. Las tasas histdricas se ajustan
para reflejar los factores macroecondmicos actuales y futuros que afectan la
capacidad del cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto
-~ periodo.expuesto al riesgo de crédito, el impacto de esios factores
macroecondmicos no se ha considerado significativo dentro.del periodo reéportado.

o Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa.

— razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de la
fecha de la factura y la falta de compromiso con la Compaiiia en acuerdos de:

_ pago ailternativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
- razonable de recuperacion,

La pérdida crediticia esperada para los documentos y cuentas por cobraral 31 de
diciembre de 2018y el 1 de enero de 2018 se determind de la siguiente manera:

La pérdida crediticia esperada para los documentos y cuentas por-cobrar al 31 de
diciembre de 2018 y el 1 de enero de 2018 se determind en funcién al andlisis de
- perdidas esperadas por parte de la administracién de la Compafiia el siguiente fue
el cuadro de matriz de riesgo utilizado:

- Cateqoria de Al 31-dic-2018 Al 1 de enero de 2018
- antigtiedad en dias Cartera % Cartera %
Corriente 9.704 61% 5.887 59%
- 0-30 6.806 36% 5.089 37%
30-60 246 1% 102 1%
80-150 33 0% 121 1%
150-330 14 0% 28 0%
270-690 16 ‘0% 220 2%
B > B90 dias anteriores 112 1% 203 1%
Total 16.931 100% @ 11.660 100%

o~ Qtras cuentas por cobrar

Las ofras cuentas por cobrar representan.principalmente: cuentas por cobrar a
empleados; cuentas por cobrar compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar.

La provision por deterioro de otras cuentas por cobrar se ha realizado a través de
- la evaluacién del método: general basade en una evaluacion individual dé cada
deudor, para lo cual la administracién ha establecido que &l riesgo de crédito es
bajo debido a.que fas relacionadas tienen el sustento del grupo para el pago de
las obligaciones y el riesgo sobre las cuentas por cobrar a empleados es mitigado-
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a través de la existencia de pagos por némina desde los cuales son descontados
dichos valores.

d) Analisis del riesgo de liquidez

Este riesgo e5té asociado a |a capacidad de la Compafiia para responder ante 10S
compromisos financieros. adquiridos, y a su capacidad para ejecutarsus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la. Compaiiia
histéricamente genera flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de
los margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente

para capital de trabajo y satisfacer todas sus obligaciones.

Por ofra parte, la-Compaiiia estima que el grado de endeudamiento es adecuado
a los requerimientos de stis operaciones normales y de inversion.y establecidos

en sus presupuestos de operacian, ya que el endeudamienio en el exterior
contribuyé a mejorar la cobertura de liquidez existente..

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2018
Moo mucve mesesal Masde o
meses mesas ‘afio un ano _
Obligaciones financieras 3.449 2.341 7.922 3.183 16.895.
Documentos y cuentas por pagar 67.629° 1.820 158 20 69625
Obligaciones laboralés acumuladas 4.085 4.085
Valores en garantia 9.724 2.724
Total 75.163 4.461 7.992 12.927 100,329
2017
Hasta Defresa De nueve .
tres nueve mesesal Mas de un Total
meses meses afio ano
Obligaciones financieras 9.875 4340 14.215
Documentos y cuentas por pagar 54.146 1.148 398, 18 55.708
Obligaciones laborales acumuladas 4032 4.032
_Valores en garantia 9.026 8.026
Total 68.053 1.148 398 13.382 82.981

e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesacs, que son las acciones de calidad gue interacitian para brindar el
servicio de venta de producios y de servicios.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de ia Compaiiia.
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- - infraestructura, gue son basicamente los inmuebles gue sirven para la
realizacion de las actividades. de alquiler:

- La Compafia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riésgo operativo en concordancia con los

lineamientos de los.organismos de contral y de aita gerencia, basados en
sisteras de reportes internos y externos.

7. Mediciones a valor razonable
- Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido.aplicadas a los

- siguientes items:
o _ Costo
-~ Al 31 de diciembre de 2018 ameriizado Total
i Activos segun estado de situacién financiera:
- Efectivo y eguivalentes de efective 8.850 8.850
. Documentos y cuentas por cobrar 16.931 16,931
Otras cuentas por cobrar 5.014 5.014
o Total 30.795 30.795
— Pasivos seglin estado de situacion financiera: _
Obligaciones financieras 18.885 16:895
- Documentos y cuentas por pagar 649:625 69.625
. Ovligaciones laborales acumutadas 4085 4.085
. Vaiores en garantia 9:724 9724
' Total 100,329 102,223
_ _ Costo
Al 31 de diciembre de 2017 amortizado Total
- Activos segiin estado de situacién financiera:
Efectivo y equivalentes de efeciivo 8.13% B.139
'“" Documentes y cuentas por cobrar 11.660 11.660
- Otras cuenias por cobrar 8928 8,928
N Total 24.727 24.727
- Pasivos segln estado de situacion financiera:
o Obligacionés financieras 14215 14.215:
" Documentos Y cuentas por pagar 55,708 55,708.
' Obligaciones laborales acumuladas 4,032 4.032
- Valores en garantia 8.026 . 6.026
s Total ' 82.981 82.981
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Mediciones a valor razonable de jos instrumentos financieros

{_a Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se-
pagaria al transferir Un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
urk mercado-a fa fecha de medicién.

£ valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los

participantes en el mercado usarian al poherle valor al activo ¢ pasivo, asumiendo

que los participantes en el mercado actan en su mejor interés econémico. La
Compafiia utiliza técnicas de valuacion gue son apropiadas en las mrcunstanmas Y
por las cuales tiene suficiente informacian disponible para medir al valor
razonabie, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el

uso de datos no observables.

Todos los aclivos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de fa
jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo
de los datos usados que sean significatives para la medicion al valor razonable
comg un todo;

a) Nivel 1.- Precios cotizados {no ajustados) eh mercados activos para actives.o
 pasivos idénticos.
b} Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente:
¢) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo ¢ pasivo.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, ia Compania ha
determinade las clases de activos y pasivos sobre [a base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos v el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicd anteriormente.

En los afios terminados at 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
fransferencias entre el Nivel 1 y-el Nivel 2.

Estimacidn del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos at valor razonable
cen impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
fineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables.y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efective en caja y bancos, la
Compaiiia usualmente enge usar el costo historico porque el valor en libros de
los activas o pasivos financieros con vencimientos de menos.de noventa dias se
aproxima a su valor razonable.
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La Compafia considera que los valores razonables de los documentos y cuentas
par cobrar, otras cuentas por pagar y pasivos financieros cotresponden a los
mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros. separados, debido a que los plazos de credito se enmarcan en fa
definicién de condiciones normales de negocio.

Instrumentos financieros derivados

La Compaiita no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

L.a Compariia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que

los mismos-se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compafiia son:

- Garantizar la habilidad de la Compaiifa para continuar como negocio en
marcha

- Proporcionar un retorno adecuado para sus socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus preductos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetive de la Compaiiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus cperaciones.

La Compaiiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener-una
estructura general de financiamiento. eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio-que se presenia a continuacion;

Total, de recursos ajenos (1) 102.223 84.371
Menos: Efectivo y equivalentes de éfectivo 8.850 6.139,
Deuda neta 93.373 78.232
Total, de patrimanio neto 21,117 21.801
Capital {otal {2} 114.480 99,833
Ratio de apatancamiento (3) 82% 78%.

{1) Comprenden ias obligaciones financieras, documentos y cuentas por pagar,
pasivos por impuestos-corrientes, obligaciohes financieras, pasivos por
impuestos corrientes, obligaciones laborales acumuiladas y valores en
garantia.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

{3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total,
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9. Ingresos de actividades ordinarias

E} detalle de los ingresos de actividades ordinarias netos de impuesto a las ventas
y devoluciones por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017,
desglosados par patrén de reconocimiento de ingresos, son los siguientes:

Ventas / servicios
reconocidos en un

‘momento
determinado
Ingresos por venta de productas 354.153  315.463
Ingreso por venta de servicios: _ N
in_gresos por prestacion de servicios 3792 3.1 91'
Ingresas por arriendos de inmuebles 154 115
3.946 '3.308
Total _ _ 358.089  318.769

10. Costos de venta

El detalle de la composicién de los costos.de ventas por Ia linea de productos por
los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017, fue camo sigue:

2018 2017
Distribucion 50.465 42,043
Econémicas 158.839 139.623
Medicity 47240 44.561
PAF 6.137 6.081
Puntonatural 982 844
Total 263.663 233.152
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11. Gastos de administracién, ventas y financieros

Un resumen de los.gastos de administracion, venta, financieros y otros de acuerdo
cOn Su naturaleza porlos afios terminados &) 31 de diciembre de 2018 y 2017 fue

- como sigue:
- 2018 2017
Gastos administrativos:
Sueldos y beneficios sociales 5.907 4,908
""" 15% Participacion a trabajadores (nota 26-a) 2527 2.588
- ‘Honorarios profesionales: 2.244. 2363
. Depreciacion y amortizacién 2518 2.258
Movilizacion _ 1.438 1.285
- Jubilacion patronal y desahucio {nota:28) 536 386
- Impuestos y contribuciones 466 282
—~ Suministros 499 548
Manienimientos 410 670
o Arfiendo 358 147
- Gastos de viaje 292 456
o Alimentacidn 281 262
~ Seguros. 266 282
Provision cuentas incobrables {nota 14) 207 34
a Servicios de seguridad y vigilancia 197 211
. Oftros menares 956 930
. 19.102 17.620
a Gastos de ventas;
- Sueldds y beneficios sodidles 23.106 22,027
Coemisiones- 20.883 19.630
Servicios basicas y telecomunicaciones 1.249 1.368
Movifizacién 712 726
-~ Suminisiros 341 372
" Arriendos 4819 4.608
' Honorarios 1.625 471
- Publicidad, propaganda y mercadeo’ 2693 2.072
o~ (Gastos de viaje 214 240
[VA cargado.al gasto 2.143 -
. Mantenimientos 401 560
- Otros 1.432 1.164
59.618 53.235
Gastos financieros:
- Intereses. por obligaciones con institucionas financieras 1,318 424
. |iiterés financiero valores en garantia 760
- Costo porjubilacién patroral y desahucio {nota 28) 148 113
Intereses por emisidn de:valores 112 358
“‘" Gastos bancarios 51 91
2.389 987
Total 81,109 71.842
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12. Otros ingresos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1a composicidn de otros ingresos gue
mantenia |a Compaiiia fue como sigue:

] 2018 2017
Intéreses ganados 216 335

""" ' Utitidad en venta de activos fijos 174 72

. QOtros ingresos 602 481
Total 992 ‘888

13. Efectivo y equivalenties de efectivo

"“ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo del efective y equivalentes de efectivo

- que mantenia la Compafiia era comio sigue:
" 2018 2017
n Caja 2.331 1.823
o Efectivo en entidades bancarias’ ] 6.480 4,296
8.821 6.119
- Certificados de depdsito a plazo fijo 29 20
' Total 8.850 6.438

- Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo y equivalentes de efectivo no posee
restricciones para su.uso.
14. Documentos y cuentas por cobrar

La composicion del saldo de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre
e de 2018 y-2017 fue como sigue:

2018 2017

- Deudores comerciales {1):
Distribuidores 13.149 8.267
Tarjetas de'‘crédito y débito 2783 595
Relacionadas (nota 16) 775 1.581
Provisién para cuentas incobrables (2) {317) (144)
Total ' 16.390 11.299

Cuentas por cobrar varias:
Anticipos entregados a proveédores 55 38
Otras obligaciones con empleados 305 232
Ofras 181 91
. 541 361
Total 16.931 11.660

--39--



Farmaenlace Cia. Lida.

(1) Les decumentos y cuentas por cobrar corresponden a los saldos pendientes
de cobro por ingresos generados en la venta de productos al por mayor y
otros servicios relacionados; las mismas tienen un plazo de vencimiento de
hasta 90 dias.

(2) Elsalde corresponde a la provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales basado en el método de pérdidas esperadas. A continuacién; se
presenta €l movimiento de dicha provisién por los afios terminados el 31 de
‘diciembre de 2018 y 2017 y el efecto de la adopcion de- dicha norma:

. 2018 2017

”“ Saldo al inicio del afic 144 126

- Cargo al gasta del afio (nota 11) 207 234

. .Baja de cuentas por cobrar {34) (16)
Saldo al final del afio 317 144

15. Otras cuentas por cobrar

La composicién del saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018
o y 2017 fue como sigue:

2018 2017

- Otras cuentas por cobrar:

Piéstamos a relacionadas {ncia 16) 1185 33N
o Préstamos a'terceros 4,662 697
o Contratos de franguicias {1) 448 524

Préstamios a empleados 274 192

Contratos de franquicias BID (2) 296 495
i Oiras cuentas por cobrar a franquiciadas 175 a8
= 4.040 5377
_ Otras cuentas por cobrar a largo plazo:

‘ Contratos de franquicias a largo plazo (1) 850 980
- Préstarnos a terceros a largo plaza 322 568
o Otras 2 3
- 974, 1.551

Total 5.014 6.928

(1) Representan saldos por cobrar a franquiciados por financiamientos oforgados a
una tasa de interés anual del 9%.

(2) Representan saldos por cobrar a franquiciados por financiamientos otorgados a'
. través del Banco Interamericano de Desarrollo a una tasa de interés anual del
6%. En esta negociacion la Comparila actla como intermediador para la
cancelacién del crédito a la institucisn financiera y su vencimiento es hasta el

s afio 2021. '
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16. Saldos ytransaccidnes con compafiias y partes relacionadas

Un resumen de los saldos v las transacciones con compafiias y paries o
relacionadas aly por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
fueron como sigue:

2018 2017
Aclivo: -
Documenios y cuentas por cobrar (nota 14):
Deudores comerciales — relacionadas:
H.M.0. Systems del Ecuador S.A. 898
R.DES Servicios Corporatives Cla. Ltda. 500 445
Medisalud 5.C.C. 197 223
Sigrio Mercaded y Disefio Cia, Lida, 9
Didelsa Cia. Ltda. 42 8
Zonatrade Cia. Lida, 36
775 1.581
Otras cuentas por cobrar (nota 15):
Puntonatural S.A, 959 953
Orceval Cia. Lida. 927
H.M.O. Systems det Ecuador S:A. (1) 152
R.DES Servicios Corporativos Cia. Ltda. 180
Esvalholding ' 463
Farmaholding internacional 5.A. 463
It Empresarial S.A, 26 71
Claripack §.A. 14 332
Didelsa Cia. Lida. 10
Permaldgica S.A. 5
Signe Mercadeo y Diseno Cia. Lida. 1
1.185 3.371
Total 1.960 4,952
Pasivo: . .
becuimentos y cuentas por pagar {(nota 23): ’ )
Cornerciales — compadias comerciales:
Didelsa Cia. Ltda, 548 354
Zonatrade Cia. Lida. 57 50
Signo Mercadeo y Disefio. Cia. Ltda; 1 22,
It Empresarial S.A. 3
Dermaldgica S.A. 1
617 429
Otras.cuentas por pagar;-
X.0.C Sociedad Civil y Coimercial 1.128
Mery Alexandra Oriz 623
Jorge Ortiz 534
Miguel Ortiz: 224
Pablo. Ortiz 202
Farmipaz Cia. Ltda. 91
2.802
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2018 2017
Dividendos por pagar:
Patricic Espinosa 1.591 1.830
Magda Espinosa 838 1.359
Xavier Orfiz_ 1.060
Jorge Ortiz 769
Orceval 629
Pablo Ortiz 302
Fabricio Cifuenies 57
‘Sara Cifuentas 57
' 2.429 8.063
Total 5.848 6.452
Ventas;
Medisalud 496 450
R.DES. Servicios Carporativos Cia, Lida, 387 902
H.M.Q. Systems del Ecuador S.A. 183
Zonatrade Cia. Lida. 235 54
Didelsa Cia. Ltda. 210 115
Patricio Espinosa 16
Magda Espinosa [§)
Fabricie: Cifuentes 1
-Signo Mercadeo y Disefio. Cia. Lida, 1 10
‘Puntonatural S.A. 7
Total 1.352 1.721
Compras:
Didelsa Gia. Lida. 3.408 3.045
Zonatrade Cia. Lida. 2.549 1.954
It Empresarial S3:A. 580 928
Dermalogica S.A. 420
Patricio Espinosa 275
J.0.C. Sociedad Civil y Comercial 241 196
H.M.O. Systems del Ecuador S.A. 186
D.Y.V. Sociedad Civil y Comercial 210
Signe Mercadeo y Disefia Cia, Lida. 176 146
Espival 8. A, 150 104
Fabricio Cifuentes 55
Orceval Distribuidores Cia. Lida. 43
Magda Espinosa 42
X.0.C Sociedad Civil y Comercial 35
Sara Cifuentes ' 5.
Puntonatural S.A. 4 399
Total 8.191 6.958
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17.

18.

(1} Al 31 de diciembre de 2018, no se considera parte relacionada por cuanto
con fecha 10 de abril de 2018 se procedi6 a la transferencia del total de
acciones mantenidas a la Compaiiia Farmatrading Internacional S.A.

Transacciones con personal clave de la- Compaiiia

Durante los afios terminados al 31 de diciembre del 2618y 2017, la Compafiia ha
generado gastos con personal clave por USS$ 1.715 y-US$ 1.723, respectivamente.
Inventarios

Un resumen de la composicion de inventarios al 31 de diciembre de:2018 y 2017
28 como sigue:

Medicinas 44,701 37.566
Neonatos 7.474 6.471
Cuidado personal 4,261 4.239
Belleza 4.595: 3.632
Productos naturales 3.071 2.322
Otros 2.837 1.953
Total 66,939 56.183

Al-31 de diciembre de 2018 y 2017, el inventario se enctentra garantizando la
emision de obligaciohes y papel comércial por el valor de US$ 10 millones y
US$ 15 millones, respectivamente (véase nota 22).

Propiedades de inversién

Al 31 de diciembre de 2018 y 2107 representa tres lotes adquiridos en el cantén
Machachi, ubicados en la Hacienda El Obraje, lote 15, lote 21 y lote 14, de
14.362' m2, 14.751 m2 y 14,282 m2 respectivamente.

De acuerdo, a avallios reslizados el 15 de dicierbre de 2018 por un perito
calificado indeperidiente, &l valor razonable del inmueble es de
aproximadamente US$ 2.3 miilones debido a [o cual no existen indicios de
deterioro.
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19. Propiedades, muebles y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la. compaosicion y movimiento de la
propiedades, muebles y equipos, neto que mantiene la Compaiiia fue como

sigue:
2018
Saldos al ' Gasto por  Saldos al
inicio del Ventas/  depreciacion  final del
afio Activacidn Adiciones. Bajas ‘del aho afio
No depreciables:
Tefrfenos 5.889 5.889
Consirucciones en cursc 213 (1.697) 1.602 {6) _1_"1'2
Total 6.102 (1.697) (8} 6.001
Depreciables: _
Edificios e Instalaciones 7.855 1.697 {42 (434) 8.260
‘equipos - B 4.817
Equipos de computacitn 2.767 728 (766) 2729
Vehiculos 1.373 155 {170) 1.358
Total 16.665" 4.697 1.640 (1.838) 18.164
Deprecigcidn acumulada {7.483) 1.117 (2.225), {8.581)
Total neto 15,284 - 3.242 {727) {2.225) 15.574
2017
Saldos al T Gasto por .
inicio del Adiciones Ven.tasf depreciacion .Saido_s__a_l_ final
o Bajas - del afio
aio del afo :
No depreciables: _
‘Terrenos. 3,867 2.022 5.889
Construcciones en curso 213 213
Total 4.080 2.022 6.102
Depreciables:
Edificios e Instalaciones 6.911 1.878 (934) 7.855
Maguinaria, muebles y equipas 4.221 754 (305} 4,870
Equipos dé computacion 2.333 943 (509) 2:767
Vehiculos 967 512 (106} 1.373
Total 14,432 6.109 {1.854) 18,665
Depreciacion acumulada (6.993) 1.07% (1.569) (7.483)
Total neta 11.519 6.109 {775) (1.569} 15.284
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los bienes inmlebles se encuentran

garantizando préstamos bancarios: bajo la figura de hipotecas por un monto

.aprox1mado de US$ 4 millenes (US$ 11 millones en el 2017) (véase nota 22).

La Compafila es codeudora de préstamos con compaiiias relacionadas; para lo
cual, mantiene prendas comerciales que ascienden a aproximadamente US$ 9

millones.

20. Activos in’tangibles:-, neto

Un resumen de los actives intangibles-al-31 de diciembre de 2018 y 2017 es como

sigue:
2018
Saldos o Ventas / Gasto por  Saldos al
alinicio Reclasificacién Adiciones Baias depreciacién final del
del aito . delafio afio
Software en desarrollo 57 339 205. 801
Activos propios: _
Derechos sobre cupos 3.092 _ (109} 2.983
Licencias y software 1.084 ‘386 1.450.
Concesionies 27% {52 149 368
Totai 4.514 287 710 (109) 5402
Amortizacion acumulada (1.112) 16 (293} {1.389)
Total neto 3.402 287 710 (93) (293} 4.013-
2017
Saldos al . Gasto por N
inicio-del Adiciones Vg_:!::f depreciacion Sa{cciiqls ‘_"_' final
afio ¥ del afio elano
Software en desarrollo 57 57
Activos propios: _
Derechos sobre cupos 3.167 (75) 3.092
Licencias y software 1.2581 174 (331) 1.094
Concesiones 271 271
Total 4.748 174 (408) 4.514
Amortizacion acimulada {1.201) 332 (243) {1.412)
“Total neto 3.545 174 {74) (243) 3.402
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21. lnversiones en acciones

Un resumen de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016

€5 como sigue:

(1) Mediante acta de Junta General y Universal de socios de la compafiia
Puntenatural S.A. celebrada el 15 de-junio de 2017 se resolvid aprobar la

disolucion y fusién por absorcién de la misma por la Compafiia Farmaenlace

2018 2017
Porcentaje Porcentaje
de Valar en de Valor en
participacién  libros participacion  libros
Inversiones en subsidiarias: _ _
Signo mercadeo y digeno Cia, Ltda. 98% 221 98% 221
Puntonatural 8.A. (1) 100% 100 100% 100
IT-Empresarial 8. A. 99% 1 99% 1
Total inversiones en subsidiarias 322 322
Aciivos. no gorrigntes disgonib[es para la venia y mantenidos
parsg distribuir a socios:
Activo no corriente dispohible para la venta (2); _ _ _ )
Rapimart-Cia, Ltda. 89,90% 687 99,90% 682
Activos no corrientes mantenidos para distribuir a socios (3): _
Claripack 8.A. 40% 1,980 25% 1.700
inversion-Fideicomisc Llzno Chico 20% 1.316 20% 1.310
‘R.DES Servicios Cormporativos Cia. Lida. (4} 50%. 510 50% 510
Total activos no corrientes dispenible para la venta y
mantenidos para disiribuir a socios 4.493 4.202
Total inversiones en acciones 4.815 4.524

Cia. Ltda. Al 31 de diciembre de 2018, el tramite de aprobacidn de fusion por
parte de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros se encuentra

pendiente de obtener respuesia.

{2) Corresponden a la inversion mantenida para la venta y en la cual los
accionistas y administracion clave se encuentran en activa gestion para
‘encantrar un comprador, pues la comparia Rapimart Cia. Lida. esta

conformada bésicamente por un terreno ubicado en la ciudad de Latacunga:

cuyo valor razonable de acuerdo con un avalto practicado por un perito

talificado es de LIS$ 948 mil.
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(3) Comprende inversiones en compafiias de las cuales sus accionistas se
encuentran en proceso de gestionar las aproba01ones necesarias. para
distribuirlas a sus propietarios mediante Ln proceso de escision de fa
Compafia que se estima se defina en ¢l corto plazo.

22. Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, los saldos de las obligaciones con
instituciones financieras se camponian coma sigue:.

2018 2017

Obligaciones con instituciones financieras (1) 9.723 '5;70'{'_
Oferta piblica de deuda (2) 7172, 8.508.
Total 16.885 14.215
Clasificacion: _

Corriente 13.712 2.875

No cotriente 3.183 4,340
Total 16.895 14.215

(1) Corresponden a préstamos recibidos de instituciones financieras locales y
del exterior. Un detalle al 31 de diciembre de 2018y 2017 es como sigue:

20185
o N° de Fecha Fecha . Tasa de
Entidad operacion Inicio Vencimiento Salde interés
Banco Bolivariano 286153  08/03/2018  13/03/2020 3.191 5,75%
Citibank N.A. 8218197207  16/07/2018 12/07/2019 583 5,30%
_ 8218117262 27/04/2018 22/04/2019 1.500. 4,.95%
Banco [nteramericano de Desarrailo 24102017 15/07/2021 4.362 6,00%
Provisidni de intereses 87
9,723
2047
N°® de Fecha Fecha Tasa de-
Entidad operacién Inicio Vencimiento Saldo interés
Banco Interamericano de Desarralio 24/10/2017 15/07/2021 5.606 6,00%
Provision de intereses 101
5.707

Los préstamos son garantizados por inmuebles que forman parte de las
propiedades de [a Compaiiia tal comao se detalla en la nota 19.

(2) Constituyen obligaciones originadas por las ofertas pibiicas efectuadas en

emision de obligaciones y papel comercial.cuyo Originador es la Compafita.
Un detalle al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es-como sigue:
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2018
. Fecha Fecha Tasa de
Entidad Inicio Vencimiento Saldo interés
Obligaciones a largo plazo . _ _ .
Clase B 17/01/2014. 17/01/2019 100 7,75%
Papel comercial _ o
Clase 1. 05/10/2018 13/10/2019 3.370 3,60%
Clase 2 05M11/2018 03/11/2019 3.500 3,76%
Clase 3 26{1212018 25/04/2019 200 4.19%
_ 7.070.
Provision de intereses 2
7172
2017
. Fecha Fecha Tasa de
Entidad Inicio Vencimiento Saldo interés
Ohligaciones a largo plazo _ )
Ciase B 17/01/2014.  17:01/2019 500 7.75%
Papel comercial _ _
Clase 11 10/0712017 06/01/2018 2.000 3,50%
Clase 14 10/1 17201 7 10/03/2018 3.000 3;50%
Clase 15 15/12/2017 19/03/2018 3.000 3,50%
_ ‘8.000
Provision de interéses 8
8.508

Al .31 de diciembre de 2018 se efectud una nueva oferta-piiblica a través de
la resolucion No. SCVS-IRQ-DRMV-SAR-2018-00008823 aprobada porla
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 27 de’ septiembre de

2018.

El prospecto de-oferta publica establece la emision de una serie (serie A),
£or un monto de hasta USH1Q millones, sin embargo, a la fecha se han
colocado un total de US$ 7 millones. Los valores colocados tienen un plazo
de entre 120 a 359 dias, y su vents es a valor descontado gue genera una
tasa de interés promedio del 3,75%

l.a emisién de papel comercial tiene dos garantias constituidas: a) una
garantia genéral que consiste en la totalidad de activos no gravados de'la.
Compaiiia; y, b) una garantia general que consiste en una prenda comercial

ordinaria: de su inventario valorade en US$ 10 millones.
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Los vencimientos de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2018 y
2017 eran como sigue:

Afio 2018 2017
2018 9.975
2019 14,145 4340
2020 3.183.

Total 16.805 14.215

- 23. Documentos y cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, e! saldo de los documentos.y cuentas por
‘pagar se cemponian como sigue:

2018 2017

: Comerciales:

Proveedores 56.509 45.051

’ Compafias relacionadas (nota 16) 817 429

57.126 45.480
Otras cuentas por pagar:

_ Cheques girados y no cobrades 5.663 2.781
" Préstamos de socios (nota 16) 2,802 -
- Dividendos por pagar (nota 16) 2.429 6.063
= Provision de gastos 1.535 1.206

Oftras mencres 50 72
12.499 10.228
Total documentos y cuentas por pagar 69,625 55.708
Menos porcion a largo plazo:
Garantias (20) (i6)
""" Total documentos y cuentas por pagar corrientes 69.605 55,692

24. Obligaciones laborales acumuladas

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, un resumen de las obligaciones laborales
acumuladas es coma sigue:

201 2017
Sueldos y beneficios scciales 1.097 1.030
Participacién de los trabajadores (1)) 2.527 2.588
| Aportes IESS 461 414
g Total 4.085 4.032

(1) Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores al 31 de
diciembre del 2018 y. 2017, fueron como sigue:
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2018 2017
Saldo al inicio del afio 2.588 2.071
Page a trabajadores (2.588) {2.071 ).
Provisidn def afio (nota 26) 2.527 2.588
Total 2.527 2.588

25. Pasivos por impuestos corrientes

Al'31 de diciembre de 2018 y 2017, un detaile de los pasives por impuestos

- cortientes es el siguiente:

2018 2017

. Impuesto al valor agregado (IVA) 347 -
Retenciorigs en la fuente por pagar _ 463 71

e Impuesto a la renta por pagar-{nota 26-b) 884 B79

. Total 1.894 1.390

26. Impuesto a la renta’

a) Congciliacion tributaria
o De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impueste ala
renta se calcula a la tarifa del 25% y 22%-aplicable a (a utilidad gravable por el

periodo comprendido entre 1 de enero al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
respectivamente. Un detalle de la conciliacion tributaria fue como sigue:

2018 2017
~ Resultado antes de participacién trabajadores 16.846 17.251
' Menos:; 15% Participacion utilidad de fos empleados _
(nota 24} (2,527) (2.588)
Resultads antes del impuesto a fa renta 14,319 14.663
Menos: Ingresos exentos. (42)
Beneficios por incremento neto de empleados {1.938) (1.851)
- Reverso de impuestos diferidos (158)
' Més:  Gastos no-deducibles 1618 774
Base imponible 13.841 13.844
A} Impuesto a la renta caysado- 3.480 3.046
B)-Anticipo minimo de impuestos a la renta - 2.034
Impuesto. a ia renta del afio {(mayor entre Ay B) .3.460 3.046
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Las normas {ributarias exigen el page de'un “anticipa minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcion-de Jas cifras reportadas ¢l afio
anterior sobre el 0. 2% del patrimonio, 0. 2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingrescs gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se establece
gue en caso de-que el impuesto a la renta causado sea menor que-el monto del
anticipo minimo, éste ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a
menos gue el contribuyente solicite al Servicio dé Rentas internas su
devolucion, fo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas gue fige fa.

devolucion del anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la siguiente es la composicion del cargo a
resultados . por gasto impuesto a la renta del afio:

2018 201
Gasto impuesto a la renta corriente (nota 26 -a) 3.460 3.046
Ingreso-impuesto g ja renta diferido (nota 26-¢) (167) (35)
Total 3.293 3.011

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados iritegrales difiere del
impuesto tedrico que se habria obtenido empleando la-tasa impositiva vigente
al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a |a renta, por

las razones que se defallan a.continuacion:

2018 | 2017

Porcentaje Valor Porcentaje. Valar
Tasa impositiva fominal 25,00% 3.580 22,00% 3226
Menos: Ingresos exentos _ (0,07%) {11

Reverso de impuestos diferidos (0.28%)  (40) ' "

Beneficios por incremento neto ' '

_ de empleados {3,38%) (485) (2,32%]) (341}
Mas: Gastos no deducibles. 283%. 405 1,16% 170
Tasa impositiva efectiva 24,16% 3.460 20,77%  3.046

b) Pasivo por impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo por pagar dei impuesto a la renta

es como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 67Y 595
Pago impuesto a la renta (679) (595)
impuesto causado -3.460 3.046
Crédito tributaric por anticipo pagado (832) (898)
Retenciones del afia {1.744) {1.463)
Saldo por pagar (nota 25} 884 679
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¢) Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen por el meétodo del balance general,
originados. por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la Base contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre de
2018y 2017 la Compafiia identifico partidas que generaban dicho impuesto, un

detaile &5 como sigue:

2018
Saldos Ajuste por . Saldos
iniciales Reconocido  bajay Devolucién  al fin
del afio en ajustede deiSD por del afio
2017 resultados tasa ¢l §Ri 2018
Activa.por impuestos diferidos;
Jubilagién patronal y desahucic 129 129
Costo atribuido a propiedades, 112 39" 4 148,
‘miebies y equipcs .
112 161 4 48 277
Pasivo par impuestos diferidos:
Coste afribuido.a.propiedades, _
muebles y equipos (97) 8 (8
Total 15 167 4 48 186
2017
Saldos _
iniciales  Reconocido  Ajuste por Saldos al
del afio en baja y ajuste fin del afio
2016 resultados de tasa 2017
Active por impuestos diferidgs:
Cosla atribuido & propiedades, muebles y . s Aan
cquipo 187 30 (105) 112
Pasivo por impuestos diferidos:
Costo atribuido & propiedades, muebles y , o
equipo ' {54) 5 (48) o7
_Total 133 35 (153) 15

d) Distribucion de dividendos

De acuerdo con la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario. Interno se

encuentran exenios tnicamente los dividendos distribuidos. por sociedades

nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no demiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menar imposicion o de personas naturales no résidentes en el Ecuador.
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e)

g)

Revisian fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la auforidad tributaria tiene la facuitad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores cantados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre 'y cuando haya
cumplide oportinamente con sus obligaciones tributarias. A la fecha, el
Servicio de Rentas Internas tiene el derecho de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta del aflo 2015 al 2018, inclusive.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes gue
efectien operaciones con pares relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterfor, estén obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciories
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando.comio referencia el principio de plena competencia. Cualquier efectg
resultanté se incluird como una partida gravable en la determinacion del
impuesto ala renta corriente.

I.os sujetos pasivos del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones
con paries relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un monte acumulado superior a US$ 3.000.000,
deberan presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Re]amonadas ¥,
los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, por un.
monto acumulado superior a los US$15,000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexa, el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Dicha informacion debera ser presentada en ui plazo no mayor a 60 dias
posterior a la fecha de presentacitn de la declaracion del impuesto a la renta
contados a partir de la fecha de exigibilidad de Ia declaracion del impuesto.a la
Renta.

Al 31 de diciembre de 2018 debido a gue las transacciones con compafiias
relacionadas superan los US$ 3.000.000, de acuerdo con la legislacion vigente,
fa Compafiia esta obligada a presentar el anexo de operaciones con partes’
relacionadas. '

Reforma tributaria

Medianie Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, sé emitio [a “Ley
Qrganica para el Fomento Productive, Atraccion de Inversiones, Generacion de-
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal’ mediante la cual se- geperaron -entre
otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio 2019 y gue por
su naturaleza podrian aplicar a [a Compafiia:

- Exoneracién del impuesto a [a renta y su anticipo en nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (én sociedades nuevas o existentes),
cuando dichas inversienes generen incremento de empleo neto: a) por 8
afios cuando Jas inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas
de los‘cantanes de Quite y Guayaquil; b} por 12 afios cuando las:
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inversiones se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los caniones
de Quito.y Guayaquil; ¥, ©) por 15 afios cuando las inversiones se realicen
en cantones de frontera.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas
inversiones que suscriban contratos de inversion, en los pagoes realizados
al exterior por: a) importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto; v, b} 1os dividendos distribuidos
por sociedades hacionales o extranjeras domiciliadas en ef Ecuador tuego
del page del imptiesto a la renta, cuando los beneficiarios efectivos sean
personas naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en el
exterior, siempre y cuando los recursos de la inversidn provengan del
extraniero y el inversionista demuestre el ingreso de las divisas al pais.-

l.as sociedades que reinviertan en el pais por lo menos &l 50% de las
utilidades en nuevos activos productivos; se exoneraran del pago del
impuesto a la salida de divisas par pagados al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador, para lo cual el aumento de capital debera perfeccionarse hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositive posterior-al gue se generaron las
ufilidades.

En la distribucién de dividendos, el porcentaje de retencion en la fuente
gue se.aplique al ingreso gravado serd equivalente z 1a diferencia entre la
maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales y la tarifa de
impuesto a'la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente base
imponible. '

h) Contingente tributario

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Servicio de Rentas Internas notificé fa
Orden No DZ9-AGFDETC17-00000037 con el objeto de verificar los valores por
la declaracion de impuesto a la renta del afio 2014. Con fecha 28.de diciembre
de 2018, la administracion tributaria de acuerdo, a determinacion No.
17201824901407717 notifico 4 la Compafifa el resultado final de la revisidn
efectuada mediante la cual se establecieron los siguientes valores a cancelar a
‘ta administracion tributaria: '

)

iy

i)

El valor aproximado de US$ 512 mil més las intereses generados desde la
exigibilidad, esto es desde el 13 de mayo de 2015, hasta la fecha de pago
por. concepto de diferencias encontradas en la declaracmn de impuesto g la.
renta del ejercicio 2014.

Recargo par obligacién determinada por el sujeto activo (20% sobre el
principal) por aproximadamente US$ 102 mil.

Recargo por crédito tributario no justificado (100% sobre el principal) por el
valor de US$ 5 mil,

Con fecha 27 de diciembre de 2018, la Compafiia generd una declaracion
sustitutiva del impuestc a la renta del afio 2014 reliquidando un valor de
US$136.158 dolares.
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Del valor adicional determinado ta Compafia no ha registrado provisién alguna
ya que a criterio de sus asegores legales existen altas probabilidad de obtener
una respuesta favorable al tramite de impugnacién ingresado al Servicio de
Rentas Internas mediante comunicacién de fecha 28 de enero de 2019,
fundamentandese que $& cuenta con los fundamentos.de hechoy derecho para
dar de baja la glosa emitida por el organismo de control.

27. Obligaciones por beneficios pos_t-:empleo
_____ La Compafiia tiene [a responsabilidad de:pagar a sus trabajadores obligaciones
por heneficios past emplea de acuerdoe al Cddigo det Trabajo, bajo el concepto de
- jubilacion patronal y desahucio..

En tal virtud, jos empleados y trabajadores que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios de manera continuada o interrumpidamente, tendran
- derecho al beneficio de la jubilacion patronal; de igual manera en el caso del
trabajador gue hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de
trabajo de manera continuada o interrumpidamente tendréa derecho a la parte
- proporcional de dicho beneficio. Adicionalmente, la Compafiia registra un pasivo
- por terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por la. Compafiia o-
por et trabajador, consistente en el veinticinco por ciento.det equivalente a la
dltima remuneracién mensual por cada-uno de-los afios de servicie prestados en
— la Compania.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasive por beneficios post- empleo
representa el valor actual de las obligaciones por jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio (no fondeadas), establecido por un perito independiente
debidamente calificado en funcidn del método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método, los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de
o servicio del empleado y basados en la férmula del Plan de tal suerte que se
atribuye fa misma caniidad de beneficio a cada afo de servicio. Tomando en
consideracion el uso de hipdtesis.actuariales para calcular ef valor presente de
dichos beneficios. Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de la pension.

Hipotesis actuariales
- Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, basado en o anterior }a Compafiia registro la

provision por las obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes
hipdtesis actuariales y sustentada en un estudio actuarial preparado por un

— profesional. independiente:
) 2018 2017
Tasa:de descuento 8,46% 2,49%
Tasa esperada de incremento salarial 4.15% 4,00%
o Tasa de mortalidad & invalidez TMIESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacion 2,46 2,17%
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Los cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto
significativo en los montos reportados. La Compafiia controla este riesgo
‘actualizando cada afio la valuacion actuarial.

Analisis de sensibilidad

La Compafiia ha obtenido su andlisis de sensibilidad del estudio actuarial
practicado por un perito calificado independiente en el cual se han considerado
que los supuestos actuariales-con mayor-afectacién en el calculo de las
provisiones para ¢bligaciones post-empleo por jubilacién patronal y desahucio son
Ja tasa de descuenio y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha
considerado un rango que es aceptado internacionalmente.

Un cuadro de las hipotesis para determinar el analisis de sensibilidad es como

sigue:
Jubilacién Bonificacién por
natranal desahucio
2018 2017 2018 2017

‘Tasa de descuento:

-1% en el afio 2018 (-0,50% en el afio 2017) 1.260 375 1195 395
1% en el afio 2018 {0,50% eh el afto 2017} 875 323 1.066 318
Tasa de incremento salarial:

1% en el afio. 2018 (-0,50% &n el afo 2017) 1.026 324 1.126 394
1% en ef afio 2018 (0,50% en el afio 2017) ' 1.072 373 1.126 31¢

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de’la variacion real en [a obligacion por beneficios definidos, puesto que es poco

‘probable gue los cambios en las hipdtesis se produzcan en forma aislada unos de.

otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Pasivo por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Ei detalle y movimiento por las obligaciones de beneficio post-empleo por

Jubllaclon patronal y bonificacién por desahucio al y por el afic terminado el 31 de-
diciembre de 2018 y 2017, fue el siguiente:

nb5en



Farmaenlace Cia. Lida.

2018
Pasivo - ORI
Obligacién {Pérdidas}.
por ganancias Estado de
Beneficios: actuariales no resultados
Definidos _Efectivo realizadas integrales
Jubilacion Patronal:
Saldos al comienze del afio 702
Casto laboral de servicios actuales 172 172
Costo por intereses neto 63 63
Ganancias actuariales no realizadas 98 98
Efecto de reducciones portransferencia 13 13
1.048 13 98 235
Desahucio:
Saldos al comienzo del afio 1.088
Costo laboral de servicios actuales 364 364
Costo por intereses neto 85 N 85
Ganancias actuariales no realizadas (238) (238)
Efecto de reducciones por transferencia, 9 R
_Pagos efectuados. {182) {182)
1.126 {173) (138) 449
Total 2174 {160} (140) 684
2017
Pasivo - . ORI
Obligacion {Pérdidas)
por ‘ganancias Estado de
Beneficios actuariales no resultados
Definidos  Efectivo.  realizadas integrales
Jubilacién Patronal;
Saldos al comierizo del afio’ 424
Costofaboral de servicios actuales 75 75
Costo por intereses neto 42 42
Ganancias actuariales rio realizadas 150 150
Efecto de reduccicnes por iransferencia; 11 11
702 1 150 117
Desahucio:-
Saldos al comienzo del afio 837 _
Costo laboral de servicios actuales 310 310
Costo porintereses rigto 71 71
Ganancias actuarialés no realizadas 52 52
Efecto de reducciones por transferencia 15 15
_Pagos efectuados (197) (197)
1.088 {182) 52 381
Total 1,790 {171} 202 498
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Valores en garantia

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, corresponde: principalmente & los valores
recibidos en-inventario y efectivo como garantia por parte de fos franquiciados de
la cadena de farmacias “Medicity”, “Econémicas” y “Descuento”; con el objeto de
garantizar el cumplimiento de todas |las obligaciones contraidas por los mismos
conforme coniratos suscritos entre las partes y cuyo valor debe ser devueito al
finalizar el contrato con cada franquiciado. Los valores en garantia han generado
durante el aiio 2018 una tasa de rendimiento anual det 7,7% que constituye Ia
tasa promedio de todas las obhgacnones financieras que Farmaenlace mantuvo
durante el afio:

Patrimonio

Capital social

El capital de la Compafiia al 31 de-diciembre de 2018 y 2017 estaba constifuido
por ocho millones dos participaciones de un délar (US$1) cada una. Su
composicion por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018y 2017, fue la

.siguiente;
Sociog Nagionalidad Participaciones S
Espinosa Valencia Segundo Patricio Ecuador 1.999.800 25%
Espinosa Valencia Magda Elizabeth Ecuador 1.800.014 24%
Ortiz Cevatlos Jorge Robertor Ecuader 1063804 13%
.Orceval Distribucionss Cia. Lida. Ecuador -879.769 12%.
Ortiz Cevallds Pablo Erhesto Ecuador: 755.920 9%
Ortiz Chiribcga Gabriela Carolina Ecuador 400,000 5%
Ortiz Chiribega José Gabriel Ecuador .400.000 5%
Ortiz Chiriboga Pable Xavier Ecuador 400:000 5%
Cifuentes Espinosa Sara Gabriela Ecuador 49.865 1%
Cifuentes Espinosa Ronald Fabricio Ecuador 49.891 1%
Vega Orofic José Maria Uruguay 809 0%
Total ) 8.000.002 100%

Restricciéon a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que porlo menos-el 5% de |a utilidad anuai sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta-como minimo alcance el 20% del
capital social a los socios. Esta reserva no esta disponible para el pago de

dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su totalidad.

Dividendos
Con fecha 5 de abril de 2018y 13 dé septiembre de 2018, mediante actas de

Juntas Extraordinarias de Socios. se acordd |a distribucion de dividendos.
corresponidiente al resultado del ejercicio 2017 por un valor de US$ 14,7 millones
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- (en el afio 2017 se dispuso la distribucién de dividendos por US$11,6 millones
correspondientes a utilidades de afios anteriores).

30. Informacién por segmentos

L'a Cotapafiia reporta informacién por segmentias de acuerds con lo establecido
..... . en la NIIF 8 — Informacion por Segmentos. A continuacion, se presenta el
resultado segmentado por las marcas en las que opera la Compafia:

o 2018
—~ Ingresos por Costo de Utilidad bruta en  Margen
ventas ventas ventas bruto

- Distribucidn 55.821 (50.485) 5,356 10%

Econamicas 222232 {158.839) 63.393 29%
- Medicity £5.908 {47.240) 18.668 28%
- PAF 8.756 (6.137) 2:619 30%
- Puntonatural 1.438 (982} 456 32%
' Servicios 3.944 3,944
N ‘Total 358.099 (263.663) 94.436 26%
- 2017

Ingresos por Costo de Utilidad bruta eri Margen

- ventas ventas ventas bruto
. Distribucitn 46.745 (42.043) 4.702 10%
o Econdmicas 196.165 (139.623) 56.542 29%
B Medicity 62.567 (44.561) 18.006 29%
. PAF 8.735 (6.081) 2.654 30%

Puntonatural 1.260 (844) 416 33%
B Servicios 3.297 3.297

Total 318.769 _1233.152) 85617 27%.

31. Utilidad Bésica y Diluida por participacion

Al 31 de-d_iﬁci’embt'ei de 2018 y 2017 ia siguiente era utilidad basiea y diluida por
‘participacion (nota en cifras completas):

. 2018 2017

-~ Participaciones 8,000.002 8.000.002

- Résultado toial del afio 11.027:149, 11.651.391
_Ganancia basica por participacion 1,45 1,53

32. Compromisos

Al 31 de diciembre del 2018 la Gompafifa mantiene los siguientes contratos
— suscrifos:
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- T&T Corp. Cia. Lida.

Implementacion Contrate ERP SAP:

Con fecha 10 de enero de 2018, se celebré el contrate entre “Farmaeniace Cia.
Lida.” y la.compaiifa *“T&T Corp. Cia. Ltda.”, por el servicio de soporte y licencias
de software SAP. El monto total de las tarifas de software es US$ 300 mil;
adicionalmente se debera cancelar una tarifa anual servicio de soporie de
US$66. Al 31 de diciembre de 2018 el proceso de implementacién del nuevo
sistema contable se encuentra en etapa de pruebas.

- Fusidn por absorcion de Puntonatural S.A.

Mediante acta de Junta General de socios celebrada el 15 de junio.de 2017 se
resolvid aprobar la fusion por absorcion de esta compafiia.

Al 31 de diciembre de 2018 el framite de aprobacién de la fusién por parte de'la
Supetintendencia de Compafiias, Valores y Segures sé encuentra pendiente v
‘se estima completar la fusion en lo que va del afto 2019.

- Comercializadora Ortiespinosa S.A.

Con fecha 1 de septiembre de 2017 se celebré el contrato por el servicio de
arrendamiento de la bodega No. 1, 2, 7 y patio de maniobras, localizados en la
ciudad de Quito, en el sector Llano Grande, destinada exclusivamente para el
bodegaje de insumos referentes a la actividad econdmica de “Farmaenlace”. El
Pplazo de duracién es de dos afios. El canen mensual de arrendamiento es
US$18 mil mas VA, El pago se efectuara entregando un anticipo de US$ 225 mil
que sera distribuido en los quince primeros meses (1 de septiembre de 2017 al
30 de noviembre de 2018) y durante este tiempo, deberé cancelar el valor de
US$ 3 mil mas IVA para cubrir el canon-de US$ 18 mil délares mensuales.

- Contratos de franquicias

La Compafifa mantiene convenios denominados “franquicias” por las cadenas de
farmacias “Econdémicas”, “"Medicity” y el “Descuento” para la verta de productos
farmacéuticos y de bazar. A través de este contrato, la Compaiiia (franquiciante)
a traves de su. Know how, personal y experiencia maneja y administra las -
franquicias, implementando en tada una la estruciura y politicas desarrolfadas
pard las mencionadas cadenas de farmacias. En tal virtud, la administracion y
manejo de las farmacias, asi como el merchandinsing compra a proveedores.de
los productos para la venta en las farmacias sera responsabilidad de la
Compania, mientras que, el franquiciado percibira una comisién por su fuerza de
venta. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene 368y 338.
farmacias bajo esta modalidad de contrato, respectivamente,
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33. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de
financiamiento

Una conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento
al y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Movimientos distintos

Saldo al Flujos de efectivo al efectivo Saldo al
31 de Declaracion 31 de

Actividades de diciembre de diciembre

financiamiento de 2017 Adiciones Pagos dividendos Ajustes de 2018
Obligaciones financieras (5.708) (17.500) 13.547 (62) (9.723)
Oferta publica de deuda (8.508) (7.070) 8.323 83 (7.172)
Préstamos de socios (2.067) (2.087)
Pago de dividendos (6.063) 14.548 (11.650) 736 (2.429)
Total (20.279) (26.637) 36.418 (11.650) 757 (21.391)

Movimientos distintos al

Saldo al Flujos de efectivo efectivo Saldo al 31
31 de Declaracion de

Actividades de diciembre de diciembre

financiamiento de 2016 Adiciones Pagos dividendos _ Ajustes de 2017
Obligaciones financieras (1.330) (5.000) 683 (61) (5.708)
Oferta publica de deuda (9.087) 567 (8) (8.508)
Pago de dividendos (793) 6.340 (11.643) 33 ~ (6.0863)
Total (11.190) . (5.000) 7.590 (11.643) (36) (20.279)

34. Eventos subsecuentes

Al 31 de enero de 2019 la Compaiiia realizé los ajustes relacionados con la
adopcion de la NIIF 16 — Arrendamientos dentro de los estados financieros
separados de la Compaiiia generando un ajuste por reconocimiento de activos y
pasivos por contratos de aproximadamente US$ 13 millones.

35. Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados adjuntos de Farmaenlace Cia. Ltda. por el
afno terminado el 31 de diciembre de 2018 fueron autorizados para su publicacion
el 28 de marzo de 2019, y seran aprobados de manera definitiva en Junta de
socios de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros del Ecuador.

s

Patricio Espinosa / / Aosé Luis Pala
Representante legal Contador General




