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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seitores socios
Farmaenlace Cia, Ltda.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Farmaenlace Cia. Ltda. (la “Compaiifa™ que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los cofrespondieites estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por el afio tenminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados fimancieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas..

En nuesira opinidn, los estados financieros separados adjuntes presentan razonablemente, €n todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Farmaenlace Cia.Ltda. al 31 de diciembre del 2017 y el desempefio de sus
operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intetnacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Superintendencia de Conipaiifas, Valores y Seguros.

Fundamento de ]a opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditotia (NIAS) v las disposiciones
emitidas por la Superiniendencia de Compatifas, Valores v Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en 1a seccidn “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria

de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y apropiada para
expresar nuestra opintén de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Farmaenlace Cia.Ltda. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ltica para Contadores, y hemos cumplide con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Arvindependent member of Baker Tily Internafional
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Cuestiones clave de Ia auditoria de la auditorfa correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2017

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han sido de la

mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separades del periodo actudl. Estas

cuestiones han sido tratadas en el contexte de nuestra auditoria de los estados financieros separados en su

conjunto v en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
-~ cuestiones:

Deteriore de la cartera de dificil cobro

Como se menciona en las Notas 2.24.2 v 3.2 a los estados financieros separados, la compaiiia mantiene cuentas
. por cobrar comerciales y una provision para cuentas de dudosa recuperacidn. La reserva para detérioro
especifica es determinada por una evaluacidn de las exposiciones caso por caso basada en juicios y estimaciones
de la Administracion v sus asesores legales, cuando un evento de deterioro ha ocurrido y el valor recuperable es
incierto. En general, debido al alto grado de juicio necesario, y la importancia del monto en libros de fos activos
correspondientes, esta es una de las principales arcas de juicio con las que se concentra nuestra auditoria.

- Como patte de nuéstros procedimientos de auditoria, llevamos a cabo; circularizacion a los abogados a cargo de
la recuperacién dé cartera de dificil cobro, para una muestra de cartera vencida, revisamos los expedientes de
dichos clientes y revisamos la evaluacion de los estimados de reserva preparados por la responsable de cartera
con sus respectivos sustentos, y revisamos el analisis realizado por la compafifa para determinar su provisidn para
cuentas de dificil cobro con su respectiva documentacién sustentatoria,

Inventarios

El regigtro y valuacién de los inventarios es un asunto relevante en nuestra auditoria, debido al monto del mibro y
. naturaleza de las operaciones . Como se informa en las Notas 2.5 y 3.4 a los estados financieros. separados, la
compafifa reporta en inventarios un wionto de US$ 36,1 millones.

Nuestros procédimientos de auditoria incluyeren el entendimiento v revision del disefio v eficacia operativa de los
controles sobre este rubro, asi como la aplicacidn de procedimientos sustantivos segim detallamos: revision de
documentacion «de respaldo de una muestra de compras de inventarios del periodo, tealizacion de pruebas
automatizadas por miestreo para los kardex por producto, participacion por muestreo en las tomas fisicas
periddicas hechas por la compaififa v verificacion con el anexo detallado de la partida, revisiones analiticas del
margen de rentabilidad y costo de ventas, verificacion de los criterios utilizados por la Administracién de la
compafiia en gl proceso de caleulo del valor neto de realizacion de cada rubro de inventario v, reproceso de los
caicylos realizados para una muestra de inventarios, etc.

An independent member of Baker Tilly Internationat
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Deterioro de las inversiones en subsidiarias y asociadas

Como se menciona en las Notas 2.3, 2.6 v 3.9 a los estados financieros separados, la compafiia mantiene
inversiones en subsidiarias y asociadas. El analisis para el registro de posibles deterioros es determinado por una
evaluacién de las exposiciones caso por caso basada en juicios v estimaciones de la Administracién. En general,
debido al alto grado de juicio necesario, v la importancia del mento en libros de los activos correspondientes, €sta
es una de las principales dreas de juicio con las que s¢ concentra nuestra auditorfa.

Comio parte de nuestros procedimientos de auditoria, llevamos a ¢abo? circularizacion a las compaiifas receptoras
de Ia inversion, verificacion de aprobaciones dadas por drganos de. aobiemo de la compaiifa para las respectivas
inversiones, revision a la evaluacién de los analisis de deterioro de la compaiifa y comprobacién con los estudios
de valoracion disponibles v los estados financieros separados auditados de ¢iertas subsidiarias; verificacion para
una muestra de los sustentos de las adiciones realizadas en el afio y verificacion con la informacion puiblica
disponible en las entidades de control.

Otra informacion

La Administracién de Farmaenlace Cia.Ltda. es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra
informacidn comprende el Informe de la Gerencia {que no incluye los estados financieros separados ni el informe
de auditoria sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditorta,

Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compaiifa, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forima de aseguraniento o conelusién sobre la misma,

En-conexion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabitidad es leer el Infornie
de la Gerencia v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros separados o con nuestro conocimiento. obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados enl ¢l trabajo que hemos efeciuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de nuestro
inforime de auditoria, concluimos. que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos
reportar este hecho. No tenemos nada qué informar al respecto.

Otros asuntos

La Compaifiia también prepara estados fimancieros consolidados al 31 de diciembre: de 2017, los cuales se
presentan adicionalmente a estos estados financieros separados, combd es requerido por las normas
internacionales de informacion financiera (NIIF).

An independent member of Baker Tilly International
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Los estados financieros separados de la Compadia por el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 han sido
restablecidos por: i) aplicacion de tasa de interés de bonos ecuatorianos acorde a las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en relacion a la NIC 19, ii) reversion efecto  impuestos
diferidos Jubilacién Patronal de afios anteriores, iii) correceién depreciacion de edificios; cuyos efectos se
detallan en la nota 3.26.

KResponsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracion de Farmaenlace Cia.Ltda. es responsable de la preparacidn v preésentacién razonable de los
estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera ( NIIF)
aprobadas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros descritas en la Nota 2 y del.control interno
necesaric para permitir la preparacion de estados financieros separados que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

En Ia preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compadiia de centinuar como negoeio en marcha, revelande, segim cortesponda, 10s asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el pringipio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién
tenga 1a imencidn de liquidar fa sociedad o-de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
para evitar ¢l cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacién financiera de la Compafiia,

Responsabilidades.del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Ios objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si [os éstados financieros separados en
su conjunto estin libres de errores materiales, ya sed por fraude u error, y emitir un informe de auditoria gue
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es.un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una anditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o en
su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas gue los usuarios toman basindose en Jos
estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesicnal durante toda la avditoria.
También como parte dé nuestra auditoria:

An independant member of Baker Tilly International
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* Identificamos y evaluamos los riesgos de ertor material en los estados financieros separados, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para. responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia
de auditorfa suficiente v adecuada para propoicionar wia base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error. ya
qué ¢l fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la vulneracion del controi interno.

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la eficiencia del contrel interno de la Compaiija.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las ¢stimaciones contables sean razonables
asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Adnunistracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del principio contable de
empresa en marcha v, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas. significativas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continaar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que [lamemos Ia atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinidn medificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de avditpria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo; hechos o condiciones: futuros pueden llevar a que la
Compaiiia no contintie como una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados, incluida la
informacion revelada. y si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compa‘ﬁia en telacidi con, entre otras cuestiones, el
alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significatives de fa auditoria. asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcursoe de la anditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobiemo de la entidad una declaracion de que hemos cumplido
los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas
las relaciones 'y demds cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y. en su caso, las correspondientes salvaguardas,

An independent member of Baker Tilly International
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Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno de la entidad.
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros separados
separados del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas
cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes. determinemos que una cuestion
no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido en
las respectivas normas legales vigentes se emitird por separado al igual que los Informes sobre Informac:on
Suplementaria para Mercado de Valores y el Informe sobre el Cumplimiento de Obligaciones es 3
Ley de Companias y en la Ley de Mercado de Valores.

Quito, 28 de marzo de 2018

Baker Tilly Ecuador Cia.. Ltda.
An independent member of Baker Tilly International

RNAE 470 CPA Ing. Hernan Sanchez

Quito, Ecuador, Amazonas N.39-82 Edificio Exprocom Oficina 502 Socio
Matricula 22459

An independent member of Baker Tilly International



FARMAENLACE CIA. LTDA.
ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Notas 2017 2016 2015
(Reestablecido Ver Nota 3.26)
(en miles de USD délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Bancos 3.1 6,119 4,511 5.692
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 32 13,860 11,398 12,937
Otros activos financieros 3.3 3,859 1,561 1,764
Inventarios 3.4 56,183 48,736 42,308
Activos por impuestos corrientes 3.13 289 (0)
Otros activos corrientes 3.10 360 276 216
Total de Activos Corrientes 80,671 66,482 62,917

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo 3.5 15,302 12,010 8.866
Propiedades de Inversion 3.6 1,309 1,306 3.670
Activo intangible 3.8 3,267 3,410 3,569
Inversiones en acciones 3.9 2.532 6.214 5,006
Activos por impuestos diferidos 3.13 15 (13) 2
Otros activos financieros 3 579
Otros activos 3.10 4,670 4,146 4,021
Total de Activos No Corrientes 25,09‘) 27,b74 25,714”'

TOTAL DE ACTIVOS 107.770 93.556 88,631

Patricio Espinosa
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros (no consolidados).

1

José Fuis P

Contddor Ge



FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016 2015
Nota (Reestablecido Ver Nota 3.26)
(en miles de USD délares)
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Préstamos y otras obligaciones financieras 3.11 9,875 9,169 13.255
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 3.12 56,002 47,764 44,708
Pasivos por impuestos corrientes 3.13 1.390 1,460 1,292
Obligaciones acumuladas 3.16 3,728 3,043 2,592
Otros pasivos corrientes % 0 400
Total de Pasivos corrientes 70,995 61 ,436 ) 62,247
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos y otras obligaciones financieras 1 11| 4,340 1,280 2.103
Otros pasivos financieros
Obligaciones por beneficios definidos 3.16 1,790 1,261 1,072
Valores en Garantia 3.17 9.026 7,801 6,272
Otros pasivos no corrientes 16 17 26
Total de Pasivos a Largo Plazo I5;ﬁ3 ]0,35§ 9,472
TOTAL PASIVOS 86,168 71,795 71,719
PATRIMONIO 3.19
Capital social 8.000 8,000 6,500
Reserva legal 1,600 1.565 1,180
Utilidades retenidas 12,001 12,195 9,232
Total Patrimonio 21,601 21,760 16,912
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO :7l07,770 93.556 88.631

Patricio Espinosa
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros (no consolidados).

2



FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADO INTEGRAL
Por los ejercicios anuales terminados el

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Notas 2017 2016
(Reestablecido
Ver Nota 3.26)

(en miles de USD délares)

INGRESOS DE LAS OPERACIONES ORDINARIAS

Ingresos 3.20 318,769 280,864
Total Ingreso de Operaciones Ordinarias 318,769 280.864
Costo de Ventas 3.21 (233,152) (205,996)
yleLiEAIiilRUTA! - - - ) ) B 85_;61 7 - 74,868
Gastos de Venta 321 (53.235) (47,672)
Gastos de Administracion 321 (17.620) (15,302)
Gastos Financieros (654) (870)
Otros Ingresos, neto 3.20 554 764
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA - 14663 11,787
Menos gasto (ingreso) por impuesto diferido: 3.13
Impuesto a la renta (3.046) (2,577)
Ingreso/Gasto por impuesto Diferido 34 “4)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO - B 11,651 9,206
OTRO INGRESO INTEGRAL
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos (201) 28
__ O_t;o_ _lhgre__so Integral _n_eto de_ifnpueétgs: B j B (20]) _ _ _ ) Z_!S'
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ANO NETOS DE B ) -
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES 11450 9,234

7
F

Patricio Espinosa José L Alis Pala /
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros (no consolidados).
3
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
(Reestablecido
Ver Nota 3.26)
(en miles de USD délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de Clientes 315,644 282,418
Pagos a proveedores y empleados (305,457) (269,953)
Dividendos recibidos - 69
Intereses pagados (621) (1.064)
Impuestos a las ganancias pagados (2,962) (2,499)
Otro ingresos, neto 673 653
Efectivo proveniente de las actividades de operacién 7,277 9,625

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedad y equipo (4.636) (3,190)
Venta de propiedades y equipo 403 1,276
Incremento de activos intangibles (1,373) (966)
Incremento (disminucién) en otros activos financieros (459) 2,017
Disminucion (incremento) de inversiones en acciones 2.987 (1,108)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (3,079) (1,971)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento (disminucidén) préstamos y otras obligaciones financieras 3,750 (5.218)
Aumento (disminucion) dividendos por pagar (6.339) (3.617)
Efectivo usado en actividades de financiamiento (2,590) (8,835)
(Reduccién) / Aumento del efectivo y sus equivalentes 1,609 (1,181)

Efectivo al inicio del afio 4,511 5,692

Efectivo al final del afio 6.119 4,511

* Patricio Espinosa
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros (no consolidados).
5



FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacién del resultado del neto con el efectivo proveniente de las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017 2016
(Reestablecido
Ver Nota 3.26)
USD.m. USD.m.
Utilidad neta del ejercicio antes de participacién trabajadores e
impuesto a la renta 17,250 13,859
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 2,258 2,042
Ajustes por gastos en jubilacién patronal y desahucio 499 518
Ajustes por gastos en provisiones 34 14
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (3.011) (2,513)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (2,588) (2,071)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 90 (55)
Venta de propiedad, planta y equipo 109 (220)
Cambios netos en activos y pasivos operativos
(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar Comerciales (2,740) 1,684
(Aumento) Disminucion en Existencias (7.448) (6,428)
(Aumento) Disminucion en Gastos Pagados por Anticipado (101) (105)
(Aumento) Disminucion en Otros Activos (288) 35
Aumento (Disminucién ) en Cuentas por Pagar Comerciales 2,825 3.095
Aumento (Disminucién) en Otras Cuentas por Pagar 579 (498)
Aumento (Disminucion ) en Obligaciones Fiscales y [ESS (267) 205
Aumento (Disminucion ) en Provisiones Sociales por pagar 75 61
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 7,277 9,625

Patricio Es’i)inosa / gfé Luis
Representante Legal tador Gien eral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs.
6
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre 2017 y 2016

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1. NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Farmaenface Cia. Lida. (fa Compafia) es una compaiifa limitada constituida en el Ecuador en el afio 2005, Su
domicilio principal es en Ia cafle Capitdn Rafael Ramén y E2-210 y Castelli. Quito-Ecuador.

Las principalés actividades de la Conipaiia se relacionan con la comercializacién y distribucion de productos
farmaééuticos, perfumeria, bazar y otros que se expendan en almacenes y farmacias. La Compaiifa utiliza los
nombres comerciales de "Farmacias Medicity" y "Farmacias Econémicas". Al 31 de diciembre del 2017, Ia
Compafiia opera con 536 farmacias.a nivel nacional en 20 provincias del pais,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢l personal iotal de la Compafia alcanza los 3.052 y 2.888 empleados
respectivamente, que seencuentran distribuidos en los diversos segmentos - operacionales,

La Compafifa ha franquiciado la cadena de "Farmacias Econdmicas” y "Medicity”, Al 31 de diciembre. del 2017
y 2016 cuenta con 338 ¥ 319 franquicias a nivel nacional, respectivamente,

En el afio 2017, la Compaiiia cuenta con la cadena de "Punfo Natural”, opera con 8 eslablectmientos en 3
provincias del pafs. Ver Nota 3.23.

Las operacioiies de la Compaiiia en lo relacionade con la venta de medicinas se encuentran feguladas. por las
disposiciones de la Ley de Produccion, Importacion, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos
de Hso Humano, la cual establece gque los precios de venta al consumidor de los medicamentos serdn
establecidos por ¢l Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso Humano.

La informacién contenida en los eswdos financiéros separados. es responsabilidad de la administracién de la
compafia.

1.2. ENTORNO ECONOMICO

Segin datos- del Banco Central de! Ecuador al cierre del afio 2017 la balanza comercial iotal registrd un
superdvit de USD 89.2 millones, resultado que se generd por fa recaperacion de las exporlaciones en valor FOB,
sin embargo en €l campo de valores petroleros no han registrado un crecimiento debido a los bajos precios del
petrdled, la pérdida de competitividad debida a Ja apreciacién del délar en refacién con las otras monedas, el
incremento de la deuda externa por montos-que ya superan el 20.40% del PIB.

Con todos estos antecedentes se puede determinar que ha existido en el afio 2017 un dinamismo en la economia
no petrolera ya que existié un incremento del 3.8 % situdndose como el sepundo mas alto en ta region. el
impacto generado para este incremento s¢ debid a o inversién extranjera en el scctor agricola; sin embarge, )
impacto para el incremento no solo s¢ debié ab sector antes mencionado sing también, al crecimiento presentado
en el sector del turismo, ostos impactos también generan un dinamisme en la recuperacion de plazas de trabajo.

Las previsiones para el gjercicio 2018 son similares al comportamiente del ejercicio anterior, 2018 seguird
ntareada par un crecimiento debido a las nuevas condiciones gue hi generddo €l mercado con el acuerdo firmado
con 1a Uniéh Furopea. Las estimaciones son desde una tasa de crecimiento 1,60 % por parte del Banco Central
del Beuador hasta un crecimienio del 2.39% en el PIB en el afio 2019. Bl resuftado final dependerd de fa
preparacion del sector privado para afrontar la demanda que penerari el acuerdo con la Unidn Europea y aingué
en el Sector Phblico afin no exisie una recuperacion por la caida que manticnie en baja los precios del petréleo
existe una reduccion del gasto pitblico debido & los ajustes en los presupuesies generados por e actual gobierno.



FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
Al 31 de diciembre 2017 y 2016,

i sector farmacéutico desde un punto de vista general, ha tenido estabilidad durante 8 afios conseontivos, sin
embarga, se debe -considerar que la participacion en el mercado estatal ha sufrido una disminucion por el
impacto generado de parte del Gobierno al no tener liquidez para cancelar a las farmagcéuticas. En el afio 2017 el
scetor mantiene incertidumbre en su desarrollo y crecimiento debido a las politicas gubernameritales que se han
implementado &n especial los cambios propuestos para ¢l cddigo de salud y las reglamentdciones adicionales que
se planiea el ente regulador ARCSA.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2. 1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros scparados han sido preparados de conformidad con Las Normas Internaciohales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢! Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 (iricluyendo los saldos que se presentan
para Tings de comparacién) fueron aprobados y autorizados para su emision por parle de la Gerencia General el
28 demarzo de 2018.

2.2 Moneda Funcional

La moneda funcional de la’ Compaifiia-es el Délares de los Estados Unidos de América { U.S. délares), el cual es
1a moneda de circulacion en ¢l FEcuador,

2.3, Bases de Preparacion

Los estados financicros separados han sido preparados sobre las bases del costo historico, tal como 5¢ explica.cn
las politicas contables. incluidas mds dbaio, El costo historico esta basado generalmente ¢n ¢l valor razonable de
Ia contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado paca transferir. un pasive
ehitre participantes de un mercado en 14 fecha de valoracidn, independientemente de si es¢ précio es directamente
observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de n activo o un
pasivo, la Compafifa tiene cn tuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado lo
tomarfan en cuenda al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de
medicién y 0 de revelacidn en los estados financierog consolidados, se¢ determina sobre una base de este-tipo, a
excepeidn de las transacciongs relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del aleance de
ta NIIF 2, fas operaciones de arrendamienio que estin dentro del alcance de ta NIC V7, v las niediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiers, fas mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de log insumos para la medicién dej vator razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 12 Son precios cotizades (sin-ajustar) en mercados activos para activos © pasivos idénticos que la entidad
puede acceder ala fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos- distintos a los precios cotizados inciuidos en el Nivel 1 que sean observables para el activo o
pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ef active o pasivo,

A continuacion se describen las principalés politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados
financicros separados:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre 2017 y 2016,

2.4 Efectivo v bancos

Incluve aguellos activos financieros liquidos, depdsitos en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en ef estado de situacion financiera.

2.5 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, -l menor. Son valuados al costo promedio
ponderado.

2.6 Inversiones en acciones

Son inversiones en aquellas entidades sobre: las que Farmaenlace Cia. Ltda. tiene el poder para gobernar las
politicas financieras y operativas a fin de percibir béneficios de sus actividades.

La Compafia mide sus inversiones en subsidiarias af costo, excepio st 1a inversion es. clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo case se contabiliza conforme a la WIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos
para ja Venta v Operacioncs Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se
reconocen en el resultado cuando surja ¢l derecho a recibirlo.

2.7 Propiedades, Planta v Equipo

1.7.1. Medition en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipe se miden
inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y eguipo ¢omprende su precio de adquisicion nias lodos los costos directamente
relacionados con a ubicacion y 1a puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2. Medicién posterior al reconocimiento.- modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipo son registradas al costo menos la dcprcc’iacidn acumulada y el importe acumulado de las
perdidas de ‘deterioro de valor. Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a tesultados en el
périodo en que se producen.

2.7.3. Métode de-depreciacion y vidas Jitiles - E] costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida @il estimada, valor residual ¥ método de depreeiacion son
revisados al final dé cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas dé propiedades y equipe ¥ las vidas vtiles usadas en el
cilewlo de'la depreciacion:

Vida Util

...... : . {en afos) |
Edificios ' ' ' 30
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 6-7
Equipo de comunicacién v seguridad 7
Equipo de compuiacion 3

2.7.4 Retiro o venta de propiedades y-equipo - La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida
de propiedadcs-y equipo es calculada como fa diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros.del activo ¥
reconocida en résultados.

2.8 Activos Intangibles
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre 2017 y 2016

2.8.1 Activos intangibles adquirides de forma separada - Son. registrados al costo menos ia amottizacion
acumulada v cualquier perdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el mélodo de
Linca recta sobre su vida Gtil cstimada. La vida 0til estimada, valor residual y métedo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

2.8:2 Método de amortizacidn y vidas dtiles - La amortizacion de 1os activos intangibles se carga a resuitados
sobie sus vidas tiites utilizende ¢ método de linea recta, La vida Oti) estimada, valer residual y método de
amortizacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio ¢n el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1itil de un activo intangible que surja de un
dere¢ho contractual o legal de ofro tipo no excederd el perfodo de esos derechos pefo puede ser inferior,
dependiendo del periodo alo largo del cual la entidad espera utilizar cf activo; Los activos intangibles de vida
il indefinida no s¢ amortizan, pero se evalian por deterioro anualménte y cuande exista indicios de que el
activo intangible puede estar deteriorado.

Se eslima que el valor residual de lodos los activos intangibles de la Compafifa son igual a cero,

Al 31 de diciembre del 2017, 1a' Compafifa manticne como dctivos inlangibles, software y licencias que se
amortizan en un periodo de 6 afios y derechos sobre cupos die se amortizan en un periodo de 40 afios.

La Compaiiia en el afio 2015 redefinié st trafamiento contable de los derechos sobre cupos con respecto al
reconocimiento como un activo intangible de vida linita. La Compania previamente re¢onocia la vida 0til de los
derechos como indefinida v cada afio los évaluaba por deleripro cuando existian indicios de que el aciivo
intangible estaba deteriorado. En el afio 20135 debido a cambios en las regulaciones emitidas por el ARCSA para
la obtencién de Jos derechos de cupo, la Administracion ha considerado electuar un cambio en la politica

contable para esto activo caleulando li amortizacion de los mismos desde el afio de adquisicion hasta un periodo
de 40 afips.

2.8.3 Bajr de actives intangibles - Un activo intangible se da-de baja.al momento de su disposicidn, o cuando
na se esperan beneficios econdémicos futuros de su uso o disposicién. Las. ganancias o perdidas que surgen de la
baja en libros de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en que ef active es
dado de baja. '

2.9 Deterioro del valor de los aciivoes tangibles e intangibles

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compaiiia evalia los importes én libros de sus activos
langibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida
por deterioro de valor. En tal caso, sc calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el aleance de
la pérdida por deterioro de valor {de haber alguna), Cudndo no es posible estimar el importe récuperable de un
activo individual, 14 Compafia calcula el fmporte recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
periencce dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistenie de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més
pequedo de unidades generadoras de efectivo para 10§ cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.,

Los activos intangibles con una vida Gl indefinida o todavia no disponibles para su uso deben-ser sometidos.a
una comprobacion de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de-que

podria haberse deteriorado su vaior.

El impotle recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de ventas y el valor en uso. Al
estimar el valor en uso, 165 flujos de cfectivo tuturos estimados son descomados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal def dinero ¥ los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado 1os estimados de
flujo de efectivo futuros.
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Si ¢l importe recuperable de un active (o-unidad géneradora de efectivo) calculado es menor que su importe en
libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efictivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro de valor se réconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si el activo se
registra @ un importe revaluade, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor come una
disminucid en la revaluacion.

Cuando ima pérdida por deterioro de valor es repartida posteriormente, ¢ importe en libros del activo (o unidad
generadota de efectivo) sumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de {al manera que el
importe cn libros jincrementando no excede ¢l importe en libros que se habsin calculado si no se hubiera
recoriocide la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad generade de electivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido automdticamente en el resublada del
perfodo, salvo si el active correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida

‘por deterioro de valor se mancja como un-aumento en la revaluacion

Los activos intangibles que mantiene la compaiiia son:

Nombre Vida atil
e e (ATIOS)
Derechos sobre cupo 46
Sofiware 6
Licencias 23y6

Detechos sobre cupos.- Corresponde al valor pagado por la adquisicién de farmacias de la Compafiia v que
fucron adquiridos a terceros. La vida atif depende la vigencia legal de Ta compaiifa y s¢ considera detefioro
solamente cuando la farmacia ¢ la que corresponde cierra, caso en el cual el valor se envia a resultados,

2.10 Impuestos

El gasto por tmpuesto a la renta representa la suma def impuesto a la renta por pagar coiriente y €l impuesto
diferido.

2.10.1 Impucste corriente - Se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante ¢l afio, La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas qbe o serdn gravables o deducibles. El pastvo de la Compaiiia por concepto del impuesto. corrichte s¢
caleula utilizando Jas tasas fisciles aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporariag determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no consolidados) y sus bases fiscalés. Un pasive
por impucsio diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas tas diferencias temporarias deducibles, en la medida e que resulie
probable que la Compaiiia disponga de wiilidades .gravables. futuras contra las que se podria cargdr- esas
diferencias temporarids deducibles. Esios activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias strgen
del reconocimiento. inicial (distinte al de la combinacion de negotios) de otros actives y pasivos en una
operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni ta comable. Ademas, los pasivos por impuesto
diferido no se reconocen si.la diferencia temporal surge:-del reconocimiento inicial de la plusvalia,

El impoerte en libros de un dclive por fmpuestos diferidos débe someterse 4 revisién ol final de cada periodo
sobre &l que se Informe y se debe reducis; en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable.(tribudaria), enel futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o uta parte del aclivo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos s¢ miden empleando las tasas fiscales que se espefa scan de
aplicacién en el periodo en el que cl activo se-realice o €l pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene
reconocido legalmente el derecho de-compensarlos, frente a [a misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y si la Campaiia tiene la intencién de tiquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se réconocen como ingresoso gastos, y son incluidos en ¢ resuliado,
excepto en la medida en que hayan suegida de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resuttado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto tambidn se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.11 Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado es probable que la. Compafifa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion}n, y puede hacerse una estbmacion fiable del importe de [a obligacién.

El importe feconocido come provisioin debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, al final de cada periodo, teniende en cuentz fos riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el finjo de efeciive estimado para cancelar la
obligacién presente, su importe en libras représenta el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el efecto
delvalor del dinere en ¢l tiempo es material).

Cuando se espera ia recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar una
provisidn, se réconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se reeibird el
desembolso y el monto de la cucnta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacidn per desahucio - Bl costo de los beneficios
definidos (jubilacién parronal y bonificacion por desahucio) es determinado atilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuarialés realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultade del afip en el que se generan, asi como el
interés financicro generado por Ja obligacion de benefictos definidos.

Las nuevas mediciones, que compreriden las ganancias y perdidas actuariales, se reconocen ¢n ¢l estado de
siluacién financieras con cargo o abono a otro resultado intepral, en ¢l perfodo en que se producen, El
reconocimienio de las gananciasy perdidas actuariales en otro resuitado integral se reflejan inmediatamente én
las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a Iz ufilidad o perdida del periodo.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiiia efectud la aplicacion de las enmiendas de ia, NIC 19y aplicé la tasa de
descuento americana. Sinembargo, en funcion det oficio N. SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido ef 28 de
diciembre de 2017 por la Superintendencia de Conpafiids sobre la MC 19 y la fasa de descuento ha utilizar para
el cdleulo de la provision por beneficios a los empleados se indicé que ef Ecuador cuenta con un mercado dé
bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio. Por lo que, la
Compafita tomd la decisién de aplicar la tasa de descuento écvatoriana para ¢f afio 2017 y periodes anteriores,
Ver Nota 3.16,

Con ¢l objets de uniformar Ja presentacién de los estados financieros separados del 2017, ha efectuado ciertas
reclasificaciones al Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016 y 1 de enero del 2016 de manera
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retrospectiva tal como lo indica la NIC, Ver Nota 3.26.

2.12.2 Participacién a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por fa pariicipacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio. se calcula a la tasa del 153% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.13 Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfiersn sustaricialmente a los
arrendatarios lodos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. todos los demds arrendamiientos se
clasifican como operativos.

2.13.1 La Compaifiia como arrendatario - Los arrendamienios operativos se cargan a reseltados empleando el
método de Linea recta, durante ¢l plazo correspondiente al arrendamiénto.

2.14. Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonabie e la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo ep cuenta el importe
estimado de.cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Corpaiiia puedd oforgar.

2.14.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando [a Compafifa transiiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ¢l importe de los ingresos y los costos incurridos, o par
incurrir, en relacion con la fransaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que fa Compafiia reciba
los bereficios economicos asociados con la transaccion.

2.14.2, Prestacion de servicios - Sc reconocen en referencia dl cumplimiento de planes comerciales anuales con
proveedores estratégicos y por concesiones de espacios publicitarios en las cadenas de farmacias y se registran
de acuerdo al tiempo y ejecucion de los mismos.

1.14.3. Ingresos por dividendos e ingresos per intereses - El ingreso por dividendos de las. inversiones en

acciohes s reconocido una vez que se han establecido los derechos de los socios para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo
de la vida esperadd del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfodo mds corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.15 Costos y gastos

Sc registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizade el pago. v se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.16 Compensacion de saldos transaccionales
Como norma general eh los estados financieros separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos ¥ gastos, salva aquellos casos €n los que la compensacion sed requerida o pérmitida por alguna norma y
esta preésentacion sea el rellejo de la esencia de'la transaccion.

2.17 Instrumentos Financieres

Los aclivos y pasivos financieros se reconocen cuando una entidad de la Compaiifa pasa a-formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros s¢ miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son
directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de aclivos y pasivos financieros (distintos a los activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambia en los resultados) se agregan o dedycen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.
1,05 costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al
valor razonabie con cambio eni Jos resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

+B398
2.18 Activos Financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros "al valor razonable
con cambios en los resultadps”, "inversiones mantenidas pasta el vencimiento” "activos financieros disponibles
para la yenta", y "prestamos y partidas por cobrar”, La clasificacion depende de la naturaleza y proposite de los
activos financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial. todas las compras o ventas regulares
de- activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o vemtas
regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro
del marco de tiempo establecido por una regulacidn ¢ acuerdo en-el mercado,

2.18.1 Métode de la tasa de interds efectiva - £l método de Ta tasa de interés efectiva es un Método de calculo
del costo amortizado de un instrumento finariciero y de imputacidn del ingreso financiéro a lo largo del periodo
relevainte. La tasa de interés electiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimades (incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de [a tasa-de interés efectiva) a lo largo
de 1a vida esperada del instrumento financiere o, cuando sea adecuado. en un periodo ‘mas coito, con el importe
neto et libros en el reconocimiento inicial.

Log ingresos son reconocidos sobre la base de Ja tasa de interés efectiva para los instrumentos de deuda distintos,
a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v fechas de vencimiento fijas que fa Compania
tiene [a intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconoecimicnto inicial, las
inversiones miantenidas hasta el vencimiento semidén al costo amortizado usando el método de Ja tasa de interés
efectiva menos cualquier deterioro.

2.18.3 Activos financicros disponibles para Ia venia- Los activos. financieros disponibles para la venta sen
instrumentos no derivados que son designados como disponibles para la venta o wo son clasificados como (a)
prestamos y parlidas por cobrar, {b) mversiones mantenidas hasta el vencimiento o (¢} activos financicros al
valor razonable con cambio en los resultados,

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compafifa que 5on negociados en un mercado activo se

clasifican’ como activos financiéros disponibles para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada

periodo sobre el cual se informa. La Compafija tombién tienc inversiones no colizadas que no son
comercializadas en un mercado activo pero que son fambién clasificadas como activos financiéros disponibles
para la venta y expresadas al valor razonable al final del pertodo sobre el cual se informa (debido a que Jos
directores consideran que el valor razonable puede ser medido con fiabilidad). Los cambios en ¢! importe en
libros de los activos [inancieros monetarios disponibles para la venta relacionados con caimbios en las tasas de
cambio (ver abajo), los Ingresos por intercses calculados usando el método de a tasa de jnterés efectiva y los
dividendos sobre las inversiones de patrimonio se reconocen en el resultado del perfodo.
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Oiros cambios en el importe en libros de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen ¢n ofro
resuitado integral v son acumulados bajo el tiwlo de reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de la
venta de la inversion o si se determina que sc encuenira deteriorada, la ganancia o perdida previamente
acumulada en la reserva de revalvacion de las inversiones se reclasifica en el resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la veénta son re¢ongeidos en ¢l resultado del
periodo al momento en gue se establece e} dereche de la Compatia a recibir Jos dividendos.

Las inversiones de patrinionio disponibles para fa venta que no tienen un précio de cotizacién en el mercado y
cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad y los derivados que estin relacionados 'y deben ser
cancelados al momento de la entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas sé miden al costo- menos
cualguier perdida por deterioro de valor identificada al final de cada periodo en el que se informa,

2.18.4 Piestamos y cuentas por cobrar - Log prestamos y 1as partidas para cobrar son ‘activos financiéros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los prestamos y partidas
por cobrar son medidos al costo amortizado usando el métode de la tasa de interés efectiva; menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a
corto plazo cuando ¢! reconogimiento del interés resulte inmaterial.

2.18.5 Deteriore de valor de activos financieros - Los activos financicros distintos a aquellos designados. al
valor razonable con cambios en los resuitados son probados por deterioro de valor al final de cada perfodo sobre
el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecugneia de uno o mis eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del active y los flufos
de efectivo futuras estimados del active financiero se han visto afectados.

Para las inversiones palrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida significativa o
prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo es una évidencia objetiva de detetioro.

Para todos fos ofros activos financieros, la evidencia objetiva de deterforo de valor podria incluir:
* Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

*Infracciones de las clausulas contractuales: fales como incumplimientos-o moras en ¢l pago de los intereses o ¢l
principal; o

* Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra-forma de reorganizacion
finangiera; o

* La desaparicion dé un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras,

Para ciertas categorias de-activos financieros, como cuentas comerciales por cobar, un active cuyo deterioro no
ha sido evaluado individualmente, v es evaluado por deterioro sobre una base colectiva, Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada
de la Compailia con respecto al cobro de los pagos, un incremento €n el ndmero de pagos atrasados en la cartera
que sizperen el perfodo de crédito promedio de 60 dfas, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas localesy nacionaies que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Parg las actives financieros registrados al costo amortizadoe, el importe de la pérdida por deterioro de valor ¢s la
diferencia entre el impoite en libros y €l valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Para los activos financicros registrados al costo, el importe de la perdida por deterioro de valor se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo déscontados
4 la tasade retorno actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha perdida por deteriore de valor no
sera reversada en per{odas subsignientes.

£l importe en libros del activo financiero se-reduce por ta pérdida por deteriore de valor direclamente para los
activos financicros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traves
de una cuenta de provisién. Cuande se considera que una cuenta comercial por-¢obrar es incobrable, se climina
contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior de.los montwos previamente eliminados se conyierte en
créditos contra la cuenin de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenia de provision se
recanacen en ¢l estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorade, [as ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultade del perfods,

Para los actives financieros registrados al costo, 5i, e un periodo posterior. el importe de la perdida por
deterioto de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que s¢
reversa el.deterioro no excéda el importe que hubiera resultado de costo amortizado en caso de que ne se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

Con respecto a los titwlos de patrimonio disponibles para la venla, las pérdidas por deterioro de valor
previamente reconocidas en los resultadas nio son reversadas a través de los resultados. Cualquier ineremento en
el valor razonable posterior a una pérdida por deteriore de valor se: reconoce en ofro resultado integral y
acumulado bajo la partida reserva para revaluacién de inversiones, Con respecto a los tiinles de deuda
disponibles para la venta, las perdidas por deterioro de valor se reveisan en los resultados $i un incremento en el
valor razonable de la inversion puede estar objetivamente retacionadd con un evento que ocurra despuds del
teconocimiento de la pérdida por deterioro de valor.

2.18.6 Baja en cuenta de los actives financieros -~ La Compaiiin dard de baja en cuentas un activo financiero
dnicamente cuando expiren fos derechos contractuales sobre los flujos de eféctivo del active [nanciero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas ipherentes 4 la propiedad del activo financiero a
-otra entidad. 81 Ja Compafiia no‘transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad ¥ continna reteniendo el contra! det activo transferido, la Compafifa reconocerd su participacidn en ef
activo y la obligacion asociada por fos montos que tendria qué pagar, Si lo Compafia fetiene: sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un active financiero transferide, la Compafiia
continuara reconociendo ¢l activo finaneiero y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral
por los ingresos recibidos.

En In baja total en cuentas de un activo financicro, la diferencia entre el importe en libros del active v la suma de
la contraprestacién recibida y por recibir asi como e} resuitado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral ¥ acumalados en el patrimonio se reconoce en ef resuhtado del pericdo.

En coso de la baja parcial en cuentds de un active financiero (es decir, cuando la Compafiia retiene una opcién
para readquirir parte de un activo transferido), la Compafiia distribuye el importe en libros anterior del activo.
financiero entre la parte que continua reconociendo bajo una participacién continua, ¥ la parte que ya no
reconocerd sobre la base del valor razonable relative de dichas paries a 1a fechia de Ja transferencia, La diferencia
entre el importe en libros asignada & la parte que ya no continuara siendo reconccida y la suma de ja
contraprestacion recibida por fa parte que va no seguird siendo reconocida ¥ cualquier gapancia o pérdida
acumulada asighada que hubiese sido reconocida en olro resultado integral se reconocen en el resultado del
periodo. Lia ganancia o perdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resuliado infegral es distribuida
entre la parte que continua siendo recodocida y la parle que va no serd reconocida ¢on base en los valores
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razonables reldtivos de ambas patrtes.

2.19. Pasivos financieros

Los instrumentos de: deuda son clasificados como pasivos financieros dé conformidad con la sustancia del

acuerdo contractual,

Los pasivos financieros sc clasifican Como pasive corrfente a menos que la Compaiifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.19.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados Como al valor razonable con cambios en
los resultados u oiros pasivos financieros.

2.19.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentds por
pagar comerciales y otras) se miden posteriovmente al costo amortizado usando el método de 1o tasa de interés
efectiva,

2.19.3. Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja-un pasivo financiero si, y selo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del petiodo.

2.20 Propiedad de Inversidn

1.as propiedades de inversidn son propiedades mantenidas para obtener rentas v/o para la apreciacidn-del capital.
Son contabilizadas usando ¢l modele de costo, ¢l cual requiere que, con posterioridad a su reconocimisnto como
activo, un eleménto de propiedades, planta y equipo se registrard por su costo menos la depreciacién acuniulada
v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro def valor,

2.21 Adecuaciones de Farmacias

Todo 1o referente a la obra civil y demas requerimientos para que una farmacia entre en funcionamiento se
registrara como adecuaciones de farmacias en el activo no corriente. Para ¢l afio 2015 se instiluye una nueva
politica de activacion en cons{rucciones en curso:

Todas las adecuaciones e instalaciones que Farmaenjace realice en sus [ocales se amortizavdn a 5 afioso mis. La
Gerencia ha decidio que no se redlizard un ajusle para las adecuaciones que se estaban amortizando hasta el 31
de diciembre de 2014 a 2 y a 3 afios, pues la politica anterior estaba basada en el tiemipo del contrato de arriendo
pero considerando gue ¢t 93% de los contratos se renuevan anualmente ésta politica se elimina. Los periodos.de
amortizacion se muestra en la Nota 3,19 a los estados financieros.

Cuando una farmacia propia tiene adecuaciones que s¢ estdn amortizando vy esta se convierte en una Farmacia
Franquiciada se debe dar de baja la adecuacién durante.el mes qué s {acture la obra civil a Frangmciado,

Para activar ura construceién en curso en una farmacia propia se tomard en cuenta la Techa de apertura al
publico de fa farmacia, de 1a fecha de apertura se considerard un mes adicional con el objetivo de registrar
cualquier factura posterior o servicids coniratados pendientes de facturacién v previa confirmacién con el
personal de Infraestructura se procederd a enviar i detalle al drea de activos {ijos hasia el 10.de cada mes para el
ingreso en el sistema ASTRA vy el asierita conteble de activacion en el sisterna BASY.

Remodelacion: Cuanto una remodelacin ifene un costo inférior a USD 1.000 este serd registtado como gasto,
salamiente cuando la remodelacién supere este valor se considerard como mejora. del bien y se procederd a
aclivar una vez concluida la remodelacion, cada departarhento involucrado deberd confirmar o Contabilidad 1a
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conclusion de las obras para proceder 4 la activacion

2.22 Estindares nuevos emitido e interpretaciones

Las siguientes normas, enmiendas a las normas ¢ interpretaciones 4 estdndares existentes estén vigentes al 31 de
diciembre de 2017:

Modificaciones a Ia NIC 12 Reconocimiento de Acfivos por Impuestos Diferidos per Pérdidas no
Realizadas
Emitidas en enero de 2016y con efecto al 1 de enero de 2017,

Las enmiendas aclaran que una entidad necesita consjdérar si la ley tributaria restringe. las fuentes de ganancias
imponibles contra las cuales puede hacer deduceiones sobre fa reversion de la diferencia teniporaria deducible
relacionada con las pérdidas no realizadas. Ademds, las enmiendas proporcionan una guia sobre ¢Gmo una
entidad debe determinar las ganancias fiscales futuras y explica las circunstancias en las que la ganancia fiscal
puzde incluir la recuperacidn de algunos activos por un morto superior a su vator en libros. Su aplicicién no
tiene ningdn efecto sobre la posicién -financiera y el rendimiento da Compaiiia ya que la Compania no iienc
diferencias temporarias deducibles ni activos tributarios diferidos que estdn dentro del! alcance de Jas
modificaciones,

Las cnmiendas a la NIC 12 “lmpuesto a las ganancias aclaran Jos siguientes aspectos: « Las pérdidas no-
realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable y medidos a costo para.propdsilos tributarios dan
origen a una dilerencia temporaria deducible independiente de si el tenedor del instrumento de déuda espera
recuperar el valor en libros del instrutmento de deuda mediante venta o mediarite uso. » El valor en libros del
activo no limita la estimacion de las probables ulilidades futuras sujetas a impuestos. + Los estimados para las
wilidades firturas sujetas a impuestos excluyen las deducciones tributarias resultantes de la reversa de diferencias
temporarias deducibles, » La entidad valora el active tributario diferido en combinacidn con otros activos
iributarios diferidos. Cuando la ley tributaria restringe la utilizacion de las pérdidas tributarias, la éntidad
vatoraria el activo {ributario diferido en combinacidén con otros activos tributarios diferidos del mismo-tipo.

Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelard este hecho. Una entidad aplicard estas modificaciones de forma retrodctiva, de acuerdo con
ta NIC 8 Politicds Contables, Cambios en l4s Estimaciones Contables y Errores. Sin émbargo, en ¢l momento de
la aplicacion inicial de la modificacion, el cambio en el patrimonic de apertura del primer periodo comparativo
podria reconocerse en las ganancias acumuladas de dperiura (0 cn otro componenie de patrimonio, segtn
proceda) sin distribuir el cambio ecntre las ganancias acumuladas de apertura v otros componetites -del

patrimonic. Si una entidad apfica esta exencién de forma anticipada, revelard ese hecho,

Modificaciones a la NIC 7, Informacidn a revelar
Emitida en encro de 2016. Las entidades tienen gue proporcionar revelaciones gue les permitan-a los usuarios de
los estados financieros evaluar los cambios en los pasivos que surjan-de-actividades de financiacion.

Las modificaciones requieren que las entidades den a conocer los cambios en. sus pasivos qué surgen- de las
actividades de financiacién, incluidos los cambios derivados de los flujos de efective v los cambios no
monetlarios (como las ganancias o pérdidas en divigds), Una entidad aplicara esas modificacionés a periodos
anuales que comiencen a partir del | de enero de 2017. Cuando una eniidad apligue por primera vez esas
modificaciones. no se requicre que proporcione inforinacién comparativa sobre periodgs anterioreés, La
Compaitia ka proporcionado a informactén para el periodo actual en la Nota 3.27,

Mejoras Anuales Ciclo 2014-2016 Modificaciones a la NIF 12
Revelacién de participaciones en otras entidades: Aclara of alcance de los requerintienios de informacion a
revelaren la NIIF 12, Las modificaciones expresan que los requerimientos de informacion a revelar en la NIIF
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12, distintos a los de los pérrafos B10 a B16, se aplican a la participacion de una entidad en una subsidiaria, una
empresa.conjunia o una asociada (¢ una parte de su interés en una empresa conjunia o una asociada, o se incluye
en un grupo de disposicién) que se clasifica como mantenido para la venta.

Al 31 de diciembre de 2017, Ia Companifa clasifictd $u participacién en "Rapimart Cia. Ltda.", una subsidiaria de
propiedad del 99,9%, como mantenida para la venta (ver Nota 3.3), pero estas modificaciones no afectaron-los
estados financieros de la Compafiia,

2.23 Estindares, modificaciones e interpretaciones aiin no efectivas

A Ja fecha de aulorizacion de estos estados financieros, han sido publicadas las normas NIIF 9, NHF 15 y NIIF
16, qué a aun no se encueniran vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y no han sido adoptadas en forma
anticipada por 1a Comparfiia:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 se finalizé en julio de 2014. La NIF 9 establece los requerimicntos para ¢l reconocimiento y
medicion de los actives financieros, pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta Norma deroga 14 NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimignito y Medicidn, en su,
lotatidad.

Naturaleza del cambio
La NIF 9 retng los tres aspectos del proyecio de contabilizacién de instrumentos financieros: ¢lasificacién y
medicion, deferioro y contabilidad de coberturas.

La NIIF ¢ aborda la clasificacion, medicion y baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros,
introduce nuevas reglas para la contabilidad de coberturas y un nuevo modelo de deleriorp para activos
financieros.

Yimpacto

(a) Clasificacién y medicién: Con NIIF 9, Tos activos financieros son clasificados por referencia al modelo de
negocios dentrp del -cual son tenidos y por las caracteristicas de sus fiujos de efectivo contractuales: La
Compaiifa no espera un impacto significativo en su balance o patrimonio al aplicar estos requerimientos de
clasificacion y medicion y espera continuar midiendo a valor razonable wdos lo$. activos financieros -que
actualmente se mantienen a-valor razonable. Los préstamos y las cuentas por cobrar comerciales se mantienen
para cobrar los flujos de efectivo contractuaiés v se espera que generen flujos de efectivo que representen
tihicamente pigos de capital e intereses. La Empresa concluyd que cumplen con los criterios para la medicion
del costo amortizado segin 1a NIIF 9, por lo tanto, no es necesaria la reclasificacion para estos instrumentos.

{b) Deteriore La NOF 9 requicre que Ja Compafifa registre las pérdidas crediticias esperadas, en lugar de
solamente pérdidas crediticias incarridas segin NIC 39, en todos:sus titulos de deuda, préstamos y cuentas por
cobrar comerciales y cuenlas por cobrar-de arrendamientos, ‘de manera que ya no es necesario que un evento de
crédito haya ocurrido antes de que 1a pérdida de crédito deba ser reconocida, La Compaiiia aplicara ef énfoque
siplificado y registrard las pérdidas esperadlas para toda Iz vida def fnstrumento en todas las cuentas por cobrar
comerciales.

La Compaiifa con base en su analisis ha determinado que el efecto en el afio 2017 por la NIIT 9 o5 inmatertal.

El auevo modelo de deterioro requiere €} reconocimiento de provisignes por deterioro basadas en pérdidas
crediticias esperadas (ECL;j e. Se aplica a los activos financieros clasificados a costo amortizade, instrumentos
de deuda medidos en FYOCI, activos contractuales segiin la NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes, cuetitas
por cobrar de arrendamiento, compromisos de préstamos y ciertos contratos de garantia [inanciera,

El nuevo estandar también introduce tequisitos de divalgacion ampliados y cambios en la preseniacion, Se
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espera que estos cambios cambicn la naturaleza v <) alcance de las divuigaciones de la Compaiiia. sobre sus
instrumentos {inancieros, particularmente en el afic de la adopcion del nuevo estdndar.

Fechia de adopcion

Debe aplicarse a los ejéreicios iniciados a partir de) 1 de enero de 2018. La Compaiiia aplicard el cambio
retrospectivamente a partir del 1 de enero de 2018, con los recursos prictices permitidos por fa norma, La
Compaiiia platiéa adoptar la nueva norma en la fecha de vigencia requerida vy no siendo obligatorio, no
presentara informacion comparativa.

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Emitida en mayo de 2014, la Norma Internacional de Informacidn Financiera NIIF |5 Ingresos de Actividades
Ordinarias procedentes de Contratos con Cliéntes (NIF 15) establece un modelo integral Gnico en la
confabilidad de los ingresos ordinarios que surjan de los contraios con los clientgs. La NHF 15 deroga la NIC 11
Contratos de Constritecidn; [a NIC 18 lIngresos de Actividades Ordinarias; la CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clienies; la CINIF 15 Acuerdos para la Construccién de Inmuebles: la CINIIF 18
Transferencias de Activos procedentes de Clientes: v la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

Néturaleza del cambio

El nuevo estdndar se basa e ¢l prineipic de que los ingresos se recondcen coande el control de ui bien o
servicio se transfiere a un cliente. EI estandar permite un enfoque retrospectivo completo o retrospectivo
modificado para la adopcidn,

El principio central de ta NIIF 15 es que una entidad reconpce los ingresos de actividades ordinarias para
describir la transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes, a cambio de un valor que reflgje la
contraprestacion a ta cual ta entidad espera tener derecho én el intercambio por ¢stos biencs o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio bisico mediante la
aplicacion de las siguientes etapas: - Etapa 1: Identificar ef contrato con ¢l tliente. - ¥tapa 2: Identificar las
obligaciones de desempefio. en el contrato, - Etapa 3: Determinar el precio de la transaceion, - Etapa 4: Asignar
el precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio del contrato. - Etapa 5: Reconocer el ingresos
ordinariés cuando (o a medida que} que laeptidad satisface una obligacion de desempefio.

De acuerdo con la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando vna obligacion de desempeio es satisfecha. La
norma incluye ademds orientacion sobre temas. especificos relacionados con el reconocimicnto de ingresos y
requiere un mayor nivel de revelaciones.

Impacto

La compafia ha evaluado el impdcto estimado de la aplicacion inicial que la NIIF 15 tendra sobre sus estados
financieros. El impacto estimado de la adopcién de estas normas sobre el pairimonijo al 1 de enero de 2018 se
basa en las evaluaciories realizadas a la fecha y se resume como no materiales (sin impacto), Los impactos reales
de la adopcion de las normas al 1 de enero de 2018 podrian cambiar debido ¢stamos en proceso de evaluacién v

pruebag sobre los procesos v las politicas implementadas, esto podria cambiar hasta que se presente los primeros
estados financieros,

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingrésos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monto.

Contratos con clientes

Ingresos ordinavios

Farmaenlace Cia.. Ltda., reconoce como finico contrato en cumplimiento con la NITF 15 a ias faciras emitidas a
los clientes en los puntos.de venta y en matriz.

Para la venta de bienes tanto en puntos de venia como en matriz la premisa es que los bienes entrogados a los
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clientes en el momento de la recepeion se pasan con los correspondientes riesgos y beneficios relacionados con
la transferencia del bien. Los ihgresos se reconocen en ese momento siempre que (anto 16s ingresos como log
costos relacionados puedsn medirse de en formia fiable ¥ la recuperacion de fa contraprestacion sca probable.

Otros tipos de conlratos

Farmaenlace Cia.. Lida., no tiene ningtin otro tipo de contrato que deba revelar, por o gue no hace referencia a
seldos de apertura o cierre, satisfaccién de obligaciones de desempeiio reconocidas o por reconocet, precio total
de transacciones asignadas a [as obligaciones de desempedio en periodas anteriotes, patrdn futuro de satisfaceion
de obligaciones de desempefio, o su impacto en los saldos de activos ¢ pasivos de los contrates e informacion
acerca de-obligaciones restantes de 1a entidad.

Juicios importantes
Farmaenlace, Cia.. Ltda,, en juicio de la administracion considera que sus actividades correspondén a ingresos’
ordinarios, su operacion se resume en los siguientes tipos de ingresos:

1. Ventas ch punios de venta: Venta directa a consuinidor final, no existen promociones y/o condiciones que
indique que se ha generado obligaciones de descimpefio adicionales que impliquen activos o pasivos por
coniratos,

2. Ventas de distribucion: Venta al por mayor. solamente existen descuentos al momento de la factura y uma
condicién de devolucion con cierlas condiciones; estas devoluciones a su vez de regresan al proveedor, no
existiendo obligaciones que indiquen que existen activos o pasivos por ¢5tos contratos.

3. Ventas de servicios; Ventas por actividades promocionales. coneretadas directamente con el proveedor, no
existiendo alguna-condicién adicional sobre el mismo.

Activos reconocidos en relacion con los coslos de obtener o cumplir un contrato
Farmaentace Cfa.. Lida., en consideracidén de los antecedentes mencionados en fos parrafos anteriores no ha
reconacido activos en relaciGn a cumplimientos posteriores para cumplir con los contratos.

Presentacion y Revelacion

Los requisilos de presentacion y revelacion ed Ja NIHF 15 sen mds detallados que e las NIIF aciuales. Los
requisitos de presentacidn representan un cambio significative con respecto a I prictica attual y aumenta
significativamente el volumen de las revelaciones requetidas, Muchos de los requisitos de divulgacion en la NIIF
15 son nuevos.y la Compafiia-ha evaluado gug ¢l impacto de algunos de estos requisitos de informacién serd
significativo. En particular, se espera que las notas a los estados financieros se'amplien debido a la revelacién de
juicios significativos realizados: al determinar ¢l precio de transaceion de aguellos contratos que incluven
contrapresiacion variable, como se-ha asignado ¢l precio de transaccién a las obligaciones de desempeiio, y las
suposiciones hechas para estimar los precios de venta Tidependientes de cada obligacién de desempefio.
Ademds, se esperan revelaciones ampliadas como resultado del juicio significative realizado al evaluar los
contratos donde la Compaitia ha concluido que: actia como un agente en lugar de un principal, hay un
componente de financiamiento significativo y se brindan garantias de tipo de servicio. Ademds, scgiin lo requiere
la NIIF 13, la Compaiiia desagregara los ingresos ordinarios reconocidos de Jos contratos con los clientes en
categorfas que describan e¢omo la naturaleza. el importe, el calendario y I incertidumbre de los ingresos v los
flujos de cfectivo se ven afectados por factores econdmicos. Tambicn divulgard informacion sobre la relacion
entre la divulgacion de ingresos desglosados v la informacién de ingresos revelada para cada sepmento
reportable. En 2017, la Compaiifa continud con el andlisis de los sistemas, controles intérnos, politicas v
procedimientos necesarios gara recopilar y divulgar la informacion requerida.

I'echa de adopeidn

L.a norma es efectiva para los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, La Compaiifa tiene
la intencién de adoptar [a norma utilizando el enfoque retrospectivo modificado. lo que sigrifica que €] impacto
acuinylativo de. Ia ddopeidn se reconocerd en los reésultados acumwlados: al 1 de enevo de 2018 vy que o
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informacién financiera comparativa no scré replanteada.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié.en cnero de 2016 y reemplaza 16 NIC 17 Arrendamientos, 1a CINIIF 4 Determinacion de si
un Arreglo contiene un arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operstivos ¢ incentivos y S81C-27 Evaluacion de
la sustancia de las transacciones que implican la forma legal dé un arrendami€nto,

Establece los principios para ¢l reconocimiento, medicidn, presentacidn e informacidn a revelar de los
arrendamientos. El objefivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevanie
de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una base a los usuarios de
los estados financiesos pata evaluai el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el
rendimiento financiero y los {lujos de éfectivo de la entidad.

Naturaleza de los cambios

La NIF 16 establece los principivs para el reconocimiento, medicién, presentacién y revelacion de
arrendamientos y-tiene como objetivo que casi lodos los arrendarniéntos se réconozean en ¢l balance, ya que se
elimina la distincidn enire arrendamientos eperativos y financieres segGn la NIC [7. La noumna incluye dos.
exenciones de reconoctimiento para los arrendatarios: a) los arrendamientos de activos de bajo valor (
computadoras personales) y, b) los arrendamientos a corto plazo (12 meses o menos). Bajo el nuevo estindar,
en la fecha de inicio de un arrendarnientp, el asrendatario reconocerd un pasive por hacer pagos de
arreridamiento (es decir, ¢l pasivo por arrendamicnto) y un activo que representa ¢l derecho a usar el active
subyacente durante el plazo del arréndamiento {es decir, el activo por derecho de uso ) Se les exipird a los
arrendalarios que reconozcan por separado el gasto por intereses en ¢l pasivo por arrendamiento v el gasto por
depreciacidn ¢n el activo per derecho de uso. A los arrendatarios fambién se les exigird que vuelvan a caleular la
responsabilidad del arrendamiento ante [a ocurrencia de ciertos eventos {por ejemplo, un cambio en el plazo del
arrendamiento, uw cambip en los pagos deé arrendamiento futuros como resultado de un cambio en un indice o
tasa utilizada para deteyminar dichos pagos). El arrendatario generalmente reconocerd el monto de la nueva
midicidn del pasive por arrendamiento como usi ajuste al active por derecho-de uso.

La contabilidad del arcendador conforme a la NITF 16 no varia sustancialmente de la contabilidad de hoy scgun
la NIC 17. Los arrendadores continuarén clasificando todos os arrendamientos utilizando el mismo principio de
clasificacién que en esa NIC y distinguirdn entre dos tipos de arrendanicntos: arrendamientos operativos
financietos.

Impacto

A ta fecha del informe, 1a Compaiifa tiene compromisos de arrendamiento operativo no cancelables de USD 26.8
millones (Véase la nota 3.7). La Compaiifa atn no ha evaluado qué otros ajustes, de haberlos, son necesarios,
por gjemplo, debido al cambio en la definicién del plazo del arrendamicnto y el diferente tratamiento de los
pagos variables de arrendamiento 'y de las opciones de extension y terminacién. Por lo tanto, adn no es posible
estimar el monto de fos detivos por dergcho de uso v los pasivos por arrendamiento que deberin reconocerse en
la adopeidn del nuevo estandar y ¢émo esto puede afectar la utilidad o pérdida de Ja Companfa y la clasificacion
de los flujos de efectivo-en el futuro.

La NIIF 16 también requicre gue los arrendatarios y arrendadores realicen divulgaciones mas extensas que las
previstas en la NiC 17.

Fecha de adopeion

La NIF 16 es efectiva para periodos anuales que contiencen en o después del 1 de enero de 2019, La Compaiiia
tiene 1a intencion de aplicar ¢l enfoque de transicion sitnpliticado. y no re expresard las cantidades comparativas
para el afio anterior a la primera adopcién. En 2018, la Compaiiia continuard evaluando el efecto potencial de la
NIIF 16 en sus estados financieros.
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Otros estindares aun ne vigentes

Las siguientes normas, ¢nmiendas a las normas e interpretaciones a estindares existentes tambicn han sido
putblicados, pero afin no estdn vigentes hasta et 31 de diciembre de 2017, sea que no son de aplicabilidad por
parte de fa Compaiiia y/o su efecto sobre Jos estados financieros de la Compafiia. de existir, no se considera
significativo:

NIIF 14 Cuentas regulatorias diferidas

La NiIF 14 permite que una entidad que es un adoptante de NIIF por primiera vez, continde contabilizando con
algunos cambios limitados, lo$ saldos de las cuentas regulatorias diferidas de acuerdo con sus PCGA antetiores,
tanto en la adopcién iricial de las NIIF como en los estados {inancieros subsiguientes. Las entidades que sean
elegibles para aplicar la NIIF 14 no ¢§tan requeridas a hacerlo, de-manera que pueden escoger aplicar sole los
requerimientos de la NIIF 1 °“Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera® cuando aplique por primera vez las NIIT. Sin embargo, la-entidad que elija aplicar la NILF 14 en sus
primeros estados financieros NI tiene que continuar aplicdndola en los estados financieros subsighientes,

La NHFE 14 no puede ser aplicada por las entidades que hayan adoptado Jas NHF, por lo que esta horma no es de
aplicacion por parte de la Compafiia.

NIIF 17 Countratos de seguro

La NIIF 17 requiere giie los pasivos de seguro sean medidos al valor cotriente de cumplimiento y proporciona
un enfoque de medicion v presentacion mas unilorme para todos los contratas de éste tipo. Esos requerimientos
estin disefiados para lograr 1a meta de una centabilidad consisteate, basada-en-principios, para los contrafos de
seguro. La NIUIF 17 reemplaza a la'NIIF 4 Contratos de seguro con vigencia desde el 1 énero 2021,

Esta norma no es de aplicacion para la Compaitia

Modificaciones a [a NIIF 2. Clasificacién y Medicién de Transacciones can Pagos basados en Actiones

Emitida en juntio de 2016. Una entidad aplicard esas modificaciones 4 periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de encro de 2018. Se permite su aplicacion anticipada. Si ura entidad aplicase las modificaciones en un
periodo que comience con antetioridad, revelard este hecho.

La Compaitia considera que la norma no Je aplica.

Madificaciones a la NIF 4, Aplicacién de in NYIF 4 con la NIIF 9 Exencién temporal de la NIIF 9 46
Aplicacién de 1a NIIF 9 Instrumentos Financieros con Ia NITF 4 Contratos de Segure

Emitida en septiembrz de 2016, Una entidad aplicard esas modificaciones, que permiten a fas aseguradoras que
curmplan criterios especificos da utilizacién de una exencién temporal de la NIIF 9 para periodos -anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018.

Fsta norma no es de aplicacion para la Compafiia

Modificaciones a la NIC 40. Transférencias de propiedad de inversién

Enmiendag vigentes para gjercicios gue comiencen el 1 de enero de 2018 para establecer que la entidad tiene gue
transferir una propiedad a, o desde, propiedad de inver'sion cuando, y s6lo cuando, haya evidencia de un cambio
en el uso. Un cambio en ¢l uso ocurre si ls propiedad satisfice, o deja de satisfacer, la definicién de propicdad de
inversion. El cambio en las intencienes de fa administracion para el uso de una propiedad por si mismo no
constifuye evidencia de vn cambio en el uso.

La Compaiiia no preved impactos significativos,
Medificaciones a la NXC 28, Intereses de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
Eonmiendan los reguerintientos existentes para actarar que ta NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de-deterioro,

aplican & los intereses de largo plazo en asociadas v negocios conjuntos que hacen parte de fa inversion neta de
la entidad en esas entidades donde se invierte, Estas modificaciones tendrédn efecto desde.el 1 de enero de 2019.
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La Compafiia no posee intereses en asociadas y negecios conjuntos por lo que csta norma no es de.su aplicacion,

Modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 29, Venta o contribucidn de actives entre un inversionista y su
asociada 0 negocio conjunto

Pretende aclarar el tratamiento de la venta o contribucion de activoes de un inversionista a su asociada o negocio
conjunto, tal y como sigue: 8) requiere el reconocimiento -pleno, en los estados financieros del inversionista, de
lag ganancias y pérdidas que surjan en la venta o contribucion de actives que constituyan un fegocio (tal y como
se define en la NIUF 3 Combinaciones de hegocios); y, b). requiere ¢l reconocimiento parcial de las ganancias'y
pérdidas cuando los activos no constituyen un negocio, como cuando la ganancia o péidida és reconocida solo
en la extensidn de los intereses de [os inversionistas no-relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Esos
requerimientos aplican independiente de la forma legal de la transaccion, por ejemplo, si la venta o contribucién
de Tos actives ocurre mediante que el inversionista transficra activos en una subsidiaria que ticne los activos
{resultando en pérdida de control de Ia subsidiaria}, o por la venta dirceta de los activos mismos.

Fecha efectiva aplazada indefinidamente hasta que hava sido concluido el proyecto de investipacion sobre cl
método del patrimonio. La aplicacién temprana de las enmiendas continia siendo permitida,

Interpretacién 22 de CINIIF Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestacionics Anticipadas

Esta Tnterpretacion aborda Ia forma de determinar la fecha de la transaccién g efectos de establecer la tasa de
cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o ingreso relacionade (o la parie de estos que
cotresponda), en fa baja en cuentas de un active no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o cobro
de la contraprestacion anticipada en moneda extranjerd.

Una entidad aplicard esia Interpretacion para los periodos anuales gue comiencen .a partir del 1 de enero de
2018. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplica esta Interpretacion a periodos anteriores,
tevelard esie hecho.

Eaterpretacian 23 de CINIIF Incertidumbre sobre tratamientos de los impuestos a los ingresos

La Interpretacion estard vigente desde ¢l 1 de enero de 2019, aborda la determinacion de la utilidad sujeta a
impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarias no-usadas, créditos tributarios ho usados y
tarifas tributarias, cuando haya incertidumbre acérea del tratamierito del impuesto 4 los ingresos segan Ja NIC
12. Especificamente considera: @) si los iratamientos tribularios deben ser considerados colectivamente; b) los
supuestos de los exdmenes que-realizan las autoridades tributarias; ¢} 12 determinaciin de la utilidad sujeta a
impuestos (pérdida tributaria), bases tributarias, pérdidas tributarips no-usadas, crédilos tributarios no-ysados y
tarifas tributarias; d) el efecto de los cambios en los hechos y circunstancias.

224, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que. la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea atgunos supuestos inherentes a la actividad econdimica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros separados. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supucstos estuvieron
basados en la mejor utilizac¢ién de la informacién disponible al momento, los cuales podeian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continugeion se presentan las estimaciones v juicios contables criticos que 1a administracion de la Compania
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios-contables:

2.24.1 Derechos sobre cupos
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De acuerdo. a la NIC 38 "Un activo intangible s un activo identificable, de cardcter no monetario y sin
apariencia fisica”. El activo intangible denominado "Derechos sobre cupos” se puede identificar claramente 'y
por separado y surge de un derecho contractiial, adicional se centrola y se reconoce al costo de adquisicion por
cada centro de costo v de igual forma se puede identificar las unidades de negocio que generaran benelicios
faturos para la empresa, a partir del afio 2015 la vida til de cste activo sé determiné en 40 afios y se deberd
reconacer mensuakmente el costo de lo-amortizacion decada permiso de funcienamiento.

2.24.2 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los
activos para determinar i existe algin indicio de que dichog activos hubietan sufrido una perdida por deterioro,
En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacién por el importe recuperable de dicho activo. $i se
trata de activos identificables que no generan {lujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de [a uhidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en peripdos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable increruentando el valor del aclive con abono a
resultados con el Timite del valor en libros-qué el activo hishiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

2.24.3. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones para beneficios delinidos depende de varios factores que
son determinados en funcidn de un caleulo aciuarial basado en varios supuestos, estos supuesios utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una fasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestas impacta en el valor en libros de las provisiones de estos benelicios.

El actuario contratado por la Compaiiia pari réalizar el calculo. actuarial, utiliza la tasa dé descuento, la tasa de
roralidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracitm de la Compafita. La tasa de
descuento s la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar ef valor presente de 1os flujos futuros de
caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con ta obligacion de estos beneficios.

2.24.4 Valores en Garantia

En base a fa NIC 39 Instrumentos Financieros a partir def periodo 2013 se registra al costo amortizade. del
pasivo fipanciero "Valores en Garantia" considerando un plazo de 20 afios y una tasa de descuento de acuerdo a
la tasa de los bonos del Estado para un plazo de tiempo similar a 20 anos. El efecto de esta reconsideracion se
muestra en la Nota 3.17 a los estados financieros.

2.24.5 Estimacion de vidas titiles de propiedades v equipos

La estimiacidn do las vidastiles y el valor residial se efectiian de acuerdo -a lo mencionads en la Nota 2.7.3.

2.24.6 Impuesto a Ia renta diferido

La Compaiifa ba realizado la estimacion do sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias enire
el valor en libros v:la base tributaria dé los activos v pasivos se revertiran en el futuro.

El impuesto diferido considera la tasa vigente desde ¢f 2018 del 28% sobre las utilidades gravablesen el caso de

acclonistas domiciliados en regimenes tributarios preferentes y paridsos fiscales y del 25% de impuesto a la renta
en ¢l caso de los demds inversionistas.
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3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

2017
Efectivos-en caja bancos:
Caja 1,823
Bancos 47296
Total efectivo y equivalentes R 11 1 - S ) | 1

3.2 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas poi cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

o o USD.m.
Cliente:
Tarjetas de crédito 593
Distribuidores ()] 10,383
Provision para cuentas dudosas ey
Subtotal . legss
Otras cuentas por cobrar, Corlo Plazo
Contraios de franquicias 1,019
Anticipos a proveedores 827
Oftras cuentas por cobrar 2y
Total e 3860

U

USD.m.

414
8,007

SRV }

.. 8296

1,360
866
11398

{1} Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, corresponden a clientes a quicnes la compafifa. vende productos al por

mayor {distribuidores).

(2} La inversion mantenida en la Compadia "I1.M.O, Systems del Ecuador S.A" Tue vendida en el 2017 por un
monto de USD 600 mil.. Se efectud la venta a crédito a 36 meses plazos con intereses, valores a ser pagados
desde abril 2018: Se registré un moento de USD 155 mil coma carto. plazo v un monto de USD 445 mil
comio largo plazo, presentado en ¢l grupo "otros activos no corrientes”, De acuerdo al contrato de cesion de
acciones celebrado of 28 de¢ diciembre de 2017, se establece que se cancelard una cuota de USD 16.667
mensuales en productos de la Empresa "BASELPHARMA" que escogerd Farmaenlace durante 36 meses.

Ver Nota 3.25

Previo la aceptacién de un nuevo cliente distribuider, la Compaiiia realiza una evaluacion crediticia del potencial
chiente distribuidor, para o cual cuenta con una politica de crédito en la que se describe el procedimiento a
seguir parn dicha evaluacion. La aprobacion de las lineds de crédito v la provision para cuentas dudosas, entre

otras, son las facultades de las Vicepresidencias de Finanzas y Comercial.

La provision de cuentas dudosas régisirada por la Compafiia cubre lodas aquellas cuentas por cobrar cop upa
antigliedad superior a un afio y qué la Compafija ha determinado como irtecuperables en base 4 1a experiencia de
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incumplimiento de la contraparte y a un anélisis de la posicion financiera actual de cada cliente.
En la determinacién de la capacidad de recuperacion de un crédito comercial la Cotmipadifa considera coalguier

cambio en la calidad crediticia de los deudores.comerciales desde 1a fecha de concesidn de-crédito hasta el final
del periodo de referencia. de acuerdo 2 lo establecido en fa politica de crédito de la Compatiia.

Antigiledad de las cuents por cobrar vencidas pero no deterioradas : Un deialle de [a antigtiedad de las cuentas
por cobrar vencidas pero no detetioradas e como sigue:

Lo Detalle e ROYT 2006
UsSD.m. UShum.
1- 75 dias 1,601 1,864
75-120 dias o4 120
Mis de 120 dias 520 628
Total L BT 2613
Antigiiedad promedio (dias) 10 12

Ta concentracidn del riesgo dé crédito es limitada debido a que la base de tlientes es amplia y son
independientes entre sl

El movimiento de 1a provisién para cuenias comerciales de cobro dudeso por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2017 y al 31 de diciembre de 2016 es como stgue:

Lo Detable } LT 2006
USD.m. USD.m.
Saldo al inicio del afio {125} (134)
Provisidn det afio (35) (14)
Utilizaciones y reversos 16 23
Saldo al final del afio B ¢ LT R

Cartera en CGarantia

Al 31 de diciembre det 2017, para garantizar el cumplimiento de (odas v-cdda una de sus obligaciones acluales y
futuras por emisién de obligaciones y papel comercial, Farmaenlace Cia.. Ltda. mantiene coptratos de prenda
comercial ordinaria sobre cartera por USD 4 millones. (Ver Nota 3.24),

3.3 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es cotno sigue:

e S0ERANE S .
Préstameos a partes relacionadas{(nota 3.22) 2.985 1.356
Préstamos a empleados 192 203
Invérsiones en subsidiarins disponibles para 1a venta {1) 682 -
Total

{1y La inversion mantenida en [a Compaiifa "Rapimart Cia. Lida." al 31 de diciembre de 2017 se encucntra
disponibles para la venta, La Compaiiia ha efectuade ¢l estudio de valoracion de este activos y considera que se
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encucrittan regisiradas al valor razonable al 31 de diciembre de 2017,

Clasificacion |
Corricnte 3.85¢6 1.561
No Corriente S I .
Total 388
3.4 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios ¢s como sigue:
e e et e e e e . X ') (S
UsSD.m. USD.m.
Medicinas 37,566 34,269
Neonalos 6,471 3,087
Cuidado Personal 4,239 3,630
Belleza 3,632 2,868
Productos Naturales 2,322 1,474
Otros 1,953 1,408
Total Inventarios. L 56183 48,736

Durante el afio 2017 y 2016, los invenlarios reconocidos como costo de ventas fueron de USD  233.1 millones y

USD 2035.9 millones, respectivamente,

Inventarios en Garantia

A131 de diciembre del 2017, para garantizar ef cumplimiento de todas v cada una de sus obligaciones actuales y
futuras con instituciones financieras y pot emisidn de obligaciones v papel comercial, Farmaenlace Cia.. Lida,
mantiene contratos de prenda comercial ordinaria sobre inventarios por USD 15,4 mitlones (USD 11.3 millones

para el afio 2016). Vér Nota 3.24,

3.5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Unresumen de propiedades y €quipo es come sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn
Terrenas (1)
Edificios ¢ instalaciones
Maguinaria , muebles ¥ equipo
Yehiculos
Propiedades en construccion

Total

‘USD.m.

20,500
(3,199

8.259
2,356
3.330
945
213

Lo Mss

] -

USD.m.

16323
(4,313)

6.237
2.216
2,806
713
39

12010

(1} La Compafiia compid un inmueble de 1.309 m2 de terréno'y 828 m2 de construccion con fecha de escritura
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{4 de marze de 2017 por un valor de USD 2 millones, localizado en ta.Av. Eloy Alfaro.y Tomas Bermur. Se
contabilizé 1 compra del terreno por 2 miliones, la construccion existente fue realizada en ailes anterjoses por
"Parmacniace" ¥ corresponde al punto de venta Medi Plaza, el registre de la construecién consta en libros
contables desde afios anteriorés por un valor de USID) 515.793 y una depreciacion acumulada al 31 de diciembre
de 2017 de USD 102 mil, que en el afio 2017 fue reclasificada de "Adecuaciones”.a "Edificios", ver llamada (2).
Este inmuchle tiene varios focales comercinles que son artendados a tereeros v qué generarot un ngreso a la
Compaftin por conceplo de anendamiento de USD 62 mil en el 2017,

Activos en garantia.- Al31 de diciembre del 2017 la Compaifa mantiene bienes inmuchles, edificios y locales
en garantia por préstamos bancarios propios por un valor de [ISD 11.472 millones (7.02 millones en cl 2016).

105 movimientos de propiedades y equipo {ueron como sigue:

Depreciacién Depreciacidn

Costo Acumuladsa Costo Acumulada

USD.m. USD.m. UsSD.m. UsD.m.
Saldo al 1 de enero 16,324 (4.314) 12,860 {3,994)
Mis Adiciones 4,614 (1,360) 3,679 (1,172)
Méds/menos Bajas/Ventas (995) 577 {1.530) 851
Transferencias de otros
activos 2) 558 (102} 1,314
ST G B _,20,500 e e (5,198) T (4!314)

(2} En el 2017, incluye principalmente un monto de USD 515 mil reclasificade de "Adecuaciones” a "Edificios”
para recoriveer fa construceidn del terreno comprado con fecha de eseritura 14 de marzo de 2017 por un valor de
UISD 2 millones, localizado en a Av. Eloy Alfaro y Tomas Bermur, La construccion existenie {ue vealizada en
afios anteriores por Farmaenface y corresponde al punio de venta Medi Plaza, Ver Nota 3,10,

En el 2016 inclaye un monto de USD 2.4 millones correspondiente al lerrene adquirido en el cantéon Machachi
que en el afio 2015 fue registrado en "Propiedades de Inversion” vy un monto de USD 1.05 millenes en el 2016
que foe reclasificado de la cuenta "Construcciones en Curse” a4 la cuenta contable "Adcecuaciones” del grupo de

‘otrog activos.

3.6 PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de las propiedades de inversién es como sigue:

2017

) YA 2016
USP.m.

UsD.m.

Terrenos 1,309 1.306

Las propicdades de inversién valoradas en USD: 1.3 millones ¢onsiituye un terreno sin construcciones: en el
Fideicomise Llano Chico, Cantén Quito, por USD 1.3 millones que por ahora estd destinado para ganar
plusvalia. El movimiento se muestra a continuacion:
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Costo Costo
. . 2 ') LI
Saldo al 1 de enero (1) 1,306 3.670
Translerencias propicdades planta y equipo (2) (2.370)
Adiciones 3 &
Saldo a1 31 de Diciembre A8 1306

(1) Fideicomiso "L:lano Chico" Corresponde al 20% de los derechos fiduciarios en el Fideicomiso Llano Chico,
constituido en cl afio 2011, El patrimonio autdnomo de este Fideicomiso esta Conformado por un terreno de
171.230 metros, ubicado en la parroquia Llano Chice, en el cantén Quito, provincia de Pichincha;

{2) En el 20186, corresponde a tres lotes-adguiridos en el canton Machachi, ubicados en la Facienda EI Obraje,
lote 15, lote 21 v lote 14, de 14.362 m2 , 14751 m2 y 14.282 m2 respectivamente. En el aiio 2016 se empezd
con la construction del centro de distribucién de ifiventarios, por lo que se efectud su reclasificacién -a
"Propicdades, Planta y Equipo”.

3.7 ARRENDAMIENTOS

Corresponde a 315 contratos de arriendo (266 en el 2016) con vencimientos enire 60 v 120 meses. Se considerd
que ¢l tiempo promedio de duracién de un-contrato de arrendainiento es de 3 afios, sin embargo existe un 3% de
puntos de venta que tienen coniraios con més de 3 afios.

El gasto teconocido por arriendo en 2017, asi como los pagos futuros de arrendamiento-a partir del 1 de enero de
2018 v en lo posterior se muestran como sigue:

‘Pagos Futuros

e e Gastodelafio  Corto Plazo  Largo Plazo
USD.n. USD.m. USD.m.
Inmueliles destinados a punto de venta 4,405 4,838 20,582

Teotal

Las cuotas mensuales de arriendo operativo de estos contratos son de USD 1.233 en promedio,

3.8 ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

e e L Y 2016
USD.m. USD.m.
Costo 4,243 4,475
Amortizacién Acumulada sy AL0es)
Total . 3410
Clasificacion

Derechos sobre cupos
Licenicias y Software
Total

30



FARMAENLACE ClA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre 2017 y 2016

El movimiento al 31 de diciembre de 2017 se muestra a continuacion:

Dereclios sobre cupes

Amortizacién
Costo Ac¢umulada
.......... e ROV EMT
USD.m. USD.m.
Saldo al 1 de enero 3.167 371
Mas Adiciones {78)
Mas/menos Bajas (h (75) 7

e A e Bieimnie 3’092 e (449)

Licencias y Software

Amortizacion
Costo Acumulada
L2 20T
USD.m. USDim.
1,308 {686)
174 {163)
(331) 325

{1) Las bajas en las dercchos de cupo corresponde a farmacias -cerradas, el valor de la baja se énvia conira

resultados.

Las bajas en licencias y software al 31 de diciembre de 2017 corresponden 2 la baja de varios software

totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2017,

El movimiento al 31 de diciembre de 2016 se muestrd & continuacion:

Derechos sobre cupos

Amortizacion
Costo Acumulada
o L2006 2016
USbum, USDhy.m.
Saldo al 1 dé enero 3219 (301
Més Adiciones (79
Ajuste saldo inicial (52) 2

~ Saldo al 31 de Diciembre

3.9 INVERSIONES EN ACCIONES

Licencias y Software

Amortizacion
Costo Acumuiada
D | (A
USD.m. USP.m.
1,263 {6i1)
144 (s
(255 75

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y-asoeciadas es como sigue:

Inversiones ci acciones
Anticipo compra de Inversiones o

Total

S | ¥ AN . ) L S
USD.m., UsD.m.
2532 6.114

100

6214

(1) Al 31 de diciembre de 2016 corresponde a un-anticipo para la compra de inversiones en fa Compaiifa "Punto
Natural 5.A.". Mediante anta de Junta General y Universal de socios de la Compaififa "Punto Natural S.A."
celebrada ¢l 15 dé junio de 2017 se resuelve aprobar la disolucion y fusian por absoreitn de Ta misma por la

Compafiia Farmaenlace Cia, Lida. Ver Nota 3.25.
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Inversion en Acciones.- Un resumen de Jas inversiones en acciones en Compafias subsidiarias y asociadas es
como sigue:

Porci6n de participacién

Compafia accionaria y poder-de voto Saldo Contable
T o W-(mé‘i-lhi)ui"c tajes) {(en miles de U.S. Dékares)
HMO. Systems  del (D) 600
Ecuador 5.A,
IT Empresarial S.A. 99 a9 1 i
Netlab S.A. {3) 30 2,400
Rapimart Cia. Lida. 4 99.9 682
R.DES Servicios
Corporativos Cia. Lida. 50 50 510 510
Signo Mercadeo 98 98 221 221
Claripack 49 49 1,700 1,700
Total 2,532 6,114

(2) La inversién manteniida en la Compafifa "H.M.O. Systems del Ecuador S.A." fue vendida al 31 de diciembre
de 2017, Ver Nota 3.2,

(3) Con fecha 19 de abril d¢ 2017 se celebrd.el contrato. de transferencia de acciones de-la empresa "Netiab S.A."
a favor de "Oreeval Distribuciones Cia., Ltda,", "Esvalhelding S.A." v "Farmacholding $.A.". El valor de Ia
venta total es por USD- 2,399 millones. Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de fa cuenta por cobrar por este
concepio es por USD 1.9 millones, reportada en el corto plazo, dentro del grupo "Otros Activos Financieros".
Ver Nota 3.3, Nota 3.22 y Nota 3.25.

Con fecha 30 de diciembre de 2017, se firma wo adendum modificatorio al contrato de ransferencia de acgiones,
respeete al plazo de pago, considerandd 18 meses plazo sin intereses desde ia fecha original de la firma del
contrato. A partir del vencimiento de esie plazo. los cesionarios cancelardn us interds del 3% anual sobre losg
saldos no cancelados,

{4) La inversion mantenida en la Compaiiia "Rapimart Ciz. Ltda." al 31 de diciembre de 2017 se encuenira
disponibles para la venta y fue reclasifica a "Otros Activos Financieros".

(3) Ver llamada (1)

Al'31 de diciewibre de 2017 y- 2016, la Compaiia cfectué el analisis de deterioro de las inversiones en sus
compafias subsidiarias y asotiadas y no fue necesario el-registro de una provision por este ¢oneepto.

Los estados financieres-de Farmaenlace Cia. Ltda. por los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2017 y 2016,
también se presentan consolidados en sus compafifas subsidiarias en las cuales posee upa participacién
accionaria de mas del 50% o ejérce control, tal como lo estabiece las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NHF. sin embarge, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador, ia
Compafiia presenta estados financicros separados, Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 v al 31 de
diciembre de 2016 se consolidd cof tas siguiente compafias subsidiarias:

Porcion de Porci6n de
A0 participacién o 2016 participacidn
Puntonatural §.A 100 Rapimart Cia. Ltda, 99.9
Signo Mercadeo 93 Signo Mercadeo 98
IT Empresarial S.A. 99 I'T Empresarial S.A. 99
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En el ejercicio 2017 no se consolida con la subsidiaria "R.DES Servicios Corporativos Cia. Ltda.", en [a que la
Compafia mantiene el 50% en acciones pero no ejerce control en la subsidiaria, acorde a las disposiciones de la.
NIIF 10.

3,10 OTROS ACTIVOS

Un resumen. de olros activos es como sigue:

Mejoras en locales arrendados N
Garantias
Ouos (2)

Total
Clasificacidn
Corrientes 360 276
No corrientes 4,670 4,146
Total 5030 a4

(1) Los movimicntos de adecuaciones dej 2017 y 2016 fueron como sigue:

Amortizacion Amortizacion
Costo Acumulada Costo Acumulada
2017 L Ae o 20t

USD.m. © USDm.  USDum.
Saldo al I de enero 4,202 (1,908} 3,17 (1,826)
‘Mas Adiciones 1447 {675) 197 (386)
‘Mas/menos Bajas/Ventas {454} 196 (455) 304
Transferencias de otros 3) (558) 12 743
T 7 e e e R e 7 M T

{2) AL 31 de diciembre de 2017 la Compafifa mantiene un saldo de TISD. 98¢ mil (USD 1.3 miillones en el 2016)
como cuentas por cobrar por el financiamiento que se entrega a los franquiciados que do requicran para iniciar
con sus- Franquicias, valores que se soportan con Jos respectivos contratos de préstamio y tablas de amortizacion.
Adicionaimente, la inversidn mantenida en la Compafifa "H.M.O. Systemns del Ecuador. S.A." fue vendida en cl
2017 por un monto de USD 600 mil. Se registrd un monte de USD 153 mil como "cuentas por cobrar a corio
plazo™ y un monto de USD 445 mil comg "otros activos no corrientes”.

{3) En el 2017 corresponde a la regutarizacién de "Adecuaciones” a "Edificios” de los sipuientes conceptos por
la adquisicion de los terrenos donde funcionan las farmacias:

1. Eco Pedernales Garcia Moreno por USD 42 mil

2. Medi Plaza Bloy Alfaro por USD 515 mil del costo y USD 102 en la amortizacién acumulada. Bl terreno. fue
comprado con fecha de éscritura 14 de marze de 2017 por un valor de USD 2 millones, localizado ¢n la Av,
Eloy Alfaro y Tomas Bermur. La construccion existente fue realizada en afios anteriores por "Farmaenlace" y
corresponde df punto de venta Medi Plaza.
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En el afio 2016, también corresponde a reclasificaciones. de "Construceiones en Curso” a "Adecuaciones”

3.11 PRESTAMOS

Un resumen de los prestamos es como sigue:

Garantizados y medidos al costo athortizado:

Prestamos bancarios (1
Emisién de obligaciones y papel comz_ercial (2}
Banco [nteramericano de Desarrollo (B1D) ()]
Total.
Clasiticacion
Corrientes

No corrientes

Total

USDh:m. UsSh.m.
5,109 601
8,500 9,067

607 780

9,875 9,169
4,340 1,280
o M2le 10449

(1) Préstamos Bancarios - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden a préstamos de bancos locales y
del exterior con vencimientds hasta julio del 2021 y tasas de inferés que fluctdan entre e 6.350% y el 9%.

Con fecha 24 de octubre de 2017 se celebra uri contrato de préstamo por USD 5 millones con la Corporacion
Interamericana de Inversiones, con vencimiento hasta el 15 deé fulio de 2021, con una tasa de interés dei 5% +
tasa libor, capital e intereses a scr pagados desde el 2018, Ver-garantias en Nota 3,24,

{2) Emision de Obligaciones v Papel Comercial

2017
Emisitn Papel
e e ODAGACIORES  Comercial
USD.m. USD.m.
Clasificacién
Corrientes 400 8.000
No corrientes H0
Total ' ws{m .

El movimiento de esta ciicnta es o signiente;

Frrren T e

Pagos de emisiones v colocaciones de afios antetiores
Colocaciones de papel comercial (1)
Pagos de emisiones y colocaciones del afio 2017

Saldo al 31 de Diciembre
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2016
Emision Papel
Obligaciones  Comercial
USb.m. USD.m.
567 8,000
500
. LosT 8,000
2017 2016
9,067 2,134
(8.567) (1,066)
15,885 8,000

{7.885)
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La Superintendencia de Compaifas miediante las Resoluciones.Q.IMV 2013.6093 emitidas el 13 de diciembre
del 2013 v No. SCVS.IRQ.DRMV.2016.851 emitida el 01 de abril de 2016 autorizé a la Compaiia la cmision
de obligaciones v papel comercial por USD 4 millones y USD 8 millones respectivamente. La emision de
obligaciones es dedos tipos, 1a lipo A y B por USD 2 millones cada una que mantienen un vencimiento hasta los
1.080 dias y 1,800 dias, una tasa de interés del 7.50%, y 7.75%, respectivamente y tiene vencimientos hasta
enéro det 2019,

Durarte ¢l afio 2017 no se efectud una nueva emnision de obligaciones ni papel comercial; Gnicamente se colocd
una nueva emision de papel comercial dentro del cupo y plazo autbrizados en et programa de emision. El papel
comercial colocado tiene vencimiento  de hasta 720 dias, los vigentes al 31 de diciembre de 2017 vencen hasta
marzo 2018 ¥ colocados en el mercado con un descuento del 3% al 3,5% v los pagos de capital se cancelan al
vencimiento.

Los recursps ptovenientes de la emision de obligaciones por USD 4 millories, fueion utilizados para la
addquisicién de activos. Los recursos provenientes de ta emision de Papel Comercial por USD 8 milleaes, fueron
utilizados para sustitucién de pasivos y capital de irabajo segln el contrato de Emision de Papel Comercial
firmado el 22 de enero de 2016: 60% sustitucidn de pasivos y 40% para capital de trabajo.

Los principales resguardos de estas emisiones o colocaciones de papeles a faver de log inversionistas, son los
siguientes:

(i) Mantener semestralimente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a uno (1), a partir de
la autorizacion de la ofertd piiblica y hasta la rendicidn total de los.-valores; ¥,

(il) Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberdn permaneter en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidades y convertidos en efectivo.

(iii) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

(iv) Mantener, durante la vigencia del programa, la refacién activos libres.de gravamen sobre obligaciones en
circulacion, segin lo establecido en el articulo 2 del Capitulo TV del Titulo 111 de la Codificacion de
Reseluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, correspondiente a la Ley de Mercado de Valores
(Libro II del Codigo Organico Monetario v Financiero) ¥ demaés normas pertinentes,

(i) Mantener una relacién activo corrierite/pasivo corriente superior a 1,05 veces

Compromisos Adicionales

(i) Maniener una relacion activo corriente/pasivo corriente superior a 1,05 veces

(i) Mantener una relacion Deuda Financiera/EBITDA inferior a 2.0 veces (EBITDA es igual a utilidad neta
menocs gastos interés, menos impuestos. menos deépreciaciones ¥ amortizaciones. En los semestres intermedios,
¢l EBITDA sera anualizado de manera lineal.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaitia ha cumplido con estos resguardos.

Garantia de g Emisidn

La emision de-obligaciones y de papel comercial se encuentra parantizada con una garantia general a la totalidad
de los activos o gravados de la Compafifa, y con una garantia especifica, Ia cual esta constituida por una prenda
comereial ordinaria cerrada del inventario y de cartera. Al 31 de diciembre del 2017, fa Compaitia mantiene una
prenda comercial sobre su inventario y cariera por un-valor de USD 9,3 millores.
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(3) Banco Interamericano de Desarrollo - BID - Corresponde a desembolsos realizados por gl Banco
Interamericano de Desarrollo - BID con el objeto de otorgar financiamiento a la Compafiia para establecer una
red de farmacias a ttavés de un modelo de franquicias para provision de productos y servicios farmacéuticos de
calidad en comunidades de la sierra centro-sur y costa sur del Ecuador, E[ valor del préstamo es de USD 938 mil
desembolsados mediante solicitudes de desembolsos y previo el cumplimianto de fas condiciones que estipula el
contrato de préstamo, La Compafiia amortizé el capital del préstamo mediante el pago de cuotas semestrales
iniciando el 5 de septicmbre del afto 2015.

3.12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

USD.m. USDun.
Provecdores nacionales (1) 47.960 45,408
Otras ctientas por pagar (2} 8,043 2,288
Cuentas por Pagar Relacionadas 76
Total acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar 56,002_

{1) Proveedores Locales - Constituyen principalmente cuentas por pagar @ Laboratorios o Casas Farmacénticas y
otros proveedores para la compra de medicinas y articulos de bazar. El plazo promedio de pago a proveedores s
de 63 dias (69 dias en el 2016).

(2) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a un monto de USD 6 millones correspondients 2
dividendos por pagar a todos log socios de la Compafifa de forma proporcional por lag atilidades del ano 2016
(US> 793 mil en gl afio 2016), de acuerdo a Jas actas de junta de socios celebrados el 29 de marzo de 2017, 01
de julio de 2017 y 25 de octubre de 2017, Sobre estos dividendos pendientes de pago la Compariia pagd
intereses por un monto de USD 222 mil en el 2017 (108 mil en ¢ 2016) registrado en resultados. Ver detalle de
los dividendos por pagar.en la Nota 3.22.

3.13 IMPUESTOS

3.13.1 Activos del afio corriente.- Un resumen de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

.2 ...
USD.m. USD.m.
Crédito Tributario IVA (1) 289 -

Total U - T

{1} Hasta el afio 2016, la Compaiila calculaba ¢! crédito tributario tomado en cuenta ¢l factor de
proporcionalidad de las ventas tarifa 12 y 14% respecto del fotal de las ventas, el mismo que en promedic era
atrededor de 27% para todas las. adquisiciones de bienes y servicios que sustentan crédito tributario y el 100%
del crédito tributario para las adquisiciones de-inventatios para la venta, la suma de estos dos valores constituian
el erédiso iributario utilizado.

Para el periode 2017, la Compafifa cambia su forma de calculo mediante un estudio téenico para la aplicdcion
del crédito tributario, basado en el compoeriamiento de las ventas gravadas y no. gravadas por linea de negocio:
Distribucién, Econdmitas, Medicity v PAF durante los Gltimos 15 afios, del cual se establecen porcentajes de
aplicacion para determinar ¢l IVA crédito tributario ¢ [VA Gasto de los gastos efectuados por cada una de sus
lineas de negocio, los mismos:que son configurados directamente en ¢l sistema contable.
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3.13.2 Pasivos del afio corviente.- Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2017 2016
Pasivos por impugstos corrientes:
Retenciones cn la fuente de fmpuesto a la renta e impuesto al valor 711 866
agregado - IVA por pagar
Impuesto 4 la renta por pagar. 679 595
Total 1390

3.13.3 Impuesto a la renta cotrriente~ La Compafifa ha registrado 1a pmvi_sién para ¢l pago 15% para los:
trabajadores ¢ impuesto a la rénta anual por el perfodo terminado al 31 de diciembre-del 2017 v 2016 de fa
siguiente forma:

} - e Ae
o i - i ) ~ USh USD
Resultade del Ejercicio 17,250 13,804
Menos: 15% de pariicipacién de los trabajadores en las utilidades {2.588) (2,070
Gastos no deducibles (1 774 1,544
Ingresos exentos (42) (180G}
Gastos jncurridos para generar ingresos exentos 16
Participacién de trabajadores atribuible a ingresos exentos 25
Rencficios por incremento. neto de em_p]'cados (1,351) (1,423)
Utlidad gravable TmseT T Tims
Impuesto a Iz renta causado v corricrite cargado a resultados (2) 3.046 2,577
Anticipos Calculados (3) 2,034 1,842

{1} En el afio 2016, ncluye USD 606 mit por concepto del pago de "Contribuciones Solidarias sobre el
patrimonio”, de acuerdo a la Ley Organica de Solidaridad. y de Cortesponsabiiidad Ciudadana para la

Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto de 16 deabril de 2016.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula en un 22% sobre
las utilidades sujetas ‘a distribucion v del 12% sobre fas utilidades sujetas a capitalizacién, No se electud
reinversion sobre las utilidades dei afo' 2017,

(3} A partir del afio 2010, se debe considerar Como impuesto a 1a renta minimo el valor del anticipo calculadé,
el cual resulta de la suma matemitica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
v 0.2% de-coslos y gastos deducibles,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias v son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2015 a1 2017,

Determinacion fiscal det ¢jercicio 2014

Mediante ¢l acta de detgrminacién DZ9-AGFDETC17-000000637, emitida &l 27 de diciembre de 2017, o
Servicio de Renfas Internas dispone el inicio del procese de determinacion de la obligacion tributaria
correspondiente al impuesto a Ta renta del ejescicio fiscal 2014, Con fecha lunes 08 de enero de 2018 se efectud
la primera. visita de inspeccién.. A la fecha dé emisién del presente informe, se continua con el proceso de
revision por parte del Orgainismo de Control.
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Determinacidon fiscal det ejercicio 2012

Durante ¢l afio 2015 v 2016, la compafiia atendié la determinacién fiscal de impuesto a la renta del afio 2012 por
parte del Servicio de Rentas Internas. Mediante Acta Borrador de Determinacién No, DZ3-AGFADBCI16-
00000006, emitida el 12 de febrero de 2016, la administracién tributaria establece un saldo a pagar por impucsto
a la renta del ejercicio fiscal 2012, mAs los intereses generados. desde la fecha de la exigibilidad, 13 de abril de
2013, hasta la lecha de pago de la obligacidn determinada v un recargo por obligacion detérminada por el sujeto
activo (20% sobre el principal).

En el afio 2016, la compadifa efectud el pago de USD 304.033 por {a determinacion fiscdl de impuesto a‘la renta
del aiio 2012 por parte del Servicio de Rentas Internas. Este valor fue registradoe contra resultados del efercicio
2016 eri la cuenta contable "52109012 Otras Contribuciones" dentro del ribro de "Gastos de Administracion”.

3.13.4 Movimiento de la provisién (crédito tributario) de impuesto a la renta - Los movimientos de la
provision (erédito tiibutario) de impuesto a la renta fueron como sigue:

e B . . SN ... S
.. . T
Saldo al comienzo del ato 595 516
Provision del afio 3,046 2,577
Pago efectuados (2,962 (2.499)

Saldo &l fin del afio (Ver nota 3.13.2) T 595

Pagos efectuaduos.- Corrésponde al anticipo pagado y rétenciones en la fuente.

3.13.5 Tmpuesto 2 la renta reconocide en fos resultados

Una reconciliacion entre Ja utilidad segin estados financieros separados v el gasto por impuesto a la renia es

como sigue:

2016

Utilidad segin cstados financieros { no consclidados). antes de 14,663 11,733
impuesto a la renta luego del 15% de participacion irabajadores

Gasto de impuestos a la renta 3.226 2,581
Gastos no deducibles 170 340
Ingresos exentos (9) (403
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 3
Participacidn de trabajadores atribuible a ingresos exentos 3
Reneficios por incremente neto.de empleados (341) (313)

Beneficios tributarios por reinversion de utilidades

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

Ingreso/Gasto por impuesto Diferido 34 4
Total Impuesto a la renta corriente y diferido

Tasa efectiva de impuestos

38



FARMAENLACE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al31 de diciembre 2017 y 2016

3.13. 6 Saldos del .impuesto diferido

L.os ovimientos de activos por impuestos diferidos del 2017 fueron como sigue:

Saldo al Reconocido Reconocido
comienzo en los en ¢l Saldo al fin
delafo  Resultados  Patrimonio delafio
o e e S, USH .
Propiedades ptamia y eqitipo 39 22 112
B O | 2 - A —
Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos del 2017 fueron como sigue:
Saldo al Reconocido Reconocido
comienzo en los en el Saldo al fin
e Gelafio  Resultados Patrimonio  delafo
~ USDum. USD.m. USD.m. USD.m.
Ao 2017
Propiedades planta y equipo 102 (5) 97

Como se menciona en la Nota 2.24.6 ¢l impuesto diferido considera la tasa vigente desde el 2018 del 25% de
impueste a la renta. La Compafiia aplicé 1a tarifa de} 22% del impuesto ala renta al 31 de diciembre de 2017, El
efecto de este cambio de larifa en los impuestos diferidos de Ja Compaiiia no es representativo.

3.13.7 Aspectos Tributarios

El 9 de encro de 2017 se expidio ¢l Decreto Ejecutivo No. 1287, que contiene el Reglamento para fa Aplicacion
de la Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos que dispone efectuar reformas a
varios reglamentos relacionados a wnaterfas iributarias. Entre las principales reformas tributarias tenemos:
definiciones para el cilculo de la deduccion de empleados nuevos, se agrega una deduccién adicional del 100%
por ¢l pago de seguros de medicina cumpliendo ciertas condiciones, regulaciones a los servicios de transporte,
ete. En septicmbre de 2017, se émite la Ley Organica para la Aplicacion dé la consulta popular efectuada el 19
de febrera de 2017, y en su Quinta Disposicion Transitoria Reforma la Ley Qrginica de Régimen Tributario
Interno, donde se norma especificamente la definicién de paraisos fiscales. En octubre de 2017, se expide el
Reglamento a la Ley Organica de Discapacidades, donde se aclaran los limites de deducciones tributarias.

En noviembre de 2017, se expidié la Resdlucidn de fn SENAE para establecer ta tasa dé servicio de control
aduanero, cuya entrada en vigencia-de la résolucion fue a partir del 13 de noviembre de 2017, excepto para los
regimenes aduaneras de excepeidn de “Trafico Postal” y “Mensajeria Acelerada™ y los regimenes de Tréansito
Aduanero y Transbordo, cuya entrada en vigencia serd el 1 de enero de 2018.

El 7 de diciembre de 2017, mediante Decreio Ejecutive 210. se determinan rebajas al anticipo de impuesto a la
renta del gjercicio 2017 y mediante decreto 218 publicado en diciembre de 2017 se introducen reformas a fa
normativa, del Cddigo Organico de la produccion, por el cual se establece que: Microempresas son ahora,
entidades que tengan hasta US$ 300.000 de ingresos, Pequefias empresas coni ingresos de hasta US$ 1°000.000
y Medianas empresas hasta US$ 5°000.000 de ingresos.
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E1 29 de diciembre de 2017 se expide la Loy Organica Reactivacion Econdmica, Fortalecimiento Dolarizacion &
Modernizacion Gestidn Financiera, y entra en vigencia en encro de 2018, la cual entre las principales reformas
tributarids incluye: la elevacion de la tasa anual de impuesto a Ja renta corporativo del 22 al 25%, y cuando se
trate de distribucién a socios con domicilio en paraisos fiscales fa tarifa es de 28%; la reduceion de 10 puntos en
la tasa por reinversion de utilidades solo se aplicara en sociedades exportadoras, turismo receptive y en empresas
que produzcan bienes con un componenie nacional de mas del 50%, conforme el reglamento lo determine;
eliminacion del impuesto & las tierras rurales, ya no son deducibles fas provisiones para jubilacion y desahucio.
Los pagos serdn deducibles siempre ¥ cuando no provengan de provisiones ya constitidas, independicntemente:
de ser. deducibles-o no: gqiicnes adquieran a organizaciones de la economia papular y solidaria ( incluidos los
artesanos) que se encuentren dentio del rango de microempresas, podrin aplicar una deduccién de hasta el 10%
adicional de tales bienies v servicios; se elimina la devolucion de puntos de IVA por pigos con tarjetas de crédito
v debito.

3.14 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales v/o del exterior, dentro de ua mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USD 15 millones, estin obligades a presentar un -estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, ¥ por un
fmpoite acumulado supedor a USD 3 millones el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Como se
menciona en la nota 3.22, Jas operaciones de la Compahia con partes rélacionadas durante ¢ affo 2017 superan
¢l importe acumulado de USD 3 millones pero no superan los USD 15 millones, por lo que debe preseniar
unicamente el Anexo de Opéraciones con Partes Relacionadas. A la fecha de emisidn del presente informe, la
Compafifa_se encuentra en precedo de élaboracién del estudio de precios de transferenciag que sustente la
elabordcién del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. La Compaifa estima que las transaceiones con
partes relacionadas se hicieron en cumiplimiento del priveipio de plens vompetencia,

3.15 OTROS PASIVOS CORRIENTES

Ofros Pasivos Corrientes - = 400

Total Otros Pasivos Coirientes - _ -

Corresponde a valores recibidos del Sr. Marcelo Valencia con fecha 29 de diciembre de 2015 que Iueron
pagados en elafio 2016, sobre los cuales s¢ genéra un interés anual del 9%,

3.16 REMUNERACIONES Y BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORTO Y LARGO PLAZO

El total de pasivos por concepto de remuneraciones, beneficios a corto: plazo y largo plazo se muestra en cl
siguiente detalfe:
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U O . 2 . B
e ot i - N o T
Bencficios de empleados corto plazo
Beneficios Sociales acumulados previstos por Ley 1,141 972
Participacion a los trabajadores en las utilidades 2,588 2,071
Subtotal beneficios corto plazo . 3728MW 3,043

Beneficios empleados largo plaze

Total corto y largo plazo L h303

Gasto reconocido por remuneraciones y beneficios a empleados

e B} . _ B L2y 206
' USD.m. USh.m.

Sueldos v Salarios 18,785 16,309

Beneficios de Ley 4,450 3,873

15% Trabajadores 2,588 2,071
Subtotal corto Plazo 197
Jubilacién Patronal y Desahucio 38 418
Saldo al final del afio o 26,208 20,152

Beneficios empleados a largo plazo

Por obligacion de fa Ley, 1a Compaiiia debe proveer una Jubilacion Patronal a los empleados que irabajen en
forma ininterrumpida por mas de 20 aiios de trabajo en la empresa, por un menio minimoe mensual de USD 20
mensuales si el jubilade es a su vez jubilado de la seguridad secial o de USD 30 si solo és jubilado por la
Compaiia, con un maxime de un salario bésico unificado. A esas remuneraciones provectadas s¢ aftaden un
decimo tercer sueldo ¥ un decimo cuarto sueldo,

Adicionalmente la Ley establece que los.trabajadores que se retiren voluntariamente con desahucio previo.ante [a
Autoridad que tegula las relaciones laborales, o que sean despedidos o desahuciados por el patrono, deben
recibir una contribucion del 25%-del altime sucldo por cada afio de servicio.

Debido que amhos heneficios estan definidos y la compaifa debe cubrirlos asumiendo los rigsgos de su falta de
cobertura se trata de beneficios por Obligaciones definidas.

La Compafifa no mantiene fondos separados para Cubrir estos beneficios. Al 31 de diciembre del 2017 la
Compaiiia no tiene empleados jubilados o empleados activos con derechos adquiridos de jubitacidn patronal.

Al 31 de diciembre de 2018, 4 Compaiiia efectud la aplicacion de las enmiendas de la NIC 19y aplicé la tasa de
descuento americana. Sin erbargo, ep funcion del oficio N, SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitide el 28 de
diciembre de 2017 por la Superintendencia de Compaiifas sobre la NIC 19 v ta 1asa de. descuento ha utilizar para
el calculo de la provision por beneficios a los empleados se indico gue el Ecuador cuenta cont un mercado de
bones corporativos de alta calidad. cuyas caracteristicas se pueden asociar a un wercado amplio. Por lo gue, la
Compaiiia tomé la decision de aplicar fa tasa de descuento ecuatoriana para ¢l afio 2017 y periodos antériores.
Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros separados del 2017, ha efectuado ciertas
reclasificaciones al Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre del 2016y 1 de enero. del 2016 de manera
retrospectiva tal como lo indica Ia NIC. Ver Nota 3,26,

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal y desabucio, por los afios que ternvinaron el
31 de dicietnbre del 2017 v 2016 as.como sigue:
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Jubilacion

Beneficios por obligaciones defintdas al 31 de
diciembre de 2015 (Reestablecido) 343
Costo de strvicios actuales’ &5
Costo de interés 32
Pérdidas y Ganancias actuariales 18
Pagos realizados -
Transferencias de persenal durante 2016 ¢} (36)
“Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2016 (Reestablecido)} 424
Costo. de servicios actuales 75
Costo de interds. 42
Pérdiday y Ganancias actuariales 149
Pagos realizados -
Transferencias durante €1 2017 (1 (12

(1 24
Reverso transferencias de personal durante 2016
Beneficios por obligaciones definidas al 31 de
diciembre de 2017 702

1.os costos de interés se incluyen en costos financicros.

Desahucio  Tot:
USD.m.

‘USD.m.

727

281

59
(47
(144)
(40)

837

310
71
52

(197)
]
23

1,088

Total

1,072

346

91
(28)
(144)
(76)

1,261

386
13
201

(197)

(20
46

1,790

(1) Comprende Ja obligacion de Jubilacién Patranal y Desahucio por la transferencia de empleados hacia 1T

Empresarial S.A.

Los supuestos utilizados para Tos cdleulos de jubilacién pattonal v desahuicio son Tos siguientes:

Informacién demografica (comparativa)

Numero de trabajadores activos al cierre del cjercicio
Nimero de Jubilados
Numere de salidas de persenal en el afio

Tiempo de servicio de los trabajadores activos:
Desahucio

Jubilacion Paironal, menores de 10 afios
Jubilacion Patronal, entre 10y 235 afios

Vida tbora) promedio remanente
Desahucio

Jubilacién Patronal, menores de 10 -afios
Jubilacién Patronal, entre 10 y 25 afios

Sueldo promedio
Desahueio

lubilacion Patronal, menores de 10 afos
Jubilacion Patfonal, entre 10 y 25 afios
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2017

3,153

b36

2.92
2.63
11.72

6.89
6.73
9.99

586.95
369.85
1,059.92

~ USD.m.

2016
USD.m.

2,888

865

267
2.55
11.04

6.81
6.67
9.84

56238
545,55
1,079.6
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Supuestos utilizados

Los supuestos.utilizados para los cilculgs de jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:

. . 2 L -
T - o " USD.m. USD.m.
Tasa de descuento 8.83% 9.49%
Tasa do inflacion de largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de incremento salarial 4.00% 4.00%
Tasa de rotacién de personal promedio 21.44% 21.70%
Expectativa de vida Tabla de mortatidad IESS 2002

Tidad de jubilacion.- En la valuacién actuarial se asume que el trabajador adquiere ef derecho de pereibir la
pension jubilar a los 23 afios de servicio. Sin embargo, Ya fecha mas probable de jubilacion, se espera que sea a
los 60 afios de edad.

Tasa de rotacidn dé personal proniedio.- Con base a la experiencia de la compailia, s¢ ha modificado ta tabla de
rotacién, la cual esta relacionada con el tiempo de servicie de cada frabajador; a-un mayor tiempo de servicio
menor ¢s [a probabilidad que tiene el irabajador de retirarse por citalquier motivo; excepto fallecimiento, hasta
Hegar a [a edad de jubilacidn.

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracidn con la asesoriy del experte actuarial contratado
¥ se congideran el mejor estimado gerencial. Sin-embargo los cambios en esias tasas y supuestos pueden tener un
importanie efecto en los montos reportados.

Anilisis de sensibilidad

El-impacto en Ia provision por obligaciones por beneficios definidos ante cambios en las variablés v supuestos
usados al 31 de diciembre de 2817 es como sigue:

Jubilacidén Jubilacion

Patronal Patronal Desahucio

mas de 10 menos de 10
Obligacién por beneficio definide ... afiosdesve  adesdesve
Tasa de descuento +0,5% 323 318 1,062
Tasa de descuento -0,5% 373 395 1,116
Incremento salarial +0,5% 373 394 1,117
Incremento salarial -0,5% 324 319 1,061
lncremento del 10% del supuesio de rotacion
(21.4% a 23,6%) 326 305 1,122
Drecremento del 10% del supuesto de rotacion.
(21,4% 0 19,3%) 371 412 1,051
Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 341 346 1.084
Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 355 162 1,093

El impacto en la provision por obligaciones por heneficios definidos ante cambios en- las variables v supuestos
usados al 31 de diciembre de 2016 escomo sigue:
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Jubilacion
Patronal
mis de 10
Obligacién por beneficio definide

Tasa de descuento +0,5% 195
Tasa de descuento -0,5% 227
Incremento salarial 4+0,5% 226
Incremento salarial ~0,5% 196

Incremento en ¢l supiesto de totacion del 21,7%

al 23,9% 196
Decremento en el supuesto de rotacion del

21,7% al 19,5% 226
Tncremento en la tabla de mertalidad del 10% 206
Decremento en la tabla de mortalidad del 10% 215

3.17 VALORES EN GARANTIA

Jubilacién
Patronal Desahucio
‘menos de 10
213 840
264 880
264 881
213 839
204 8§89
276 327
232 836
243 863

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, corresponde principalinente a los valores recibidos en inventario y efectivo
como garantia por pdrte de los franquiciados de 1a cadena de farmacias "Medicity” v "Farmacias econdmicas”,
con el ohjeto de garantizar el cumplimiento de todas lag obligaciones contraidas por los mistios al miomento de

la firma dé los respectivos conttatos de franquicia (Ver Nota 3.25),

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, esta partida fue valorada al valor presente a través de una tasa de descuento,
tal coma lo estdblecen las Normas Internacionales de Informacidn  Financiera ~ NIIT%.- Sé encuentra ciasificada

de [a sigiiente marniera:

Valores en garantia (Valor actual)
Reconocimiento ingreso diferidos

Tatal

UsSD.m.. USD.m.
1.978 1,593
7,048 6,208

Por la aplicacién de! costo amortizado-a esta partida, en ¢l aiio 2017 se generd un importe de USD 156 mil (42

mil en el 2013) tanto en el ingreso como en el gasto financiero,

318 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

3.18.1 Categorias de instrumentos financieros

Ll detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por 1a compaiiia ¢s como sigue:

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Iifectivos y bancos (nota 3.1)
Cuentas por cebrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (nofa 3.2)
Otros activos financieros (noid 3.3

Total
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Prestamos (nota 3.11) 14,216 10,449
Cuentas por pagar comerciales y otrds cuentas por 56,002 47,764
pagar (hota 3.12) _

Valores en Garantfa (nota 3.17) 9,026 7,801

Total
3.18.2 Gestidn de viespos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamicnto, la Compaiiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecueéncia, sus resultados.

La Compaiiin dispone de wna organizacion y de sistemas de informacion, administrados par la Gerencia de
Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su maguitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una «efinicion de los riesgos que enfrenta la Compafifa, una caracierizacion y
cuantificacién de estos v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en use por parte de la
Compatifa, si escl caso.

3.18.2.1 Riesgo de mercado - La Compariia se ¢éncuentra expuesta & riesgos en la tasa de interés debido a
que madtiene prestamos a'las tasag de.interés fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia
rianteniendo una combinacién aproptada entre los prestamos a tasa fija-y » tasa variable. Las actividades de
cobertura se evalflan regularmente para alinearlas con Jas lasas de inferés y nivel de riesgo definido,
asegurando las estrategias de cobertura mas rentables,

Mediante la simutacidn de la utilidad antes de impuestos, ante potenciales incrementos v bajas de la tasa de
interés en un punto peorcentual, se determing que si las fasas suben las utilidades bajardn en forma
proporcionat por los pasivos por USD} 115 mil (145 mil en el 2016) ya que los costos financieros se
incrementarian, y viceversa si las tasas bajan las utilidades se incrementarfan por USD 115 mil (145 mil en
el 2018).

3.18.2.2 Riesgo de-erédito.- El riesgo de erédito se vefiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para Ja Compaiifa. La Compafifa ha
adoptade una politica de Gnicamente involucrarse ¢on parftes solventes vy obténer suficienies colaterales,
cuando sea apropiade, como forma de mitigar el riesge de la perdida: financiera ocasionada por los
incumplimiciios.

Las cuentds comerciales par cobrar estén compuestas por un numere importante de clientes distribuides
entre diversds dreas geogrilficas. La evaluacidn de crédito continua se realiza sobre la condicion financicra
de [as cuentas por cobrar, tal come st muestra 3 continuacion:

USD.n. USD.m.
CONVENIDS 2,252 2,338
DISTRIBUCION 4,587 4,030
LABORATORIDS 650 374
SERVICIOS 190 151
Total e TET 6,893
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1.a informacidn de ia edad de [a cartera es la siguicnte:

0-30 3,744 49% 2,678 40%
30-60 1,851 24% 1,625 23%
60-75 327 4% 392 6%
73-90 374 3% 303 3%
90-120 702 9% 1,017 4%
120-365 286 4% 414 21%

Al 31 de dicierbre del 2017 y 2016, la Compafifa no tiene otras concentractones signiticativas de riesgos de
crédito distintas a las anteriormente sefialadas.

3.18.2.3 Riesgo de liquidez - La gerencia mancja los requerimientos de financiamiento a cortg, mediano y
largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financierss y de préstamo adecuadss, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando Jos perfiles de vencimiento de los activos y pasives
financieros.

s el ricsgo de que la Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
véncen. La Compaiia estd expucsia al riesgo de liquidez, principalmente como resultado de sus pasivos
hancarios, acreedores comerciales v ofros, La Compafifa evaliia periodicamente su posicion de efectivo v
observa que sis fujos de efectivo de actividades operativas sean suficientes para cubrir fa totalidad de sus
necesidades. La Compaiiia gestiona estas necesidades. de liquidez mediante ¢l conirol programado de los
pasivos con proveedores, los pagos de servicio de largo plazo, asi como las previsiones de las entradas de
caja. Los datos uiilizados para el analisis de estos flujos de efectivo es consistente con el ntilizado en el
andlisis.de los vencimientos contractuales analizados abajo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los pasivos financieros tienen vencimientos contractuales (incluidos los
pagos de intereses en su casp) que se resumen a continuacion:

Corriente No Corriente
Dentro de 6 Entre 6 a 12
2017712131 USD.m, UshD.m. USD.m. USD.m.
Acrecdores 47,962 0 0 0
comerciales
Pasivos bancarios L467 0 4,240 0
Otros pasivos
financieros- 6 8,408 100 9,026
Obligaciones
Total 49 436 $,408 4,340 0.026
Corriente No Corriente
Dentro de 6 Entre 6 a 12
2016/12/31 USD.m. USD.m. USD.m. UsD.m.
ol
Acrei ores 45,409 0 0
comerciales
Pasivos bancarios 584 780 0

46



FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembyre 2017 y 2016

Otros pasivos
financieros-

29 8.583 500 7,801
Obligaciones
Tatal 46,023 8,583 1,280 7.801

3.18.2.4 Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para estar en capacidad de continuar como
negocio en marcha y maximiza el rendimiento financiero a Jos socios a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

La gerencia gestiona el riesgo de la Compaiiia, revisa la estructura de capital de la Compaia sobre una base
semestral, Como parte de esta fevision, la Junta de Directores considera el costo del capital ¥ los riesgos

asociados.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de fa Compafiia son como sigue:

Capital de trabajo USD 10.2 millones
indice de Liquidez 1,14 veces
TPasivps Totales/ Patrimonio 3,99 veces
Deuda financiera/ Activos totales 13%

La administracién considera que-los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los parimetios
adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de 1a Compaiia.

3.18.3 Valor razonable de les instrumentos financieros
Al 31 de diciémbre del 2017, excepto por lo que se detalla en la sipuiénte tabla, la administracion de la

Compafiia considera que los importes én libros de los activos y pasivos financiéros reconocidos al cosio
amortizado en los estados financieros separados sé aproximan asu valor razonable;

USD.m.
Emisién de obligaciones 500
Emision de papel comercial 2,000
Total Ry

3.18.4 Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable de

instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financierds se determinan de la sigoiente
forma:

* Mercado activo: precios cotizados - El valor razonabie de los activos y pasives financieros con términos y
condiciones estandar y negociados en los mercados. lquidos activos sé determinan con referencia a los precios
cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no estén
dispontbles, el precio de la transaccién mas recicnte provee evidencia del valor razonable actual siempre v
cuando mo haya existide un cambio significativo en las circunstancias econdmicas desde la fecha de la
transaccion. Si las condiciones hap cambiado-desde 1a fecha de la fransaccion (por.cjemplo un cambio en la tasa
de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, 1a legisiacion tributaria, etc.), el valor razonable
refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas actuales parn instromento$
sititares

Mediciones del valor razonable reconocidas en el estado de sitwacién financiera - Los instramentos:
finaricieros se piden luego del reconocimienio injcial at valor razonable, agrupados en Niveles que abarcan det |
al 3 con base en el grado. al cual se dbserva el valor razonable:
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# Nivel 1: Las mediciones del valor razonahle son aquellas derivadas de los precios cotizados {no ajustados)
en Jos medios activos para pasivos o activoes directos;

* Nijvel 2: Las mediciones del valor razonable son aqueltas derivadas de indicadores distimos a 105 precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para ¢l activo o pasivo, bien sea directamente (¢s
decir como precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios);.y

# Nivel 3: las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las téenicas de valuacién que
incluyen los indicadores pata los activos o pasivos.que no se basan en informacion observable del mercado
{indicadores no observables).

La siguiente tabla provee la jerarquia del valor razonable para los activos y pasivos de fa Compafifa:

Nivel L Nivel 2 Nivel 3
Precios Inputs Input
cotizados en significativos significativos
mercados observables en no
.. Detalle ... Atives  elmercado  observables
o T gsbm. USDm. USD.m.
ACTIVOS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE
Propiedades de inversion (n 1.309
Propiedad planta y Equipo Revaluada {2 442
fnversiones en subsidiarias y asociadas (3) 2,532
Activos financieros wantenidos para la (4)
venta 682

ACTIVOS Y PASIVOS PARA LOS QUE EL VALOR RAZONABLE SE REVELA
Emision de Obligaciones 8.500
Valores en Garantia 9.026

La Compaiia cuenta con un avalto comercial para el Fideicomiso Llano Chico por USD 1.3 millones
emitido con fecha 30 de abril de 2015,

Comprende el revalio del Edificio de la Matriz de ta Compafifa. El estudio de revatilo se efectud en el afio
2009.

La Compaiifa ha efectuado estudios de valoracion de las inversiones en subsidiarias y considera que no se
encuentran sujetas a efectos de deterioro al 31 de diciembre de 2017,

Corresponde a inversiones en acciones disponibles para la venta. La Compaiifa ha efectuado estudios. de
valoracidn de estos activos y considera que se encuentran registradas al valor razonable al 31 de diciembre
de 2017,

319 PATRIMONIO

3.19.1 Capital social - Il capital social aiitorizado consiste de 8.000.002 participaciones (6.500.000
pariicipaciones para el afio 2015) de USD- 1,00 valor nominal unitario, las ¢uales otorgan un voto por
participacion y un derecho a Jos dividendos.

3.19.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por o menos ¢l 5% de la utilidad arnval sea apropiado

como reseiva legal hasta que esta como minimo aleance el 20% del capital social, Esta reserva no es disponible

para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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3.19.3 Utifidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

) LA 3016
S o ) USD.m. USD.m.
tAilidades retenidas distribuibles. 11,097 10,_631
Resultados acumulados provenientes de la adopeion por 1,046 1,046

priinera vez de las NIIF

Total

Los sidldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldes segin
PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre
del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopeion por primera vez dé las NHUTE - Incluye los valores
resitliantes de [os ajustes eriginados en la adopeidn por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor sole podrd ser
capitatizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ultimo cjercicio econdmico
concluido, si las hubicren; utilizado en absorber perdidas; o devuglto en el caso de liquidacién de la Compafifa.

Dividendos

A la fecha de aprobacidn de jos estados financieros. no se ha propuesto a la Junta General de Socies por parte
de la Administracion ningln dividendo para distribucion a los aceionistas.

3.20 INGRESOS

El'resumen de ingresos de fa Compaiifa es como sigue:

I IS 1 LA 1 (I
USD.m. USD.m.
Ingresos provenientes de [a venta de bienes 315,463 277450
Ingresos provenienies de Ia venta de servicios’ 3,306 3.414
Otros Ingresos, neto. y o5
Total 3933

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde principalmente a la utilidad en venta de activos por USD 71 mi
(USD 228 mil en ¢l 201 6}, USD 480 mil (USD 463 mil en el 2016) considerados como otros ingresos, USD 68
mil en el 2016 recibidos de dividendos de las Comparifas NETLAB v R.DES y USD 7 mil en e 2016 recibidos

del Banco Interamericano de Desarrollo como parte dei Proyecto. de Cooperacion Técnica celebrado entre
Farmaenlace v el BID.

3.21 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de tos gastos de administracidn y operativos reportados en los estados financieros separados es
como sigue:

T 1 SN
USD.m. UsSD.m.
Cosio de ventas 233,152 205,996
(Gasto de ventas _ 53,235 47,672
Gastos de Administracion 17.620 15,302
Total L 3vager
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Un detalle de costos v gastos por su naturaleza es como sigue:

L e
) R i USD.m. USD.m.

Consumo de Inventarios 233,152 205,996
(astos por beneficios a empleados 33,832 29,374
Gastos por servicios y swministros 27.613 23,027
Costos de publicidad 2,072 2,046
Honorarios 2,837 1,644
Impuestios ) 224 2.444
Gastos por depreciacion v amortizacion 2,404 2,155
Oiros gastos 1,854 2,285
Total 304, 268970

(1) Al 31 de diciembre de 2014, incluye un monto de USDY 2.300 mil registrade en la cuenta contable 32202309
TVA que se carga al gasto”. En él afio 2017, el IVA se encuentra registrado en cada cusnta contable de acuerdo a
la naturaleza del gasto.

Gasto por beneficios a los empleados.- Un defalle de los gastos por beneficios a empleados es como sigue:

- . - . e 2OXT 2006

: ) ' USD.m. USD.m.
Sueldos y salarios 18,785 16,309
Beneficios definidoy 5257 4,750
Beneficios sociales 4,450 3.873
Aportes al 1ESS 2,752 2,373
Participacidn a trabajadores 2,588 2,071

Total

3.22 TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

A continuacion se muesiran los saldos con compatifas relacionadas al 31 de diciémbre de 2017 y 2016:

B e e ; LT 200
USD.m. USD.m.
Cuentas por cobrar comerciales
SIGNO MERCADEQ Y DISENO CIA.LTDA. 9
R.DES SERVICIOS CORPORATIVOS CIA. LTDA. 445 313
H.M.0. SYSTEMS DEL ECUADOR S.A. 898 952
IT EMPRESARIAL $.A. 27
PUNTONATURAL S.A. 0
ZONATRADE CIA.LTDA. 4
MEDISALUD 8.C.C. 741
DIDELSA
otal cuentas por cobrar comere i o ) .. 2038

Cuentas por cobrar relacionadas
H.M.O. SYSTEMS DEL ECUADOR S.A. 152 334
ESVALHOLDING n 463
IT EMPRESARIAL S.A. 26
FARMAEHOLDING (O 463
ORCEVAL C{A. LTDA, (H 927
CLARIPACK 2
PUNTO NATURAL S.A. (2) 953 1.020

Total Cuentas por cobrar relacionadas . 2,985 .. 1,356

50



FARMAENLACE CIA. LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 de diciembre 2017 y 2016

(1) Con fecha 19 de abril de 2017 se celebrd el contrato de transferencia de acciones de la empresa "Netlab S.A."
a favor de "Orceval Disuibuciones Cia. Ltda.", “Bsvalholding S.A." y "Farmacholding S.A.". El valor de la
venta total es por USD 2,399 millones, Al 31 de diciembre -de 2017 ¢l saldo de Jacuenta par cobrar por este
concepto es por USD 1.9 millones, reportada en ¢l corto plazo, dentro del grupo "Otras Activos Findneieros”,
Con fecha 30 de diciembre de 2017, se firma un adendum modificatorio af contrato de transferencia de acciones,
respecto al plazo de pago, considerando 18 meses plazo sin-intereses. A partir del vencimiente de este plazo, los
cesionarios cancelardn un interés del 3% anual sobre los saldos no cancelados.

(2) Cotresponde a rubros entregados 2 esta compafifa relacionada por USD 1.020 en ¢l 2016 por anticipo para
compra de acciones. Al 31 de diciembre de 2017 la relacionada s encuentra en proceso de fusion con
"Farmaenlace". Ver Notd 3.25.

Anticipos entregados

H.M.O. SYSTEMS DEL ECUADOR S.A. 25
CLARIPACK 3312
IT BMPRESARIAL S.A. 45
DIDELSA CIA. LTDA. 10
Total Anticipos Enfregados o T 3818

e 4952 3419
Otras Cuentas por pagar

SIGNO MERCADEQ Y DISENG CIALTDA. 22
DIDELSA CLA. LTDA, 354 243
ZONATRADE 50 5
ORCEVAL 1
ESVALHOLDING 0
PUNTONATURAL 38
IT EMPRESARIAL S.A. 3 i

entas por pagar

Total Otras

Dividendos por Pagar

Jorge Ortiz 769 148
Magda Espinosa 1,359
Oreeval 629 38
Pablo Ortiz 3 105
Patricio Espinosa 1,830 178
Xavier Ortiz 1,060 275
Sara Cifoentes 57
Fabricio Cifuentes 57

- ospolil{agar SN

{3) Los dividendos serdn pagados durante ¢l afio 2018, Sobre estos dividendos la Compaifa pagé- intereses del
9% sobre saldos mensuales por un monto de US> 222 mil en el 2017 (108 mil en el 2016).
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Las transacciones del afic 2017 y 2016 con compaiifas relacionadas se muestran en el siguiente resumen;

> (A . | | S
Ventas de bienes y servicios
FLVLO. SYSTEMS DEL ECUADOR S.A. 183 160
R.DES SERVICIOS CORPORATIVOS CIA. LTDA. 902 499
DIDELSA CIA LTDA, 113 78
ZONATRADE CIALTDA. 54 55
ESPIVAL S. A, 0
IT EMPRESARJAL 8.4, 24
SIGNG MERCADEO Y DISENG CIALTDA. 10 0
MEDISALUD 451 3,121
PUNTONATURAL S.A. 7 (13)
Intereses cobrados
HMO ( CARTERA) 8¢ 182
R.DES 15 4
NETLAB S.A 2
Total Intercses Cobrados e 95 188
Compra de Bienes y Servicios
SIGNO MERCADEQ Y DISENO CIALTDA. 146 169
ILM.Q. SYSTEMS DEL ECUADOR S.A, 186 202
IT EMPRESARIAL S.A. 928 324
DIDELSA CIA. LTDA. 3,045 2,164
ZONATRADE CIALTDA, 1,954 1.291
ESPIVAL S, A, 104 143
J.0.C. SOCIEDAD CIVIL Y COMERCIAL 196 132
PUNTONATURAL S.A. 399 288
Total Compra de Bienes y Se i ‘ . e 6958 ﬂ 7

Compra de acciones
RAPIMART CIA, LTDA

7
IT EMPRESARIAL S.A. i
CLARIPACK COLOMBIA 500
HM.O. SYSTEMS DEL ECUADOR S.A. 600
PUNTONATURAL S.A, 100

“Total Conipra de acciones

Transacciones con Personal Gerencial y Directivo y con entidades que prestan servicios gerenciales elave

Las transacciones con la Gerencia principal incluven Directores v empleados de nivel gerencial, a8 como
honorarios a las entidades gerenciales. La remuneracion y honorarios.se observa a continuacion:
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R L2017 2006
T ‘ o USD.m. USD.m.
Beneficios de empleados
Sueldo y Beneficios Personal Gerencial 599 602
Honorarios Fjecutives 1,099 1,020
Beneficios a Largo Plazo 26 20
Total remuneracién Gerencia o 1.723 T 1e42

Honorarios Ejecutivos - Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compensacion de los honorarios de los socios
¢orresponde a beneficios a corto plazo por USD 1,099 mil y USD 1,020 mil, respectivamente. Esta
compensacién se determina con base al rendimiento de los ejecutivos y tendencias del mercado,

3.23 INFORMACION SOBRE SEGMENTOS

La Compafila reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIHF 8 "Segmentos
Operativos”. Un segmentd operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tene
informacion financiera separada que es evaluada regularmente,

Criteriog de segmentacion: para efectos de pestién, la Compafifa éstd organizada en divisiones operativas, siendo
Tos principaies: Distribucion, Econdmicas, Medicity, PAF y Punto Natural. Estos segmentos son la base sobre la
cual fa Compaftia toma decisiones respecto de sus operaciones y asignacion de recursos,

Los segmentos operativos son informados de manera coherente con la presentacién de informes internos que usa
la Administracién en el proceso dé toma de decistones y control de gestidn, considerandolos desde uwna
perspectiva asociada al tipo de negocio.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente en la venta de productos y en la
prestacion de servicios al consumidor final de la cadena de almacenes.

A continuacién, se presenta Unicamente la informacidn por segmentos de las cuentas. de resultados, dado gue los.
rubros del estado de sitniacién financiera son administrados y controlados en forma centralizada.

Afio 2017
Ingreses por Costo de Margen
Ventas Ventas Utilidad Bruta Bruto

e _ Usbm.  USDm. _  USDm. —
Distribucién 46,745 42,043 4.702 10%
Econdmicas 196,165 139,623 56,543 29%
Medicity 62,567 44,561 18,006 20%
PAF 8,735 6,081 2,654 30%
Punto Natural (N 1,260 844 416 33%
Servicios (2} 3297 3,297

Total 318,769 233.152 85,617 27%

{1) Nuevo segmento en ¢l afio 2017
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Afio 2016
Ingresos por Costo de Margen
Ventas Ventas Utilidad Bruta Bruto
USD.m. . USD.m. L USDame
Distrbueien T ssgxn T 32994 2,638 79,
Econdmicas 175,759 125,736 50,023 28%
Medicity 57,505 41,245 16,260 28%
PAF 8565 6.020 2.545 309
Servicios (23 3,403 3,403
Total 280,864 205,996 74,868 27%

(2) Este segmento de ingreso ho'tiene costos de ventas asociados

3.24 CONTINGENCIAS ¥ GARANTIAS ENTREGADAS

A continuaeidh e presenia un detalle de garantias, avales, y otras flanzas constituidas por la Compafiia con corte
al 31 de diciembre de 2017:

Pagivos contingentes’

En marzo 2018, la abogada de la unidad legal de Ja Compafia encargada de la coordinacién y patrocinio de los
procesos judiciales, informé que, hasta marzo de 2018, existen dos procesos judiciales planteados en contra de la
Compaiifa por terminacion anticipada e incumplimiento de un contrato de arrendamiento v una indemnizacién
por despido intemipestivo. Adicionalmente, existe un procéso planteado contra un tercero por cénones de
arrendamiento impagos. De acuerdo al criterio de la Administracidon y de la abogada antes referida las causas se
encuentran €n proceso y aln no s¢ puede determinar si existen probabilidades de resultados favorables o ¢n
contra en estas demandas; sin embargo, los monios que podrian ser considerados como contingencia no son
relevantes.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia mantiene las siguientes garantias cinitidas a favor de Instituciones
Financieras por sus obligaciones financieras:

L Banco ______Tipo ___ Monto Vigencia
USD.m.
Produbanco Terreno-Construceion Edificio Matriz 6,753
Terreno y Construccién Machachi 1,881
Citibank Prenda Comercial 1) 6,600 2018/11/30
Corporacién Inventario 4,131
Interamericana  .de Locaies comerciales 2,837
Inversiones 2021/07/15
Bonholder Mercaderia’/Cuentas  por  Cobrar 8,750
Mercado de Valores
BBP Grarante Obligacion Colateral a favor (2) 750

de CLARIPACK

(1) Corresponde a una garantfa constituida por la Compafifa creada para garantizar obligaciones futuras para con
2] Banco de cualquier naturaleza que estas fheran, como prenda’ comercial inventarios por USD 6.000.000.

(2) Corresponde a siete garantias por obligacién colateral a favor de Claripack por USD 750 mil, con
vencimiento desde noviembre 2018 hasta noviembre 2019,
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3.25 COMPROMISOS CON TERCEROS

Contrato de Cesidn de Acciones

Venta de acclongs de HEM.O. Systeins ded Ecuador S A,

Con fecha 28 de diciembre de 2017, se celebrd el contrato entre "Farmaenlace Cia. Ltda" y la compaiifa
*Farmtrading Internacional S.AM por la venta ¥ (ransferencia de 181.350 acciones equivalentes al 37,5% del
capital social de la Compaififa "H.M.O. Systems del Ecuador 5.A.". El valor pactado para la cesién de acciones
¢s por USD 600.000, que se cancelard de la siguiente manéra: USD 16.667 mensuales en productos de. la
Empresa "BASELPHARMA" que escogera Farmaenlace durante 36 meses.

Se registré un monto de USD. 153 mil como corto plazo y un monto de USD 445 mil como largo plazo,
presentado en ¢l grupo "ofros activos no corrientes”.

Contrato de Transferencia de Acciones
Venta de acciones de NETLAB S.A.

Con fecha 19 de abril de 2017 se celebré ef contrato de transferencia de acciones de la empresa "Netlab S.A" a
favor de "Orceval Distribuciones Cla, T.ida.", "Esvalholding S.A." y "Farmacholdiag §.A." Elvalor de la venta
total es por USD 2.399 miliones. Al 31 de diciembre de 2017 el saldo de la cuenta por cobrar por este concepto
es por USD 1.9 millones. Con fecha 30 de diciembre de 2017, se firma un adendum modificatorio al contrato de
transferencia de accipnes, respecto al plazo de pago, considerando 18 meses plazo sin intereses desde la fecha
original de la firma del confrato, A partir del vencimiento de este plazo,-1os cesionarios cancelarin un interés del
1% anual sobre los saldos no cancelados.

T&S Corp. Cia. Lida.

Implementacion Contristo fRP SAP:

Con fecha 10 de enero de 2018, se celebrd el contrato entre "Farmaenlace Cia. Lida." y la compaiifa "T&S Corp.
Cia. Ltda." por el servicio de soporte y licencias de sofiware SAP. Este contrato ¥ la licencia concedida entrarén
en vigencia a partir-de la firma del contrato y seguirdn vigentes hasta que-se den por finalizado por fas razones
cxpuesias €n el contrato mencionado. El monto total de las tarifas de. software es HSD 300.000 que serdn
facturados mds los impuestos correspondientes al momento de la firma del contrato, la tarifa anual del servicio
de soporte equivale al 22% de latarifa neta total de lcencias por USD 66.000. La primera auditoria de licencias
se realizard 4 partir del 2021. Al 31 de diciembre de 2017 se registrd un activo de USD 24 mil correspondiente
al andlisis para el diagndstico dg los alcances de la plataforma ERP SAP,

FUSION POR ABSORCION DE PUNTONATURAL S.A.

Mediante Acta de Junta General de socios de la Compafifa Farmaenface Cia. Ltda. celebrada el 15 de junia de
2017 setesuelve aprobar la fusién por absercién de la misma por la Compafiia Punto Natural,

En la-eseritura phblica de fusion celebrada ef 07 de julio de 2017 se aprueba que se traspase en bloque el
patrimonio y la totalidad del activo y pasivo, tangible e intangible a valor en libros, los dérechos de propiedad
intelectual e industrial y demés cuentas de la compaiia Punto natural de generdo con lés Balances de dichas
compafifas cortados al ires de julio del 2017,

Al 31 de diciembre de 2017, se mantiene regiStrado en la cuenta de "Inversiones” un monto de USD 100 mit
como inversion en Punto Natural y un monto de USD 953 mil como "cuentas por cobrar a la relacionada".

A Ja fecha de emisién del presente informe aun no se ha efectuado [a fusion por absorcién de la Compadiia, esto
debido a que el proceso se encuentra en revision por parte de la Superintendencia de Compafifas.
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COMERCIALIZADORA ORTIESPINOSA S.A.

Arrendamiento Bodegas Liano Chico

Con fecha 01 de septiembre de 2017, se celebré el contrato entre "Farmaenlace Cia, Ltda." y la compaiiia
"Comercializadora Ortiespinosa S.A." por el servicio de arrendamiento de la bodega N. 1, 2 y 7 y patio de
maniobras, localizados en Quito, en el Sector Llano Grande, destinada exclusivamente para ¢l bodegaje de
insumos referentes a la actividad econamica de "Farmaenlace”. El plazo de duracién es de dos afios. Ll canon
mensual de- arrendamiento ¢s USD 18.000 mas IVA. El pago se efectuard entregando un anticipo de USD
725.000 que serd distribuido en los quince primeros meses (01 de septiembre de 2017 al 30 de noviembre de
2018) y durarnite este tiempo, deberd cancelar el valor de USD 3.000 mas IVA para cubrir el canon de USD
18.000 mensuales.

Una vez transcurrido el tiempo cubierto por el anticipo (quince meses) por Jos 9 meses restantes (01 de
diciembre de 2018 2l 31 de agosto de 2019) se emitird una factura de USD 18,000 mas IVA.

Fn calidad de garantia se entregard junto con el primer mes de arrendamiento un monto de USD 36.000. Al 31
de diciembre de 2017, se mantiene registrado un active-de USD 173 mil por este concepto.

IT EMPRESARIAL S.A.
A partir del mes de junio del 2016 se contratd los siguientes servicios tecnolégicos con "IT Empresarial S.A.",
A continuacion ¢l detalle los confratos celebrados con la mencionada empresa:

Asesoria Informdtica:

Con fecha 01 de junio del 2016, se celebra el contrate de servicios de asesoria téenica informdtica entre
"Farmaenlace Cia. Ltda." y la compaiiia "1T Empresarial S.A.", que comprende la gestion de 1a infraestructura y
de comunicaciones, procesos y recursos del negocio, basados en el marco de mejores practicas denominado
ITSM "Information Technology Service Management”, vigente hasta ¢l 31 de mayo de 2018. Por el servicio de
asesoria informatica se paga la cantidad de USD 135 mil mas IVA de forma mensual . Al 31 de diciembre de
2017 se registrd un gasto de USD 165-mil por este concepto,

Contratg. de Arrendgmieniq de Sofiware

Con fecha 01 de junio del 2016, se celebra el contrato de arrendamiento de software éntre "Farmaenlace Cla.
Ltda." y la compafia "IT Empresarial S.A."; con el objetivo de proveer el servicio de arrendamiento de software
y se cubrird todos los eventos, iicidentes, problemas y requerimientos que se-presenten en las aplicaciones, asi
eomo la actualizacion y nuevas aplicdciones, vigente hasta el 31 de mayo de 2018. Por el arrendamiento del
software se paga USD 39 mil mas IVA de forma mensual. Al 31 de diciembre de 2017 se registrd un gasto de-
USD 429 mil por-este concepto.

CONTRATOS DE FRANQUICIA

La Campania franquici6é Jas cadenas de farmacias "Economicas” v "Medicity" para la venta de productos
farmacéuticos y de bazar, A través de este contrato, la Compariia (¢l franquiciarte) a través de su know how,
personal y experiencia maneja y administra las fartnacias franquiciadas, implementando en cada una la estructura
y politicas desarrolladas para las mencionadas cadenas de farmacias. En tal virtud, la administracion y manejo de
tas farmacias, asf como el merchandinsing compra a proveedores de los productes para la venta en las farmacias
serd responsabilidad de Ja Compafiia, mientras que el Franquiciado percibirg un porcentaje de la venta de cada
farmacia, como comision. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiifa mantiene 338 y 319 farmacias
{ranguiciadas, respectivamente,

3.26 RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIERQS (NIIF)

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia efectu6 ia aplicacion de las enmiendas de la NIC 19 y aplicd la tasa do
descuento americana. Sin embargo, en funcién del oficio N, SCVS-INMV-2017-00060421-0C emitido ¢l 28 dc
diciernbre de 2017 pot la Stperintendencia de Compatias sobre la NIC 19 y 1z tasa de descuento a utilizar para
el cdleulo de la provisidn por beneficios a los empleados se indico que el Feuador cuenta con un mercado de
bonos corporatives de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar 4 un mercado amplio. Por lo que, la
Compaiiia tomd la decisién de aplicar la tasa de descuerito ceuatoriana para el afio 2017 y periodos anteriores.
Con ¢l obisto de uniformar la presentacidn de tos estados financicros separados del 2017, ha éfectuado cierlas
rechasificaciones al Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2016 v 1 de enero det 2016 de manera
retrogpectiva tal como lo indica la NIC.
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Para cfectos de. presentacién de los estados financieros adjuntos baje NIIF por ¢l afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 y al 01 de encro de 2016, la Administracién de la Compafifa efectud las siguientes
correcciones de las cifras mantenidas en registros contables:

Cuentas de Estado de Situacion Financiera

Al 01 de enero de
2016

Activos no Corrientes
Propiedades, planta y equipo
Propicdades de Inversién
Activo intangible

Inversiones en acciones

Activos por impuestos diferidos
Otros activos financieros

Otros activos

Taotal Activos no Corrientes

Pasivos no Cerrientes

Préstamos y otras obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Valores en Garantia

Otros Pasivos No Corrientes

Taotal de Pasivos a Largo Plazo

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas:

{a) Correccion Depreciacion Medi Plaza

(b} Efecto reverso iinpuesios diferidos Jubilacién

Patrona)

{c} Efecto correccidn Jubilacion Patronal y

‘Desahucio cambio NIC 19

(c) Otros resultados integrales del afio cambio

NIC 19
Total Patrimonio

Estades Estados
Financieros TFinancieros
__Repertades Ajuste NIC19  Reestablecidos
USs US$ tIS8
{a) 3,866 8,866
3,670 3,670
3,569 3,569
5,006 5,006
(b 80 (78) 2
579 579
3839 182 a0t
25,609 105 25714
2,103 2103
() 1,373 301 1,072

6,500
1,180
8,826
182
(78)
341
16506

6,500
1,180
9,232

16912

(b} E1 29 de diciembre de 2017 en e Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 se publicé la Ley
Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de: la Dolarizacion y Modemizacién de la
Gestion Financiera. En ¢l Registro Oficial s¢ menciona que para ¢l gjercicio econdmice 2018 ya no son
deducibles; [as provisionés para jubilacién y desahucio. Los pagos serdn deducibles siempre y cuando no
provengan de provisiones ya constituidas, independientemente de ser deducibles o no. Por lo que, ¢t el afio
2017 se reversé el efecto de activos por impuestos diferides por jubilacidn patronal coatra el pairimonio, cuenta

contable "resultados acumulados”,

Al 31 de diciembre
de 2016

Activos no Corri¢ntes
Propiedades, plania ¥ equipo
Propiedades de Inversion
Activo intangible

Estados
Financieros
_Reportados
US$ US$

(@) 12,010
1,306
3.410
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Inversiones en subsidiarias y-asociadas 6.214 6,214
Activos por impuestos-diferidos {b) 134 (147) (13)
Otros-activos 3,927 220 4146
TFotal Actives no Corrientes Y L) N LT3 27,074

Pasivas no Corrientes

Prestamos 1,280 1,280
Obligaciones por beneficios definidos () 1,706 445 1,261
Valores en Garantia 7,818 (17 7,801
Otros Pasivos No Corrientes R ¥ AR ¥
Total de Pasivos a Largo Plazo . lesoe 445 10359
Patrimonio _

Capital social 8,000 8,000
Reserva legal 1,565 1,563
Utilidades retenidas: 11.677 12,195
{a) Correccion Depreciacion Medi Plaza 220

{b) Efecio teverso impuestos diferidos Jubilacidn

Patrenal (98)

{(b) Efecto reconogimiento impucsios diferidos
Revaltio Edificios {49)

(c) Efecto correccion Jubilacidn Patronal y
Desahucio cambio NIC 19 319
(c) Otros resultados integrales del afic cambio
NIC19

Total Patrimonio U V-
Cuentas de Resultados Integrales
Estados Estados

Financieros Financieros
Al 31 de diciembre
de2016 Nota  _ Reportados  Ajustes Reestablecidos
Ingresos 280,864 280.864
Costo de Ventas (205,996) (205,996)
UTILIDAD BRUTA . T4se8
Gastos de Venta (47,672} (47.672)
Gastos de. Administracion () (15,34a) 44 (15,302)
Gastos Financieros (870} (870)
Otros Ingresos, neto 764 764
UTILIDAD ANTES DE IMP. RENTA Y R A PRt e
PART. TRABAJADORES e ALTA4 A HLT8T
Impuesto a la renta (2,577) (2,577)
Ingreso/Gasto por impuesto Diferido 2 (4)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 9206

OTRO INGRESQ INTEGRAL

Nuevas mediciones de  obligaciones por

beneficios definidos 3) (98) 126 28
TOTAL INGRESOS INTEGRALES e e e T e

DEL ANO NETOS DE IMPUESTOS Y
PARTICIPACION A TRABAJADORES 9122 U2 . 9234
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(1) Corresponde a la correccién de la depreciacion de Medi Plaza Eloy Alfaro y el efecto del cambio en la
aplicacion de la NIC 19,

(2) Corresponde al reverso del activo por impuesto diferido por Jubilacion Patronal de acuerdo a la reforma
tributaria vigente en el 2018 y ¢l reconocimiento del pasivo por impuesto diferido por el valor residual del

revaliio del edificio de la oficina Matriz no reconocido en afios anteriores,

{3) Correspende al efecto en el Otro Ingreso Integral por el cambio en la aplicacién de la NIC 19.

327 DEUDA NETA Y CAMBIOS EN PASIVOS PROVENIENTES DE ACTiVIDADES DE
FINANCIACION

Esta seccidn analiza la deuda neta y el movimiento de la deuda para cada uno de los periodos presentados

N - R 1 2016

USD.m. USD.m.
Efectivo y equivalentes 6,119 4.5101
Prestamos de corto plazo, incluyendo sobregiros bancarios (9,766) (9,077
Prestamos pagables uego de un afio (4,340} (1,280)
CDividendosporPagar L Ae0exy L (793)
Deuda Neta (14,049) (6,640)

Prestamos e intereses Dividendos

. . - .. Corrientes _ Nocorrientes  por Pagar

USD.m. USD.m, USD.m
Deuda neta al 31 de diciembre de 2016 (3,077} {1,280) (793)
Flujo de caja  neto  proveniente  de (689) (3,060 (5,270}
financiamiento ) e . e
Deuda neta al 31 de diciembre de 2017 (9,766) (4,340) (6,063)

3.28 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA.

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros separados (28 de marzo de

2018) no se produjeron eventos gue en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros separados adjuntos,

De acuerdo al Registre Oficial Suplemento N, 171 de 30 de enero de 2018, ia Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros determind a la Compaiiia, en funcidn de su impacto sotial y econdmico, como una sociedad
de interés piblico y se solicitaron requisitos adicionates de informacion, transparencia, administracién, capital.
Ala fecha de emisidn del presente informe Ja Compafiia cumplié con la presentacion de esta informacion arite el
Organismo de Control'y no presenta obligaciones pendientes,
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3.29 APROBACION DE LOS ESTADOS FINACIEROS SEPARADOS.

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Campania el 28 de marzo de 2018 y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su
aprobacioén. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros separados seran aprobados por la
Junta Directiva y los Socios sin modificaciones.

» Patricio Espinosa Jo;é/(uis Pal
Representante Legal Contador Genéral
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