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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios y/o Junta de Directores de
Farmaenlace Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros (no consolidados)

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Farmaenlace Cia. Ltda., que comprenden el
estado (no consolidado) de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados
(no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros (no consolidados)

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparacion de Ios
estados financieros (no consolidados) estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos vy planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) estin libres de
errores materiales. . :

" Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

_ saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compafifa 2 fin de disefiar procedlmlentos de
 auditorfa apropiados a las circuinstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros (no
consolidados).

Deloitte Se refiere a Deloitle Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en ef Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de eflas
como una entidad legal Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.comigciconozcanos la descripcidn detallada de la estructura legal de Delsitte Toucha Tohmatsu
Limited ¥ $us firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidéncia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicidn financiera de Farmaenlace Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2013, ¢l
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 10,
Farmaenlace Cia. Ltda. también prepara estados financieros consolidados conforme lo requieren las NIIF.
Los estados financieros separados adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias.

Dbt Foucke

Quito, Marzo 31,2014 - Mario Hidalgo

Registro No. 019 o : - -+ Socio
: Licencia No. 22266




FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVQS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 2,877 _ 2,037
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas ' ' o

por cobrar 5 10,402 9,659
Otros activos financieros 6 1,709 1,029
Inventarios 7 32,801 26,919
Activos por impuestos corrientes 14 154
Otros activos 11 196 42
Total activos corrientes 47,985 39,840
ACTIVOS NO CORRIENTES: N e
Propiedades y equipo 8 8,298 7,204
Activos intangibles 9 2,631 1,808
Inversiones en acciones i0 1,522 222
Activos por impuestos diferidos 14 140
Otros activos financieros 6 1,945 2,913
Otros activos 11 2.066 1,387
Total activos o corrientes 16.602 13,534
TOTAL 64,587 23374

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstatnos

Otros pasivos financieros
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Provisiones

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Notas

12
13
14
16

12
18

14
17

20

2013

2012

(en miles de U.S. délares)

10,485
31,611
588
1,591
44.275

1,819
11
365

4,500
701
8.586
13,787

6,975
27,357
350
1,338
36,020

2,248
31
298

.23
3,431
6.031

42,051

4,000
487
6.836
11.323

53,374

oo yorgeOrtiz
Vicepresidente Financiero

imena Paredes

~ Contadora General =~



FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

INGRESOS 21 179,169 145,027
COSTO DE VENTAS 22 135,422 110,730
MARGEN BRUTO 43,747 34,297
Gastos de ventas 22 (28,150) (20,809)
Gastos de administracién 22 (9,321) 8,279
Costos financieros (836) (592)
Otros ingresos, neto _ 224 481
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA - 5,664 o N 5,698. ”
Menos gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 14

Corriente 1,389 856

Diferido (163) (32)
Total 1.226 824

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO _4.438 4,274

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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FARMAENLACE CiA. LTDA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Capital Reserva Utilidades
social Legal retenidas Total
*...(en miles de U.S. délares),...
Saldos al 31 de diciembre de 2011 4,000 288 6,507 10,795
Utilidad del afio 4,274 4,274
Transferencia 199 (199)
Distribucién de dividendos - ‘ (3.746) (3.746)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 4,000 487 6,836 11,323
. Utilidad del afio 4,438 4,438

Capitalizacion 500 (500)
Transferencia 214 (214)
Distribucién de dividendos o (1.974) (1,974)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 4,500 701 8,586 13,787

. Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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FARMAENLACE CiA. LTDA.

ESTADO (NO CONSOLIDADO) DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2013 2012
{(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 178,467 143,210
Pagos a proveedores y a empleados (172,140} (139,444)
Intereses pagados (827) (592)
Impuesto a [a renta (1,181) (1,156)
Otros ingresos, neto 27 407
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 4,336 3,125

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo (3,046) {3,009)
Precio de venta de propiedades y equipo 376 283
Incremento de activos intangibles (912) (601)
Disminucion de otros activos y otros activos ﬁnanmeros 289 1,178
Incremento de inversiones en acciones : coo e e £1.300) s (799)
' FIUJo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién _ (4.593) T __{2.948)
ELUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOC:
Incremento de préstamos 3,071 3,834
Dividendos pagados a los propietarios _ (1.974) (3.746)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de financiamiento 1.097 88
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y bancos 840 265
Saldos al corienzo del afio 2,037 1,772
SALDOS AL FIN DEL ANO ' 2,877 2,037

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVOQ: S

Aportes para futuras capitalizaciones entregados a compafiia

subsidiaria proveniente de una compensacién de cuentas por cobrar — — 823
Ver notas a los estados ﬁnanc1eros (no consohdados)
\jg’fﬁ_ o a.cf‘ 42 O”‘
/ 7 y
Representante Legal . Vicepresidente Financiero . Contadora General



FARMAENLACE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1-

INFORMACION GENERAL

Farmaenlace Cia. Ltda. (la Compailia) es una compafiia limitada constituida en el Ecuador en el afio
2005. Su domicilio principal es Capitin Rafael Ramos y E2-210 y Castelli, Quito - Ecuador.

Las principales actividades de la Compaiiia se relacionan con la comercializacién y distribucion de
productos farmacéuticos, perfumeria, bazar y otros que se expendan en almacenes y farmacias. La
Compafiia utiliza los nombres comerciales de “Farmacias Medicity” y “Farmacias Econdmicas”. Al
31 de diciembre del 2013, la Compafiia opera con 303 farmacias a nivel nacional en 17 provincias del

pais.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢l personal total de la Compafiia aicanza los 1,909 y 1,506
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La Compatifa ha franquiciado la cadena de “Farmacias Bconémicas” y"‘Medic“ity”. Al31 de
diciembre del 2013 y 2012 cuenta con 166 v 127 franquicias a nivel nacional, respectivamente.

Las operaciones de la Compaiiia en lo relacionado con la venta de medicinas se encuentran reguladas
por las disposiciones de la Ley de Produccion, Importacién, Comercializacién y Expendio de
Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual establece que los precios de venta al consumidor de
los medicamentos serdn establecidos por ¢l Consejo Nacional de Precios de Medicamentos de Uso

Humano.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros {no consolidados) han sido preparados

...de conformidad con-las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo.

El valor razonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.



A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros (no consolidados):

2.3

24

2.5

2.6

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos en bancos y
sobregiros bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto
si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a
la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas. Los
dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando surja
el derecho a recibirlo.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

~El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, Ias propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3 Meétodoe de depreciacion y vidas itiles - El costo o valor revaluado de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
.. vidas dtiles usadas en el caloylo de la depreciacion:

- ftem - Vida 0iti] {en afios)

Edificios 30
Vehiculos 5
‘Muebles y enseres y equipos de oficina 7-10
Equipos de computacién 3

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de ventay el valor en libros del activo y reconocida en resultados



2.7  Activos intangibles

2.8

2.9

2.7.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida itil
estimada. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

2.7.2 Meétodo de amortizacion y vidas itiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método de linea recta. La vida
util estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida 1til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida Gtil
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compariia son
igual a cero. '

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantiene como activos intangibles,
software y licencias que se amortizan en un periodo de 6 afios y permisos de
funcionamiento que no se amortizan, en razén de que constituyen activos intangibles
con vida 0til indefinida.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evala los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida til indefinida o todavia no disponibles para su uso son

sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacién
 de qié podia hiaberse deferiorado S Valor,

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucidn ¢ un incremento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.



2.10

2.11

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros (no
consolidados) y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y si la Compama
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingresos o gastos, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado.de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y

las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2,11.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos es

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficios
definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las-ganancias y pérdidas actuariales, s oo

reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
-10-



2,12

2.13

274"

215

integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganacias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. :

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de Ja contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1 Venta de bienes --Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la fransaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

2.13.2 Prestacion de servicios - Se reconocen en referencia al cumplimiento de planes
comerciales anuales con proveedores estratégicos y por concesiones de espacios
publicitarios en las cadenas de farmacias y se registran de acuerdo al tiempo y
gjecucion de los mismos.

2.13.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
Jos accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son registrados sobre
~ una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable,

"Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros (no
consolidados) no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su

__importe neto o de realizar el activo.y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

-11 -



2.16 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aqueilos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial, Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la
Compaiiia mantiene Unicamente activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

:2,16.1 - Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no
~ derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de
la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos
de transaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

- 2.16.3- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
----—-miden al costo-amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
~ amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.
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2.16.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

2,17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados coma pasivos financieros de

2,13

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

.fecha del estado de situacidn financiera.

2.17.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su ¢costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de Ia tasa de interés
efectiva.

2.17.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.17.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no
consolidados)

Durante el afic 2013, la Compafifa ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), efectivas a partir del 1 de
enero del 2013,

“"Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos financieros y pasivos
-financieros

Durante el afio 2013, la Compafiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 7
Desgloses - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros, Las modificaciones de
la NIIF 7 requieren que las compaiifas revelen informacion sobre los derechos de los acuerdos
de compensacion y afines (tales como requisitos de constitucion de garantias) para
instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o acuerdos
similares.
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Las modificaciones se han aplicado de forma retroactiva. Dado que la Compaiiia no tiene
ningiin acverdo de compensacion, la aplicacién de las enmiendas no ha tenido impacto
significativo en las revelaciones o sobre los importes reconocidos en los estados financieros
(no consolidados).

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2013. La NIIF 13 establece una
tnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales,
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por pagos por arrendamientos, los cuales
estan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ¢jemplo, el valor neto de
realizacién a efectos de la medicién de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacién
de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicidn en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2013. Adicionalmente,
las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compaiiia no ha revelado informacién requerida por la NIIF 13
para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningun
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados).

-~ Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de pai'tidés en otro resultado inte'g'ral'

Durante ¢l afio 2013, la Compaiifa ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen una nueva
terminologfa para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo uso no es
obligatorio, En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado integral cambia
su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado integral" (y el "estado de
resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o pérdida"). Las modificaciones de
la NIC 1 conservan la opcidn de presentar el resultado del periodo y otro resultado integral en
un Unico estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, las
modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas

-.en-dos categorias:-(a) las partidas que no serdn reclasificados. posteriormente al resultado.del ...

gjercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del
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2.19

periodo cuando se cumplen determinadas condiciones, El impuesto sobre la renta de las
partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base, v estas modificaciones no
cambian la opcidn de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después
de impuestos. Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la
presentacion de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos
cambios, Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningtin impacto en el resultado del periodo, la utilidad
integral y el resultado integral total,

La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre a posicién financiera de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio 2013, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en
el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

LaNIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio més importante se refiere a fa
contabilizacién de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por
lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién® permitida por la versién previa de
la NIC 19, y acelera el reconocimiento de ios costos de servicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los
activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del
“Interés neto", el cual segiin la NIC 19 (revisada en el 2012), se calcula aplicando la tasa de
descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un
impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2012} introduce algunos cambios
en la presentacién del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales.

‘A partir del 1 de enero del 2013, la Compaiifa ha aplicado las disposiciones transitorias

pertinentes de la NIC 19 - Beneficios a los Empelados; sin embargo, la Compafiia no registrd

en otro resultado integral, las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) de! afio
2013 asi como las de afio anterior, por considerar que los efectos de las mismas son

inmateriales. S

Normas revisadas sin efecto material sobre los estados financieros (no consolidados):

NIF "~ Titlo I Efectiva a partit

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a fa NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes
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La Administracion considera que la aplicacién de las normas revisadas durante el afic 2013,
detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicién financiera de la
Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas -
La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera

(NIIiF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015

Enmiendas a la NITF 9y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF - Enero 1, 2015
NIF 7 9 y revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF Entidades de inversion Enero 1, 2014
12 y NIC 27

Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos Enero 1, 2014

financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y

"~ medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, Ia cual incluyé

los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los
estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

El reconocimiento y medicién de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de
la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable.

En la medicidén de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resuitado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o pérdida.

- Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
- -financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta en la cuenta

de resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidn con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros consolidados de la Compafifa,
en razon a que la Compafiia no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
califiquen para ser compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de Ia entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la

3.1

3.2

- Compafiia ha utilizado en ¢! proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada perfodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un caleulo actuarial basados en varios supuestos. .Estos supuestos utilizados para

"“determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier

cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos béneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados porla
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios. '

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del

. Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa). -Para el efecto; la Compariia utilizd las—

tasas presentes de mercado, con las referencias temporales apropiadas, para descontar los pagos
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a corto plazo, y estimé la tasa de descuento para los vencimientos a mas largo plazo,
extrapolando las tasas de mercado presentes mediante la curva de rendimiento.

3.3 Estimacion de vidas dtiles de vehiculos y equipos - La estimacion de las vidas dtiles y el valor
residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Caja ' 780 926
Bancos 2.097 1111
Total 2,877 2,037

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales 'y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012

{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales 9,205 9,085
Provisién para cuentas dudosas (45) __(86)

Subtotal - : 9,160 8,999

. Orras cuéntas por cobrar: e e e e e s e e e e Ny

Contratos de franquicias s ‘ 298 165

Otras cuentas por cobrar 684 406

Total = . 10402 = 2659

La Compafifa ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 360 dias o mas debido a que de la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 360 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigiiedad mayor a 360 dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro
con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
--contraparte y un andlisis-de la posicién-financiera actual de-la contraparte. - oo
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

1-75 dias 2,191 5,119
75-120 dfas 147 1,138
Mas de 120 dias 78 378
Total 2416 6,635
Antigliedad promedio (dias) 64 _21

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga ¢
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen de otros activos financieros es como sigue: - - -
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Cuenta por cobrar a Globalcosmetics S.A. - subsidiaria (1) 1,885 1,622
Otros activos financiercs
Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A. (2) 1,291 1,845
Préstamos a empleados 418 430
Otros 60 45
Total 3,654 3,942
Clasificacién: _ _ _
Corriente 1,709 1,029
No corriente - B o Loas U 2o13
_Total o . . ' .. 3,654 o ....3.942

(1) Corresponden a aportes para futuras capitalizaciones que seran reclasificados a inversiones en
acciones, una vez que se inicie el respectivo proceso de capitalizacién. Esta cuenta por cobrar no
tiene vencimientos definidos ni genera intereses ' '

(2) Corresponde a una cuenta por cobrar por la venta de las acciones de la compafiia Magda
Espinosa S.A., con vencimientos hasta julio del 2014 y con una tasa de interés nominal anual del
7%.
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8‘

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Medicinas 23,510 20,216
Neonatos 2,717 1,890
Cuidado personal 2,381 1,864
Belleza 2,089 1,696
Otros 2,104 1,253
Total 32,801 26919

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$135.4 millones y US$110.7 millones, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2013, para garantizar el cumplimiento de todas y cada una de sus obligaciones
actuales y futuras con bancos locales, Farmaeniace Cia. Ltda. mantiene contratos de prenda sobre
inventarios por US$7.3 millones (US$6 millones para el afio 2012) (Ver Nota 12). ‘

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades v equipo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.8S. dolares)

Costo 11,071 . 9,395
Depreciacion acumulada (2,773) (2.191)
Total 8.298 7,204
Clasificacion: :

_ Edificios e instalaciones =~ L . . 2,315 . 1,593
Magquinaria, muebles y equipos 2,583 1,912
Vehiculos ' 178 290

- Propiedades en construccién 223 1,107
Total | 8,208 7,204
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Costo:

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Adquisiciones

Ventas y bajas

Transferencia a otros activos

Saldos al 31 de diciembre de 2012
Adquisiciones

Ventas y bajas

Transferencias a otros activos

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre de 2011
Gasto por depreciacién
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2012
~QGasto por depreéciacion " 7 -
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Terrenos

2,012
290

2,302
697

Edificies e
instalaciones

1,751
41

1,792

N
% 3
o 3%

k|

(162)
(37

(199)

@)

24

Maquinaria, muebles
Y equipos

Vehiculos

Propiedades en
construccién Total

2,986
1,103
(269)

3,820
1,512
(423)
36

4,945

(1,489)

(496) -

— 77

(1,908}

616)

162

2,362)

...{en miles de U.S. ddlares)

359
37
(22)

374
o1
(117)

348

(54)
(35)

(84)
(116)
30

- 419

52
1,538

(483)

1,107
544

(1,428

;

7,160
3,009
- (291

{483)

9,395
3,046

(540)

(830)

1L.071

(1,705)
(568)
82

(2,191)

(774)
192

{2.773)

8.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa mantiene un bien
inmueble en garantia por préstamos bancarios propios por un valor de US$4.1 millones.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un resumen de activos intangibles es como sigue:

__Costo

Amorfizacidén acumulada

Total

~Clasificacion:

Permisos de funcionamiento
Licencias

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
{en miles'de U.S, ddlares)
3,149 2,338
(518) {(530)
2,631 1.808
2477 1,604
154 204
2,631 1,808

Permisos de Funcionpamiento - Corresponde a los permisos de funcionamiento de las farmacias de la

-Compafiia y que fueron adquiridos-a terceros.” Estos permisos estin registrados al valor de
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10.

11.

adquisicion y tienen una vida util indefinida, por lo que no se amortizan pero se evaltian por deterioro
anualmente. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia ha determinado que estos activos no estan
deteriorados.

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de las inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias y asociadas es como sigue:

Proporcidn de participacion

accionaria y poder de voto Saldo Contable

...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compafiia 2013 2012 2013 2012

(%) (%) (en miles de U.S. ddlares)
Signo Mercadeo y Disefio Cia. Ltda. 98 98 221 221
Globalcosmetics S.A. 90 90 1 1
Fideicomiso “Llano Chico” 20 - 1.300 .
Total L2 22

Los estados financieros de Farmaenlace Cia, Ltda. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2013 y 2012, también se presentan consolidados con sus compafifas subsidiarias en las cuales posee
una participacién accionaria de mas del 50% o gjerce control, tal como lo establece la NIC 27 Estados
financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, la Compaiiia presenta estados financieros separados.

Fideicomiso “Llano Chico” - Corresponden al 20% de los derechos fiduciarios en el Fideicomiso
Llano Chico, constituido en el afio 2011, El patrimonio auténomo de este Fideicomiso estd
conformado por un terreno de 171,230 metros, ubicado en la parroquia Llano Chico, en el canton
Quito, provincia de Pichincha.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

-... Diciembre 31,...
..2013 o 2012

(en miles de U.S. dolares)
.Mejoras en lécalés arrendados | | | 1,7?8 . 1,152
Garantias _ 288 235
Dividendos por cobrar 108
Total 2,262 1,429
Clasificacion:
Corriente , 196 42
No corriente 2.066 1,387

Total S
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12. PRESTAMOS

13

Un resumen de préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios : 11,561 7,684
Préstamos de terceros 577 1,539
Banco Interamericano de Desarrollo - BID 166
Total 12,304 9223
Clasificacicn.
Corriente _ 10,485 6,975
No corriente 1,819 2.248
Total 12304 0223

Préstamos Bancarios - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden a préstamos de bancos
locales con vencimientos hasta abril de] 2017 y tasas de interés que fluctian entre el 6.92% y el
8.52%, ‘

Préstamos de Terceros - Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a préstamos a terceros con
vencimientos en enero del 2014 (en junio del 2013 para el afio 2012) y una tasa de interés del 9% (una
tasa de interés que fluctiia entre el 9% y el 10.5% para el afio 2012).

Banco Interamericano de Desarrollo - BID - Corresponde al primer desembolso realizado por el
Banco Interamericano de Desarrollo - BID a favor de Farmaenlace Cia. Ltda. con el objeto de otorgar
financiamiento a éste para establecer una red de farmacias a través de un modelo de franquicias para
provisién de productos y servicios farmacéuticos de calidad en comunidades de la sierra centro-sur y
costa sur del Ecuador. El valor del préstamo aprobado s de US$990 mil que serin desembolsados
mediante solicitud de desembolso y previo el cumplimiento de las condiciones que estipula el contrato
de préstamo. La Compafiia amortizara el capital del préstamo mediante el pago de cuotas semestrales

iniciando e_l Sde _septiembre del afio 2015.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

" ... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales ' 30,109 26,420
Otras cuentas por pagar , 1,502 937
ronl ,
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Prdveec_fores Locales - Constituyen principalmente cuentas por pagar a Laboratorios o Casa
Farmaceticas y otros proveedores para la compra de medicinas y articulos de bazar. Il plazo
promedio de pago a proveedores es de 90 dias.

14. IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes.

Crédito tributario de impuesto a la renta y total _ - 154
FPasivos por impuestos corrientes;
Impuesto a la renta por pagar 44
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta e
impuesto al valor agregado - [IVA por pagar y total 544 350
Total 588 350

14.2  Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros

(no consolidados) antes de impuesto a la renta 5,659 5,098
Gastos no deducibles . 1,075 352
Ingresos exentos (108)

Otras deducciones (remuneraciones empleados con '

discapacidad e incremento nefo de empleos) : (1,535)

- Otras partidas conciliatorias ' ~-(85) S,
_Utilidad gravable 654 3915
Impuesto a ]a renta causado (1) 1,389 850
- Anticipo caiculado (2) 1,052 - 856
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 1,389 _856

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%
.. Sobre las tilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).
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14.3

14.4

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del $.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compafifa determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$856
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$850 mil.
Consecuentemente, para el periodo referido, la Compaiiia registré en resultados US5856
mil, equivalente al impuesto a la renta minimo. Para el afic 2013, el valor del anticipo de
impuesto a la renta no superd el impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los aftos 2010 al 2013.

Movimiento de la provision (crédito tributario) de impuesto a la renta - 1.os movimientos de
la provisién (crédito tributario) de impuesto a la renta fueron como sigue: :

2013 2012

(en miles de U.S. déblares)
Saldos al comienzo del afio (154) 146
Provision del afio : 1,389 856
Pagos efectuados (1.191) (1.156)
Saldos al fin del afio {(Ver Nota 14.1) __ 44 _(154)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre Ia utilidad segin
estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta 5.659 5,098
Gasto de impuesto a la renta , o245 1,173 .
Gastos no deducibles 162 R\

Ingresos exentos

" Otras deducciones (remuneraciones empleados con

- - .discapacidad e incremento neto de empleos) - e (353)
Otras partidas conciliatorias _ (18) R
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 138  _850
Tasa de efectiva de impuestos ' 25% _17%

ESPACIO EN BLANCO
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14.5 Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldosal  Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... {en miles de [J.S. ddlares) ...

Afio 2013

Activos (pasivos) por impuestos diferidos
en relacion a:

Provisién para cuentas dudosas (25) 25
Propiedades, pianta y equipo (60) 121 61
Activos intangibles & 3
Provisién de jubilacién patronal 70 _5 _19
Total (23) 163 140
Afio 2012
Activos (pasivos) por impuestos diferidos

en relacion a:
Provisién para cuentas dudosas (25) (25)
Propiedades, planta y equipo (72) 12 60
Activos intangibles (16) 8 (8)
Provisién de jubilacién patronal 58 12 10
Total [E5))] 32 (23)

14.6 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccién progresiva en la
tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2013 y 22% a partir
del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD que se
incrementd del 2% al 5%. Por presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso
de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafifas o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de
este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en
el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos
productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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Efectos Tributarios de la Revaluacidn - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomard como gasto deducible de [a
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacion de la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedio a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.

15. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 miliones, estdn obligados a presentar un
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2013,
no superaron ¢l importe acumulado mencionado.

16, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Participacién a trabajadores 999 900
Beneficios sociales 592 438
Total 1,591 1,338

16.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de 12 empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio ' ' 900 867
Provision del afio 999 200
Pagos efectuados {800) (867)
Saldos al fin del afio ' ' 999 200
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17. PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde principalmente a los valores recibidos en inventario
y efectivo como garantia por parte de los franquiciados de la cadena de farmacias “Medicity” y
“Farmacias Econdmicas™, con el objeto de garantizar el cumplimiento de todas las obligaciones
contraidas por los mismos al momento de la firma de los respectivos contratos de franquicia (Ver
Nota 24).

18. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Corresponde a la jubilacién patronal que de acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio I 298 243
Costo de los servicios del periodo corriente 81 67
Costo por intereses 14 (12)
Saldos al fin del afio 365 208

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afic de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.. . -

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro.resultado integral.

Las presiinciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

2013 2012

% _ %
Tasa(s) de descuento 5.00 6.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 1.50

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafifa no preparé un anélsis de sensibilidad de su
obligacién por beneficios definidos,
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. délares)
Costo actual del servicio &1 67
Intereses sobre ia obligacion 4 (12)
Total 67 S5

Durante los afios 2013 y 2012, de los importes del costo del servicio por US$67 mil (US$55 mil para
el affo 2012), han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y costos de
administracién.

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad. '

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

19.1.1 Riesgo en las tasas de interés - L.a Compaiifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. Elriesgo es mangjado por la Comparfiia manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. Las actividades de cobertura
se evallian regularmente para alinearlas con las tasas de interés y nivel de riesgo definido,
asegtirando las estrategias de cobertura més rentables. :

19.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de

clientes distribuidos entre diversas 4reas geograficas. La evaluacién de crédito
continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
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19.1.3 Riesgo de liguidez - La gerencia maneja los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compafiia. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

19.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha y maximiza el rendimiento financiero a los socios a
través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La gerencia gestiona el riesgo de la Compaiiia, revisa la estructura de capital de la
Compaiiia sobre una base semestral. Como parte de esta revision, la Junta de
Directores considera el costo del capital y los riesgos asociados.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$3,710 mil
Indice de liquidez 1.08 veces
Pasivos totales / patrimonio 3.68 veces
Deuda financiera / activos totales 19%

- Laadministracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan . . . .
dentro de los parAmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia,

19.2  Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia s como sigue:

... Diciembre 31,..,
2013 2012
(en miles de U.S. dblares)
Activos financieros.:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 2,877 2,037
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nota 5) 10,402 9,659
~ Otros activos financieros (Nota 6) R 3.054 3942 - -
.Totél . . o B ‘
Pasivos financieros:
- Costo amortizado:
Préstamos (Nota 12) - - o 12,304 9,223 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 13) 31.611 27,357
Total - - o 43,915 36,580
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19.3  Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracioén de la Compaiiia

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros (no consolidados) se aproximan a su valor razonable.

20. PATRIMONIO

201

20.2

20.3

204

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,500,000 participaciones (4,000,000
participaciones para el afio 2012) de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un
voto por participacion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiifas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades Retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
(en miles de U S dolares)
Utilidades retenidas - distribuibles 7,540 3,790
Resultados acumulados provenientes de la adopcion 7
por primera vez de las NIIF 1.046 1,046
Total. 8.586 6.836

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El

_ saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en

~ absorber pérdidas; o devuelto en el caso de 11qu1da01on de la Compama

Dzvzdendos Durante los afios 2013 y 2012, la Compama ha repartido dmdendos por
US$1,974 mil y US$3,746 mil, respectivamente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

résidentes en’el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.
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21.

22.

INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes
Ingresos provenientes de la venta de servicios

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
176,497 142,875
_2.672 _2.152
179,169 145,027

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros (no

consolidados) es como sigue:

Costo de ventas
Gastos de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Gastos por beneficios a los empleados
Gastos por servicios y suministros
Costos de publicidad

Honorarios

Impuestos

‘Gastos por depreciacion y-amortizacion

Otros gastos

Total

ESPACIO EN BLANCO

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
135,422 110,730
28,150 20,809
9321 8,279
172,893 139,818
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
135,422 110,730
16,920 12,953
13,036 9,888
2,142 1,601
1,788 . 1,586
1,469 1,248
st 06
o
172803 139818
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24.

25'

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de los gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 9,592 7,302
Beneficios definidos 2,798 1,998
Beneficios sociales 2,165 1,711
Aportes al [ESS 1,366 1,042
Participacién a trabajadores 999 a00
Total 16,920 12,953

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la
gerencia durante el afio, corresponde a beneficios a corfo plazo por US$1,007 mil y US$954 mil,
respectivamente. Esta compensacién se determina con base al rendimiento de los ejecutivos y
tendencias del mercado.

CONTRATOS DE FRANQUICIA

La Compaiifa franquicié las cadenas de farmacias “Econdmicas™ y “Medicity” para la venta de
productos farmacéuticos y de bazar. A través de este contrato, la Compaiiia (el franquiciante) a través
de su know how, personal y experiencia maneja y administra las farmacias franquiciadas,
implementando en cada una la estructura y politicas desarrolladas para las mencionadas cadenas de
farmacias. En tal virtud, la administracién y manejo de las farmacias, asi como el merchandinsing y
compra a proveedores de los productos para la venta en las farmacias serd responsabilidad de la
Compafiia, mientras que el Franquiciado percibird un porcentaje de la venta de cada farmacia, como
comisién. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantiene 166 y 127 farmacias
franquiciadas, respectivamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES PEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

| Entre ei 31 de diciembre del 2013y ia fecha de emision de los estados ﬁnan‘cieros (no consolidados)

(marzo 31 del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (1o consolidados) adjuntos,
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26. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 31 del 2014 y serdn presentados a los Socios y
Junta Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financicros (no consolidados) seran aprobados por la Junta Directiva y los Socios sin modificaciones.




