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PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849

Guayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION SUPLEMENTARIA

A los sefores socios de:
FARMAENLACE CIA. LTDA.

1.  Hemos efectuado la auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, al balance general, el estado de resultados, de cambios en el
patrimonio y el flujo de efectivo al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2009 de
FARMAENLACE CIA. LTDA., y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha
2 de abiril del 2010.

2. Nuestra auditoria se efectué con el propésito de expresar una opinién sobre los estados

financieros de FARMAENLACE CIA. LTDA. tomados en su conjunto. La informacién
suplementaria incluida en los Anexos dell 1 al 5 adjuntos son de responsabilidad de la
Administracion de FARMAENLACE CIA. LTDA. y se presenta con el propédsito de cumplir
con las disposiciones establecidas en el articulo 13, del Titulo Il, Subtitulo 1V, Capituio IV,
Seccion |V de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores y no es requerida como parte de los estados financieros basicos. La mencionada
informacién ha sido objeto de procedimientos de auditoria aplicados durante la auditoria
de los estados financieros de la Compaiiia por el afio terminado al 31 de diciembre del
2009.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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En nuestra opinién, excepto por el indicador de cuentas por cobrar relacionadas vs. activo
total incluido en el anexo 5 de la informacién suplementaria detallada en el parrafo
segundo en el cual la Compafiia no ha considerado como cuenta por cobrar relacionada el
saldo pendiente de cobro a Magda Espinosa S. A. debido a que para las proyecciones
contenidas en el prospecto de oferta publica, el contrato de emisién de obligaciones y
demas documentos que contienen la informacién del programa de emisién de
obligaciones aprobadas por la Superintendencia de Compaiiias para la emisién de
obligaciones no se incluye dichos saldos, la informacién se presenta razonalggmente, en
todos sus aspectos importantes, con relacion a los estados financieros en su conjunto.

Este informe es Gnicamente para informacion de la Junta de Socios, Superintendencia de
Compafiias de la Republica del Ecuador y otros quienes previamente han recibido los
estados financieros de FARMAENLACE CIA. LTDA. por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2009 y nuestro informe sin salvedades sobre los mismos, para ser utilizado
en la evaluacion de aquellos estados financieros y no debe ser utilizado para ningun otro
propésito.

Abril, 2 del 2010
Quito, Ecuador

Maria de lo ljarro
CPA No. 22.120 .

QN osee c&#fw MZ)%M 6z #4/4.

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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ANEXO 1
FARMAENLACE CIA. LTDA.
CUMPLIMIENTO DE CONDICIONES ESTABLECIDAS EN LOS PROSPECTOS DE OFERTA PUBLICA
Al 31 de diciembre del 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Mediante Resotucién No. Q.IMV.09.4583 de 30 de octubre del 2009 emitida por la
colocacién de esia emisién durante el aflo 2009:

de C filas se autorizo la emision de obligaciones por US$3.000.000, a continuacién se detala la forma de

PO A A VA 0
0O a A A P
CLASE A 27-Nov-09| 27-Nov-09 22-Nov-10| 360 300,000 .8400% - -
CLASE A 27-Nov-09) 27-Nov 22-Nov-10| 360 100,000 9400% [ - -
CLASEA 27-Nov-09| 27-Nov-08| 22-Nov-10) 360 70,000 9400% - -
CLASEA 27N 27-Nov 22-Nov-10) 360 30,000 m{ S -
500,000
CLASE 27 Nov-09) 27-Nov-08) 7-Nov- 720 500,000 -1900% s -
CLASE 27-Nov-09) 7-Nov- 720 000 X] - -
CLASE 27-Nov-08, 7-Now- 720 150,000 1900% - B
CLASE 7-Nov- 720 50,000 X - -
— 7,000,000 SUSTITUCION DE PASVOS
[CASE -Nov-12] 1060 100,000 4400%) - s
[CLASEC 4-Nov-12 078 80,000 4400%. s -
[CLASE C FNov-12 076) 00,000 4400%) - B
ICLASE C 4-Nov-12 076] 5,000 .4 - -
[CLASEC 4Nov-12 071 150, 4400% - s
[CLASEC 4-Nov-12 068 200,000 4400% - s
[CLASEC 4-Nov-12 086 320,000 4400% s s
CLASE C FNov-12[ 400,000 4400% - 5
[CLASEC 4 Nov-12] 066 5, | 4400% . -
N 1,500,000
MONTO PLAZO
180 Dias 10% Det
380 Dias 10% Del
8 1,000,000 I35 bis A Del

720 Dias 40% Det

180 Dias 10% Dei

380 Dias 10% Del Capital

540 Dias 10% Del Capital

¢ 1,800,000 |20 Dias 10% Gel Capiial
960 Dias 30% Del Capital
1080 0% Del Capital

Mediante Resolucién No. Q.IMV.09.4584 de 30 de octubre del 2009 emitida por la Superintendencia de Compaflias se autorizé la emisién de papel comercial por US$500.000 , @ continuacion se detaita la forma de
colocacién de esta emisién durante el aflo 2009:

CLASE A 27-Nov-09 27-Nov-09! 26-May-10 180 150,000 800%) - -
CLASEA 27-Nov. 27-Nov-08 26 May-10) 180) 100,000 800% p -
CLASEA 30-Nov-09 30-Nov-08| 20-May-1 180 5,000 800% B P
CLASE A 30-Nov-09 30-Nov-09 20-May-10 1 60,000 .800% - -
CLASEA 30-Nov-09) 30-Nov-09 26-May-10) 180) 10,000 ,800%| - -
CLASEA 02-Dic-08 02-Dic-09) 31-May-10 180) 10,000 . s - CAPITAL DE TRABAJO
CLASE A 04-0ic-08 04-Dic-09) 02-Jun-10 180 000 .800% ] P -
CLASE A 08-Dic-00 06-Dic-09 06-Jun-10 180, 000 .800% | s p
CLASE A 14-Dic-09 4-Dic-00| 12-Jun-10 30 000 .800% s -
CLASEA 14-Dic-09 4-Dic-00) 12-Jun-10 80 70,000 800% - -
CLASEA 14-0ic-09 ¢Dlml 12-Jun-10 80 80,000 800% - -
1 500,000

epresentante Lega!
FARMAENLACE CIA. LTDA.

egistro No.
FARMAENLACE CIA. LTDA.

Notas:
(1) En el ailo 2009 Farmaeniaca Cla. Lida. efectud una emisién de obligaciones por US$3.000.000 con un vencimiento de hasta 1.080 dias; y, una emisién de papel comercial por US$500.000 & 180 diss. Hasts of
14 de diciembre det 2008 se onel do la de la emisién de y de papel !

(2) La emision de papel comercial no tiene cupones de interds, sin embargo tiens una rentabilidad anual atads & la tasa de gada en la



ANEXO 2

FARMAENLACE CIA. LTDA.
CUMPLIMIENTO DE APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS
Al 31 de diciembre del 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Mediante Resolucion No. Q.IMV.09.4583 de 30 de octubre del 2009 emitida por la Superintendencia de Compafifas se autorizé la emision de
obligaciones por US$3.000.000, a continuacién se detalla ia forma de utilizacién de los recursos captados de las emisiones que fueron puestas
en circulacion durante el 2009:

TIPO DE MONTO UTILIZACION DE
INSTRUMENTO | COLOCADO RECURSO0S ! CONCEPTO

Los recursos captados por la negociacion de
Obligaciones 3,000,000 3,000,000 las obligaciones se utilizaron para fa
sustitucion de pasivos

Los recursos captados por la negociacion del

Papel Comercial 500,000 500,000 papel comercial fueron utilizados para capital
de trabajo

o Tt

Sr. Patriéio Espinosa Valéncia Srta. XimenaParedes Mena
Representante Legal RUC No. 1714001391001
FARMAENLACE CIA. LTDA. Contador Registro No. 17-37
FARMAENLACE CIA. LTDA.
Notas:

(3) La utilizacién de los recursos captados de las emisiones de obligaciones fueron utilizados conforme se establece los prospectos
de oferta publica de cada emision.
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

Al 31 de diciembre del 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

CUMPLIMIENTO DE ESTABLECIMIENTO DE PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL

ANEXO 3

Detalle de provisiones para el pago de capital de ta emisién de obligaciones:

PROVISIONES PARA PAGO DE CAPITAL

PAGOS OBLIGACIONES
EFIV?lgIF:DAN PLAZO {Dias) N‘éﬁ;gﬁ EFECTUADOS PENDIENTES AL CORTO PLAZO LARGO PLAZO
EN EL 2009 (4) 31-DIC-09
27-Nov-09 300,000 300,000 300,000
CLASE A 27-Nov-09 360 100,000 - 100,000 100,200
CLASE A 27-Nov-09 360 70,000 - 70,000 70,000
CLASE A 27-Nov-09 360 30,000 - 30,000 30,000
500,000 500,000 500,000 -
CLASEB 27-Nov-09 720 500,000 - 500,000 100,000 400,000
CLASE B 27-Nov-09 720 300,000 - 300,000 60,000 240,000
CLASE B 27-Nov-09 720 150,000 - 150,000 30,000 120,000
CLASE B 27-Nov-09 720 50,000 - 50,000 10,000 40,000
1,000,000 1,000,000 200,000 sﬁ,gg_
CLASE C 30-Nov-09 1080 100,000 - 100,000 20, 600 80,000
CLASE C 30-Nov-09 1078 80,000 - 80,000 16,600 64,000
CLASE C 30-Nov-09 1076 200,000 - 200,000 49,000 160,000
CLASE C 30-Nov-09 1076 5,000 - 5,000 1,000 4,000
CLASE C 30-Nov-09 1071 150,000 - 150,000 30,000 120,600
CLASE C 30-Nov-09 1066 200,000 - 200,000 40,000 160,000
CLASE C 30-Nov-09 1066 320,000 - 320,000 64,000 256,000
CLASE C 30-Nov-09 1066 400,000 - 400,000 80,000 320,600
CLASE C 30-Nov-09 1066 45,000 - 45,000 9,000 36,000
1,500,000 1,500,000 300,000 1,200,000
3.000!000 3,000,000 1,000,000 2.000‘000
Detalle de provisiones para el pago de capital de la emisién de papel comercial:
PRO O AR AGO
OR PAGO OB ACIO
PO PLAZO (D ADO PEND A ORTO PLA ARGO P 0
O © - 009 D 09
CLASE A 27-Nov-09 180 150,000 - 150,000 150,000 -
CLASE A 27-Nov-09 180 100,000 - 100,000 100,000 -
CLASE A 30-Nov-09 180 5,000 - 5,000 5,000 -
CLASE A 30-Nov-09 180 60,000 - 60,000 60,000 -
CLASE A 30-Nov-09 180 10,000 - 10,000 10,000 -
CLASE A 02-Dic-09 180 10,000 - 10,000 10,000 -
CLASE A 04-Dic-09 180 15,000 - 15,000 15,000 -
CLASE A 08-Dic-09 180 10,000 - 10,000 10,000 -
CLASE A 14-Dic-09 180 10,000 - 10,000 10,000 -
CLASE A 14-Dic-09| 180 70,000 - 70,000 70,000 -
CLASE A 14-Dic-09] 180 60,000 - 60,000 60,000 -
500,000 500,000 500,000 -
W i
= 7 Z
Sr. Patricio Espinosa Valeficia B Xiiena Paredes Mena
Representante Legal RUC No. 1714001391001
FARMAENLACE CIA. LTDA. Contador Registro No. 17-37
FARMAENLACE CIA. LTDA.
Notas:

(4) De acuerdo a los prospectos y tablas de pago no existieron pagos de capital programados para ias emisiones de obligaciones y
papel comercial durante el periodo 2009, de acuerdo a las condiciones de pago indicadas en el anexo 1.
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ANEXO 4
FARMAENLACE CIA. LTDA.
CUMPLIMIENTO DE ESTABLECIMIENTO DE PROVISIONES PARA EL PAGO DE INTERESES
Al 31 de diciembre del 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)
Detalle de provisiones para el pago de intereses de la emisién de obligaciones:
5 A PLAZO ALOR _ o PRO 0 PAR

O O D 0 A 0 A AGADO R POR PAGAR
CLASEA 27-Nov-09 360 300,000 7.9400% - 2,250
CLASE A 27-Nov-09 360 100,000 7.9400% - 750
CLASE A 7-Nov-09 360 70,000 7.9400% - 525
CLASE A 27-Nov-09 360 30,000 7.9400% - 225
3,749

CLASEB 27-Nov-09 720 500,000 8.1900% - 3,868
CLASE B 27-Nov-09 720 300,000 8.1900% - 2,321
CLASE B 27-Nov-09 720 150,000 B.1900% - 1,160
CLASE B 27-Nov-09 720 50,000 8.1900% - 387
7,738

CLASEC 30-Nov-09 1080 100,000 8.4400% - 727
CLASE C 30-Nov-09 1078 80,000 8.4400% - 581
CLASEC 30-Nov-09 1076 200,000 8.4400% - 1,266
CLASE C 30-Nov-09 1076 5,000 8.4400% - 32
CLASE C 30-Nov-09 1071 150,000 8.4400% - 774
CLASEC 30-Nov-09 1066 200,000 8.4400% - 797
CLASE C 30-Nov-09 1066 320,000 8.4400% - 1,275
CLASE C 30-Nov-09 1066 400,000 8.4400% - 1,594
CLASE C _30-Nov-09 1066 45,000 8.4400% - 178
7,225

18,710

Detalle de provisiones para el pago de intereses de la emision de papel comercial:

PLAZO VALOR INTERES INTERES PAGAD

T EMI 5
IPO FECHA EMISION {Dias) NOMINAL NOMINAL o

PAGAR

o PROVISIONES PARA
INTERES POR

CLASE A 27-Nov-09 _180 150,000 6.8000% - -
CLASE A 27-Nov-09 180 100,000 6.8000% - -
CLASE A 30-Nov-09 180 5,000 6.7999% - N
CLASE A 30-Nov-09 180 60,000 6.7999% - -
CLASE A 30-Nov-09 180 10,000 6.7999% - -
CLASE A 02-Dic-09 180 10,000 6.8000% - -
CLASE A 04-Dic-09 180 15,000 6.8000% - -
CLASE A 08-Dic-09 180! 10,000 6.8000% - -
CLASEA_ 14-Dic-09 180] 10,000 6.8000% - -
CLASE A 14-Dic-09 180 70,000 6.8000% - -
CLASE A 14-Dic-09 180 60,000 6.8000%. - -

ey

Sr. Pafficio Espinosa Vélencia S"’@;’:’em
Representante Legal RUC No. 1714001 01

FARMAENLACE CIA. LTDA. Contador Registro No. 17-37
FARMAENLACE CIA. LTDA.

Notas:

(5) En el aflo 2009 no existi6 el pago de intereses por las emisiones de obligaciones y papeles comerciales de acuerdo a los plazos y

las condiciones de pago indicadas en el anexo 1.



ANEXO 6
FARMAENLACE CIA. LTDA.
RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2009
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

EMision  SALDOAL TIPQ DE GARANTIA OBSERVACIONES
31-Dic-09
Garantia general (Ia totalidad de los activos no gravados del emisor Al 31 de diciembyre del 2009 la relacidn de los activos g se delelian
Obligaciones 3,000,000 que no estén pof una I de
con las normas que para el efecto determine C.N.V.) Mont %
Activos hipotecados uss 7,383,748 23%
Activo libres de gravimenes 24492220 7%
Papel comercial 500,000 Obligaciones emitidas no pueden superar el 80% de los activos  Totat activos uss 31875974  100%
libres de gravdmenes.
Total emisidn de titulos y papeles comerciales 3,500,000
% del tolal de los activos libres de gravamen 14%
Garantla especifica por dos de prsnda
comercial ondinaria cerrada a favor do los obligacionistas que cubre  Durgnte el aflo 2009 la Compahia no ha gado a on de 0 pig: por
el 130% del monto vigente de la emisién, en un de terceros activos que sean parael lo de sus
40% por de la de bienes y

servicios a favor de terceros y en un 80% por inventario de
propledad de la Compaftia

OTRAS RESTRICCIONES:

Tomar todas las a preservar el
cumplimiento del objeto social o finalidad de sus actividades; no
repartir d existan en more;
maniener 1a relacidn de los activos Kbres de gravamen sobre
obligaciones en clrculacion.

Podra pagarse hasta un porcentaje no mayor al 30% de Ia utiidad
neta a disposicion de los soclos en efeclivo, la diferencia serd

abonada a l8s cuentas pof cobrar relacionadas; no podrd repanit ) 31 de del 2000 la Al 1@ siguiente posicié
dividendos en efectivo (nl anticipo de dividendos) en caso de
de de los resg:
Sigulentes:
Activo corriente / Pasivo corriente > 11 Activo corrients / Pasivo corriente 1.32
Cuentas por cobrer relacionadas Cuentas por cobrar relacionadas 1%
‘Activo total < 1Z%enel2008 Activo total
Cuentas Cuentas jar s 115%
Inventarics < 128% Inventarios
Deuda total 2000 Deuda total 247
Patimonio < 22end Patrmonio )

~ : of

&.P@Esﬂnm:?&a -XiTERa Paredes Mena

Representante L. A 1

FARMAENLACE CIA. LTDA. Contador Registro No. 1737
FARMAENLACE CIA. LTDA.



Quito, 30 de Abril del 2010
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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. [TDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, O1.701

Telefax: +(583 2) 2561 811/ 2503 839/ 2221 719
P.O.Box 17- 03- 1437

e-mall; inffo@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Comejo
Edif. Torres Alias, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2304 849
Guayaquil

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente.-

g

I»)é nuest]'a consnderac:(im

/ De gterdo a las dlsQoswlones

de FARMAENLACE CIA.

s

S

.. Sin otro particular p B
. P por el mxgiento,

31de chnembre del 2009,

L

/"’M
/
gales le hagg/ilegar a Ustedss, ‘el inforine de Auditori
A expedlénte No. 1§a345 del penodo nado al
/' /

/
S, — \\ §
‘WM\“‘\M \\ §
”‘“w%‘ %X
o "% N L
\ 4 | | Atentamente, \ /\
\ / OORE STEPHENS
- AU ITORES CIA LTDA pd
s\ LTI N .

SUPERINTEND
EN
DE COMPANIE\'Q

B
~ 3 MAYD 2010

OPERADOR 9
QUITO

Maria de los Angeles Guljarro

LR

A member firm of
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008
con Opinion de los Auditores Externos Independientes

= ] e "“"m,\
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FARMAENLACE CIA LTDA

ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

. ..

s INDICE

e
™ o

7 AN
y
;

e BN

/ A %
{ Opinién de los A\:ditores Exjffemos Independiente?//

| T————
g\o
M\m ;;

e ]
Estados Finaneie[g\s\ Auditados f/

Balances Generdigs {

T,
“EStado\gg\e Resultadbs \ \

\
\

»« Estados dé‘éCambios n el Patrimonio
\ ;
\.  Estados dé Flujos de Efectivo \ o
\. \M..«»*""& MW

Signos utilizados:

US$ Délares de los Estados Unidos de América
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NHF Normas Internacionales de Informacién Financiera
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__.en el Ecuador. Estas no?mas requieren que un% auditoria éea planificada y realizadg

\evaluaclén de los principios de gontabllldad utlllzado\g")(g: las estimaciones lmportants
o

MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Av. Amazonas N21 - 147 y Roca, O1.701

Telefax: +(593 2) 2551 811/ 2503 839 /2221 718
P.O.Box: 17-03- 1437 -

e-mali: info@mse.com.éc

Www.moorestephens.com.ec

Quito

Av. Luis Orrantia y Justino Comejo
Edif. Torres Atias, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2304 849
Cuayaquil

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores socios de:

FARMAENLACE CIA. LTDA.
Pt

g, o

o
\ I
. o~

Hemos audatadﬂos«hglances ge:\r\ales adjuntos de F’X/;;AENLAC;«QMML\\DA al 31 de
dlc1embre del 2009 y 26@5 y los cor%spondnentes gstados de r@{/tados de camibjos en el

patrlmcmlo y los flujos de efsem.o por Ios afios terlznnados en esas fechas. Estos estadps son
responsabdf&“ﬁd -0, Ia Gerencia de la Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en

\eipresar una opinion sobre ios. mlsmos en base a nuestra auditoria.

Nuestra audlturia!ue efectuada de acufrdo con §1ormas de QUdrtoria generalmente aceptadas
ara

obterier una certeza razonal;le de si los estados ﬁﬂancneros no contienen errores |mpo antes.
h N

Una aqutoria incluye el /éixamen a base de pryebas, de la sgporta las

cantidades "y~ fevelacfones present as en los estados fi inancieros

hechas por | la Gerencca asl .c6mo una evaluacion de la pre:

ntacnbn general de lo dos

financieros. Consnderamos que nuestra auditorfa proporciona una base razonable para
expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de FARMAENLACE CIA. LTDA. ai 31
de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

Los estados financieros individuales de FARMAENLACE CIA. LTDA., fueron preparados
para cumplir requisitos sobre la presentacién financiera vigente en el Ecuador y reflejan la
inversion en su subsidiaria al costo y no sobre una base consolidada. Estos estados
financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados de
FARMAENLACE CIA. LTDA. y su Subsidiaria, que se presentan por separado.

A R .

. \'\A"\,\ »’”N
/

f;‘La Compairifa de acuerdo a lo dls“‘pyesto por la Supennter),dénma de Compafiias por estar baj

la Ley de Mercado-de ) Valores debf&o a la emision d%ébllgaCIones realizada.en el afio 2008,

o

; tenia gue convertir sus\estados financieros de ﬁonnas Ecu(gté/;nas de Contabilidad a

i Norma“s Internacionales }ie ~|nfermacion Flnangiera a parﬁr del 1 de enero d 201Q,,M
\ consnderandﬁ para el efecto como periodo de traTSICIén el aﬁ? 2008.

%, R
A ]
i

. §
Nuaatra oplmén sobre la mformac n suplemen%ana de emuistén de obligaciones y la opinion
sobre el cumphmlento de obligacione tributarias por parte %e FARMAENLACE CIA. LTDA.

: Y
al 31 de diciembre del 2069 requendas‘{)or dISDA\SICIOI'leS leg?les se emitiran por separado.
IS ‘\\ 1} E L

\ / 3‘5 \\ \\
, \ -
N

g,

<

\\\ Abril, 2 dél“zmow /
\\Quito, Ecuador S

"™, e
. o
o, i

CPANo.22.120 ~ /

owor Fophais Auclifyras B .

Moore Stephens Auditores Cia. Ltda.
RNAE No0.322
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2008
{BXPRESADOS EN DOLARES DE E.VA)
Mot 2009 2008
ACTNG
ACTIVO CORRIENTE
Ceja - Bencos 330.822 473.033
Inversiones 32312
Cusntas por cobrar
Clientes 4 4872178 4.486.454
Provision incobrables 5 (174513 (138.086)
Compaiilas relacionadas y otros [} 3.730.858 2.030.028
Préslamos empisadcs 44.044 30.912
Anticipos y otros 1.320.007 342.519
mpuestos 685.527 741.508
Inventarios 7 12.904.788 9.672916
wersiones $00.000
Tolal sofivo corriente 2374585 w1207
PROPEDAD Y EQUIPO - nsto 8 4316474 3.000.996

S RUTDE M) GORRIENTES

Permieos de i o0 " 807880
OTROS ACTIVOS f,./
Antivo diferido - neto g hird 167.440
Inversiones en acclones 600.000
P por cobrar a lrgo plazo 1] < _1.737.548 2519315,
(,z"‘ Tolsl Gt :\ activos £ 26572263 /*'“E.ua.m
/ .
{ TOTAL ACTIVO / 31210342 212717
K’ - - S—
. CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 9232784
M”"‘*w
~ ,
PASIVO CORRIBNYE...
Cuentas por pagar. "
. 3.576.669
S Emision de obligaciones N,
T, Proveedores A 12.314.508
v Qbligaciones tributarias 00.013
Emieados 187.834
Compaiiéic. relacionadas 320,000
Provisién pasivos contp plzo 147.630
Totod pasivo 16.611578
PASIVO LARGO ]
et on 4.128
Obligaciines emitidas a largo -,
~ DU can ; \\
mwmmpu? -
Total pasiva largo plazo 034.128
Pmmomnemsgpcﬁs 8.787.014
oo, TOTALPASNIO Y PATRIAONIO 31210342 anr
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 10 670,104 932.764

/. Patricio Espinosa Valencla
Representante Legal

Las notas son parts de jos estados

/4314<
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A)

2009 2008
GRESOS
Operacionales .
Ventas 80.742.182 68.896.677
(-) Descuento en ventas 4.414.066 5.120.607
Total Operacionales 76.328.116 63.767.070
No operacibhales e 414358 T~ 95.335
/" Total ingresos AN <7 78.442.460 63.862.
; _ \
/" costos .. \ / L
{ Costede ventas \ \ / 60.075.657 51.111.968
| casT o f /
\ Administrativos... 4.146.868 5.019.071
\\ Gastos de ventas .. 8.855.892 5.486.776
. Gastos financleros T, 497.650 427.520
AN \
\~\A\# i
Total Gastos,__ N\ { 13.500.410 10.933.376
UTILIDAD ANTES PARTICIPACION TRABAJADORES
... IMPUESTO A LA RENTA \,\ 2.866.402
a \
3
\ A ,f
X\ \\,% #M.s“"(
\\ s s ) ;

Sr. Patriglo Espinosa Valencia
Representante Legal COntador Registro No. 17-37

Las notas son parte integrante de los estados financleros
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Saldos al 31 ds diclembre del 2007

Aunento de capiiet 18

VUtiidad entes de participacion (rebajedores e impussto a la renta
Sakios al 31 de diclembre def 2008

Transferencie @ resulladcs acurmidados
15% Participacién de trabajadores

Utiidad anies de participacion trabajedores e Impuesio 8 la renta
Gnidos sl 31 de diclembre del 2009

T
8. Pabicio Espinoss Valencia ™
Representante Legal ™,

FARMAENLACE CIA. LTDA.

ESTADOS DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 Y 2008
{EXPRESADOS EN DOLARES DS LOS EVA)

Aporntss psra
futum Reserva legel

>,

participecion
Copltad soctsl scumulsdos  trsbgjadorss e impusstoslarents 1O
2.000.000 As92078 2w 7488 900823
2.000.000 (2.000.000)
78,168 (78.188)
11.274) (11.274)
{28.308) 128.906)
3840 (2.840)
1817.081 1.817.081
400,000 AM20TE F-XX0) ) TAT08 (¥ Z10)
1.017.061 (1.817.081)
(272.560) (272.860)
(310.487) (319467)
81.252 (01.252)
(1.188.731) (1.198.781)
20880.402 2908.402
4000.000 2993070 A7) E Y -

T

E
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los perlodoa comprendidos entre el 1 de enero hasta el 31 de diciembre del 2009 y 2008
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS EUA)

2009 2008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes 75.921.838 83.442.868
Efectivo utilizado en proveedores (88.056.209) (64.607.808)
Efectivo utilizado en empieados (5.613.465) (3.699.769)
Efectivo utilizado en otros (1.024.552) (2.522.807)
. Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.227.810 2412374
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efecﬁuwﬂﬂ”zado N propiedad y equipo e WN (386.586)
Efécﬁvo utilizado en permisos de funcidnamiento o (69.280) (61.194)
(;’ Efecuvo utilizado en activo diferido \@ P (81.625)
Vs Efectivo utilizado en inversiones en fideicom! /f (32.312)
4 Efectivo utiizado en | Inverslones temporales \ J i
P / s -
;f Efectivo nete utmzado en actlvtdades ae inversién £ o (958 465) . (1.126.477)
| { / /
E FLUJOS D&\EfE(:ﬂvo EN ACTMDAﬂgs DE FINANCIAMIENTO / g,/
3 H 3 e
] £ ¥ o
K Efectivo (uui’iikeo en) provisto por préstamos bancarios ! (3.095.506) 769.937
% Efectivo provisio por éMiision de obligaciones é’ § 3.500.000
\ Efectivo utilizado en pago de diviuenqgs (1.185.731)

" E\‘ectlvo provisto por (utilizado en) socios: ‘y.gompafifas raladonadés 379.6714 (1.928.747)
Etectvow:z provlsto por (utitizado en) adivuadea\&ﬁqanaammnw % (411.658) (1.168.810)
{DISMINUCION) mcaeiﬁiﬂmm;ro DEL EFECTIVO \\FQUN ES DE EFECW%J (142511) 127.087

473.033 /346,048

¥

— wEFE&ﬂ\iO Y EOUIVALE.NTES DE EFEﬁi'lIVO AL INICIO DE LOS AN

y EFECTW&\Y EQUIVALENTES DE EFEc‘éIVO AL FINAL CE LOS ARO \ 330,522 7473038
% eroms NI
e o il S,

Sr. Pétricio Espinosa Valencla
Raepresentante Legal

Las notas son parte intogrante de los estados financieros
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los periodos comprendidos entre el 1 deenerohastael31dedmambfede12009y2008
{EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS E.U.A)

Utliidad antes de participacién trabajadores e 2.866.402 1.817.061
Impuesto a (a renta . '

Partidas. de.conclliacion entre la utilidad antes de participacion
. Q»tﬁhaladomelmpussbﬂavqnuyloa flujos de efectivo netos P
" provisto por actividades de operagién e

e S
7 Provisitn cuantas incobrables \ /
/ _Degraciasiongs \
i " Beneficlos sodéies Y /
i ;’ Interés emision obligaciones | /
ii “\ Interés préstamos bencarios }3 i / R . '
Provision para ]lella&(:upamd»mw 55.681
{ ... Amortizacien 14,348 -
kY * Viétims de activos fijos 440 21.256
5 Ajustes en BRives | ﬁps ; J (10.822)
AN . Utilidad concliada | 3517.265 2362519
s i P
“+.. Cambios netos en el Capital de Trabam\ i |
g !
(Alitrsntn) disminucion de cuentas pér cobrar dlean P (408.721)
Aumento de q}en&qs por cobrar em 3§ 1 (13.133)
e _ (Aumento) dismlmjc\&'g de anticipos y ] % (977.488)
e 1 Aumento de impuestos'anticipados 1 ; (161.417)
‘% % Aumento de lnventanos A\ \\ (3.231.871)
b Aumento de cuentas per pagar a % 2.577.817
\\ . \._ Disminucion de cusntss por pagar empleados 5 460.268)
5 . Aumento (dusmmusién) de provision pesivos corto plazo p 383,425
\‘\ Efectivo neto provisto por aclividades 4:; ‘operacién \"\ 1257609
\\ . p KA\E
S, w""" h v e
\N**\\ i, Ay s AR A AN g S ‘wAMM \MM”WMM
Sr. Patncfo Espinosa Valenc-a Mena
Representante Legal conndor Registro No. 17-37

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

FARMAENLACE CIA. LTDA, fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 11 de abril del
2005, con un plazo de duracién de cien afios. Su domicilio principal es la
ciudad de Quito. '

I
P g

" 2. OPERACIONES L

p . ,m“,
/ _.La Comparila tier:;\aimo objeto princiggal la representacién, comercializadign
, ~ "y distribucién de toda clase de Médicinas, preparados i

51 o ; . L
| sanitarios, articulos e §1strumento§ médicos, aiticulos de higie
! . productos farmaceuticos, productos hospitalatios, productos quimicos y to
l ... otro tipo de productos util para ef mantenim}ento y/o el restablecim

% e . H i

\ salud-humana, animal o vegetal.é;
AN T / |
N Adicionalmente, pugde establecer locales gomerciales, cadena de farmacias,

“-...._ asi como el desarr&lv{ de francguicias parg la comercializacion de productos
) fam:.aggyticos, Iimpieza\: higieneg&y artlculos%pe uso personal en general.

e
o

\_ 3. POLITICAS %ONTABL ) \ \
£

kY

i

\mNLas pg!i;igeié contables son los Sxincipios, bases, convengignes, reglas
\ practicas especificas /adoptadas por_ la gerencia de~tiia empresa en’ la
. preparacion y preseritacién de los esta\dQs financieros. '

‘ . e M //

i T u M e

e A

o

a. ) Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). La compaiiia es accionista de
Magda Espinosa S. A. con una participacion del 98,99% debido a lo cual en
cumplimiento a las normas ecuatorianas de contabilidad presentara por
separado los estados financieros consolidados.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las
notas estan expresadas en délares estadounidenses. '

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de aigunas de las partidas incluidas en los estados financieros.
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

;\

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias segun
Resolucién No.08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31
de diciembre del 2008, se dispone la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera — NIIF a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1
de enero del 2012. De acuerdo al cronograma establecido para la aplicacion
de las NIIF dispuesto en la resolucién antes mencionada, las compaiiias que
se encuentran bajo la Ley de Mercado de Valores como FARMAENLACE
CIA. LTDA. por el proceso de emision de obligaciones realizado en
noviembre del 2009 debieron adoptar las NIIF a partir del 1 de enero del
2010, considerando como periodo de transicion el afio 2009, sin embargo, la
Administracién de la Compariia se encuentra actualmente en proceso de Ia
respectiva implementacion.

-3, Negoeia en Marcha e
Los principios c?ﬁlg\ables parten del{xsﬁpuesto de la continuidad
_.-operaciones del ente.contable, empresa en marcha, a menos que se indi

e

todo lo “contrario FARMAENLAQ CIA. LTBA es una\qg{edad

las

antecedent@s de empresa en ma;i:ha por el mowmlento econodmico de su
operaciones y por-¢}-tiempo que alspone par,a seguir funcionando &n el fu
~..de acuerdo a su constitucion, |

e,

I’

{

.
",

c. COnsistenc\é d\e presenjgon g

— /
g, f
|

as en los estados financieros se
[

[apresentaCIén y clasificacion de las part
mantienen dg un periodb al siguiente.

- d. Periodq%e tlempr? \\\ \\ //’Xf

e NN

Ta contab:hdad fi napélera provee informacién acerca de las activid es
economicas de la-empresa por pericdos especificos, normalme los.
periodos de tiempo de un ejercicio y otro“son iguales es decir de’un mes

-galendario; Con la finalidad de poder establecér comparacithies y realizar

andlisis sobre los objetivos de produccién, para una adecuada toma de
decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las
précticas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios y se
esperan recuperar en el corto plazo.
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

fff‘ J
7
§
{
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\
kN
\n
.
S ~
ey
3
\
N
\\ §

e | anGi‘SIOJ'IeS eh acciones e

1{( i
e [/

TN,

f. Provision cuentas incobrables

La provisién para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones
con cargo a los resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las
cuentas consideradas irrecuperables.

g. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicién y no excede el
valor de mercado. Los inventarios se encuentran valorados sobre la base del
método promedio ponderado de forma mensual.

Las inversiones € _acciones represe tan eI 99.99% de inversion su
subs;dlarla Magda Esgpinosa S. A. qug se encuentran registradas al costo'de

adqmswlén Y

: Propledad y equipo { ;

Los saldos de- pgopnedad y equirpo estan rég|strados al costo de adquisiciéon
en délares. Las ganancias, pércgldas por retiros o ventas de los mismos y las
reparacwnes y mantéénlmlento $e |ncluyen en los resultados del ejercicio en
quese. 1ncurren Las m‘ejoras y rgenovacuonés importantes son capitalizadas.

R

\\Xi \} )"\
J Deprec:jcuones |

o ha depr,emécwn se reg,zétra en los r §ultados zéi\we\rc:cno wg;ﬂSése al mé;?J

f‘“‘

de linea recta, en funcion de los afios de la vida atil estimada, aplicand
siguientes porcent;aés anuales: .
. e

= Edificios e instalaciones R -
— Muebles y enseres; maquinaria y equipo 10%
— Equipos de cémputo 33%
—  Vehiculos 20%

k. Reconocimiento de ingresos

El ingreso es reconocido usualmente cuando los activos son vendidos,
independientemente de su cobro, siendo esta la base de medicion del
principio de realizacion.



319979339733339)) 39733939)539933223333233993339333333 0

FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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-De-aguerdo con la Egy de Régimen/Tributario InteWad impositiva

l. Arrendamiento Mercantil

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos se reconoceran
como gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo dei
arrendamiento, y la opcion de compra si es aceptada se registra en las
cuentas de propiedad y equipo, conforme lo requieren las Normas
Internacionales de Contabilidad.

m. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaiia paga a sus
trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio
antes de impuestos.

n. Impuesto \é‘la\renta o

dela Com?aﬁia esta gravada a I@iasa del 25%:~

I / / \\L -

CLIENTES / /

Al 31 de “diciembre del 2009 y 2008, el
clientes esta coﬁmuesto por: |

>,

/
saldo de las cuentas por cobrar

B PR———

!

. Detal‘i% % 2009 2008
Clientes \\ \ 4.503.699 4206574
Tarjetas de crédito \ \ 74.682 §.408
Cheques pratestados ] y A\, 58.203 /61.189
Cuentas _por cobrar far?a{acias AN “2.794 2470
~Segifos y \\ 38577 45.873
Tarjetas seguros 1.129 16.301
Medicina frecuenté - 123.264 41,561

S 0. |- 80.837 . ..-31.361
Total 4.872.175 4.465.454

Al 31 de diciembre del 2009 aproximadamente US$1.820.000 de la cartera
de clientes se encuentra como garantia especifica de la emision de
obligaciones y papel comercial, mediante un contrato de prenda comercial
cerrada de cartera (véase nota 12).

PROVISION INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro durante el
periodo 2009 y 2008 fue el siguiente:
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7.

[ ———

Detalle 2009 2008

Saldo inicial 138.066 102.440
Adiciones 36.507 35.626
Saido final 174.573 138.066

COMPANIAS RELACIONADAS Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 el saldo con sus compafiias

relacionadas se encuentra conformado como sigue:

N

" Detalle _ 72009 2008
e

Ql'ceval S.A. fi/ 166.606 1.469.747
Fannaééuttca Espinoza Cia. Ltda. L TTTTTTN1.468.967
Vega José \Maria ;’/ /7 3 311
Patricio Es;smnsa / / 682.960

.. Magda Espinosa VaIencua f / 863.460

mrywctevallos Teran { | 327.749

Jorge Ortiz' ‘Cm(allos I 256.737

Xavier Ortiz Ceva | g 430.170

Pablo Ortiz Cevallos %‘x ( | 184.359

“~Magda Espinosa S.A 2 i 818.504

Total "\ %i 3.730.856 2. ssm

3

i

En octubre del 2009 sé cediero
..nuevos actionistas, por lo cual exgepto por e
Esplnosa S. A al 31 de dmemxg;\

Ias acclon%l\‘a erechos y obligaciones
|

do por cdbrar a Maggda
del 2009 los saldos corresponden
principalmente a ‘,saldos pendientes Qe cobro por préstamos

se

&

mantlenen con accionistas desde afios anteriores. e
S . W“"Mw.vw M“‘M ~
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios al 31 de diciembre de! 2009 y 2008 es como
sigue:
Detalle 2009 2008
Inventario de mercaderla 12.827.477 9.519.202
Inventario de suministros y materiales 74.171 71.749
Inventarios por regularizar 3.138 79.931
Mercaderias en transito 2.033
Total 12.904.786

9.672.915
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2009 aproximadamente US$2.730.000 se encuentra
como garantia especifica de la emision de obligaciones y papel comercial,
mediante un contrato de prenda comercial cerrada de cartera (véase nota 12).

8. PROPIEDAD Y EQUIPO - neto

E! movimiento de propiedad y equipo al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es

como sigue:

2009
Saldo Ventas Reclasificaciones Saldo
: inicial Adiciones y bajas y ajustes final
| Goatar — e
~" Temenos . 1.320.139 e 1.320.139
/ Edificios 1225873 ye 225.873
/ |n§;@laei6'ﬁ€§““"“""”“ ", 1120.746 ;v’.agz e (115) 8.523
| ~ Mieblesy enseres 1\.341.615 500.038 / 115  1.841.768
33 Maguinaria y equipo (‘%WWWWMM»}56,165 ] 133.223 / (547) 1
3 Equipt de computo 556.279 / 556,279
\_  Vehiculos [ — 45736 | 64005 | 109.830
N T 4.675.562 | 715248 | (san) 5.450.253
\Depl:gwg“iacién acumulada: N\ i i :
Edificios ™. _ (150.664) | (61.294) (221.958)
_Instalaciones . 33.750) | (7.091) \ (40.841).
g ‘QAuebIes y enseres \ (188.186) \ (158.235) 421)
K N{gquinaria y equipo ; (g .114) 3174.622) \ 107 (183/629)
\ Eq‘i;égg de computo "’ (288.883) K 214) . - (325.007)
\ Vehiculos ™" (3.959) g,au) i —— 16.833)
\z s (684.556) (450.%&)\ 107 A1134779)
“Total Propiedad y equipe<" S s
neto 3.990.996 324.918 (44py " 4.315.474
-6 -
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e,

operaclones con msttttjf\‘:\lones bancarias (vease nota 11).

2\ 9. CUENTAS F:?R COBRAR A LAkGo PLAZ
Al 31 de-diciembre de:’ 2009 y zobs el saldo

largo plazo esta com/puesto por: \\

/T
/

,,/
e Detalle ~~-2009 2008
Magda Espinosa S.A. — Supermercados (1) 1.737.546 2.151.004
Socios ’ 368.311
Total 1.737.548 2.519.315

2008
Saldo Ventas y Reclasificaciones  Saldo al
Inicial Adiciones bajas y ajustes Final
Costo:
Terrenos 1.329.139 1.328.139
Edificios 1.225.873 2.450 (2.450) 1.225.873
Instalaciones 109.838 11.268 (360) 120.746
Muebles y enseres 1.162.036 195.828 (19.252) 3.003 1.341.615
Maquinaria y equipo 42.509 21.359 (7.703) 56.165
Equipo de computo 439.133 114.946 (2.259) 4.459 656.279
Vehiculos 5.000 40.735 45,735,
4.313.528 386.586 (21.511) (3.051)  4.675.552
Depreciacién acumulada:
Edificios (99.370) (61.294) (160.664)
Instalaciones...... {22.199) (49.532) — 37.981 (33.750)
'VJMUeBIes yenseres . (74.234) (120.157) P 6205 (188.186)
Maquinaria y equipo \ (5.440) (4.181) ,,f” 5 {9.114)
Equipo de cémputo k 40.520) ( 16.1Zﬁ 173 (32.359) (288.883)
Vehiguios \ (82) (5.498) 8z 1.539 (3.959)
{ \ (341.845) (35}6.839) 255 13.873 (684.556)
Total ”Prqgﬁ“dad y equnpo - / /
neto — 3.971.683 ! 207471 i (21.256) 10.822 3.990.996
RN { ]
N

oAl 31 de dlcvembré\ del 2009 y 2008i existen activos que garantizan

e,

7

las cuentas por cobrar/a

(1) Corresponde al crédito otorgado por Farmaenlace Cia. Lida. a la
Compafiia Magda Espinosa S.A. de acuerdo al Contrato de mutuo
firmado el 1 de julio del 2008; cuya Ilnea de crédito es de US$ 3.000.000,

con un afio de gracia.
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 la Compaiiia presenta cuentas de orden
que corresponde a inventarios de mercaderia entregados por los
franquiciados como garantia de cumplimiento de todas sus obligaciones con
FARMAENLACE CIA. LTDA,; consistentes en medicinas y productos de
consumo masivo, un resumen de estos inventarios es como sigue:

Sede Farmacia 2009 2008
9 Econémica Maldonado Ambato 15.843 8.519
21 Economica Villaflora 16.358 16.358
28 Econdmica Andinatel Otavalo 10.914 7.926
29 Econdmica Cruz Roja Otavalo 18.741 18.741
31 Economica Central Cayambe 34.835 34.835
e G oo ECONOMICE La Estacion 53,803, 254.108
34 Eeapémica La Merced _84.993 84993
640  Econdmica Sacha 7 8519 19.
42 Econémica Parque Sucre y 74.230 95.867
e 48 Econémica Parque Maldonads’ 5837 .. 5.637
49" Econdémica\Guayabamba /e 7 14.554
;: 50 % Econdmica Sanchez & Cifiientes pd 831)
\ 51  {Econémica £l Recreo / 8363 39
.. 710  Economica Coca / 19736 7. -
T... 58 Medicity Hospital Garcés [ (39.541) 39.541
57 Medicity Calle Rocafuerte i 38.070 38.070
58  Miedicity Parque Centr | 30148 30.148
50 Econdimica Central San Gabie g 4.491 4.491
S 60 Econémica Mercado Pgincipal ! 9.087 9.087
... 61 Econdmicaiema Nue 9.102 9.103
""" ‘68.,  Medicity Ceritral Tumbeco 89.315 72.095
69 " Econémica Ciinica Pichincha \ 12.486 -
73 edicity Clinica Especialidades 23.995 23 fé\s s
\ 74 conémica Quinindé Il % 28.480
. 76  EconémicaEiCisne N\ 19531 19.531
. 78 " Economica ﬁ‘hdamericana \ 13,278 ///13.278
e §Y Econdmica Colon Esmeraldas 12922 ™ 12,922
100 Medicity Cimedo N 70.278
106  Econémica 12 de Noviembre ™. 3.900
110 Ecprémica 3 de Julio ... 3.900 14
e A AT ECONOMICa Biloxi et 31608
125  Economica Huachi Chico 19.800
126  Econémica Mariano Acosta 13.609
502 Econémica ta Mirage 7.098
720 Econémica El Retorno 6.681
721 Econémica Clinica Ibarra 15.680

Total 670.104 932.754
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos de obligaciones con
instituciones financieras se resumen asi:

2009
Institucién Garantia Operacién Interés Vencimiento Saldo -
Corto plazo
Banco Produbanco (2) 1010052614000 9.33% 03-Ago-10 129.216
Banco Bolivarigno 4) 500016668 8,95% 14-Abr-10 500.000
Banco del Pa Paclﬁoo ) 40025081 9, 11% e 09—Sep—10 158.442
L ~Banco del Paclfico T (1) 40016446 8] 65%  O4-Mar 67.399
/" Banco del Pacifico \1\ 40027534 //‘”‘ 8,95% 31-Ene-:d\\1o.635
f Banco del Pacifi ico n 40029726 8,76% 26-Jul-10 M01.162
f Banco Internacional N 2 21 84?5’! 1 1.25%  0Bic-11
§ Banoo de Guayaquil - A;nerlcan Expr‘ess jf /
}i Inté;g,ses por pagar . / e
\ T e 5 Total: 1.136.677

x\‘ Largo plazo e |
~.Banco del Pacifico (M- 4(?016446
Barnicu !nlggnamonal "\ %1 8445

8,95% 04-Mar-14 265.606
11,23% 04-Dic-11 15.837

Total: 281.443

H
:
—a “
v
Al
LMMMWMW%
1 e,
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FARMAENLACE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2008
Institucién Garantia Operacién Interés  Vencimiento Saldo
Corto plazo
Banco Pichincha (3) 52110400 8,92% 18-Ene-09 157.500
Banco Produbanco 2) 1010037791003 9,10% 21-Ene-09 100.000
Banco Bolivariano 4) 500015883 9,10% 26-Feb-09 66.667
-Banco Bolivariano 4) 500016181 8,85% 26-Feb-09 300.000
Banco Produbanco 2 1010014998010 9,10% 24-Mar-09 182.440
Banco Bolivariano 4) 500016016 8,70% 14-Abr-09 133.333
Banco Pichincha (3) 53635500 8,92%  13-May-09 167.281
Banco Produbanco @) 1010042451000 8,90% 18-May-09 342.208
Banco. Produhango ) 1010048261000 8,95% M_25—May-09 334.554
_-~'Banco Rumifiaghui ™. (5) 281759 8] 95%  29-Jun08..  202.260
_ ;«f“‘ Banco Produbanco 2 10100443820 8,95% 10-Jul-09
/ Banco Pichincha 1 -‘.75713915/06 8,84%  20-Jul-09
/ Bapco Produbarico. (g\ 1010046327000 8,92% ‘”“‘ﬂawS\p-OQ
/ Banco del Padifico OR 40025081 911%  09-Sep~10
“Banco Produbanco |\  (2) | 1010013235000 / 8,95%  29-Oct-1
" Bamo del Pacifico ) @016446 /  895%  04-Mar-14% . X
5 _ Banco dé ‘Guayaquil - American Express ! f 148.182
\\ Intereses T, - H ; 16.343
- N ] | Total: 3.575.589
Largo plazo \ §
Banco del Pucifi icg (1) 140025081 9,11% 09-Sep-10 168.567
__ Banco Produbanco "™ ) E 1010013235000 895%  29-Oct-10 442557
1 - \\Banco del! Pacifico 3\ a1 i E}\0016446 8,95% 04-Mar-14 004
\ 3 @ \ Total: 934,928
\ \ / \ AN
\\\ [ —— /; \ N M
\ (1) Obligaciones garapﬁzadas medlanté garantfa hipotecaria entregadd al
. Banco del Pacifico de las oficinas y bodegas de los socios localizadas en la

... Cludad de. Ibarfa por un valor comercial de’ USS. 602 904 4y, otros Bi enes de .
“accionistas por US$1.723.812.

(2)

@)

4

®

Obligaciones garantizadas con terreno y edificios de la Compariia por un
valor comercial US$3.090.706 y vehiculo en arrendamiento mercantil por
US$38.384.

Garantizados con fianza solidaria e inmuebles de los socios de la Compafiia
ubicados en Ibarra a favor del Banco del Pichincha, por US$ 765.980.

Préstamo hipotecario coman. Adicionalmente, la compafiia es codeudor en
las obligaciones que mantiene en la institucién financiera su relacionada
Magda Espinosa S. A.

Garantizado con prenda comercial ordinaria a favor del Banco Rumifiahui
por US$ 765.980.

- 10 -
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

12. EMISION DE OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2009 el siguiente es el detalle de las obligaciones
emitidas por la Compaiiia:

Fecha Valor Interés Intereses Corto Largo
Tipo emision nominal Nominal (1) por pagar plazo plazo
Emisién de obligaciones:
ClaseA  27-Nov-08  300.000  7,94% 2250  300.000
ClaseA  27-Nov-09  100.000  7,94% 750  100.000
ClaseA  27-Nov-09 70000  7.94% 525 70.000
ClaseA  27-Nov-09 30.000  7.94% 225 30.000
500.000 3.750  500.000
~ClaseB  27:May-09 500000  8,19% 3868 100; 400.000
ClaseB  27-Nov- 300000  819% .~ 2321 60.000 40.000
Clase B 27-Nov-09 N 150000  8.19% 1.160 30.000
; e “Clase B \Q-Nov-os ‘;: 50.000 g,a‘é% 387 16.000
L \ _tewwono 7736 20, 06‘6\\\ 0.
\. ClaseC  30-NoV-09 100000 [ B844% 727 20.000 Mwa—ns
Ciase ©.._ _30-Nov-09 80.000 5 8,44% f 581 16.000 64.000
ClaseC  30:New-09  200.000 f 8.44% | 1.266 40.000 160.000
' Clase C 30-Nov-5\§\ 5000 @ 8,44% g 32 1.000 4,000
~.ClaseC  30-Nov-09 \3 150.000 g 8,44% § 774 30.000 120.000
ClaseC--._30-Nov-09  '200.000 | 844% | 797 40.000 160.000
Clase C 3(5~Nov-09 éZ0.000 2 8,44% E 1.275 64. 000 256.000
. ClaseC  30Nov09 400000 | 844% "\\ 1504 8. ooo \\2
»"\\ Clase C 30;Nov—09 145.000 &,44% . 179
i —— g;soo 000 7:225 ;wféoo 1,200,600
Total obligaciones, /3,000,000 \\ 18711 1.000,000  2.060.000
“~..._Emisién de papel gomercial: \\”MMWWHW i
ClaseA  27-Nov-09  150.000  6,80% 150.000
ClaseA  27-Nov-09  100.000  680% 100.000
ClaseA  30-Nov-09 5000  6,80% 5.000
Clase A 30-Nov-09 60.000 6,80% 60.000
ClaseA  30-Nov-09 10.000  6,80% 10.000
ClaseA  02-Dic-09 10.000  6.80% 10.000
ClaseA  04-Dic-09 15.000  6,80% 15.000
' ClaseA  08-Dic-09 10000  6,80% 10.000
ClaseA  14-Dic-09 10.000  6,80% 10.000
Clase A 14-Dic-09 70.000  6,80% 70.000
ClaseA  14-Dic-09 60.000  6.80% 60.000
Total papel comercial 500.000 500.000
3.500.000 18.711  1.500.000 _ 2.000.000

(1) La tasa de interés es reajustable trimestraimente

TR
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

& l08-obligacionistas que cubre el 130% del monte-vigente-

S,

La Superintendencia de Compaiilas mediante las Resoluciones
No.Q.IMV.09.4583 y No. Q.IMV.09.4584 de 30 de octubre del 2009 autorizd
a la Compaiiia la emision de obligaciones por US$3.000.000 y de papel
comercial por US$500.000. Las obligaciones emitidas tienen un vencimiento
de hasta 1080 dias con amortizacién gradual de capital dependiendo de la
clase a la que corresponda Ja emisién mas el respectivo interés; mientras
que el papel comercial tiene un plazo de 180 dias sin cupones de interés y
con amortizacién del capital al vencimiento.

La emision fue estructurada con garantia general acorde a los términos.
senalados en la Ley de Mercado de Valores y sus reglamentos, por lo cual el
valor colocado es inferior al 80% del valor de los activos libres de todo
gravamen, adicionalmente, la emision tiene una garantia especifica
constituida por dos contratos de prenda comercial ordinaria cerrada a favor
la |nver516n
instrumentada~en un 40% por facturag;(e&vémentes de la comerciali

de bienes y ser?iclos a favor de terceros y en un 60% por inventati

M\\\,pﬂropnedad de la Coi@gpaﬁla Cumphg do con lo estipulado en el articulo\11

Consejo @cvonal de Valores la Compama mientras mantenga en circulacid
las obligaciones.debe: mantengr los sugunenfes resguardos: \ /,«\

e

del capitulo i, subtltylol Titulo 111 de la Resolygiéh No. CNV—Q%B-ZOOS del

N“"wﬁetenmnar las medidas orlerﬁtadas apr J(servar el cumplimiento del objeto
social’ o finalidad de las actividades del/emisor, tendientes a garantizar el -
pago de las obligaciones a Iés mversuorglstas

M,N

- Manteneixla relacién de los ar;twos libre:

de gravamen sobre obfitya
en cwcula(;.lén | ‘x\ \ /f th\\

; AN
Como resguardo adlclenal el emls\or mcorpor\é as siguientes Testricciones:
~i)-Podré pagarse hasta un porcentaje no mayor al"38%-deTa utilidad netg a
disposicién de los gocios en efecti la diferencia sera abonada z"las
cuentas por cobrdr relacionadas; i) Nu.se podra repartir dividepdos en

s No repartlr dividendos mlentéfas existan Zbllgamones en mora.

Mefectlvo (ni.~anticipos de dividendos) en” ~cagso de mcumphfﬁnento de

cualquiera de los resguardos financieros detallados a continuacion:

RESGUARDOS LIMITE RESGUARDO

Activo corriente / Pasivo corriente > 1.1

Cuentas por cobrar relacionadas

0, . . 89 . -
Activo total < 12% en el 2009; 8% 2010; 5% 2011; 3% 2012 - 2013

Cuentas por pagar proveedores

0,
Inventarios < 128%
Deuda total '
Patimonio < 2,2 enel 2009 - 2010; 1,8 en el 2011 - 2013

-12 -
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FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

13. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 los proveedores de la compaiiia se
componen asi:

Detalle 2009 2008
Laboratorio 11.598.581 11.430.344
Bienes 2.390.304 179.755
Servicios 706.010 524.796
Otros 197.531 170.714
Total 14,892.426 12.314.609

f 14. JUBILACION PATRONAL s By

y \ A N

_..-Los.empleadores tleQen la responsa);{dad de pagar a sus trabajadores gue
/ por veﬁte o] vemtncmco afios o é/m:é\s afos, hubleran prestado  servici

| { contmuado 0 lmnterrumpldamen todos lo;s “beneficios gue ‘establece e
{ '\N Cédigo de | Trabajo--por concepto de p;frsmnes de jubilaciér;, patronal

3 ~..tomando como base un estu?io actuarial practicado por un ional
\ mdebendtente :
. / /
e FARMAENLACE‘@IA LTDA. durante el afio 2009 ha constituido la reserva
__para jubilacion patrenal sobre todos sus empleados por US$55.681 con
‘cargo.a| Ios resultados el ejercicio.
’{w PR ‘5‘ b \
| ‘
\ \ 1. PATRIMONIQ DE LOS $0CIOS | \ /\ 7
\ N \ A / ’
‘\ “~...a) Capitai’ Soclal // ‘\\ \ . e
El capital social de la Compaiiia \asmende a US$ 4.000.000 y-esta
.. constituido por 4. 000.000 participaciones iguales acumulativas e | _/ndf\)/llsmles
~--de-U8$1;00 cada una. i

En octubre del 2009 se realiz6 una cesién de acciones quedando integradas
las participaciones como siguen:

Socio Participaciones %
Patricio Espinosa Valencia 999.900 24,998%
Magda Espinosa Valencia 999.899 24,997%
Orceval Distribuciones Cia. Ltda. 243.975 6,099%
Mery Esperanza Cevallos Teran 479.952 11,999%
Jorge Roberto Ortiz Cevailos 375.962 9,399%
Xavier Fernando Ortiz Cevallos 629.937 15,748%
Pablo Ernesto Ortiz Cevallos 269.973 6,749%
José Maria Vega Orofio 402 0,010%

4.000.000 100,000%

- 13 -



337393997323 33333933333333393339933333333333333333 )

FARMAENLACE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FARMAENLACE CIA. LTDA. en el afio 2008 realiz6 el incremento del
capital en US$ 2.000.000, mediante capitalizacién de los aportes para futura
capitalizacion, inscrito en el Registro Mercantil el 08 de julio del 2008.

b) Aportes para futura capitalizacién

Los aportes para futura capitalizacion estan constituidos por inventarios de
mercaderia entregados por los socios.

c) Reserva legal

'De conformidad con La Ley de Compafiias, de la utilidad anual, debe

transferirse una cantidad no menor del 5% para formar {a reserva legal hasta
que ésta sea igual al 20% del capital social. Dicha reserva no es disponible

“"'para“él-pago de dividendos en efectivo, pudlendri 86 camtahzada en su

e totalidad o utllliad\a para absorber perdndas _ \
) ;@4 \\ y /'
§ Vi R
f 6. IMPUESTQ ALA RE:gTA / ”“‘\\
i / Ve
2 ' a) Concillamén %ﬂbuéana f f;’ P
N De “¢onformidad con dlsposwloﬁes Iegales"g el impuesto a la renta se calcula
AN a la tarifa deh -25% aplicable a las utlhctades gravables por los perfodos
S comprendidos del ™ .de enero ag 31de dlc@mbre del 2009 y 2008.
I, N |
Las-conciliaciones tnbgtanas riallzadas ppr la Compaiiia de acuerdo a las
disposiciories legales vigentes son las siguientes: ;
S P as leg ? ) g g\ ;;MM
\ \ | \ \ | / 7
\ \\ / 7 N 2009 /2008
="
\ Uﬂhdad antes del 15% parhcl;éclﬂn trabaja(}a{es e . S o
Y impuestoalarenta 2:866.402 1 811}&1
- /'( . .
\‘m\, Menos: 15% Parﬂclpgcién trabajadores S (429.960) _{»ﬁ,(»z?zssg)
T tilidad despues de participacion trabajadores T uaugaas T 1.544.502
Mas: Gastos no deducibles 42.994 54.180
Gasto no deducible por Jubilacién Patronal 55.681
Gasto no deducible Leasing 12.707
Menos: Deduccién por incremento de empleados (206.107) (265.650)
Deduccién por pago a trabajadores discapacitados (48.647) (65.211)
Base imponible de impuesto a la renta 2.293.070 1.277.831
25% Impuesto a la renta 572.438 310.457
Menos: Retenciones en la fuente del afio (685.527) (741.495)
Saldo a favor del contribuyente {112.089) (422.038)
- 14 -
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. "’EVENTGS\&H’“BSECUENTES T

b) Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto
estan abiertos para revision los ejercicios 2006 al 2009.

c) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron en favor de
accionistas nacionales o extranjeros hasta el afio 2009 no se encontraban
sujetos a retencion alguna. En el afio 2009 la Compaiiia distribuy6
dividendos a sus accionistas, correspondientes a utilidades de afios
anteriores por US$1.195.731.

o e

™~ o - . .
De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Int;fho\)éa

_.la-Ley Reformatoria para La Equidad Tributaria_del Ecuador de 23de

diciembre_ del 2009, a partir del ejercicio tributario 2010"se_encontrar

exentos u}“qcamente l}gs dividendos distribuides por sociedades hacionales

extranjeras'-residentes en el /Ecuador, & favor de ofras sociedades
--..nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o

ju'fi§tiicciqngs de menor imposg?cibn o de ‘iaersonas naturales no residentes
en el Ecuador.._ / |

|

N
" También estaran éXgntos de impuestos a la renta, los dividendos en
“auciones que se distribuyan, a cons‘e)zuencia de la aplicacién de la

reinversi‘én\ge utilidades en los|términos definidos en el articulo 37.a la Ley
de Régimen Tributario Interno, y.enla misma relacion proporcional. o,

fg X\“\ \ - /7

- 15 -



