MACROTOURING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compafifa fue constituida el 11 de abril del afio 2005. Mediante la resolucién No.
1381, la Superintendencia de Compafiias aprueba la constitucion de la compaiia el 21
de abril del 2005 e inscrita en el registro mercantil con el nombre de
MACROTOURING S.A. Su actividad principal es el alquiler de bienes inmuebles a
cambio de una retribucién o por contrato.

NOTA 2-  UNIDAD MONETARIA

En base a las disposiciones de la “Ley 2000-4 para La Transformacién Econémica del
Ecuador” promulgada el 13 de marzo del 2000, la compaiiia efectia y registra sus
transacciones en ddlares estadounidenses.

NOTA 3 - PRIMEROS ESTADOS FINANCIEROS CON ARREGLO A NIIF
PARA PYMES

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012, que
corresponden a los primeros estados financieros bajo NIIF para Pymes de la Compaiiia,
han sido emitidos con la autorizaciéon y aprobacion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva con fecha 22 de marzo del 2013.

NOTA 4 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de la NIIF
para Pymes, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF para Pymes vigente
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.



4.1 Bases de preparacion de estados financieros separados

Los presentes estados financieros separados de la Compafiia constituyen los primeros
estados financieros separados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para Pymes) emitidas
por el IASB (International Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en
Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el
31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcion de las NIIF para Pymes y
las excepciones adoptadas para la transicién a las NIIF se detallan en la Nota 5.
Adicionalmente, los estados financieros separados al 1 de enero y 31 de diciembre del
2011 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del
2012.

Los Estados financieros de MACROTOURING S.A. comprenden los estados de
situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de diciembre del
2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados consolidados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pymes (NIIF para Pymes).

Los estados financieros se han preparado bésicamente bajo el criterio del costo de
mercado para lo cual se efectia una valoracion con un Perito .La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF para Pymes, requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa. En la Nota 5 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

4.2  Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, los depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios.
4.3  Activos y pasivos financieros

4.3.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar
comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento



inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compaiiia solo
mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos y
obligaciones financieras, proveedores, cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas, otras cuentas por pagar y préstamos de accionistas. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

4.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar
o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:



Medicion posterior -

(a)

(b)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado a su valor
nominal que no difiere de su costo amortizado. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(@)

(ii)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes directos y compaifiias relacionadas por la venta de
flores frescas de variedades especificas. Se reconocen a su valor nominal
que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 60 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos
entregados a proveedores por avances varios que se liquidan en el corto
plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liquidan en un plazo de hasta 60 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

@

(ii)

Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes
o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del
negocio. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderos hasta en 90 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago con Accionistas de la Compaifiia los cuales estdn sustentados con
Contratos a mutuo. No devengan intereses y se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

4.3.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011y al 1 de enero del 2011 no fue
requerido el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

4.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia
especificadas en el contrato se han liquidado.



4.4 Propiedades, maquinaria y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisiciéon s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima un
valor de realizacién de sus propiedades, maquinaria y equipo al término de su vida util.
Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, maquinaria y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios, obras civiles e instalaciones 20
Magquinarias y equipos 10
Equipo de cémputo 3
Muebles y enseres 10

4.5  Deterioro de activos no financieros (propiedades, maquinaria y equipo)

Los activos sujetos a depreciaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de
la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos
en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administraciéon ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.



4.6 Impuesto a la renta: corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al
diferido. EIl impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

Impuesto a la renta corriente —

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 23% (24% para el 2011) de las utilidades gravables, la cual se
reduce al 13% (14% para el 2011) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2009 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este utltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la
Renta, iniciando en el 2009 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.



Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

En base a lo determinado en la Seccién 35, parrafo 10, la entidad en caso que el cdlculo
y determinacion del impuesto diferido sea costoso o su obtencién implique esfuerzos
desproporcionados, puede optar por no calcular los mismos. Este punto ha aplicado la
entidad; adicionalmente el efecto de su aplicacion es poco significativo.

4.7  Beneficios a los empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador.

(i1)) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, y en base a la legislacion vigente en el
Ecuador.

4.8 Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.9 la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene
una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados,
(i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

4.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania efectia la transferencia de dominio y entrega de los bienes a los
concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control
sobre los mismos.

4.10 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea



requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la
intencioén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 5 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaififa y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o Propiedades, maquinaria y equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se
evaldan al cierre de cada afio.

NOTA 6 - TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

Aplicacion de la Seccion 35 de la NIIF para Pymes -

De acuerdo a la Resolucion No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de
Compaiifas en noviembre del 2008, las compaiiias como EXXIDE S.A, por ser una
empresa cuyos activos al cierre del 2007 no superan los 4 millones, no cotizan en la
Bolsa de Valores o no son una firma de auditores externo, deben preparar sus primeros
estados financieros bajo NIIF en el 2012, por lo cual los estados financieros de la
Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los primeros
estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pymes (NIIF Pymes). Hasta el afio terminado en el 2011 la Compaififa
emitia sus estados financieros segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por
lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser
presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2011, la Compafiia ha
preparado su estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.



De acuerdo a la Seccion 35 de la NIIF para Pymes, para elaborar los estados financieros
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y una de las
exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

6.1 Exenciones a la aplicacion retroactiva utilizadas por la Compaiia

La siguiente exencidn a la aplicacion retroactiva fue utilizada por la Compaiia:
Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido -

De acuerdo a lo senalado por la Seccidon 35 de la NIIF para Pymes, “Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, la Compaiia ha
optado por utilizar el valor razonable como costo atribuido para sus terrenos, edificios,
instalaciones, obras civiles, maquinarias, equipos y activos bioldgicos a la fecha de
transicion a las NIIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos
independientes calificados. Al resto de los activos se les asigné como costo atribuido el
costo, neto de depreciacion vigente al 1 de enero del 2011 segun las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo
depreciado bajo NIIF.

Las demds exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compaiiia por no ser
aplicables conforme se describe a continuacion:

. Combinaciones de negocio, debido a que la Compaifiia no ha efectuado este tipo
de operaciones;

. Resultados acumulados de conversion, debido a que la Compafifa no mantiene
inversiones en subsidiarias o asociadas con moneda funcional diferente a la
moneda funcional de la Compaiiia;

. Ganancias y pérdidas actuariales, debido a que bajo NEC no se difirieron las
ganancias y pérdidas actuariales;

. Costos de endeudamiento, debido a que la Compafia no mantiene activos
calificables;

. Instrumentos financieros compuestos debido a que la Compaiiia no presenta ese
tipo de instrumentos financieros en la fecha de transicion;

. Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, debido a que la
Compaiiia no cuenta con subsidiarias, asociadas ni negocios conjuntos a la fecha
de transicion;

. Nueva designacion de instrumentos financieros previamente reconocidos, debido
a que la revision de la designacion de sus instrumentos financieros no generd
impacto alguno en su medicion;

. Tratamiento para pagos basados en acciones, debido a que a la fecha de transicion
la Compafifa no mantenia planes cuyo origen sea anterior al afio 2003;

. Contratos de seguros, debido a que la Compaiiia no posee ese tipo de contratos;

. Medicion del valor razonable de activos y pasivos financieros en su
reconocimiento inicial, debido a que no se identificaron situaciones donde aplique
esta condicion;



. Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con el CINIIF
12, debido a que la Compaiifa no mantiene contratos que estén dentro del alcance
de esta interpretacion.

6.2  Conciliacion entre NIIF y NEC
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacién del impacto de
la transicion a las NIIF para Pymes. La conciliacién proporciona el impacto de la
transicion con los siguientes detalles:

* Conciliacion del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011.

* Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2011.

6.2.1 Conciliacion del patrimonio
Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF para Pymes, sobre la situacién financiera, resultado

integral y flujos de efectivo previamente informados por MACROTOURING S.A.

31 de diciembre del 1 de enero del

Conceptos Nota g 2011 g 2011

Total patrimonio segiin NEC 106,456 98,527
Edificio (a) - 114,786
Terreno (a) - 213,720
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de

enero del 2011 - 328,506
Efecto de las NIIF en el afio 2011 - -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011 328,506 -
Total patrimonio segtin NIIF 434,962 427,033

6.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales

Por el afio
terminado el 31 de
Conceptos Nota diciembre del 2011
Utilidad bruta segin NEC 24.929

Efecto de la transicion a las NIIF -
Utilidad bruta seguin NIIF 24.929




A continuacién se presenta una explicacion resumida de cada uno de los ajustes por
implementacion de NIIF:

(a) Edificios y Terrenos

Para efectos de la primera adopcion de las NIIF para Pymes, la Compaiifa aplicé la
exencion del valor razonable como costo atribuido. En ese sentido, determiné el
valor razonable de su Terreno y Edificaciones, en las que se identificé que su valor
en libros segtin NEC a la fecha de transicion diferfa de forma importante de su valor
razonable, y esta sustentado con el informe de avalio Municipal.

La aplicacion de los conceptos antes sefialados generd un incremento patrimonial de
US$ 328.506.

NOTA 7 - ADMINISTRACION DE RIESGOS
7.1Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracién considera que
MACROTOURING S.A., estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la
posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafos a las personas,
que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el balance de situacion
financiera.

7.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros,
principalmente: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa
general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

El mercado en el que se desenvuelve la empresa, no existe mayor problema.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas crediticias del mercado financiero, al aplicar concesiones de crédito no
existirfan mayormente, ya que tiene un suficiente apalancamiento como para cubrir
eventuales obligaciones crediticias.

(¢) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades

comerciales, sin embrago la empresa se apoya en préstamos de accionistas, consignados
para crecimiento de sus instalaciones.



A continuacién la composicion de los pasivos financieros:

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2011 afo anos anos
Proveedores y otras cuentas 6.171 - -
por pagar

Cuentas por pagar accionistas 11.107 - -

Menos de 1 Entre 1y 2 Entre 2y 5

Al 31 de diciembre de 2012 afno anos anos
Proveedores y otras cuentas 16.063 - -
por pagar

Cuentas por pagar accionistas - - -
NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 201Z Al 31 de diciembre del 2011 Al 1 de enero del 2011
Corriente No corriente  Corriente No corriente Corriente  No corriente

Costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 12.980 2.677 1.921 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 853 483 8.644 -

Cuentas por cobrar compaiiias

relacionadas 5.500 104.338 107.884 -
Total activos financieros 19.333 - 107.498 - 118.449 -
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 16.063 6.171 6.667 -
Cuentas por pagar accionistas - 11.107 18.107 -
Total pasivos financieros 16.063 - 17.278 - 24.774 -

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.



NOTA 9 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales (administracion y ventas) agrupados de acuerdo a su
naturaleza son los siguientes:

Gastos
Afio 2011 de Ventas Total
Depreciacion 1,303 1,303
Amortizacion 447 447
Honorarios 5,816 5,816
Servicios Prestados 6,208 6,208
Mantenimientos y reparaciones 22,851 22,851
Utiles oficina 27 27
Otros Servicios 310 310
41,071 41,071
Gastos
administrativos y
Afio 2012 de Ventas Total
Depreciacion 7,042 7,042
Amortizacion 2,352 2,352
Honorarios 13,591 13,591
Impuestos y contribuciones 3,774 3,774
Mantenimientos y reparaciones 3,465 3,465
Utiles oficina 13 13
Servicios Prestados 24,117 24,117
Otros Servicios 483 483
54,837 54,837

NOTA 10 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo se compone de:

31 de diciembre 1 de enero

2012 2011 2011
Bancos 12,980 2,677 1,921
12,980 2,677 1,921

NOTA 11 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por cobrar comerciales comprenden:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero
2012 2011 del 2011

Clientes 853 483 8,644

853 483 8,644




NOTA 12 - CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A COMPANIAS
RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Otras cuentas por cobrar se compone de:

Al 31 de diciembre del Al 1 de enero

2012 2011 del 2011
Activo Corriente
Compaiias Relacionadas:
HOTELTURIS S.A. - 83,338 86,884
ANDITOURING S.A. 5,500 21,000 21,000
5,500 104,338 107,884
Pasivo Corriente
Accionistas:
JARAMILLO JOSE GABRIE - 11,107 18,107
- 11,107 18,107

NOTA 13 - IMPUESTOS ANTICIPADOS E IMPUESTOS POR PAGAR

Los impuestos anticipados e impuestos por pagar se conforman de la siguiente manera:

Al31 de diciembre del al 01 de enero
2012 2011 del 2011
Impuestos anticipados:
Crédito IVA 3,771 3,499 2,736
Anticipo del Impuesto a la Renta - - 988
Retencién de Impuestos 7.854 6,269 5,280
11,625 9,769 9,003
Impuestos por pagar:
Impuesto a la renta causado - - 4,948
Retenciones de impuesto a la
renta 255 193 1,113
256 193 6,061

NOTA 14-PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El movimiento y los saldos de las propiedades, Maquinaria y equipo se presentan a
continuacion:



Equipo de
Descripcién Terrenos Edificios Magquinaria Programas Computacién Total

Al 1 de enero del 2011

Costo 213,720 139,611 616 - 3,635 357,582
Depreciacién acumulada (6,206) (246) - (3,635) (10,088)
Valor al 1 de enero del 2011 213,720 133,405 370 - - 347,494
Movimento 2011

Adiciones - Bajas, neto - - - 6,500 - 6,500
Depreciacion (7,447) (308) (447) (3,635) (11,837)
Valor al 31 de diciembre del 2011 - (7,447) (308) 6,053 (3,635) (5,337)

Al 31 de diciembre del 2011

Costo histérico 213,720 139,611 616 6,500 3,635 364,082
Depreciacion acumulada (7,447) (308) (447) (3,635) (11,837)
Valor en libros 213,720 132,163 308 6,053 - 352,245

Movimiento 2012
Adiciones - Bajas, neto - - - - - -
Depreciacion - (6,981) (62) (2,145) - (9,187)

Valor al 31 de diciembre del 2012 - (6,981) (62) (2,145) - (9,187)

Al 31 de diciembre del 2012

Costo 213,720 139,611 616 6,500 3,635
Depreciaciéon acumulada (14,428) (370) (2,592) (3,635)
Valor en libros 213,720 125,183 246 3,908 - 343,057

Al 1 de enero del 2011, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades, el ajuste al valor en libros presentado segin NEC anteriores se muestran a
continuacion:

01 de Enero del 2011
Saldo seglin Ajuste al

NEC valor Costo
anteriores razonable atribuido
Terrenos - 213,720 213,720
Edificaciones 24,825 114,786 139,611
Total — 24,85  _328,506  __ 353,331

NOTA 15 - PROVEEDORES

Proveedores y otras cuentas por pagar se compone de cuentas por pagar a proveedores
locales (menores) que se liquidan en menos de 360 dias

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:



Al101 de enero
Al 31 de diciembre de de

2,012 2,011 del 2011
VILLARREAL WILSON 64 64 64
VARIOS 10,399 507 1,003
ASEGURADORA DEL SUI 5,600 5,600 5,600
16,063 6,171 6,667

NOTA 16 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

2012
Impuesto a la renta corriente: (1) 7.758

(1) Incluido en el rubro impuestos por pagar del estado de situacion financiera.



Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente al afio 2012:

Utilidad del ejercicio 28.198

Menos - Participacion a los trabajadores -

Menos - Amortizacion perdidas tributarias 207
Mais - Gastos no deducibles contaposicion NEC- M -
Mais - Gastos no deducibles 5.739
5.532
Base tributaria 33.730
Tasa impositiva 23%
Impuesto a la renta calculado 7.758
Anticipo minimo de impuesto a la renta 2.637
Retenciones en la fuente ejecricio fiscal 6.637

Impuesto a la renta por pagar -

NOTA 17 - CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 comprende 801 acciones ordinarias y nominativas, de valor
nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 18 - RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance

el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.



Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas
aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal,
Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcidn por primera
vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los
accionistas o socio, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidaciéon de la Compafia a sus
accionistas.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.




