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CHEZJEROME RESTAURANTE CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 21 de diclembre de 20017 y 2016

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Cherjernme Kestuurapte Clo, Lida. es una Companfa die reyponsabilidad mitada constituida en ol
Exuador el 12 deabril de 2005, bajo el contral de la Superintendencia de Compaiifax cop expedicote
namere 153127, Su demicilio legul e en la ciedad de Quite, calle Whimger N-1096,

El abjeto de la Compatda mcluye enatre ptrag, bos servicios abmeaticios y gatrondmices lales como
restanranie, delicalewn, rulering, hannoetes ¥y cvenios soctales

La Compattis opera en un luxl cuys rontrate de arrendamiento con Fundacidn Amigos del Emader
tiené wna vigonria de 5 afing ¥ e viene renovando desde ol afio 2005 en que 2e inlciaron b

G RO,

Comose indicaon o Nota 13 [a], Cherlerome Hestauranie Cia Leda, posos 6l BB% de pantivipsciones
de Teacoa Chacolateriv Cla. Lida. y semin 3 resolucidn No, SCVS-INC-ONCDN-2016-011, de la
Superintendencia e Companias, publicada en el Reglstro (iclnal No, §7% del 11 de noviembre de
2016, esta obligada a pregentar informe de Auditores Externos de sus estados financieros separslos -
y rongolidadog, o partlr del pariodo terminade el 31 de diclembre de 2017,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A contiruaribn s describen las principales politicss cantables adoptadas on la preparacién de estos
exindos iranoenes, o5t polineas hom sido discfiadox oo luncsin & las Mormas Inbemacionales de
Infermacin Financiera [NIF] pars PYMES vigentes al 31 de dicicmbire de 2017 y aplicadss de inanera
umiforme 4 todes lot aflos que Se presentan on esios cstados Snanoeros

Bazes de preparaciin de evisdos hnancicros -

Lot esstadne finaneieros de Choylerome Restaurante Cla. fxda al 11 de dickembre de 2017 v 2016 han
zichy proparsdos de confarmidad con s Mormas itermnaciondes de Informacidn Finandiera para
Pequefins ¥ Modianas Entidades (NWIF para las PYMES) emilides por la International Accounting
Standards Board- |ASH,

la gerencia aprobd los presentes cstados financieres de kb Compaiia con fecha O de abril de 20158
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Traduccidn de moneda extranjers «

(2] Moneda funcional y moeneda de presenacion

Las particdas co los estados linancieros dela Compaiis seexpresn en lboooneda del ambienie
evondmico primarie donde opera la entidzd {moneda funcional]. Los estados Anancieres ze
pxprosan on dolares de los Estados Unidos de Norteamdérica, gue o5 3 moneda fncional v la
mioneds de preieatacion de §s Compania:

th]  Transacciones en moneda extranjem

Las transaccioncs cn moncda extranjers, prindpalmente con proveedores del sxterior por
compras de imeentario, 8¢ raducen & b moneds luncignal ngands oz tipos de combin vigentes
wdos Fechas de Jas weandacciones, Lag ganancias v pércdidas por diferencas e cambio gue
resulten el pago de tades transacciones se revoaocen ea el estade de resabiades integeales,

Efectivo ¥ eguivalentes de elective -

Comprenden ol eleclive dispoailife y depasies 3 by visia enbancos naglonales y del exterior delibre
dizponibilidad en un plazo Menora I90s Meses,

Actives v pasivos linancieros -
Clasificacién

La Compania clagifica sus actives inancieres en fas sipuichics categorias: "activos finsncieros aomlor
razonalde o través de panandas v pérdidas”, "préstames v cucntas por cobrar®, "artives hpancieros
mantenidos hasta su vencimienla” v *actives Ainancerps disponibles para la wenta®™ Los pasivos
financieros ge clasifican en las siguicnies calegoriag: “pagivos financieras 2 valor razonable a través
de pananclas y pérdidas™ v “olros pasoves lnanciergs”. L Admindguracion determina la dasificaciin

desus activos ¥ pasivos fnancieros a la fecha de su reconscimiente inicial,

Al 3 de diclembre de 2017 y 2016, la Compania mantuvo selo activos fnancieros en b categori
“préstamos youentas por cobrac® y posivos fivancieros enla categoria de "otros pasivos financicros”,
Cuvas caracteristicas secxplican a continuacion;

(e]  Pedstomos p cucntas por colear

Beprosentados en of estado de sitgacidn loenciers o [as coestas poe cobrar comerciales, a
compaiias relacionadas ¥ 0rras cuening por cobrar Sen activos fnancieros ne derividies gue
dan derecho a pagos fjos o-determinables v que no cotizan oo un mercackoactive S inchoaen
cn el aclive corriente, sxcanto por los de vencimiento mayor 3 12 meses contados desde [a
fecha del estaido de sitwscion Tnanoles.



fb)  Orear pathvos fnaacieros

Representacdos on ol stado de situscitn financiera por las obligaciones bancarias, cuentas por
pagar a provecdores y compafiias relacionadis y ofvag cugntas por pagar. Se incluyen en el
pasive currlente, excepio por loy die vencimisnto mayor a 12 mases contades a partic de ba
facha dal estadn de situacién financcra,

- Reconocimiento y medicldn inlclal y posterior:

Reconocimiento -

La Compiaiia reconode un stive o pasivo linanciers en el estado de situacldn Snanciers a la Jechs de
b= megocianiin, cuands ¢ compromete a comptar o vender g activi o iagar o pasiva.

Medicion Inlcial -

Log aciivies y pativid inancieres con medidos micalmente a su valor reponable mas cunlguier cosio
atribuible a 2 transaccion, gque, de ser Significative, e reconondo como parte del activo o pasive;
siempre que el sctive v pasive linanckero oo sea designado come de valor razonable a traves de
panancias y pérdidas, Con postorioridad al reconocimiento inkcial I Compatia valoriza los mismos
comio st deseribe o conlinsacidn:

Medicion posterior -

fu)  Prdstemos p cunntos por cobrar

Posterior & gu rotonocisiento inicial se miden al cogte amortleado aplicundo el mémdo de
interés efectivo, En cxprcificn, 1o Compafila presents lag gipuiontes cusntas doniro de esta
Laleporia:

(il Cacptas por cobrar comeroaics Estas curnias corresponden o los montos adeudados
por pud chientes y por s lafetas de orddive, por L vonta do senaoms y productos, en el
vursn normal de lox negocios. 5 reconocen a sy valor sominal que e equivaleatc a su
costo amortizalo pues ne peaeran intereses ¥ son exigibles hasta en 30 di=x

(i)  Cuentas por cobrar i compafios ¥ portes relacinadas: Estas caentas corresponden a
log montng adeudados por compaiias refacionedus por lransscciohes comerciales y de
aarvicios administrativos. Estas lrenseciones son éxipibles por la Compatia co ol corte
plazo, o devenpan intereses y e registran a su valor nominal gue et squivalenta a gu
LRt amortisale, Ne geoesn inlereses.

(i) Ofras cucntas por cobrr Rm_:r_es_e'nmdas principalmente por otros deudores que ge
ligguitlan en el vt plizo. Se regisrean al valor dol desambalio reslizado que s el
equivalents & su costo amrtizsdo. Nicgeneran Interesss.

I} Ddrus paviviey fingncicras

Poagtersnr & fu reconocimients Indris! =o miden al costo amortigado aplaonde & métods de
interés cfectivo. En evpecifice, b Compatia presenta las siguicates cucntas dentro de ecta
cxteporiz
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(0] Obligaciepes bascarias: Se repistran iniciilaente o sy valor nominal gue oo difiere de
su vabor razonable, pucs estin Contratadas 5 e tsas vipeates en el miercade, Mo existen
costos de transscciones sigrificotives ingurrides ol momente de su contretacion. Los
intereses devengados en esiac cbligaciones se pressntan en el estado de resultados
Integrales bajo el pubre "Gastes linancieros”. Los intereses peodientes de pago sc
presentan eno el estado de siteacidn financrera, deote del robee "Obligadiones
hancarias”.

[il)  Proveedores ¥y obras cuenbas por pagars Son oblipacieoes de pago porbieses o senicios
acbguiricles de proveedeores oo el curso normal de los negocios. 5 ce esperan pagar en
e g menos, se dasificen pomo pasivos corcientes, de le contrario ¢ presentan
COMO PAsivos no corrigntes, Se reconocen & su valor nominal gue e tquivalénte b.su
coshi anortizade poes no generan intereses ¥ son pagadecos It en 900 diag,

(1) Cuenbas por pagar ¥ comnpaibs ¥ powes relaclonadas: Corresponden 2 obligachones de
pags oprinvipalmenie poc compras de fovenbasio, gue son exigibles coel oot place y &
dividendoes declarados en Junta General da Accionistas. Se replstran a su valor noroinal
squct 05 cyuivabenie o osucesto amortisadn, prees e devengan intereses vose lguidan on
¢l corto plaza,

Deteriero de activos financicros

La Compafiia evalia peritdicamente b exizlencia de evidencia abjetiva de deterioco de un activie
financiers o prups de activoz financierss: La Compafia establece una provisitn para pdrlidas por
deteriorg de sus cuentas por Cobear cuande eoste evidencd obpetied e gue no serd capae de cobrar
todog les Impories que ge le adeundan de acuerdo con los términes originales de las mizmas, La
existencia de difiveltades financieras significativas por parie del dewdor, la probabilidad de gque ei
dewdor entre enoquicbra o reorganizacion bnanciera vyl R o mor én los pagos se oensideran
indicadores de que-la cuenta a cobrar se ba deteciorados ALEL de diciembre de 2017 ¥ 2006, oo fug
requerido ¢ registro de provisién por detertoro de cuentas por cobrar comerclales nof el castigo de
fuentas intobrables,

2L co un periodo posteriorn of moento de by perdids por deteriore disminaye 'y, dichs dizminecion se
relactona objetivamente a un evento que kayva oourrido despuds de que se reconoci dicho deterions,
o reconoct en el estisdo de resultados integrales Ia reversidn de Japérdida proviamente reconocida,

Baja e actives ¥ pesivos financieros

Ure activer Fnanciers 2e climina cuando cxpiran los derechos a recibin log flujos de efective del acnivie
o xi la Compadia transfiere e activo a ul tercero sin refener sustancialments fos ticsges v bencticios
cbel activen, Un pasivooes eliminade coande lag obligaclones de la Compania ge han liquidado.

Inventarios -

Correspenden principalmente a Lo bebidas gque se olvecen en el giro normal del negocio ¥ se
registran al costo 0 a su valer neto de realizacion ebgue resulie mensr, Bl costo de los Inventarios ¥
de lox productes vendidos se determina usando ol método promedio ponderade g disda borolscion
del mventeri, peneralimente o2 o altine precie de compra, Bl valer nete realzable o5 of predio de
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venta estimado en el curso normal de los negocics, menos los costos esttimados necesaring s Hewar
a b brenta,

Propicdades ¥ cguipos -

Laz propicdades v cquipos son registrados al costo histérico; menos depreciaciones scumuoladas y
plrdidas por deteriors, en caso de producivse. Bl cosue ingluye lox desembalzos directamanbe
atribulbles a'la adquizickin o construccidn del active. Los desembalsos posteriores a la compra o
adguisiciin sen cepialiades cuanmde es probable gue beoeficios crondmicos futures asociados a la
mversion Huyan hacia o Compabia ¥ los costos pucden ser medides razonablemiente. Los olvos
dezembolios posteniores corcesponden o reparaciones o mantendimicnts v son registrados en los
resultados integrales cuande son incurridos.

La deprciaeiin de las propiedsdes y squipos ey caboulada nesl mente basmda enla vida dnil estimac
che Jog bienes del active lijo, o de componeotes sipniticativos identificables que posean vidas dtiles
diferenciadas y constdera valores residuales, debido a que la Admimstracidm de la Compaitia estima
que el valor de realizacion de sus propiedades ¥ equipos al efrmise de suovida auil ne es irrelevani,
Lag estinnacicones de vides oliles y valoves regidosles de lox actives [Hos son revisodas y ajusiedas i

By mEcEwerio, o s fiecha de cderee de los estados Gnanciems

Lz o arbiles estimndias de propedades v eguipos son b siguenies:

Tagna de Briere Misneru e aiing
Eguipo de corina 12
Exjudpos o rempuba 4
Flusblos y enseres 12
Lo Be nficing 12
fdecusaciones 3

Las pérdidas v panancias por bventa de propiedades v eguipos e cloukn compamndo los ingresns
vbtenidos con el valor ea Hbros ¥ seiocluyen e el estade de resubtades integprales

Cuando of valor en fibros de un active de propicdaiies v cquipos cxcede a su monto recaperable, oste
ex veducidn inmediatanente hasta su valor recuperable,

Activos intangibles -

hog setivos intangibles tienen ona vida obil estimads de 3 aios v se registroncal cosdo menos su

nmertisacian acemidada.



8 Impuestoa la renta corrlente y difertdo -

El gasto por impuesto a ke rentn ded afo comprende ef impoedto o 1a renta corriante y &l difevido. E1
impuesto s2 recanace cn ¢l estado de resultades integrales, excepto cunndn we et de parctidis que
@ reconocen directanionts on ol patrimonio. En este case ol impuesto tambidn 2o reconooe en ot
resul twdos Inlagrales o directamente en o patrimonio,

1l

(i)

Impuagsto p ls renle corriente; La provisién para Impuesto a ln renta se calvula mediante 3 tasa
de impucste aplicable a lag wtilidades gravables v se carga i los resultinlos del s en que se

dirvenga con base en el inpuesto por pagar exgible.

Impurao a o renta diferide: £ impuesto a la renta diferido se provigiona on su totalidad, por
o mitoado del pavien, subre las dilerencir temporales gue surgen entre lac hates Tributsrias
dy aclives y pasived ¥ Sws respectivos valores mostrados en los estades Sinancicres. El
Impussto 3 la renta dilerido g0 dolerming eianda s fributsmas que han sido promolzadac
a s lerha del evtado de sinuaridn financiera y gue se cspera serdn aplicables uando o
impuesto 3 la renta diferido active s realice o of impueesdn o b nenla padive te pague.

Los impuestos a la renta diferidos actives sdlo 28 réconocen én by medida que sca probabic
que 8¢ produzcan beneficios tribulanios futuros contra bes gue se puedan usar Las diferencias
teinporales

Lo saldlos de impuestos a la renta diferidos actives ¥ pasiod s¢ compendgon cuando exista o
derechn leygal o compensar ¥ cuando los impuestos o la ront difaridos wotbved y pasives e
rélnclonon con la misma sutosdad ributaria,

2.9 Benelicios a los empleados -

{a}

iy

Bengflidos de porie plien

$e regivtran en ¢l nubro de provissoncs del estado de stuaciin financkera y corresponden
prindcipabsents 3

(1 Porticipaciba de los sabajadores en bs utilidedes: Calenlads en funcidn dei 15% de [a
utilidonl cenlable anual antes del impuesto a la rents, sepun o stalecide por b
legislacién ecuatoriana vigente. S regisira con coTRo 3 Peultadon

(4} Déclmos weeceoe ¥ cuarts sucldos ¥ beneficios de b sepuridad social: Se provisionan y
pagian don pcerda 2 ke legislaciGo vigent: eo of Eoualur,

Heneflvios de largo plago

Provisiones de jubilacin patrosal y deésshucie: La Compaia tiene un plan de heneficio
dellmida para jubllacién patronal, nsormads pur lag leyer laborales ecuatoriasas.
Adicinnalmente, de acucrdo a las loyes vigeotes, en boy casus de determinacién de la relacién
laboral por desahucio solicitade por ¢l cmpicador o por of trabajador, ¢ empleador honificars
al irabajador con ol vesahicines por deoto del squivalente 2 1a oltima remuserandn mensual
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por cada wvng de log afios de zervicies pregmados a la mizma Compatiia o empleador, este
beneffio se deneming demhuio,

A parrtic del afin 2007, ks prowisiones tanbe pees jubilacion pstronal come para desahucio se
registran on base' s un estudio actuarial wlectuade. par profesionales independicntes v su
el e reconuce cenvargs o bos costos ¥ pastos [resuliodos mbegrades ) del ane, aplicanle ]
mitodo de la Unidad de Crédite Proyveitade y representa o valor prescote de las obligaciones
2 la fecha del estado de sfmoackin financera, ef cual ze determinag descontando log Aujos de
salida de cfective estlmados usando uss e anual de conmuotiacidn acleirial del 2.2%,
equivalente a la ponderacion entre Ia lasa de incremento salarcial anual de la Compadia y 1o
tzsg promcdio do bos bonos corperatives e alta calidarl de los Estados Unidos de
Morteamérics que estdn denominados en L mdsma moneda oo b gque los beoeficios serdn
papades v ogue tiesen Ernihos qoe e aproximan a los términes de las obligaciones por
pencignes hasta su vencimieno,

Ademi= de la tasa de conmutacidn actuartal, las hipotesis actuariales incluyen variables como;
tasa de moctalidad, edad, sexo, aftos de servichos, remuneraciones, incremento histérico, real
y buturs e remuneraciones, S de relctn, enioe ol

Lag ganancias v perdidas actusriales gue surgen da Toz ajustes basados en la experlencia 'y
cambins en los supucstos actudriales secargan a resullados en el periodo en el gue surgen,
lars -costos de los servicios pasados se veconocen inmediatamente en resultados del ato. Al

cierre el afio, lag provisiones cubeen o tedos Jos smpleados gue se enconiraban trabajando

para la Compania.

Provisinnes corrignies -

Lag provisiones s reconoeen cusnde: (5] B Companis lene ona obligackin presente; ya sea legal o
implicita, como resultade de eventos pasados, (6 es probable que senooecesaria woa zalida de
regursns para lguidar laoobligaridn v [id) el monto se ha estimade de forma Gable. Loes montos
reconecidos comiy provisidn, son 13 piejor estimacion de a admimustracin, a la fecha de cere o des
pslipdos linsncieros, de bos desembolses necesarios para liquidar la obligacdén ¥ corresponde
principalments & los beneficios laborales de lox trobajadores,

Mstribuctin de dividendos -

La disrribuctdn de dividendos a los sodozs de la Compania se deduce del patrimonio en e perisde @n
el gue los dividendos han side aprobadog por los socios de Lo Compaiia.

Recpnocimiento de ingresos -

Lo inpresos compronden of valor rasonable dedo cobrado o por cobrar por Lx venty dedos sorvicio ¥
provucios en ol Curse normal de las eperaciones de la Compania. Los ingresos se mucstran netos de
impucstos, devoluciones v descuenilos oturgados,

La Compania graera sus ingresos principalmente por servickos allmenticles y gastrondmicos y por
lIos servicios cn la realizacion sdeooventos @ nivel nacienal; adicienalmente. Adicionalmente, fa



Compafin genera ingresos por los servicios admmisratves que presta a tu subsidiaria Teoroa
Chocolaterie Cla Lida, sepun contrato firmado en 2016,

Les ingresas son recontcitdos on la medida en que e prububle que los beneflcios econdmices fuyan
oo b Compaibfa, puedan sor medidos von fiabilklad y cuandis b Companis ha prestado sus senicios
v ha onteegadi los productos al compradar v, en consecucacia, trupslivre log fiespos v boneflcios
inherentes a |a propledd de esos bienes v no mannenen al derecho a disponer de cllos, ni ¢l control
o Iog mismiog,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de ¢stados financicros requicre goe ks Administracidn realior sstimaciones y utilice
supucsios goe slecian los montas incluidos oo estos estados financieroy v sus nolas relacdionosdas, Las
estimacones realizailas ¥ supbesios ulilizades por b Compais 22 basan on L expenicnoa histerncs,
cambios &n Ly industria ¢ informadén suministrada por fuentes externas calificadac. Stn embargo, los
resubtados finales podrian diferir de las estimsciones hajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicar contables significativas son definidas comn aquallas gue son importantes
para reléar correctamentd In situaeion financiera ¥ Ios resuliados de la Compaiia ¥/o las que
regguiaren un alto grado de juicio por pacte de T adminstracibn,

Las principales entimaciones v aplicaciones del criterio profesianal 20 onduentran relacionades con
bk siguienies conceping

fal  Dererinm de rudntas por cobras
La estimacién para cuentas dudasas es determinada por la gerencla de b Compadia, en base &
wna evalscitn de L antigsedad de Log galdes por obirar y s pogibllidad de recuperanda de
los moymos. La provision para coenlas dudosas, de ser requerida, se cargn a los resultados dsl
afio ¥ las recuporasionss de cusntas provisivoadas, de sxistiv, &8 screditan 2 ofros insrcsos.

fh)  Vide 6bil de propledades. oquipos F arfvos sslongildes
Las cambios ¢a finunélancias, tales como avances tecnobighos, cambion en el uso planificado,
podrizn hacer que la vida titil fuera diferente de L estimaciones realizadas. Las cstimaciones
te bagan principalminte en las proyecciones de uso futur e los Gclives. L determinacidn
de las vidas dtiles se evaliian al dierre de cada afio.

fe}  Provisienes por beneffcios v entpleados a large plaze
L hipditenis empleadis en el caléulo actuarial de jubitacion patronal y desahucis, para bo cual
s Willien wsiudion sctuariales practivados por profesionales lidependlentes.

fdy  Imipuesto o fa redda aiferide
La Compafiia ha realizade la estemiavion de sus Impeestos diferidos considerando gue Lodas
ks diferencine antre el valor co librs y la bage tributaria de loy actives v pasivos
[fundamenialmente efectos de fa adopion de kis NIF] 88 revertirdn en e futire
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ADMINISTRACIIN DE RIESGDS

Factores de ricspo financiers -

b octividades de la Compania o exponen & una variedad de riespes hnanoeres; riesgos de mevcade
[incluyendo riespo de tipo de cambio, Hesgo de valor razonable por taga de iolerss » riespo de precin
¥ conrepiracidn), ricsgo de crédito ¥ ricsge de liguidez. El programa general de administracion de
riesgns de la Compaiike se coneentra principatmente en o impredecible de los mercados financieros
ytrata de mimimizar potenciakes efectos adwverses en el desenspeio finangiere de L Compan,

Los departamentos de crédifo, tesoverla y fnanzas tieien 3 su cargo b sdministracion Je ricsgos de
acuarihn con Ing politicns aprobadas a nival corporative y/o la Cerencin General, quisnes identifican,
cvaldan y cubren los riesgos financieros en coordinackin estrecha con las unidedes operativas de Ty
Compafia, La compafiia proporciona por cscrito principics para la administracién general de riesgos
agi coina polilices eseritas gue cubren dreas especificas, ales como el riespo de tasas de interes; of
erespe de orddito, o use de mstrumentos hranoeros degivades v oo derivados v pora o dnversion de
lom ewcedent e de lguide

fer)  Rbesgio ol rener ool

(v Riespode vabor reonable por Ly de lnteres

I riggper de Losa de interés para Lo Compaiiio sucpe de su endeudarmiento de Larger plazo,
El endeudamicento a tagas variahles expone a la Compaiia al riesgo de taza de interés
sobre sus Mufos de elective, Sinoemborge el endeudambenie o s as expone s
Compania al ricsgo de tass de interés sobre el valor saconable de sus pasivos, 1a
Commpaiia ha establecide una politica de endeydamiento en nstrumentss de largo
plazo siempre y ouando oo se'debs compromcter los activos de la entidad, prooecanidos
minlener 5% de mercado competitivas, ¥ [jas en su mayoris,

La Compsika anallza s0 exposiciin al riespo de t3ga de interés de manera dindmica. Se
siosulan varias situaciones hipetéticas tomando on cuenitas 1) cambios v ajustes de tasas
banciriaz sepon Ing movimientas ¥ publicacionesdel Bance Centepl del Ecuador y i) Fas
posiclones respocte. de refinanciamicntos, renovacién de las posiciones cxistentes,
financiamicato altermativo v cobiertars Sobre B base de estos escenarios y del
conmportamibents estadisticns del endevdamibents de by Compania, se calcula el npacto
sobre laoatilidad o pendida de un movimiento definids co Tag vasas de ioteres, Ta
Cotepaiifa ha estimade que el impacto en la uiilidad después de impuestos por ol
sovimionto, variacién vio duracien de tasas, ne o signiticativo, considerando by baja
volalilldad de las tagas pasivas referenciales de interds on ol mercado couatoriann, por
tal motive no se realive sndllsie de sengibilidad ol respecto.

lu-a “I.EEEE i ﬂl::'!'iil ¥ CUBCEnLE i

Riespo de precie produgies clabogadus:

En cuanto & Tos prodactos gque son elaboridos Tecalmente, B exposicion o la variacion
die precios estd relacionada can los costos de las principales materias primas gque
torman parte de diches produc o,



4.2

Los departamentos de compras ¥ tesoreria mantienen lkstas aciualizaday de precies y
dotalles diversilicades dé proveedares de bienes v servicios, con ol fin de busear s
mejares alternativas en coanto a procios ¥ calidad; adicionalmente pxisten politivas y
provesss de geleccién de provesdores. Lo Compafia ha suserito son sus principales
compaiiias relscionailas, convenies de abastecmiento de inventurio ¥ de servicios.

La Campaiik mantiene un portalolio diversificado de cllentes, provecdores y préstamos
bancariog, por le tanto, no tiene riesgos significativos de concentruclin,

() Wiesger e liguides

La princips] luente de Gouider son los foos de efective provontentes de gus actvidades
vumerciibs. Para sdminsivar B Hqoidez de corto plagn, la Compaiis g bass en los Bufars dv
caja provectdos pars un penodo de doce mescs

La Compafdis no manticne instrumentos derivadin. Bl cuadro stguicnte analizs los pashvos
financieros de 3 Compants aprepados subre B hase del pertode remanents o o fechs del
etade de steacidn hagia la fecha de su ventimicnto, Los montas vevelados en o ownlm son

| flujes de eleciive no desrontadaos,
Hast 40 Rutre {0y 180 Erere IBUdiwsy1  Entrelylofos  Estie 2y aios

fuli £0AT disg ilias il
Obligacicar) bancares 1351 Tnae BB 7441
CALRBEIY iol [LigSF £ g fiba y ey A
ik lomdig
Frovabdori ¥ olrad clieslis por pagar

g 4l

127540 1.Ef ﬁ 2rAN
——————— | F - = ——

Wenside Wik Do MyIN GestrW0Mmyl Oeeelyledm et lySas

Rdg 200 [ e

Framrndes v TR CRAEET T AT inTR we -
L @feriys gt e 4 UMM i

sl - T

115,358 1.0
s e

Administrackn del desgo de capital -

El objetivo iy la Compaiila al adminigstror ¢l capinal ex ¢ sabaguardar & capacidail de B mismi de
COTLNUAL SO0 chipiesa en warchs con el proposite de geoerar celornos & sus soclos, beneficios o
alros grupov de interdés y mantener una estructura de capital Gptimas paira reduelr ol costo del capital



Concistente con la induestria, 13 Compafia monitorea su capital sobre la base del ratic de
apalemeamiente. Este ratio se catoula dividiends Ta deada aeta para el capital total, E1 capital torad se
abtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio
Log matios de apalaneamients al 21 de diciembre de 2007 v de 20006 faeron Ios sipnicotes:

Ton@l hligxaoncs hancares

Total proveedores y oS Cwerlas peor papsar
Toral cuenias por pugEar rompaniag ¥ pares

redacionsdss

benos: Efecfivo y oquivalentes de efesiyvn

Erewds nety
Trovtal jusdrisrdonace

Capital empleado tozal

fiarlo de apalancamlenio

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Cateporins de Instrumentos financeros -

£L0L7
44616
126840

£.154

138055

35512
1A L4

253936

173,905,

A0LG

1254808

11388

__11%300

11807
P40

Z18.386

10,545

Aoronliowwibn s¢ presentan les valores en libroz de cada eatepovia de instrumentos financieros al

cierre de cadda gjercicio:

Actiros inancieros medides al costo
Efardve i equivalsntes de efectiro

Activas inancieros medidas al costo
wnnarlizada
Cendas por cabar comersiales
Cuenias por cobrar 4 compadisas

¥ partes relad lanadas
Oiras cuentas por cobrs

Total activos Ananclares

Pagivios lnpncieros medidos al costa
amoriizadon
Dbliganl iones handasias
Fruinlines ¥ ol s queginkas po
pagar
Cucnlas par pagmr s oum padkios
y. e Les rehan iy s

Total pastvos nancloros

Valor razonable de Instrumentos financicros «

AL die diciganbre de 2077

I 1RG5

A 2T de diciceher de 200G

Lorreone

L3209

Ha COrene

RARLHE

A0S
10, A

27431

41662

26,080
L8R5

L2EBAT

27431

171085

126,040

2,152

27431

L4 147

AT.411

LHE.HTE
.

125408

11388

1321904

Dadas bag caractecisticas de los instrumentos financiercs, ¢l valer en libros do loy
corresponde o ¢ aproxima a su valor nusnahle,

mismes



EFECTIVD Y EQUIVALENTES IVE EFECTIVI

thm.pmit;lﬁu:

Elective en caja

Rancns nacienales

Eancog del cxterin

Inversipnes de corlo plase en el exterior

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicidn:

Clientes (1]
Tarjotas do crddino (3]

Frovision por deterbons [£)

Al L] el dirmembre

2007 20146
36 LGaZ
SRGAR LL41Y
3ral -
SO0 EE_ 240
13NN 13329%

ALET e dbriepsboee

FALN £l 1h
1.7hs 26547
2.139 15115
15,903 41,66

(1) Lacompesicion del salde de Chisssies por se antigGedadt os como sigue:

Lo wpner
Yenoidas

D T oan 2500 aldias
Ihe 41 o Gl gl
13 61 A w3l dias

Te 9] a 180 dias
Mz de TR diag

otal venodas
Trtal

8l 35 e dichegt

L0017 2010

Z1HTF
97 1512
L2l 793
314 2525
1076 A6 30
LU.7 64 26547

e el

{2y Dacda by composicién y antighedad de s cartera de Clientes, La Compafifa no ha identificsde

wvalores que reguieran provizidn,

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Al ST de didiembre de 2017, carresponde 3; USEISS de ertdite tributario [ IVA) por reteneiones fus
b han sido electuadas y US310.414 de cotenciones on la fuente de impuesto a la renta, luego de Ja



1l

conijuneaciin Jo ST 120066 del impuesto a s renta cuussulo en el afio, con reténclones an 1y fuente:
e afhoy anteriores: 15511763 y del perindos; USE303, Por so parte, ALSL de itciembre de 20146,
corresponde a; 1IS81 1768 de crédito tributarie por retewcones on s hiente de impuesto a ka renta,
lirgo de s compensackin de USE17.HB0 4 impuoesto a la rents cdvusadn on ol afo, con retenciones
en la fuente de aflos anteriores: US$E11.565 y del perfode; USS6.235.

INVENTARIDS
Caven pogaion,

AL E1 dhe dieioomie

a0is 2016

Winod 11.744 12009
Bebilas y oparniliis LR AT

ey 14,114
PROPIEDADES ¥ EQUIFDS

El mevimbionto v 1of saldes dedas propiedades’y wjupos so prosentan & continupgibn

bl sl F Eyupes ke o S FALPH

[KFET] iprnA rhtoied T cilfiguln CAT AR fyfher pan ey ".H]lﬂ ml

Al ] e vk b hrs fgd 2080

[Mawin 55 450 1513 abh Lalill] 157 Bdi CL 1 P

Dlamree s & i usulyads |Famy 53 jragip RS i L e o8I0

Wl il Wb oo LI TIR0 _'_"I'.'Tu."' e -1 " | Ere— i

Bl b b ra 300

Aot v 1) B Ik 1% ER-E]

Hawr, buin (AR 1T LT (a4l S il

D e s a LA s it i v o TR (Eath

Vaine i Bas il il i i dich S =R THeE 7 A | -1 1) L W EeEw
TR T S T T o e

AL DI da b bl T

L) -3 sl a4t alwil (CELE ] o i TR

LR Ea b @ R el [1 320 i [eX 5] d Wi TR T TITLE ] el BVNE
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e 8 e TRET

Mol g 05 Jass BERY LA L L] (511 by b

B, s se

l.'h.-. ] Eh L ] (HiEh -{‘: i B Y Tl TR 1] PEUBE | A1 T

Vilr s Weprp ol V]l de S malpyy del2Dmr [ IThA LI L % | ] TEend T
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Al Bl e e dal JED

awi Iy > e | i i WK B CET LEE T

L T TR 55 A iz (.10 i70 233) i T (&7

Ul 1 ity bl RS T=ia LS '—""T'-r'\'ﬂ"' 1T PrE =R |
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{1) Corresponde principaimente 3t i) Compra de computadores para Ly droas sdministrativas y
i) compra de varios equipos de cocina pars mefusse ¥ asmenior 4 capacidad instalada



11.

12

13.

(=)

OBELIGACIONES BANCARIAS

Composrion:

27
T de A AT e diciemibig
Hanim Froduhisds 1,760 [agyaa s i Ba Dl o) L 27,431
14145 2743

111 Al 31 de diciembre del 2017 corresponde & un préstamo b large plazo cuyo venclimiento ey
el 5 demayn die 2020, ol misma gue mediante contrate de mutuo, fue entregado a la
subsidiariy Teoena Chooolaterte D, Ldba,

PROVEEDORES Y OTEAS CUENTAS POR PAGAR

LT T BT LR

2012 Pl L BAT

Proveodores locales HYFilY HYBS6
Suehios por pagar 1035l 12852
10% Servioo por pagar Q.39 TiAGD
Tarpeins e cododilo por paggar 25945 2411
(lleay cuenias pan pagis L7118 (1) Lell {1y
Ol ligecianey 1155 GEAT 7.799

Total coerisnie 1200961 125008

(1} Corresponde principalmentea propinas de los cientes gue e distriboyes mensualmente enire
al personal de la Compatia

SALDOS ¥ TRANSACCIDNES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONATIAS

I3l sigusenie e un resumen de las principales Uansacciones cealivadas durante Tos anos 2007 ¢ 20168
fo0 companias ¥ opartes relacionadas. Se inclwe bajo i3 denominacion de compafias y partes
relacionaday & i s personss neturales o juridicas [compaiias] que divedamente O indirec L nenle
controlan o son controladas por by Compania tenen contral conjunte o pofleenscen signifativs
[asoctadas) vil) sockos v personal clave de la gerencla o administracirn

Inversinnes on ascecizdaes

El saldo A1 31 de diciembre de 2017 v 2006 de USE50,064, de o cucnta Ioversiones on asocislas,
corresponde . 50,064 participaciones gue representan o B8 del cipital pagsde de Teoos
Choecolaterie Cia, Liuba cuya valor nominil wnitaco por participaciin ox de U557, Chelerome
Feusurande T Lad Gene devechos como secio mayuritarisde Teood Choosloterls G Lidy desde
=] 4 de diclernbre de 2015 fecha en la gue se l2 transferen 396 de las 400 participaciones de la



(&)

(e}

Corpatia. Medlante escritnra piblica de febrere 1 de 20146 inscrita en el Registiro Mercantil en
marzs 17 del mismo ane, seregisrea-el aumentode capital de Teocos Cocplaterie Cia Luda mediante
ol cual Chezlerome Restaurante Cia, Ltda. suscribe 50,490 participacioncs adicisnales. Por su parte,
an agosto 2 de 201 &, se transficren .8 26 participaciones 2 la socia minortana Sra. Melznic Wnght.

Teocoa Chovolaterie Cia, Luda, ¢ una compaiia constitiida misdiante eseritura pablica el 19 de
diviembre de 2000, Tegalmente inscrild en el Begiston Mercantid en juniis 1o e 20088 coyo objels
principal e5 la elaboracion de chorolates ¥ todo tipo de pastoleria, :

Saldos

LUPress gaof rahisd £ it plies

Trorna Chamlaterio (o 1iga
Teoros ool aterie Ga: Liga.

Cumerlee por Lo o placo

Tegrod Chugolater ke o, LG

dunit o paas
cdnfet lerome

Divichandes 20135
Thierry tehasha

[1] Ver nota 11

Relarin

Suteidaria
T

witmadana

Al41 Ar dicemier de

Teare it X A5
Fnewiea 17251 |1} -
Comeniz 13 1M 2h [

[FTET A (s
AT Al [y
T4
e ——

(e - 15

[ ey v aladd

Cuneruial 3

FRFI T

Los saldos por cobrary pagar s compaiias ¥ partes relacionadas, oon excepeidn dedas transacciones
financieras no devengan intereses v o exigibles en el covto plaze,

Transacciones

S e o

Drtskames al
Tt Lo clalor e Cla. Lida

LA
i s D vibnaclatisd e Clm LRils

dan [Treen ¥ Sebidtis]

I

T tia L Rl ajere Ca 2tda
T Chacdaierie Cia, Gida
'Iululul::rl:nl.l.i.-l_lul-ufi.l fida

Hiebarwin

Hyhaidiara

R TR

Subsidlarh
Suosidira
ipmdiara

T s 1

Ninaniens

| e il
L amernaEl

L omsiai
spreicis adm
Interanss

7 2015
ey §7.387
191 bt
5 575 11851
1 7 14.305
e = e
1455
15 ] 450 [
Ik
n 2k1 7433




[1] El 15 de-abeil de 2016, Chezlerome Restaurante Cia. Lida. v Teocos Chocolaterie Cfa, §ida,
Nrmarin, con s aolorisuiones de sugs respiectivas Juntas Cenerales, un contrato de servicing
de adminizlracicn y capacitapion, eeedisnte o cual, Chezlerome Bestaurante Cia. Ltda. provee a
Teocoa Chooplaterie Cia. Lida, los servicios contables, de recurses humanos ¥ otros scrvicios
administrativos asi come servicios de capaciackin,

{1} Remuncraciones al personal clave de la administracidn-

La Administracidn de la Compania mcluye miembreos cave que son |3 Gerente General vy of Gerente
denpecaciones, A Continiacion so prosentan [of costos por remuneraciones y benelicios percibidos
por oy ejeculivos principales de la Compania durante los ejercicies terminadnog Al 31 de diciesmhbre

de 2017 v 2016:
DLt 2017 2016
Remuneracionos 0084 g1.298
Beneficios socisles 11165 106.117
102069 101414

14, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUEST( A LA RENTA

14,1 Composicion:
Al 31 dediciembre

e il i

2017 FALR L
Betenciones de impucsto g la renta 1.787 LiESd
Irnpuesto ak valor agrepado 483 3173
AATH - Y

142 Conciliaevin contable feibetaria del impuesto a la renta corriente:

A continuacidn, sc detalla a determinacién el impueste o la renta corricobe spbre oy aies
rerminadog A1 371 de diciembre de 2017 y 2016:



L7 2095

Liildad thérdnlal ariles del arpuss iy g b el ¥

part b i fraba fadones 5N 0 ALS
Menns  Parkipa kin & Trabajadons: [r#0) (13475
Ll 34 {PErdion) antes de partidas ¢ oncllidorlis LERETO TE W
Adas; fiastas on deduribles 0ATT |1} A 580 1}
Uilided Chérdidal tribularis S B B SO
1323 s 2% 2%
Impucsta & larrenta causada | 2| 1r0eg 11800
Irvgrue T & L raata mining JAoticlae calouiaded (7]
Tasa eTi L de impLestiy IR I1%
Peberprn: Murln i che rgnsend o b el
Fetienns - Redene nes oy 15 disanns el &' LIS T1T) [17 ek
Mienas: Betencomes e la fuente de anas aorercmes [IL Fiaty (11500
Saldn o pagas (L) ded remivibigente 118474 [11 M3}

1] Incluye privcipalmente el remistro de provisiones de jubilacion patronal, ¥ otrog gastos no
sustenrados con documentos vilidos que constitoven e deducibles pars efectos trilbatarie,

[2]  Las normas tributarias vigentes establoren una tasa de impoesto del 22% de b atilidades
gravables, la cual 52 reduce al 12% i las wiilidades zon veinvertidas por el contribuyente,

A partir del ata 2010 se debe determinas un anticipe cquivalente s 13 sunia natemdtics del
FaA% ol active, D22 el P'.:l:rjlnnniu_, A, de il'lF_:lE!fHH.‘ t:rmr.u.dr.b.-: v AL2A%E e enstoy ¥ pinslos
deducibles. En el caso de que el anticipo determinado ses superior al impuesto a la renta
causada, la Compaiia tiene la posibilidad de recuperac o pagse coexceso del anticipo en el
caso de gue lnotasa inpositivae cfectiva TIE individual [Anticipo determinado dividicdo para
Ingresos anuales] e sopecior 3 1a TIE promedic de los comtribuyentes, establecida por la
adminisiracid tributaria gue para ol caso de sochedades onool ate 2006 es del 1.7%.

143  Sitwacion fiscal -

Las declavaciones de tmpuesto a La renta no han sido rovisadas por fa administraciémoiributaria hasta
elafo 2014, teniendo ba FBaouitad, de acuerdo con disposiciones legales, de revisaclas donteo ded plass
de tres afag & partir de la fecha de presentacién de las declaraciones.

144  Aspecios Tribalarios

Loy Drganica para ba repctivacion de la economia, fortalecimiento de la delarizacidn y modernizacion
de la Gestibn Fingnoiera - Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicd la Ley Orginics pors bk
Reactmwacsin de la Bronomia, Fortabechmiente de o Dolarizacidn vy Modemilzacion de la Gestion
Financiera, a continuacida so detallan fos aspectos mas impeclantes dela mencionada Ley:

Laz nuevas microempresas, que inicien su aclividad crondmicica pantic de la vigenda de esta Ley,
cutaran exentas del impuesto o Ta reola derante 5 afos, desde el primer atie en el que generen
ingresos operarienales, siampre gue generecn emplee neto ¢ inoorporen valor agregace nacional en
505 procesos productivos.

- Beranconsideradoes dedusibles pani el cdlegbo del impugstoa e reata los pages pocdesahocio y
jubilacién patronal, gue mo provengan de provisiones declaradas en ejercicies anteriores {deducibles
a mok

e exlabdece gue los vormas de bo determinscidn presantiva podeio ser aplicadas on by emision
de iguiskaciones de pago poe dilereociag en Iy declaracidn o vezolucidy de aplicacidn de diferencias.



= Se meremeénta 13 tarila de impaisto o la rents par sociedades del 22% al 25%, v cuanda b
soviiedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneflckavios o similares residentos o
establecidos en paraizos fiscales o regimenes de menor impesicitn, o cuando la sociedad incurmpla el
deher de informar sobre sus accionistas, sooios, partlicipes, constituyentes, beneliviries o similarcs,
Ia tarifa erd la correspondiente x seriedades mis 3 puntos porcentuales, Se debe demostear que o
brocficiario etective no cs un titular nominal o formal bajo régimen furidico especilion,

- TPara establecer Ia bage Impainible de impuesto o la renta de L microempresas, se establece
como deduccien unwalnr squivalente a una feaccion bisica gravada con tarifa 0% de impoeste s la
Tenta para personas naturales (U551 1,200 afio 2007,

= 5o estableve e comcepto de reinversidn deutilsdades (10% porcemuales menos en la tarifa de
impuestos larenta] sl pars soviedades exporiadeees habituales, de turismoe receptive v secledades
dedicadas a produccibn de bienes, que posezn 50% o mis de componenl e nagianal,

s establece gque b reduccidn de B warila ded impuaesio sla renta pars el desaerells scondmice
responsible y sustentable de la cienoa, teonologfa e innevacitn, apliea solo pare segiedknles
produecteras de hivnes sobre el valor reinverridn,

Laag goviedades que tengan by comdieidn de micra y pequefos empresas, asi coma Jas que bengan
la coudicidn de exportadores habituales [que mantengan o merermenten ol empleal, tendrin una
rebajde 3 puntos porcentiades en b tarifcde impuesto a la renta.

Fara el calcule del snticipo de impueste s b centa, del cubeo degastos deducibies s pueden
dizminuir los gastos por sueldos ¥ salarios, decimotercera ¥ decimocuarta renuneraciones, aportes
julromnales,

= Favael chlowle del anticipo Ge i puesio e b renta, se sobealiza T posibilicad de gque, de les robros
activos, costos y gastos deducibles ¥ patrimonio, se pueden dismiinuir los wvalores de pasins
ingrementales por peneracion de nuevo cmples v b adguisicion de nueves activos productivos que
permitan ampliare b capacidad productiva futers y generar un mayor nivel de producciin.

- Spectablece como un requisiio para la devolucidn del sxcedente entre el anticipo pagsdes ¢ Lipo
impasitivo cfectivo, que se-haya mantenids o incrementads el emploo,

- Mo tendrd el cordeter de regervada [ Informacidn relacionads sclas de- delerminacion y
liguiriacioncs de pago por difereocias en declaracioncs o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectusdas por I administrscidn fributaris,

La ndmina che los sdministradores representantes Icgales v socios o accionistas, que so cnvia
anualments 3 la Sppecintendencia de Compadias; Yaloves v Seporog debe inchaie tamn log
progietarios legales comd fos beneficiaros efectivos, ateadiende o estdndares Interoacionales de
transparencia et materia tributaria ¥ de lucha contra actividades {licltaz

Ley Ovpdnlea de Solidayidad y de Corresponsabliidad Cludadana - Con fecha 20 de mayo del 2016, 58
erminid L Loy Orpanica oe Seldscadnl vode Corresponsabdlidat Cludadana para Lo Recenstruecion y
Reactlvacidn de las Yonas Alectadas por el Terremoto del 16 de abeil de 2016, 3 coslinwwibn sc
detallan los aspectos mds impoctantes de la mencionada Ley:

S gmtallece b coniribucidn solelars sebre bieney inmuchley v derechos reprosentativos de
capital existentes en Ecuader de propiedad de socicdades no residentes en Ecwador equbvalente al
.90, en gensral ¢ 1R al sujelo pasive que estd en paralso fiscal,



= Se eutabdece |3 coniptheckn salidaris del 3% sobrs 13 volidad pravabls del etercicio fiscal 2015,
aplicado a laz sociedades que realiven artividudes cronémoas, ¥ que fucren Supetos pasivoy de
Impueio o ks renta,

«  Exomeractin del papn del impueso 3 1a rents par onon 2n0s 3 las mvernones realizedas en lag
provincad e Mansbl y Exeneralidos.

- Exoncracitn del Impucsio a la Salisla de Divisas ISD y aranceles adoaners, o lox imporiacions
electusdas a favor de contribeyentes que hayan sufride ons sfeciacidn econdmica dirersa oo sug
acthws productives como consetuendia del desastre natural y que feagan s domiclio oo la
proviacuas de Manshi y Exmeralda:

Fwimerpiidn del pajgi del soldo del impoesio 2 b renta cormespondiente 3l efercicio fiecal 2015,
a lox mujetos pashees que hayan sofrido una afectacidn directa oo sus 30tivos o adlividal ecopbmiva,
fomo consccucnca del desastre natural, ruyo domicilio: sea en box ronas plectadus,  Los supelod
pasivos que yi hubieren ncelado dicho saido tendrin derecho a la devolucidn del mismo,

= lncrementede Ta tacifs del 1VA ol 1495 par el periodo de wn afo,

Devolucion o compensaciton de & pontes porcenteales adiclonales det VA pagado por las
transacilones realizadas con dinero eledtrénica.

Lay Urgdnica de Incentivos Tributarios - Con lecha 12 de octubre del 2016, 36 emindt Ia Ley Organica
de Incentives Tributarios para varies sectores productivos & interpretativa del A 547 del Coiigo
Urghnien de Drganizacidn Territorial, Autonomia y Descentealizacion que estabdecid entre sirs lo
sigulento: '

Para efevues de b base Impostble del ICE, se establece wino cambio en [ deliniiion dil prodio ey
aduana, el cualequivale a fasuma delastasas arancelariag, fondes vissas extrasrdinarias récaudscay
por i wtoridad sduanera al momento de desaduanizar les productoy importados mds ¢ valor en
elwann de log hienes.

Sa eitablece que las Compafias tendrn una dedoccion adicienal del 100% por los gastos de
seguros médicos privindss v/ medicina prepagads contratados a faver de sus rabajudores, slempre
e 1o puberiurs pes para la rotalidad de bos trabajadores.

145  Precios de transferendcia

De conformidad con disposiciones legades vigentes, Ins contribuyentes sujetos al impucyto a la renla
gue bayvan slecigady opeTacionses con partes roiaconadas locabes yifo del exierior, deniro de un
milsma periodo fiscal por un importe acuwmplade superior 2 5315 millones, sstin obligados a
presentar ol estidio. de Predes de Trassferencis gue determine 5 Lales opersciones han, sido
efectuadas a valores de plena competencia. B importe acumatsdo de tas operacioncs de la Compaiia
von parted relacionsdas durante el 250 2017 ne supers of importe acumulado ménconado,
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BEMEFICIOS 4 EMPLEADOS - [JUBTLACION PATRONAL Y DESAHLUCIO

El saldo dela provision para jubilacidn patronal y desahucio al 31 de diviembre de 2017, rorrespende
al Todus del valor acmeal de la reserva matenuitica calyulada actuanalmente por wn profesional
independienle fconbratade por primera vez), para tedos los trabajadorves que- s csa becha e

eneontraban prostande secvicios pars la Compafia,

Hasta el 31 do dwiembre de 2016, la Compania cafoulsba o provishn pars Jubilockin patronsl y
desabucio utilizando un métode simplificade gque copgideraby priocipalmenie lag wariackones
hstfncas tante del personal come do sus salarios,

Las principales hipbtesis actuacales usadas lueron las sigaientes:
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14,

2017

Tt ghe glesEnts 3 H20 = 5
Tazi de mcrementn salarial real £ TG
Frobabiledad do pago:
Mo tatlidiael L1
Helinn TAaEY
Tesa de rotacidn:
Alministrarive R L
Ciperativo 100,
Tubilados a iz fecha 1]
Antigusdad para jehibucian [Hombees v moajeres) A8 adius
CAPITAL S0CIAL

El capital auterizado, suscrito ¥ pagado de la Compania A1 31 de diclemare de 2017 ¢ 2016, asciende
a 15368 658 v comprends 68658 participaciones de valor noaninal DS E,000 caedi ung,

APDRTES PARA FUTURA CAPITALITACTON
AL de dicigenbre de J017 y 2006 2on fondog e Tech de-copitalivacion ado m i sido definid.

BESERVAS ¥ RESUL TADOS ACUMULALDIS

De acuerde con i lepizlacion vigente, la Compatiia debe apropiarel 300 de by utilidad netadel ot 2
i pesery Tl Teista gque el salde de dicha resirva sbennee ol menos o1 200 del eapital suscrg, L
rescrva logel oo estd disponible para distribucion de dividendes, pero puede ser capitalizada o
utilzada para abzerber pérdidas,

i e A ot i A et i fas “NIIE

Ue acuerdo a fo establecido pov Iz Superintendencia de Compatiias los ajustes de adopoidn por
primera ver de las NUFE, se regisran enoel Pamimonio en la subonenta denominada Hesuloadosg
acumulades provvenientes de L adepeian par primers ves de Tas HUE, separada del restecde Jog
resultadas acumuladag v sudshdo acreedse no pod e see digieibuido cotee loz secios, no derd anbaads
en aumentar su capi@al, co virtud de gue e corresponcde a resuliados speracionaices, De pxastic un
zaldo arresdor, este podrd ser utilizado on enjupar pérdidas acumuladas v las del Gittmo ajercicio
et onelubdo; 50 L Tabibere o desele, en vaso de Hguidaein de By Compa i o sus soclos,

Byt incm sl s

Log resoalindos [elifiludes o pérdiding) de cadn eferciels sen incluldos en este rulieo, manteniendn
registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion de la Juot General de
socios ¥ cumplicndo [as disposicioncs normativas aplicables, las otilidades son distribuidas o
destinadas 3 reservas, nuentias que e plididas se mantienen on Resvllados dcumulades & se
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compensan oon la Reserva legal, Reserva de capital w olras reservas y cucnias parimoniales de libes
disposiciin de los sovioes,

DIVIDENDOS PAGADOS

Prespamte s afios 2017 v 2016, se han efectuzado los sigulentes papos de dividerndos sobre wiilidades a
accionistazs de ks Compaiii, los coales hon sdo previimente aprobados por la Junta General de Soclos:

2087 201
Dindendes pagados sobre oiilidades del afto antarior 1376 3
I L e el e ——

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALETA

lrs cuslos ¥ gastod eperacionsbes agrapados de scwerdoa s saturalein son los sipulentes:

ZND3T Caawrloy ele Lazston
productos e
Costo de los servicios
prosrados TE0997

Mantenimiento ¥ reparaciongs 40025
Arrtendos Alnpnd
Lomistones tarjeras de crddinn 33 108
Servieios comtrabndos 25024
Surminesiros varios AR Ta0
Combuztiblis v wbricanies THAEE
Aamortizactén de Intanglbles 21,427
Lheprreei A 12213
uarelianin v sepuriclond 210
Llomar 3rla:s pralasionales 199315
Impuestos, ContriIcinnes ¥ areons 6.545
e 041
Bervicios piblcos v cormunicaciones L2797
Suministoes e alicing L |
Etces e ¢S L5 e

FAHBIT L) 47
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Comnpasichin:

2017 Z0LG
Do ingroesos
e ilickacd o wenka e adihvo 18 B T
Varios 7 7ER iizlz

7721 I T4

()L anss asfrrsaas
Intercses 2781 Iaald
Towal pastos financheros ¥ ofros 4047 32135

EVENTIS SUHSESNENTES

Entreel 31 de diciembre del 2017 5 2 ke fecha de emizidn de estos estados financlaros no se produferon
oventos gue, on opinion de la Adminkstracion de s Compadia, pudierin tener an elfecto Signilicativs
sobire los cstados Hnancleros o que requictan revelacidn

. Attadosnt

R, it de la Toree

Gerente General
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CHEIJERDME RESTAURANTE ClA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciombre de 2017 y 2016

INFORMACION GENERAL

Entickad gue reporaa:

Chezlerome Restawrante O, Lrda, &5 una Compaiia de responsabilidad lmisda constilinlka en gl
Evundor ¢l 12 de abeil de 2005, bojo &l control de k5 Superintendencia da Coinparilos. con expedicate
nimero 153327, Su domicilio legal cs on la ciudad de Quito, cafle Whimper N-3056.

Entidades wcluidas ca loy oxlados Gnancieres conselidades:

Chezjerome Restavrante Cia, Lida.- Ses operaciones comesponden principalmente 3 log servicing
alimenticlos y gastrondmioes Labes como restaurante, delicatesen, catering, banqueles y cventos
socidhes en un local cuyo contrato de arrendamiento con Fundsu jon Amigos del Ecuader, iene una
vigenoia de 5 afios que s¢ vienen rencvande deade ol afio 2015 en que Inlctaron Las operaciones de

la Compaiia, A partir de agosto 2 de 2016, la Compaiila poses 50060 particpaciones, gee
representan el B del Cagiogl Je Teooos Chooolateric Gl Lrda,

Teecoa Chocolaterie Cia Ltda- Compatks comstitoids medionbe eseriturs piblics 1 19 de
diciembre e 2006, legalmente gedty en el Reglston Mercantil en junio 16 de 2008 cuyo abjetn
principsl g b eluboracidn de cheoolates ¥ todo dpo de pasteleri

Las palitfens contables que utiliza la subsidiavia sow consistentes con o8 que aplica Chezjerome
Restnnrante Cla, Lida, eén L preparaciin de sus esados Hnancierne

Lz informacidn contenids en eslee estados financieros consolidados es refponsabilidsd de Iz
sdminkstracion del Grapn.

La parencia aprobd low preventes extados Erancicros consolidados con fcha 12 de abrl de 20718,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1  Declaracién de cumplindents - Los siados finandcieros consolidados han side preparados
de conformidad con las Nermas Internsisnales de Informacidn Financiera (NIIF) pavs Peguenios y
Medianay Enthitudes [PYMES) emitidas por el Consejo de Normag Internacionales di Conabilidad
LLASE),

2.2 Traduceldn de moneds exiranjer -

4] Moncda funcional - L3 moneds fonctoral del Grupo ed o ki de los Estados Unidos de
Amaricu [11L5 délor), &l cual exla moneda de croplacién on ol Ecuador.



b] Transacciomes en moneda extranjera -- Las transacciones cn moneda edranjera, gquoe
pudiceian realizarse con provecdores ded exterisr porcompeas de inventarie, se traducen o la
moneda funcional wsando los tipos de cambio vigentes a las fochas de las transacciones. Las
panancias y pirdidas por dilerencing en conio cue rosolien ded page de tabes rnseciones
e reconnen én el estado de resultados.

2.3 Bazes de preparacion - Los estados financicros consolidatos han sido preparados sobre las
brages del costo histdrice excepio por ciertos Instrumentos Anancleros que son medidas 3 2os valores
raronablos, tal comes se explics onJas politices contabbes incluidos s rontinuacion BEcestobistarion esth
basado peneralmente en ol valor razonable de la contrapactids entregada en ol intercambio de los
ACTIWNS.

4 Bases de consolidacidn - Log estados fnancieros comsolidades incluyen los estados
financieros del Grupoy la entidad controlada por o Grupe {su subsidiarial. Todas ez transacdones,
zaldos, ingresns v gasios interprupates son aliminades enla consolidaciin. na compania tiene contral
Cune

] Tizere poder sobre la participada,

1] extd expruestd, o Lene denscho s vendimientos vacisbles provedentes de suimplicaciin
en la participada, ¥

¢l pere by gapae o] o wsar su paoder para sfecbr i sus remdamisntos.

El Grupe recvalia s contools una participada, si bes hechos y circunslancizs indican que hay camblos
on whe o mds de los tros clementos del control mencienados antericrmente,

Las participacioncs no controladoras se identifican de maners separsda respecio ala participaciin del
Grupo. Lis paticipaciones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor razonahble o
vomo la parte proporcional de lag partcipaciones vo controladovas de los activos netas idennificables
e L adnpuiride, Posterioomente o b adguisiciin, el valor enlibros de las participaciones controladoras
s ol importe de dichas participaciones 8l recenocimients inivial mas la pondon de los parlicipaciones
no controladeras def estado de cambiles en el parimoenio neto posterior. Bl resultado imegral
rorrospendienie s alvibuyve o e participaciones no controladoras aon £ esto da lugar 2 un-salde
deficitario du estas aliims,

r5 Efectivo y eguivalentes de clective -

Comprrenden ol efective disponible ¥ depdeites 2 la vista en bancos nacionales v del axterior de libre
digponibilidad e un plazo menor a tres meses.

246 Activos ¥ pasivis financieros -

261 Clasificacién- El Grupo clasifica sus activos financicros oo las siguicntes caleporias: "arlive
fipancierss o waloy razonable a ravés de ganancias ¥y pérdidas®, “préstamos ¥ cucntas por
cohrar®, “actives fnanciero: mantenidos hosta swovenchmlento” y "acives fnancleros
chigponibles para la venta®. Lod posives lnsncieross ge clasifllcan en las sigulenles categorias:
"pasivos financieros 3 valor razonable o traeds de pananciag y pdedidas” ¥ "otros pashvos
financlerns”, La Administracion determing la clasificacitn desus activos v pasives financicros
a b fecha de su reconocimiento dndelal,
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ANEL de dhiciembre de 2017 v 2016, of Grupo mantuss solo activos Ananclerss en la careporia
"PrEStAmOE ¥ Coentas por cobiar” v pashvos Finavcleros en b3 caleporis‘de “olres pasivos
financleras”, cuyas carscteristiong so explican o vonlimgcion:

Précfamng v cuentos par cobrar - Representados en el extade de sibuacidn financiera por las
cuenliss por cobrar comercales, o cempatdas reladionadas ¥ otras cuentas por cobrar, Son
activos Anancieres to derivadios gue dan derecho = pagns fjos o detcrminables v ogue no
rotizan on un mercads active. Se incluyen enc el active covriente, exceplo por Tos de
vemamienia mayor a2 meses confados dosde la fecha del estado de situacidn foancies.

Otros posivng finoscieros- Hepresentados enoel estado e situacién, financiera por las
obligacienes ancariag, cuentas por pagar a provecdores ¥ compaiias relaclonadas ¥ olras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por bes de vencimicnio mayor 2
12 meses contados a partir de la fecha del estado de siteacion finamclera.

B

Reconocimienbo ¥ medicion inicial y posterioge
Reconocimienbs - B Gruge resonece un aclive o pagsive linaaciero enoel cstacde de situacion

limanciers o b feche de b wepociacion, cuando 2o compromete s comprar o vencler ¢f activo o
pagar ¢l pasivo,

Medicion inicial - Los activos v pasives Bnancieros gon medidos njcialmente a s valor
razonable mas cualquicr costo amibuible 3 la transaccion, que de ser slniflcativo, es
revonecido comio prarte del activo o pash; siempre gue e adtive o pasivo financiero ne sea
desipnady comi de valor rmesnalde o v de pananeias ¥ pérdidas. Cen posterisridad al
regindecimiiente iniczl el Gropo valoriza los mismos comao e doseribe 2 comtinuacion:

Medicion posterior -
FPréstamos ¥ cuentas porcodear-

Fosterior 3 su reconocimiento inicial se miden al costo amordzado aplicando ol método de
interés cfoctivo. En espocifico, of Grupe prescentalas siguientes cuentas dentro de esta
cateporia;

(Y Lwenbas por cobrar comerdales: Estas cuentazs corvezponden o Toz snontos adeududiss
por sus clivntes por b venta & productos en el curso normal de los ocpocios. 5o
reconocen s Suvalor nominal que es equivalente a zu costo amortizado pues no generan
intorasos waon exigibdos hasts on 45 dias,

(i} Cuentas por cobeor o compaiiss ¥ parles relacionadas: Estas cocntas corresponden o
los montos adeudados por compadias redadionadas por transacciones comerciales. Las
transsciones oomerriales son exigibles porel Crupe en el corts plase: nes dewengmn
inbereses ¥ s repistran a su valer nominal gue oz cguivalcoic a su costo amortizado.

{iif]  Oiras cpentas por cobrar: Bepresentadas principalmente por oftros deudones que se
Liguidan en el vorte plaee. Se registran sl valor del desembaelso reslizado que es el
cuivalenle a sucosto amorlisade, Mo geoeran intereses,
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Dtros pasives finamierms

Pocterior & sy reconocimisnto inivial s¢ miden al costoe amortizsde aplicando e mérodo dis
inperds efecrivo, En especifico, el LGrupn presenta laz sipnicntes cuentas dentroo de osta
LT HR

(i Dblipaciones bancarias: Se registcan inicialments o e valor nominal que no difiere de
s valor rasonable, pues estdn contratadas o las tasas vigentes oo ol mercado. Ho existen
costos de transacaones siroilivsivos incurcidos sl mamento die o contratackn. Los
interesss devengados en estas oblipaciones se presentan en el estado de resultados
wregrales ‘bajo el robro "Gastos financieros™. Loz intereses pendienies de poapo o
presentan en el estado de stwacidn financiera, denteo del rubree “Obligaciones
bancarias’.

i1h] m'mmmmm”im: Son oblipgaciones de papo por bienes o servicios
aclgquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los oegodcies, 5
58 eSPeran PAZAr on Un afw o menes se chsificn como pagsivos covrlentes, de o
COOLCACIS S PTERenian oMo PAsiVos 0o corrientes. 52 reconooen @ su valer oominal
e G5 HuIValenTe 3 S CoEl amnrtRmcky puE N generan inlerdses ¥ son pagaderos
hasta en 9 dias.

() Cuentas por nasara compaiies v partes relacionadas: Corresponden a obligacionses de
pagn principalments por compras de inventario, que son exigibles en ¢ corte plieoy o
préstamos de socios. Serogistran o suovaler momine] que e equivalente a suocosto
amertizado, pues ne devengan intereses v se liguidan en el corto plazo,

Beterlorn de activos fimancicros

El Ceupn evalia periddicamente la existencia de evidencia objetiva de deterions de unactive
financicros o grupe de actives linancleros. El Grupo establece una provisidn para pérdidas por
dereriorn de sus cuentas por cobrar cuasndu exizte evidencia objetiva de'que no serd capaz do
cebrar widas bos Importes que s¢ be adewdan de acuerdo con los termines originales de Yas
mismos: Ly existencia de dificultades Anancieras significativas por parte del devudor, la
prohahilidacd de que el dendor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mnem
i los pagos s congideran indicadors de que ta cuénta acobrar $2 ha deteriorado.

%, en un periode posterior, el mento de la pérdida por deteriore: dismiouye ¥, dicha
disminucion so relaciona objctivaments o un evente gue hava ocurride después de que.-se
revonscid dicho deterioro, se reconoce on el esiuloode resoludos integrales ba reversidn de la
perdida preaviomente reconocida

Baja de activos ¥ pasivos financicros

Ui v financiero se elimina cuando cxpiran Jog derechos a recibir los Qujos de efectivo del
active o5 ol Grupo ansfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los fiespos'y
beneficios del activa, Un pasive s eliminads cuande las obligaciones del Grups se han
liquidadn,



.7 Inventarios -

Los imwventaries se registran al coslo o a su vabed nebe de realicacion el gue resulte menor, Eleosto de
loz inventarios v delos productos vendidos ze determina usande el método promedio ponderads que
dada L rotacion del inventario, reneralmente os of altinme precio de corpra, Elvalor nets realizable
vs ol precw de venta cstimado en el curso normal de los negocios, mesos oz vostos cotimacos
nCCesRries para llevar a cabo la venta,

25 Propledades v equipos -

Las propiedades ¥ equipos son repistrados al cosio hizloricos, menes depreciaciones acumuladas ¥
pérdidas por deteriore, en caso de producirse. Bl costo incluye los desembolses divectaments
abribuibles o b adeuiswion o donstraconn del active, Los deserubolsos posteriores a la comprs «
aclguisicion son capitalizados cuande es probable que beneficios econdmitos futurs asoriulos a la
inversidn fluyan hacla el Grupe ¥ lof costos pusden ser medides meonablemente, Los otres
desembolios posteriones corregponden o reparsones ¢ manienineslo ¥ 5o cegistrades en fos
resultados intograles cuando son incurrides,

Ladepreciacidn de las propiciades y cquipos o5 caloulada tinealmente basada oo la vids ol extionada
de log blens del active Ajo, o de componentes significatives identiflicalles gue posean vidas 0tiles
dilerenciadas v considera valores residuales, debide a que bs Administracisn del Grupo cstima que el
valor e realizacion de sus propicdades ¥ cquipos al terming de so vida wtll no e hmelevante. las
estimaciones de vidas ofiles y valoves residuales-de log activos Hjos son revisulay p ojustadas ey
nesgesitriay, o cada fechia de cierre de los estades financieros,

Laz vidas atiles estimadas de propiedades v equipos son las sipuicntes:

Tipe: de hicmes iy e v
Ilaguinania ¥ equipo 1
Taquipos de clmputy, incluida soflvware 2
Bluchlis ¢ oo I
Eqpipos de oficina
Adecuscbones 5

Laz perdidas v ganancies por ko venta de propiedades v equipos se caloulan comparandn log ingresos

obtenidog con ol valpr anlibros wse incliven en ol estada de resultados imteprales

Cwando el valor en libros de on activo de propiedodes v eguipaos excede 2 so monto recoperable, sse

o5 redhucicdo inmediatameote basta su valor recuperable.

] Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por itnpuesto o In renta del adto comprende el impuesto o 1o renta corriente yel diferido. B
impuesto e reconoce en el estade de resultades inteprales, excepio cusnde s gt de partides gues
s rsronocel direclamente en el patrimonie. En esie case el imtpucste tambicn ¢ reconeoe on ofrog
resultados inteprales o diveitamente co ¢ patcimonic.
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Impuesto g g pepta corriente; Ba provision para Impuaesto a larenta ¢ calrula mediante [a taza
e impueste aplicable alas wtilidades gravables v e corga o lox resullades del afi en gue se
devenga con base en el impuesto por pagar exigihle;

Twmpuesto g by renta diferide; B impeesan @ b repta diferido so provisiona on so totalidad, por
el migbisdo ded i, soboe oy dilerengias wmporales gue surgen entre las bases tributarias
de actives v pasives ¥ sus respectives valores mostrados en Ing estados financicros. El
Impuecsto a 12 renta diferido s determing vsando tazas triburarias gue han sido promolgedas
a b ferha del estade de situacion finantiera v que s¢ espera serin aplicables cuando ¢l
impucste a la renta diterido active se realice o el impuesto a 13 renta pasivo se pague.

L impuestos a b renta diferidos activos sdlo s¢ reconocen on la medida que sea probable
equr g0 procduscan hepelicios wributaries fitures contra los gue se puedan usar las diferencias
temporales.

Lapss sty e ppvrpracsnost o L renta difesados aitives ¥ pasivies s¢ compensan caande exista ol
derecho legal a compensar ¥ cuamndo los impuestos a la renta diferides actives v pasivos ze
refacionen com la misma awtoridad tributaria,

Beneficios o o empleados -
{a} Bencficios de corfo pleso

Se registran onool rubro de provisiones del estade de-situacion financiera -y corresponden
principadignted;

{i] Paticipacion de los trabejodores en b wilidades: Caboudada oo funcion del 155 de 13
utilidad contable anual antes del impueeste a I3 renta, zemin lo eswablecido por la
IpEislaciin coualoriana Vigenie. 56 regisies obncarge o resultudos,

{ii] E inl; Be provisionany
pagan de acuerds a la legelacidn vigente en el Eouador.

Ihi Beneficios de lorpo plazo

Frovuipnes de subilagidn patronal x desahygio: Chezjerome Restaurante Cia Lida, tiene un

plan de beneficio definids psra. jubilacién patronal, normado por lzs leves laborales
sruztorianas Adimonalmente, de acuerdo 2 las leyes vigentes, en log cazns de determinactdn
de-borelacion labaoral poc desahucko salicitadn por-el emplesdor oo por el rabajador, &
empheastor beoifard ol rrabagndor gon el veimugiovg poc gienie del eguivalenye o B olgima
remuncracidn mensual porcada uno de los afios de servicios prostados a la misma Compatia
oempleadaor, scte beneficio s devomina desahucio

Aopartir ded afio 2037, ke provisiones anto g jubilsion patcoms] coma e desobscio se
registran oo base a un estudio actuseial cfectuads por profesispales iodependientes v su
efecio 58 TECONGCE COnCarys a los costos v pastes [resuluios Inteprales) del ang, aplicando g
método de 13 Unidad de Crédite Proyectadoe ¥ ropresenta of valor presente de las oblipaciones
a la fecha del egtado de sftoacldn fnanclers, el cual se determina descontands los fAujos de
salida de cfiertiva pstimados usands una o snal de conmuatacion actuarial del 2,25
equivalenie o b ponderacidn enbre b tasa de incremento salarial aouad del Grapo v Lyt
promedio de fos bones corporatives de alla cdidad de los Estaddos Unides de Horteamerica



que estin denominados en la mizma moneds e ba que Tos beneficios secin pagados v gque
tiemen LErmings quie se aproximan a los términos de las oblipaciones por peisioncs hasta su
vinimicobo,

Ademids de b tass de conmutacion aciuarial, las hipitesis actuariales incluyen variables como;
tagache mortalicked, ecdad, sexs, anes de servicos, remuncracienes, incremento histdrico, real
¥ futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las panancias y pérdidas sotarlades gue surgen de los ajustes bassdos en la experionci v
vasnbios e o supuestos actuariales se corgan o resultados enced periodo en el gue surgen.
Los eostos de los servicins pasades so reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al
cierre el ato, Ias provisiones cubren a todos Los empleades que se eneontraban trabajards
parza Chezlerpme Restaurante Cia Lida.,

For su parte, debide al corte tiempe de operaciones, la subsidiaria oo considera necesaria la
implementacitn de una reserva pora jubilacidn patronal ¥ oen cuantoo sl desahucio, Ia
sdministracion  de la gubsidiaria  ecalcolas  wha provigion  teniendo  como relerencis
pringipal meote T potacion de s personal y s normas laborales vipenres,

211 Provigiones corrientes -

Lag provizienes se’ reconoces cuando: (i) Lo Compaiiz Lene ona obligacida presenle, va gea legal o
implicita, como reswltade de eventos paxsdos, [ii] e probable gque sea necesaris wmy salidy Je
recursos para liquidar 1a obligacion y (iif] of monto se ha cstimade de forma fiable, Los montos
reconocidos comio provisibn, son 2 mejor estimacion de la administracién, a la fecha de cierre de los
esfadnos Gnancisrps, de los desembolzes necesaring para Hgoidar la ebligackim.

212 Distribucidén de dividendos -

La diztribuctén de dividendos a los sockes del Grupose deduce del patrimonio en el perfodo en el gue
oz dividendos han side aprobades por lox socies de la Companii,

Z.13 Reoonoomicnote de ingroesos -

Los ingrogos comprendon o valor razonable de lo cobrado o por cobrar por laoventa de los servicio y
productes en el curse normal de Jas operacioncs del Crups, Los inpresos se muestran netos de
Imypuestos, develuciones v descuentos que el Grupo pueda otorgar.

Lo imgeresoes son recingcides en la medids en gque ez probable que log benchicies eeondniicos fayan
bupcisy Lo Coampaentie, puaedan ser medidos con flabilidad ¥ cuando el Gropo ha prestado sus servickos ¥
by entregado oy prodoecios ol comprador v, en congecoencia, ransflere los riesgos v beneficios
inhercntes a la propledad de esos bienes ¥ no mantienen el derecho a disponer de-ellos, ni el contrel
sobre los mismos.



+.1

EATIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financlercs reguiere gue 1z Admintstractdn realice estimaciones v utilice
supuestos que alfectan bog moontos incluidos enestes extados financicrosy sis nolas relacionadas, Las
estimaciones reallzadas ¥ supuesies wbillzades por ol Grupo sc bagan en Ja experiencia historica,
el o la industoa e informacion suministrada por fuentes cxternas calificadas. Sin embargn, log
resuleados finales podrian diferir de laz estimaciones hajo clertas condiciones,

Laig estimmacicnes v politicas contableys sipnificativas son definidas como aguellas gue son importantes
para rellefar correctamente asituacidn fnanciers y los resultades del Crupe yfo lag que regquieren
un akto grado de juicie por parte de la administracion.

Loz principakes estimaciones v aplicaciones del criterio prolesionsl 52 encuentran relacionadas con
log sipnionl ey conceplos:

fn}  Deteriors de cpentos por cobrar
La csomacidn para cuentas dudosas o determinada por [ perencin de b Companda, en basea
wny evalusriin dela antigiedad de les saldos por cobrae y b posibilidad de recoperacion de
los mismaos. La provision para cucntas dudosas, de ser requerida, se carga 2 los resultados del
afig v lag recupersciones de cuenlas provisionadas, de existic, se acrsditin & obres ingresoes,

(B Vide gul de propiededes, equipos 3 octives ntengildes
Loz cambios en circunstancias, tales romo avances tecnologicos, cambios en el wso planificado,
pesdriam Baver e laovids Guil luers diferente de s estimaviones realizados. Lis estimaciones
s¢ basan principalniente en las provecciones de uso futueo de los activos, La determinacian
de laz wvida=s dfles se evaldan al clerrve de cada atho. ;

{t)  Provisiones por beneficios o empleados o gy phiso
Las hipdtesis cpleadas en ol cilouls actuarial de jubilacion patronal v desabucio, para 1o cusl
s pbilign pstppdins acruariales practicadas por profesionalas independientas

[d)  Impeeste o o renda diferidn
La Compania ha realizade la estimacion de sus impucstos difcridos considerando que todas
Tas diferencies entre el valor en librog y la baze tributarta de loz activos ¥ pasivos

[fundamentalmente efectos de la adopeion de Jas N1IF) e revertisin en el future

ADMINISTRACION DE RIESGDS

Factores de rlespo filnanciers -

Laz actividades del Grupo lo exponen a una varicdad de ricsgos financicros; ricsgos de mercads
(incluyendo riesgo de tpo de cambio, riesgo de valor rasonable por 1azs de intecés v riespo de precie
yoeoneniracidn, riegge de orédito ¥ viesgoe do liquidez. El programa goneral de administracion de
lespis del Grape se concentra principalmente en le impredecible dedos niercados fnancieros y irata
de minimizar potenciales cfectes adverses en el desempefio financiers dol Crupo,

Los departamenios de crédite, tespreri v finangas del Grope tenen s s cargs bysdministracidn de
riespod die acserdo con las peliticas aprobadas a nivel corpordtive yfo la Gerencia General, quienes
identifican, cvalilan ¥ cubren los ricsgos financicros en coordinacitn estrecha von lax unidades



operativig del drope EVGrupss proporsiens porescribe principios par la sdministracion genoral de
ricspos, a5l como pollticas esoritas gue cubren dreas especificas, tales cino, ef rlesge de lasus de
interes, el riespn de crédito, el weo de instromentos odaocieros decivados v oo derivados v para ia
inversion de los excedentes de liquidez.

fied

(5}

]

(H]

Riesgos de rercado

Hlespo de valor razonable por tasa de [nferds:

Kl vigspn diz tasa de interds para ba Gropn surge de sy endesdamicnto de large plazo. E1
endveudamento o tazas variables cxpone ol Grupe al viespo de tasy de interés sobre sus
Mhjeas de elective. Sincembargo; el endeudamisnto o ok s cxpone ol Grope ol ricsgn
de tasa de interdés sobre el valor razonable de sus pasives. La Compania ha establecido
s paditica de endeadamisntoen instry mentos de large plac siemprey coands ne 5o
deba comprameter ios activos de ix entidad, procurands mantener tasas de mercado
compelitivis, ¥ lijos en su mayoris.

El Grupu. amalizg sy exposicidn, al riespgs de taxs de interds Jde manera dindmici Se
simulan varias sitvacinnes hipotdiicas tomando onoowenizs i) cambios ¥ ajustes de tasas
bancariaz 2egin los movhimienoes v pablicaciones del Banco Centrael del Eeuador v ii] los
posiciones resporto de refinanciamientos, reoovacién de las posiciones: oxistontes,
fimangEmmiente alternitivo v oobertars Sobre B beise de estos cscemariss v del
comportamicnte ostadistice del endewdamientoe del Grupo, se caloula el bepacto sobre
frutilidod o pérdida de un mevimiento definide en lag ey de imerds El Grups ha
estimade que ol impacte on la otilidad después de impucstos poroel movimiento,
varkc b v duracion de tasas, no es sipnifeative, conslderando T bafa valatilidad de
fas tasas pasivas referendales de interés cn ol mercado couatoriano, por tal motive oo
s rerlign ancilings de sengibilidad al respecto,

lijesgo de precle ¥ concentracidn:

En cwsnbie g s productos que son elaborades localmente, b exposicion 3 13 variaeidn
de procios esta relacionsds con los costos de los principales materias primag gque
forrman parte de dichoes productos.

Ly departdmentes de compras ¥ tesoreris mantienen fistas sctuallzadas de precies ¥
detalles diversificados de proveedores de hienes y serviciog, con el fin de buscar las
mejores altcroativas on cuanto a precies y calidad; adicionalmente existen politicas y
procesies deselesciton de provesdores,

L Grupo mantiene un portafolia diversificadn de clentes, proveedares ¥ préstamos
bancarios, por lo tanto, ne ticne ricsgos significativos e concenmracién.

Rirsnn i Hoeridime



4.2

La principal fuente de Hgoider son les flujos de efective provenientes de sus actividades
comertales, Fars administear I liguides de corg plaze; loCampaitiz se by en bos Pupes de
caja proyectados para un periodo e doce meses.

La Counpiifiig mo psotbene iostrumentos decivadog Bl cudee sipuionte apadicn les plgivos
fmancicros dol Grupe, detallados sobre la base del periodo remanceote ala fechadel estado de
gituackin hasia la fecha de su vencimiento, Los montos revelados en el cuadro son los Aojos de
efertivo mo desrontados,

Hasta 3l Emre 3y 130 Reme 1Rddlasyr  Emmelyianns. Enmnlywaadne
Ao SR 55 iz il
IIhEpacionis laacarias 1163 TEal HHDD A E1E
Cucaras per pagar oompatias LaHLY - 1A
ek inmanas
Froveed ores y ol as CUCeEas o
R P o) Fid
FTEELY ipgis 280D B0
—— e
Menesde Wdias FEnire Uy IR Enbelliliasy | Entrelyldams.  Enbne 2y Safios
o 716 g Mo
O bpictoaws bamcaalas 132 il |
Froaedores i 0fras QUHTRS POr pagRT 2518
CLig v [IOE {Aar A [ DIRIndas f [aamies
relacinmagas - SLETR
Fh i SLETE
— = - e b

Administracidn del riesgo de capital -

El ohjetive del Grupo al administrar ol capital os ol salvaguardar la capacicdied de la misma de
ConEnuar comg empresa on marcha ron el propdsie de generar relnrnns a ful sociof, benefivioz a
o pra pos de Interds y mantener una cstructura (e capital dprima para redecie el eoste del capatal

Consiztente conda industria, ef Grupo monitorea su capital sobee la base del ratie de apalancamisnio,
Este ratio se-caleula dividiendo B dewda neta para ¢l eapital (otal, Bl capital tetal se obtiene de la
sumi de la dewda neta el total del patrimonio,

Log ranios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2007 v de 2006 fueron los siguienies:



A

Total Crblipriones bancatas

Total grovesdores ¥ olids Cusnbas por padE”
Total cucntas por pagar companias ¥ parics
redaciinmlas

Menos: Efectiva ¢oequival entes de cfectivo
el nita

Total garr ok

Capdtal empeesda totil

Fatio de apalancamienio

INSTRUMENTOS FINANCIER(OS

Cateporias de instrumentos flnancieros -

LibL7 L0LG
0219 AR5
ATSALT 231551
2LELT T1.888
15059659 15L.060
*1H491 166.7 41
150, a4 192,138
416,742 IsE002
B243% F6,46%

A continuacion sepresentan los valores en libroz de cada categorla de instramentos financietos al

cievre de cada ejorcicio:

AL B de diciembre de 2007
LRrTisnse [ corviente

Actives Rawacierey predidos al costo

Ffeehivn y equivalentes de eleclive 150,58
Acrivos fnanclerss medidos al costo

amortnolo

Luentas por cobrar comens ales 29.875
Dir=s cwsntas per cobrar 15,453
Tolal actives lisuscieros L6327

Pasivoy fnaacieres medidog al cosie

amortizado
l'l-h'lluH.'u:um:::-; B el G5.414
Prowvesdnres g odras cuenlas par

P&gAr Z2r5,8%7
Duenbas s pesiiar a (om padias

v partes relackmdis 2117 1A
Toal pasives Enancicros I+ Lt 64607

Valor raranshle de Instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el

currespomde o so aprasima 2 5u valor razonable,

A1 31 de diciesnbae du 2316
Lorpienre Lip coriente

154060 -

T T C
TA457

2095 E

TRAL2 14873

231521 2

AL 1R

L9741 ]
i S i T

valor en libeos de los mismos



6. EFECTIVOHY EQUIVALENTES DE EFECTIVG

Lomposiciin:

Efectivoen caja

Banons nadanalss

Bagiiues el enrs

Inversinnes deoorto plazn en eliexterior

T CUENTAS POR CORBAR COMERCIALES

Lompogicidn:

Clirntes (1]
Tarjelas de crédilo

A 37 de digiembe
A 2016
G4BT 6377
G372 gi442
0761 -
S0 SA40
150.96% FRADED
A AT de dickrmbso
LULF allld
17585 F1254
12287 17523
FAETS 4378

(1} Lu composleibndel saldo de Clientes por su antigoedad €5 como sigue:

]I I:I II :[E I] I'|E I-
Venchdas

Dhe 1o 30 dias

De 31 a6l dias
Dbl a9l dias
Ire =1 a 180 dias
Masde 181 dias
Totalencidas
Total

ALl e dicicon b
2017 2016

26624
16078 1.312
1.201 793
SR LH25
17 EHE &5 AN
7.5 31 é.";-"li

(11 Dok lacomposicitn vy antipiedasd de bocartera de Clienes, b Comipafila no ha idennficada

vitlires que reguieran proviskin



1.

IMPURESTOS POR RECUPERAR

Composicidin:

Rrtenciones del [mpuesto 3l Valor Agremado [1VA]
Retentiones en la fente del lmpacste a la repta

Salda finsl

INVENTARIOS

Composkeldn;

Malan i po s
Producims e logcoros

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Cimporsicidn:

Costo
Theprociacion acumulada

‘Total

Clazificaridn

Maguinaris y eguipgs
Fauipos de ohrupsto
Muhbles v enseroy

Fruipos de oficing
Aderuaciones ¢ Instalaciones
Viechisulos

Hafbwnine

Total

Al 31 de dicienbre
13 2016
g -
25012 13,780
26307 13 781)
Al 3L de diciembre
2017 20085
12,629 11970
2LBET 19104
20455 31143
LI L0165
en L5 dédaras
GETR2G 432526
[191.027} [R2MRATEE]
3 Yo 312450
159026 12674
| 1760 GAll
437G 0021
2.39R 1.520
135834 10R.RGT
0677 f A0
11287 [ S
Aehd TAH S1EALD




11.

1L

OBLIGACIONES BAMCARTAS

Compogicldn:
2y
Tasaoe Al 13 de deciembrr
TR o T e o
Narco Prodazano [1) L Poggind & Ouifen L2105 Iraig
Baneu Prodabanoe [2] {:.EJ'H,. Fagaré a la Umden 1,574
Heswu Proafabance [3) 18,23% Fugaré ala Onden 1.143 IT.HHiE
24:a01 45318
2016
Tiana e AL 31 de diciemhee
lntcrtz Sanantiy Logilenio [T TILERE L
Busrcw Produbanc [2) frzm Pugaré a la Orden 134 ABTH
14588 1.573
(1] Comesponide a un prostamo a largo plazo de Chezlerome Cla. Loda cuyo vencimiento esel 5
il mayo de 2020, of mismo gue mediante contrato de mutuo, fue entrepado a la subsidiaria
Teocu Chocelaterie $la. Ladt,
(2} Al31 de dictembre del 2017 corresponde a un préstamn 3 largo plazn de Teocns Charolaterie
Cia. Lrda cuyo wencimiento e o % de marzo de 2018
() Al 3T ddeviiciembrg dol 2007 corresponde a un préstanaa largo plazo de Teocroa Chocolatore

i Ll cuyo vencimieniooes gl 22 de digiemlre die 20021,

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Lompuzicidn:

2017 Alle

Mroveedoyes logales 0T A32 PT9.257
Soeslelue prow pringiar 3T7ALE i S |
1% Servicio pov pREAr o7TI0 12880
Tarferas do ooddito por pagay 5628 4137
LIS cu e nEzs. e pagar b 1 e I LFTE (1) .
Obligaciones 1E5%  prall) et 1A 1D

Total cocrienis ETEAET 3L AET s

(1} Corresponde principalmeite a propinas de los clicntes que so distribuyen monsualmente cnukre

el peraonal del Gropa,
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(=]
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El shpuiente e un resumen de Lag prineipales transacciones realizadas durante Tos afios 207w 2006
con rompanias y partes relacionadas; Se incluye baje la denomimacidn de compaiiaz ¢ parmes
relackanidin o] kg persanos naturakes o uridicas [companias) gque dircetamente o indirectamenne
controlan o son contmeladas por el Grupo, tienen controd conjunto o mAvencia slgnificativa [asocladas) ¥
ii} socios ¥ personal clave de Ta gerencia o administracion,

Saldas
L F R L
Hekisin T B LR FULd FAET
Lusnbas pof pogesr
Lol e Dhdderating FIEEE]
weright Mulains Sowa Prdntamo a1 184 elhinn
Lran, Thiersy Sebastia taowa Lomeriwl el e
A1 0k i
1] Veer nota £
Los salilus porcobrar v pagar s compaiiias ¥ parfes relaclonidag; con excepebon de las fransacclones
financieras, no desvenman intereses ¥ son exigibles oo ol corto plazo,
Trnsacciones
Tociadad Hglr_:u_m. Fraarsmli v gy AT HMiLh
Présgaenrs:
Winpht Melanie R L Pas o 1 EWHE
Lrcanpoas
Traunn | Thigrry Tetxenital Socin LF Tadia 12951
1HE 144841

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES E TMPUESTO A LA RENTA

141 Composicion
Al 3L de diciembre

2017 2016
Retenciones de impuesto ala renta 2975 4185
Imapaesto al valor agreacdo 2275 5.507

G.laH 40k Tt




142  Sitoacidn fiocal -

Laz declaraciones de impuesto s la renta oo han sido revisatks por s sdminlzirmcidn ributaris hasts
el afie 2014, tenfendo [a Bacultad, de acuerdo cop disposiciopes legiles, de revisnrias deoreos del plan
dle Lees adlos o qu Ly et B Bk de premmiﬁn de las deckraciones,

143 Aspecios Tribularios

Ley Organics para b react vackin de 13 economia, fortalecimiento de la dolarizacién y medernizacion
de s Gestibo Financiera - Con fecha 29 de diciembire del 2017, s publicd la Ley Orghnica para 1a
Hractivacdln de la Koonomila, Fortalecimients de [ Dolarizacion ¥ Melepalesiim de b Gestiin
Financiera, a continuacidn se detallan bos aspecios mis importantes do la mencionada Loy:

= Lag nuevad micTnempresas, que inicien su artividad evondmica a partir dé la vigencia de o5 Loy,
cstarin cxentas del impueio o lo renta dorante 3 afios, dessée o primer afio en o gque peneren
ingresos uperacionalit, thimpre que geacren cmplen nete o mcorponen valor aprigado nacional £o
TUS PrOCESOT ¥

- Scrin congidormios doducibles pars el ciicolo def inpuesto a ka renta log pagos por desthocio y
juhilacidie patenral, que no provengan de provisiones declaradas sn sjervicios anteriores (dedudbles
A5 T

S parabliee guie Lag mrniag de s determinacion presantivi pidein ser aplicadis én la emision
de liguidaciones de pago por diferendios en lo deckracion o resolucldn de aplicackdn de diferencias

= %e Incrementy b tarifa de impucsto a la renla para sociedacdes del 22% al 25%, y cuando fa
sociedad tenga actioniy, sucios, participes, constituyentes, henaticinrioy o similares residentes o
extshiscidor en paraisos fivcales v cegimenes de menor imposicién, o cuando b sociedisd incumpla el
deber dr informar solsre sus acclonistas, socios, participos, constiluyenter, beneficlarios o similares,
1 1arifa serd b correspandiente a socicdades mis 4 punias parcontuales, S¢ debe demostrar que o
bencficiario eleciive nu e un titular nominal o formal hajo regimen juridicn expecifico

- Fam cxablecer i lnoe Imponible de impuesto & la reoia de las mcroempresas, s8 establoce
como dedecckin un valor equivalente 2 una fracciin bdsion grovada con tarifa 0% de impuesio a ks
Tenta para personas naiurales {USS11,290 ado 2017).

- B emablece el coneepio de reinversiGn de utilidadis | 109 porceniuales menos en bz tarifa de
impuestoa L renta) solo para sociedades exportadone: hatrituales, de turismo receptive ¥ sooedades
dedicadas o produseidn de blenes, quc pescan 50% o ms de componants nactonal

S establere apr Iy piduecion deTa tarifa del impuesto a b renda para el désarrollo econdmico
respensable v sustentable de s dencla, tecnologla ¢ novacion, aplica sele para suchedades
privductoras do hiones sobre el valor reinvertido.

Lag speicdivilos que vengan la condicién de micro v peguefing empresie, v como 128 que tengan
b condiciin de seportadores habituales {gue maniengan o (merementen el empleo), tendran una
rebaja de 3 puntos porcontuales en la wrifa de impaesto & la renta.

Fara ¢l chlowle del antigipo de smpuesto 3 L renta, del rubro do gastox deducibies se pueden
dizmminuir log paites por fusldos y salarios, decimatencera y déclmorisits renmuneracionss, aporics
paironales,

Para el cilculo del aninipo de impuesto 3 1a renta, se actualiza b posihilidad de que, de ios rubros
activos, costes v gastod deducibies y patrimanmio, se peeden digminuir los valores de gasins



incrementales por peneracitn de nuevo emples v la adguizsicidn de nuevos activos produitives gue
prermitan pemplae by capagicdind productiva fulues y generas un mayor aivel de peoducobn

- Se encablece eomo un requlsito para la devolucidn del excedense entre el anticipe pagade y Lipoe
impasitivo efectivo, quese haya mantenide o incromentade ol empleo,

Mo teadod ol cardcter de rezervada ln informacién refacionada aétas de decterminachin ¥
Iquidacinnes de papo por diferenciaz en declamciones o resoluciones de aplicacion de diferencis,
efectuadas por B administracién mibuiaria,

- La ndmina de loz administradores, representantes legales ¥ socios o acclonlstas, gue = envia
anualmente a la Seperintendencia de Compafiins, Valores v Seauros debe inchuir tanto los

propietarios legales come los beneficiarios efectivos, atendiende 2 estindares internacionales de
Tramgpeirenciy enomaleria tribubocia oy de Jocha contra sorividaes ilicizas,

Ley Grganica de Solidaridad yde Corresponsabilidad Ciudadana - Con fecha 20 de mayo del 2006, 50
emitid b1 Ley-Urginica de Solidaridad yde Corresponsabilidad Cledadans pars 1o Beconstrooeiiny
Reactivacidn de las Zonas Afcctadas por of Terremoto del Lo de abril de 2016, 2 continuacion 52
detallan los aspectos mas importantes de Ty mencomda Ley:

4 emtablece i contreibucion solidaris fobee bienes inmuebles v deeeches repregsentativos de
capital existentes cn Ecuador de propicdad de secicdades no residentes cn Ecuader eguivalente al
0.9% en general ¥ LE% al sujeto pagive gque estd en paraiso liscal,

So estableoe la contribucion solidaria del 585 sobro bootilidad gravable del ejercicie fiscal 2015,
aplicadn a [as sociedades que realicen actividades econdmicas, y gue fueren sujeios pasivos de
impuoste & la renia.

Expneracion del popo del impuesio s la renta por cinco atos a lag ioversiones realizadas en las
provincias de Manably Exmeraldas,

Exoneracidn del mpuesto a la Salida de Divizas 150 v aranccies aduaneros, o s importaiones
eleciuadas i lavor Je coptribuyenies que hayan sufrido una afectaddn econdmica dirccta en sus
ackivos productivos coto consecuencia del desastre natural v oque tengan suw domicilio en las
provincins de Manahi v Exmerabdas,

Exnseerzcion del page del 2aldo del impuesto a 2 renta correspondiente zl ejercicio fiscal 2015,
a los suletos pasivos que hayvan sufrido una afectacion directa vnosus sctives o actividad econdmica,
ey comseciences del desssteg natueal, e donticilio: sea enclas zonss alectadas. Los sojetos
pazlvos gue va hubleren cancelado dicho saldo tendrin dereche ala devolucin del misme.

Tcremenio de o rarifa ded 1WA al 14% por el periodo deun anp:

- Devolucidm o compensactén de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por b
transacciones reatizalas gon dingro eleciednico,

Ley Orminica e Incentieos Tribatarios - Con ledlin 12 de octoboe del 20016, se emitid la Ley Orgdnica
da Incentives Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codisn
Orpinico de Organiacion Territorial, Autonwnia ¥ Descentralizacion gque establecid entre otros lo
giguienie:

- Para efectos de la base imponible del ICE, =¢ establece un cambin on la definician del procio ex
acluana, o owal cguivale o Ta suosyde das tasas arancelaviaz, fondos ytasag extraordinarizs recavdadas :
por b sutoridad adusnera al momento de desadianrzar los prodoctos importados mds & valer e
aduana e los bicoes



15.

16,

17.

14,

- Sg sstablece que laz Compafifas tendrian una dedoccién adicional dal 100%; por les pastos de
sepraros midios privados v medicinn prepgads contrnados o lavor e sus irabajadores, siompre
que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

14,4 Precios de tranxferencia

e conformidind con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impucsto ala ronta
gue hayan efectuade operaciones con partes relacionadaz locales y/o del exveriior, deptro deun
minsrne. poerkode: ucal por un imrporte scumobude sepeser o ISS15 millones, estan oblipalozs 3
prasentar ef estudle de Frecios de Transferencia gque determine =l tales apsraciomes han side
cfectuadas a valores dic plena competencia, Bl importe acumulade de las operaciones del Grupocon
partes relacianadss durante el atg 2007 no supera el imporie scumulade mencionado,

PROVISIONES
et f]_i i it
r Ak A6
Tiecimo heroer snckio 152 4205
Lo ouarto suclde AT TEIN
Wacnriones 12173 -
Total 25,3906 12,1345
2007 2016
[urliilauiin patroasl 2YRALT 141346
Deeaabiacia u.0da Lt
Toral Jﬂgﬁﬂl [REF
CAPITAL SQCIAL

El capital auworizade, susoriv y pagade del Grepe ol 31 dediciembre de 2077y 2016, asclénde 3
US%6E,658 v comprende 6658 participaciones de valor nominal UEST.00 eada wna,

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
AL 31 de dicicmbre de 2017 v 2016 son fondos cuya fecha de capitalizeeiin ain no ba side definida,

RESERVAS ¥ RESULTADDS ACUMULADOS

Beserva legal

e acuerdo con la legislacibn vigente, las entidades del Grupoe dehen apropiar ol 5% de B atilidad
neta del afio 3 woa reserva legal hasta goe el saldo de dicha reserva alcance al menos o] 205 sdel
capital suscrito, La reserva bsgal no esth disponthle para distrihuctén de dividendos, pero puede sor
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas,



149.

Ersvltades acurulados - Ajustes provenientes de b Adopcidn por primers ves de Jas " HOF”

De acuerde a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias fos ajustes de adopoidn por
primers e de L NIF, S0 repistran en of Patrimonio on la subcuenta dendminads Besuliadog
acumalados provenientes de beoadepeion: poc primera vez de las NIIE separada del resto de los
resultados acemulados v 30 saldo acreedor no podra ser distriboido epee log =0Gos, no serd utlizado
e asmentar su capital, en virtud de que ne correspondde a resuliados operacionales, De eIzt un
saldo acreedor, este poded ser wtilizado en enjugar pérdidas scunladas v lag del dGlimo epercicin
econdmico concluldo, 51 las hublere o devuello, enaswo de liguidacien del Crupo a sus socios.

Bresullados scumuladis

Log resulludos [utilidades o perdides} de coda gjercicie son incluidos oo este rubro, manteniends
registros que permiten identificar su ejercicie de origen. Con la aprobacidn de v junia General de
zocios v cumplicndo las disposiciones normativas aplicables, las willidades son distribeidas o
destinadas a reservas, mieniras que las pérdidazs se mantieden en Eesultades acemulades o s
compensan con la Reserva legal, Reserv de capital v otras reservis v cuentas patrimoniales de libre
despaiicin e Lo weceng.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loy costes y gastos operacionales agrupados de acnerdo & su naturaleza son los simuicntcs:

ZALET Coapatar thi [EETLPEEY
prescluctos de
rendidos adoninisrraeldn

Casstor ile Dok sewiomes

presiulos 1463202

Mantenimicnin ¥ reparacioncs e 4 |

SAervicrudns A AE3R

Comisiones wmrjeins de crédito y oleas S R |

Sarrvicios eontoatadoes EERC L ]

Suministros varios SHLZE

o hsgtihlag w nehricannes THARSES

[t pr vizuadn o W |

Grercleirsitin v sepgorciiod a1

Honorarios profesionales 1534915

Liaprucsieas, conb ilrudionss ¥ aloos 33040

SRS il PR |

TR PR jraalsl ITETT] LB LTI RE R TP PR L] LEFET

Suaziseeatoey e olicina G051

Iva masto 27.602

DITrees menores 10263

LS 20 G350




Pk {c] LI R IR I Lastos

prrosd uciss by sl pndenk sl reiion
wqrindligoes Y r¥ohiag
CoEree e I Sceviciom
prestados 1.212.907
Mantorhivlomies o rarpia raiciones: d4.554
Aorrbunsi o A2 0
Comisiones tarjotas do crédito FrAGE
Servidios conlralados &5,935
ST inn BT r o v foe 26377
Consb uarihles v lubricantes L2
Pommcer Uakiacivaes ol io b zikelars 22092
Depreclacidn 29451
Grawrelimmin ¢ wogrurisd s 27.180
Hinnararies profesicnales 1 5.
I uestos, Corrty Aasclormes v GEros A1l
Srproee &.T53
Scrvicios pablicos y samniuniceciames 1330
Srrmanisiros de oficina L7.E
IV A paistan 4. 485
CHros menolcs L2, et
1212507 406540
OTROS EGHESOS, NETO
Cornpdeicidn:
Zni7 L0186
[iastos Fnancieros
Intereses 7.0 2305
7108 L3US
QUrgs, Retn
Bpsultado on vonta (Baja) de activo b { L.EhHiG) 537
Varios S+ 806 I3E1E
Lugtos banoariog {1.134] -
A.5100 EENE L
Totl pasing financieros ¥ oirog {46027 EEEd
EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diciembee del 2017 v a la fecha de emision de estos estados financiecos no ge produjeron
eveentos guas, en opinitn dela Administracidn de B Compaii, pedieran iener on elecin significatie
sobre los estados fmancieros o gue requicran revelacon
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