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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
CORNERSTONE ECUADOR S.A.
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CORNERSTONE
ECUADOR S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2019, asi como los correspondientes, estado de resultados integrales, el estado de cambios
en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de CORNERSTONE ECUADOR S.A., al
31 de diciembre del 2019., asi como sus resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de Conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de este informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de la auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Cuestion Clave de la Auditoria

La compaiifa al 31 de diciembre del 2019, de acuerdo a nuestro juicio profesional, han
surgido cuestiones claves de nuestra auditoria de mayor significatividad en nuestra
auditoria de los estados financieros. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formaciéon de nuestra
opinién sobre estos y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones. Las
cuestiones claves de nuestra auditoria las mencionaremos a continuacion:
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Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiifa
CORNERSTONE ECUADOR S.A. continuard como negocio en marcha en razén de que
la compaiiia al 31 de diciembre del 2019, presenta una pérdida del ejercicio por un valor de
US$ 179,208, y pérdidas acumuladas por un valor de USD 650,004. En razén de que los
gastos administrativos durante el afio 2019, ascendieron al rubro de US$ 179,225, gastos
que han sido cubiertos en su totalidad por transferencias de casa matriz desde el exterior.
Los gastos que genere la operacion local durante el ejercicio 2020, serdn cubiertos también
en su totalidad por transferencias de casa matriz desde el exterior. El futuro de la
Compaiiia en gran medida dependerd de la habilidad de su administracién para desarrollar
efectivamente la linea de negocio y generar ingresos que a futuro permitan cubrir los
gastos operacionales. Los estados financieros no incluyen ningin ajuste que pudiera
provenir del resultado de estas incertidumbres.

Responsabilidad de la Administracion y del Directorio de la Compaiiia en Relacion con
los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF, y del control interno que la Administraciéon considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto que la Administraciéon tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista
para evitar el cierre de sus operaciones.

La Administraciéon de la Compafifa es responsable de la supervision del proceso de la
informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto esté libre de incorreccién material, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria NIA, siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales, si individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir
en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.
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Como parte de nuestra auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante todo nuestra auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados
financieros, debido a fraude y error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y obtener evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
desviacién material, debido a un fraude es mds elevado que en el caso de una
incorrecion material, debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiifa.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccion, del principio contable
de la empresa en funcionamiento y determinamos, sobre la base de la evidencia de
auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
entidad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, llamaremos la atencién en el informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, emitiremos una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones, se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la entidad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros asi como
sus notas explicativas y eventos subsecuentes de modo que logren la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de CORNERSTONE
ECUADOR S.A., en relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y en el momento
de realizacion de la auditoria planificado y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia del control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.
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e También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiifa, una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demads
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso las correspondientes salvaguardas.

¢ Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administraciéon de la Compafiia, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son,
en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias
prohiban revelar publicamente la cuestién o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinamos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro informe
porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico del mismo.

Otras Cuestiones

Tal como se menciona en la Nota 1.3, a partir del afio 2020, por causa de la pandemia
COVID 19, el Gobierno del Ecuador ha tomado la decision de aislar temporalmente a toda
la poblacién y por ende la suspension del trabajo presencial, toque de queda y estado de
excepcion, situacion que ha ocasionado la disminucién significativa de la generacién de
recursos por concepto del giro normal del negocio. Los estados financieros no incluyen
ningln ajuste relacionado con esta situacion, sin embargo por esta razdn los estados
financieros deben ser leidos bajo esta premisa.

Informe Sobre Disposiciones Legales
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de

CORNERSTONE ECUADOR S.A., correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre
del 2019, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado

Quito marzo, 02 del 2020
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CORNERSTONE ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL
(Expresado en US Délares)
Diciembre 31,
2019 2018
Activos
Activo corriente:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4,988 19.099
Cobrar (Nota 3) 508.659 319.262
Impuestos Corrientes (Nota 4) 14.084 14,084
Total activo corriente 527.730 352.445
Inversiones Permanentes (Nota 5) 261.490 50.000
Propiedad Planta y Equipo (Nota 6) 19.820 29.208
Gastos de Exploracién 4.366.801 2345817
4.648.111 2425.024
5.175.841 2.777.469
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corriente:
Cuentas por Pagar (Nota 7) 439.175 41.092
Obligaciones Sociales (Nota 8) 34.088 14.164
Obligaciones Fiscales (Nota 9) 16,608 25.868
Total pasivo corriente 489.872 81.124
Pasivo no corriente:
Cuentas por Pagar Largo Plazo (Nota 11) 4.549.169 2.559.545
Total Pasivos 5.039.041 2.640.669
Patrimonio de los Accionistas:
Capital Social (Nota 12) 136.800 136.800
Aporte Futuras Capitalizaciones - 470.796
Reserva Facultativa 650.004
Resultados Acumulados {Nota 13) (650.004) (470.796)
Total Patrimonio de los Accionistas: 136.800 136.800
5.175.841 2.777.469
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Las notas adjuntas son pante integrante de los estados financieros




CORNERSTONE ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(Expresado en US Délares)

Afio Terminado en,
Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

Otros Ingresos v Gastos Netos

Orros Ingresos no Operacionales 17 2285
Gastos (Nota 14) (179.225) (417.492)
Total Otros Ingresos (Gasto ) Neto (179.208) (415.207)
(Pérdida ) antes de Participaciéon Trabajadores e

Impuesto a la Renta (179.208) (415.207)
PERDIDA NETA (179.208) (415.207)
Otros Resultados Integrales (Jubilacién Patronal v Desahucio) 8.386

Total Resultado Integral (170.822) (415.207)

\J'Lr

Yvan Qfepéau Maria Eugenia Moreno
idente * Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CORNERSTONE ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

(Ermdo en US Ddélares) e RS

Capital Social

Saldo Inicial

Saldo Final
Aporte Futuras Capitalizaciones

Saldo Inicial
Traslado Pérdidas acumuladas y pérdida del ejercicio

Saldo Final

Reserva Facultativa

Saldo Inicial

Traspaso del Aporte Futuras Capitalizaciones
Traslado de la pérdida del ejercicio

Saldo Final

Resultados Acumulados

Saldo Incial

Perdida Netwa del Ejercicio

Saldo Final

Total Patrimonio de los Accionistas

Afio terminado en

Diciembre 31, 2019 Diciembre 31, 2018

136.800 136.800
136.800 136.800
470,796 -
(470.796) 470.796
- 470.796
470.796 -
179.208
650.004 -
(470.796) (55.589)
(179.208) (415.207)
(650.004) (470.796)
136.800 136.800

Matia Eugénia Moreno
“ontador General

Las notas adjuntas son purte integrante de los estados financieros



CORNERSTONE ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

GEM en US Ddélares)

Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados, Proyectos Liquidados y Otros

Otros Ingresos u Otros Gastos

Efectivo Proveniente de Operaciones

EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSION
Aumento (Disminucidn) en Inversiones Corto Plazo
Aumento (Disminucion) de PPE

Aumento (Disminucion) en Inversiones Permanentes

Aumento (Disminucién) en Cargos Diferidos

Efectivo Utilizado en Actividades de Inversion

EFECTIVO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucién) en Obligaciones Corto Plazo

Efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

Aumento del Efectivo

Efectivo Inicio del Afio

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Afio Terminado en
Diciembre 31, 2019  Diciembre 31, 2018

82.183 652.375

17 2.285

82.200 654,660

- 16.600
(20.757)

(211.490) (49.999)
(2.020.984) (1.713.077)
(2.232.474) (1.767.234)
2.136.163 1.068.853
2.136.163 1.068.853
(14.111) (43.721)
19.099 62.819
4.988 19.099

Las potas adjuntas son parte integrante de Jos estudos financieros




CORNERSTONE ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

(Ew en US Ddlares)

Ao Terminado en
Diciembre 31, 2019  Diciembre 31, 2018

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Pérdida Neta del Ejercicio (179.208) (415.207)
Ajustes para Conciliar el Ingreso en

Efectivo =

Depreciacién Propiedad Planta y Equipo 9.388 10.198
Ajuste al Gasto Propiedad Planta y Equipo - 2458
Reclasificacion al Gasto Administrativo Depreciacion Acumulada - (1.832)
Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio 4334 -
Pérdidas por ORI 8.386

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucidn en Otras Cuentas Por Cobrar (189.395) 1.066.242

VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminucion) en Cuentas por Pagar 437955 (33.067)
Aumento (Disminucién) en Impuestos (9.260) 25.868
EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES | 82.200 654.660

Yvan Cpépean / Maﬂn i Murcnu
Presidente ("umndur General

Las notas adjuntas son parte integrante de los sstudos financieros
R e N



CORNERSTONE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.  Constitucion y Objeto

CORNERSTONE ECUADOR S.A., se constituyé en la ciudad de Quito Ecuador el 17
de febrero del 2005. Su actividad principal, es la actividad minera, esto es la
prospeccidn, exploracidn, explotacion beneficio o concentracién, fundicidn refinacidn, y
comercializacién de metales y/o, minerales depositados en minas y yacimientos
metdlicos, no metdlicos, placeres, materiales de construccidén, ornamentales, fondos
marinos y otros yacimientos de cualquier clase que fueren. La Compafifa podrd importar
y exportar, asi como realizar toda clase de actos y contratos civiles, mercantiles y mds
permitidos por la ley y que se relacionen con su objeto.

Con fecha 25 de junio del 2007, la Compaiiia procede a realizar un aumento de capital y
reforma de sus estatutos, perfeccionado con Registro Mercantil No. 2731.

Con fecha 26 de junio del 2011, la compaiia procede a realizar un aumento de capital y
refirma de estatutos, perfeccionado con Registro Mercantil No. 2657.

Con fecha 06 de mayo del 2015, la compaiiia procede a realizar un aumento de capital
y refirma de estatutos, perfeccionado con Registro Mercantil No. 2414.

Con estos antecedentes, la compafifa se encuentra en capacidad de realizar todas las
actividades mercantiles que estén enmarcadas dentro de la ley ecuatoriana y dentro del
giro normal de su negocio.

1.1  Negocio en Marcha

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaiiia
CORNERSTONE ECUADOR S.A. continuard como negocio en marcha en razén de
que la compaiia al 31 de diciembre del 2019, presenta una pérdida del ejercicio por un
valor de US$ 179,208, y pérdidas acumuladas por un valor de USD 650,004. En razén
de que los gastos administrativos durante el afio 2019, ascendieron al rubro de US$
179,225, gastos que han sido cubiertos en su totalidad por transferencias de casa matriz
desde el exterior. Los gastos que genere la operacion local durante el ejercicio 2020,
serdn cubiertos también en su totalidad por transferencias de casa matriz desde el
exterior. El futuro de la Compaiia en gran medida dependerd de la habilidad de su
administracién para desarrollar efectivamente la linea de negocio y generar ingresos que
a futuro permitan cubrir los gastos operacionales. Los estados financieros no incluyen
ninguln ajuste que pudiera provenir del resultado de estas incertidumbres.



CORNERSTONE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.2

1.3

Situacion Econémica del Ecuador

La Economia del Ecuador decrecidé un 0,1%, en el 2019, esto debido
principalmente a disminucidn del capital fijo y del consumo del gobierno general
en un 3%, y al incremento de las importaciones de bienes y servicios de un 0.3%,
con relacidn a las del 2018, a pesar que las exportaciones en el dGltimo trimestre
crecieron en un 4.1%, de productos con desempefio positivo tales como petréleo,
camar6n, pescado y otros productos acudticos no fueron suficientes para que la
economia ecuatoriana presente un saldo positivo. Segin la Comisién Econdémica
para América Latina y el Caribe (CEPAL), para el afio 2020, se proyecta un
crecimiento de la economia ecuatoriana del 0.4%, producto de las mejoras en
materia financiera y estabilidad de las cuentas fiscales. El afio 2019, cerro con una
inflaciéon negativa del -0.07%, segin el INEC, se trata de la segunda inflacién
negativa en lo que va de este gobierno la primera fue en diciembre del 2017, en el
intermedio la inflacién del afio 2018, fue de 0.27%. El mismo organismo plantea
que el escenario de América Latina y el Caribe es desalentador por el proceso de
desaceleracion mundial y la merma de bienes primarios. Los sectores mds
dindmicos fueron la acuicultura a través de la produccién del camarén, pescado,
los servicios bésicos.

A la fecha de emision de nuestro informe no es posible determinar los efectos de
estas condiciones sobre la evolucién futura de la economia del Ecuador y las
consecuencias, en el caso de que existieran sobre la posicién financiera y
resultados futuros de operaciones de la Organizacién. En tal virtud, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los
acontecimientos antes mencionados.

Informe de la Situacion de COVID 19 en el Ecuador

Ecuador durante el afio 2020, vive una restriccion de movilidad y suspension de
trabajo presencial, las autoridades nacionales han decretado toque de queda en
todo el pais, desde las 14:00 hasta las 05:00, mediante Decreto Ejecutivo No.
1017, también se declar6 el estado de excepcidn en todo el territorio nacional
como resultado de la declaracién de Pandemia por parte de la OMS, y el
incremento de personas afectadas con el COVID 19, principalmente en la ciudad
de Guayaquil, el mencionado decreto establece lo siguiente:

1.-Declara calamidad publica en todo el Ecuador por sesenta dias.

2.-dispone la coordinacion de los siguientes organismos Fuerzas Armadas, Policia
Nacional, Ministerios de Salud, Gobierno, Servicio nacional de riesgos y
emergencias, quienes formardn parte del COE Nacional que serdn los encargados
de mitigar los efectos de esta pandemia.

3.-Se suspende el derecho al libre trdnsito dentro del Pais, al de asociacion y
reunion.

10



CORNERSTONE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.4

4.-restriccién a la circulaciéon vehicular, salvo los casos que cuente con salvos
conductos que emitird el organismo competente.

5.-Se Suspende la jornada laboral presencial publica y privada.

6.-Suspension de términos y plazos en procesos judiciales, administrativos y
alternativos de solucion en conflictos.

IMPACTO ECONOMICO

El Pafs sufrird y se verd afectado con un Impacto directo en la produccidn, por el
cierre de empresas y fabricas ligadas a la industria en todas sus lineas,
repercusiones financieras en las empresas y los mercados financieros, en
particular las que tienen una liquidez insuficiente, esto llevaria a una contraccion
del producto interno bruto, lo que podria llevar a que el desempleo y sub empleo
tenga un incremento nunca antes visto, de igual forma se prevé que aumentara el
nimero de personas en extrema pobreza, ya que las medidas de prevencién
limitan la posibilidad de las personas de trabajar y obtener un ingreso, esto
impacta con mayor fuerza en actividades donde el teletrabajo no es una opcién
(operadores, comerciantes, constructores, lineas de produccion, y la mayor parte
del sector informal). MEDIDAS QUE PROPONE TOMAR EL GOBIERNO
PARA PALIAR ESTE IMPACTO ECONOMICO.

Se realiza una estimacion de la caida de los ingresos fiscales (US$ 3.300 millones)
y una destruccién de empleo formal (300.000 personas), las medidas econémicas
del Gobierno para afrontar la crisis sanitaria a causa del COVID-19. El Gobierno
se ha planteado dos ejes fundamentales para palear esta crisis la primera es la
creaciéon de un fondo de emergencia y la otra es la contratacion de lineas de
crédito con los multilaterales y nuestro principal acreedor China, estas estrategias
ayudaran a cubrir principalmente los gastos de ampliacién de programas sociales,
ingresos temporales para desempleados, equipamiento de salud, entre otros
aspectos.

Ley Minera

Mediante Registro Oficial No. 517, de fecha 29 de enero del 2009, el presidente
Constitucional de la Republica del Ecuador publicé y aprobd la Nueva Ley
Minera, la cual establece.

Art. 1. Del objeto de la Ley.-La presente ley minera norma el ejercicio de los
derechos soberanos del estado ecuatoriano, para administrar, regular, controlar y
gestionar el sector estratégico minero, de conformidad con los principios de
sostenibilidad, precaucion, prevencion y eficiencia. Se exceptian de esta ley, el
petréleo y demds hidrocarburos.

El Estado podré delegar su participacién en el sector minero, a empresas mixtas
mineras en la cual tenga mayoria accionaria, o la iniciativa privada y a la
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CORNERSTONE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

1.5

2.1

economia popular y solidaria, para la prospeccion, exploracién y explotacion, o el
beneficio, fundicién y refinacion, si fuera del caso, ademdas de la comercializaciéon
interna o externa, de sustancias minerales.

Art.2.- Ambito de Aplicacion.-A fina de normar la delegacion prevista en el art.,
anterior, la presente Ley de Mineria, regula las relaciones del estado con las
empresas mixtas mineras, con las personas naturales o juridicas nacionales o
extranjeras publicas, mixtas privadas y las de estas entre si, respecto de la
obtencidn, conservacién y extincién de derechos mineros y de la ejecucién de
actividades mineras.

Art. 3.- Normas Supletorias.- Son aplicables en materia minera en la relacién
estado — particulares, y de estos entre si, la normativa. Administrativa,
Contencioso y Administrativo, de soberania alimentaria, tributaria, penal, procesal
penal, empresas publicas, societaria, civil, procesal civil, de gobiernos auténomos
descentralizados, de patrimonio cultural y mds normativa de la legislacion
positiva ecuatoriana aplicable al sector geol6gico minero, en todo lo que
corresponda y no este expresamente regulado en la presente ley.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado en diciembre 31, 2019, han sido
emitidos y aprobados por la presidencia de la Compaiiia el 26 de febrero del 2020,
y serdn puestos a consideraciéon de los Accionistas para su aprobacion definitiva
en la Junta General de Accionistas. En opinién del Presidente, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta general de Accionistas sin
modificaciones

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad significativas han considerado todas las NIIF,
vigentes a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros.

Bases de Presentacion

Los estados financieros de CORNERSTONE ECUADOR S.A., al 31 de
Diciembre del 2019, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (N.LLF), emitidas por el [.A.S.B., (International
Accounting Standards Board), que han sido adoptadas en el Ecuador mediante
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros,
las cuales representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas
Normas Internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.
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2.2

2.3

24

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (N.L.LLF.), adoptadas en el
Ecuador, requieren que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en
los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueda llegar a diferir en su efecto final, la Administracién
de la Compaiia ha considerado que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias. Los estados financieros al 31 de diciembre
del 2019, han sido preparados considerando todas las NIIF, emitidas hasta la
fecha.

Moneda Funcional

Los estados financieros estdn expresados en ddlares de los Estados Unidos de
Norte América, moneda de mediciéon de la Compaiiia y de curso legal en el
Ecuador.

Costo Historico

El criterio de preparacion de los estados financieros es el de costo historico.
Generalmente el costo histérico estd basado en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de la adquisicién de bienes y servicios, en el
curso normal de la operacion.

Valor razonable es el importe de efectivo u otras partidas equivalentes al efectivo
recibidas al momento presente de la venta de un activo o el valor pagado por la
liquidacioén o transferencia de un pasivo que se espera puedan cancelar las deudas,
en el curso normal de la operacidn. El costo histérico es la base o método de
medicién cominmente utilizado por las entidades al preparar sus estados
financieros. Este método se combina generalmente con otras bases de medicion
como el menor entre el costo histérico y el valor neto realizable para los
inventarios, el valor de mercado para titulos valores y las obligaciones y
pensiones a su valor presente.

Reconocimiento

La compaiiia reconoce un activo o un pasivo financiero en el momento de la
negociacién, es decir, cuando se realice la compra o se vende el activo o se
compromete a pagar el pasivo.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion.- La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias:
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2.6

e Cuentas por Cobrar
® Anticipos de Proveedores vy,
e Otras Cuentas por Cobrar

Los pasivos financieros son clasificados en:

e Proveedores Nacionales y,
e Otras Cuentas por pagar

Dicha clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron o se
asumieron, respectivamente. LL.a administracion define la clasificacién al momento
de su reconocimiento inicial.

Cuentas por Cobrar

Incluye los documentos y cuentas por cobrar que representan el derecho a favor de
la Compafiia que se origind por la comercializacién de bienes y servicios a crédito
las mismas que se han clasificado como activos corrientes debido a que su fecha
de vencimiento es menor a doce meses.

Propiedades Planta y Equipo

Equipos de Computacién, Equipos de Comunicacién, Equipos de Campo,
Muebles y Enseres y vehiculos.

Las propiedades planta y equipo se registra al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, mds
todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar. Los desembolsos posteriores a
la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros relacionados con la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Los Terrenos no se deprecian. La depreciacion de la propiedad planta y equipo se
la realiza bajo el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de los
activos fijos que dispone la Compaiiia. La depreciacion, el valor residual y la vida
util se revisan, anualmente al final del periodo contable y en el caso de la
existencia de un cambio significativo, el nuevo efecto serd contabilizado de
manera prospectiva.
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El cargo por depreciaciéon y mantenimiento se reconoce en el resultado del
periodo en el que se incurre.

Las tasas de depreciacion anual y vidas ttiles de las partidas de propiedades
planta y equipo se presentan a continuacion:

Vida Util
Activo Tasa (en afios)
Equipos de Computacién 33.33% 3
Equipos de Comunicacién 10% 10
Equipos de Campo 10% 10
Muebles y Enseres 10% 10
Vehiculos 20% 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades planta y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Gastos de Exploracion
Medicién en el momento del reconocimiento
Los activos de exploracion y evaluacién se miden por su costo

ELEMENTOS Y COSTOS ACTIVADOS PARA EXPLORACION Y
EVALUACION

La Compaiia en funcién de su politica contable establece los desembolsos que
serdn reconocidos como activos de exploraciéon y evaluacién, por medio de la
aplicacion coherente de dicha politica. La Compaiiia para la medicion inicial ha
establecido esta politica considerando el grado de desembolsos asociado con él
descubrimiento de recursos minerales especificos tales como:

a) adquisicidn de derechos de exploracidn;

b) estudios topogrificos, geoldgicos, geoquimicos y geofisicos;

c) perforaciones exploratorias;

d) excavaciones de zanjas y trincheras;

e) toma de muestras; y

f) actividades relacionadas con la evaluacién de la factibilidad técnica y la
viabilidad comercial de la extraccién de un recurso mineral.

Clasificacion de activos para exploracion y evaluacion
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Una Compaiifa clasifica los activos de exploracién y evaluacién como tangibles o
intangibles, segin la naturaleza de los activos adquiridos, y aplica la clasificacién
de forma coherente.

En la medida en que se consuma un activo tangible para desarrollar un activo
intangible, el importe que refleje ese consumo serd parte del costo del activo
intangible. Sin embargo, el uso de un activo tangible para desarrollar un activo
intangible no transforma a dicho activo tangible en intangible.

Un activo para exploracidn y evaluacion dejard de ser clasificado como tal cuando
la fiabilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccién de un recurso
mineral sean demostrables. Antes de proceder a la reclasificacion, se evaluard el
deterioro de los activos de exploracion y evaluacién, debiéndose reconocer
cualquier pérdida por deterioro de su valor.

Reconocimiento y medicion

Se evaluard el deterioro del valor de los activos de exploracién y evaluacion
cuando los hechos y circunstancias sugieran que el importe en libros de un activo
para exploracién y evaluacién puede superar a su importe recuperable. Cuando los
hechos y circunstancias sugieran que el importe en libros excede el importe
recuperable, una entidad medird, presentard y revelard cualquier pérdida por
deterioro del valor resultante de acuerdo con la NIC 36.

La politica contable aplicada a los desembolsos relacionados con la exploracion y
evaluacion, incluye el reconocimiento de activos por exploracion y evaluacion.

Los importes de los activos, pasivos, ingresos y gastos, asi como los flujos de
efectivo por actividades de operacion e inversion, surgidos de la exploraciéon y

evaluacion de recursos minerales.

La Compaiiia trata los activos para exploracion y evaluacién como una clase de
activos separada y revela la informacion segtin cémo haya clasificado los activos.

Activos para exploracion y evaluacion

Desembolsos relacionados activos de acuerdo con la con la exploracién y
evaluacion reconocidos como politica contable de la entidad.

Desembolsos relacionados con la exploracion y evaluacién
Desembolsos efectuados por una entidad en relacién con la exploracién y

evaluacion de recursos minerales antes de que se pueda demostrar la factibilidad
técnica y la viabilidad comercial de la extraccidn de recursos minerales.
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Exploracion y evaluacion de recursos minerales

La busqueda de recursos minerales, que incluye minerales, petréleo, gas natural y
recursos similares no renovables, realizada una vez que la entidad ha obtenido
derechos legales para explorar en un drea determinada, asi como la determinacién
de la factibilidad técnica y la viabilidad comercial de la extraccion de recursos
minerales.

Proyectos

Proyecto Espejo 1.- La concesién ESPEJO 01, COD. 40000336, tienen una superficie de
4964 Ha. Se encuentra bajo régimen de Mediana Mineria, La Concesién Espejo 01 estd
ubicado al Nor-Occidente de la provincia del Carchi, El ingreso principal es la carretera
Ibarra — Lita (via de primer orden) con una extension de 110 Km. Posteriormente a mano
izquierda se toma un camino de tercer orden, esta via presenta bifurcacién y conduce
hacia Gualchan, Goaltal con una extension aproximada de 10 Km, los principales
minerales que se estd explorando son: Au, Ag, Cu, Pb, Zn.

Proyecto Espejo 2.- La concesién ESPEJO 02, COD. 40000337, tienen una superficie de
4506 Ha. Se encuentra bajo régimen de Mediana Mineria. La Concesién Espejo 02 estd
ubicado al Nor-Occidente de la provincia del Carchi, El ingreso principal es la carretera
Ibarra — Lita (via de primer orden) con una extension de 110 Km. Posteriormente a mano
izquierda se toma un camino de tercer orden, esta via presenta bifurcacién y conduce
hacia Gualchan, Goaltal con una extension aproximada de 10 Km., los principales
minerales que se estd explorando son: Au, Ag, Cu, Pb, Zn.

Proyecto Espejo 3.- La concesién ESPEJO 03, COD. 40000333. Se encuentra bajo
régimen de Mediana Mineria, tienen una superficie de 5000 Ha. La Concesion Espejo 03
estd ubicado al Nor-Occidente de la provincia del Carchi, El ingreso principal es la
carretera Ibarra — Lita (via de primer orden) con una extension de 110 Km.
Posteriormente a mano izquierda se toma un camino de tercer orden, esta via presenta
bifurcacién y conduce hacia Gualchan, Goaltal con una extensiéon aproximada de 10 Km.,
los principales minerales que se estd explorando son: Au, Ag, Cu, Pb, Zn.

Proyecto Espejo 4.- La concesién ESPEJO 04, COD. 40000334. Se encuentra bajo
régimen de Mediana Mineria, tiene una superficie de 4992 Ha. La Concesién Espejo 04
estd ubicado al Nor-Occidente de la provincia del Carchi, El ingreso principal es la
carretera Ibarra — Lita (via de primer orden) con una extension de 110 Km.
Posteriormente a mano izquierda se toma un camino de tercer orden, esta via presenta
bifurcacidon y conduce hacia Gualchdn, Primavera, y se llega a Chical con una extension
aproximada de 25 Km., Los principales minerales que se estd explorando son: Au, Ag,
Cu, Pb, Zn.

Playa Rica 01.- La concesién PLAYA RICA 01, COD. 40000335. Se encuentra bajo
régimen de Mediana Mineria, tiene una superficie de 4780 Ha. La Concesion Playa Rica
01 esta ubicado al Occidente de la provincia de Imbabura en el limite con la provincia de
Esmeraldas, el ingreso principal es por la Panamericana I 35, se desvia hacia la poblacién
de Cotacachi, por via de primer orden se dirige a Apuela aproximadamente 60 Km, para
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finalmente dirigirse por via lastrada hacia Cuellage unos 15 Km., Los principales
minerales que se estd explorando son: Au, Ag, Cu, Pb, Zn.

Playa Rica 02.- La concesién PLAYA RICA 02, COD. 40000338. Se encuentra bajo
régimen de Mediana Mineria, tiene una superficie de 34464 Ha. La Concesion Playa Rica
02 esta ubicado al Occidente de la provincia de Imbabura en el limite con la provincia de
Esmeraldas, el ingreso principal es por la Panamericana I 35, se desvia hacia la poblacién
de Cotacachi, por via de primer orden se dirige a Apuela aproximadamente 60 Km, para
finalmente dirigirse por via lastrada hacia Cuellage unos 15 Km. Los principales
minerales que se estd explorando son: Au, Ag, Cu, Pb, Zn.

Playa Rica 03.- La concesién PLAYA RICA 03, COD. 40000345. Se encuentra bajo
régimen de Mediana Minerfa, tiene una superficie de 4556 Ha. La Concesioén Playa
Rica 03 estd ubicado al Occidente de la provincia de Imbabura en el limite con la
provincia de Esmeraldas, el ingreso principal es por la Panamericana I 35, se desvia
hacia la poblaciéon de Cotacachi, por via de primer orden se dirige a Apuela
aproximadamente 60 Km, para finalmente dirigirse por via lastrada hacia Cuellage
unos 15 Km. Los principales minerales que se estd explorando son: Au, Ag, Cu, Pb,
Zn.

Rio Magdalena 01.- La concesién RIO MAGDALENA 01, COD. 40000339. Se
encuentra bajo régimen de Mediana Mineria, tien una superficie de 4920 Ha. La
Concesion Rio Magdalena 01 estd ubicado al Occidente de la provincia de Imbabura
en el limite con la provincia de Esmeraldas, el ingreso principal es por la via Calacali
La Independencia aproximadamente a 70 en la poblacién de Nanegalito se toma el
desvio que va a la poblacién de Gualea desde aqui por via lastrada se dirige unos 25
Km, hacia la poblacion de Magdalena Alto. Los principales minerales que se esta
explorando son: Au, Ag, Cu, Pb, Zn.

Rio Magdalena 02.- La concesién RIO MAGDALENA 02, COD. 40000340. Se
encuentra bajo régimen de Mediana Mineria, tiene una superficie de 4989 Ha. La
Concesion Rio Magdalena 02 estd ubicado al Occidente de la provincia de Imbabura
en el limite con la provincia de Esmeraldas, el ingreso principal es por la via Calacali
La Independencia aproximadamente a 70 en la poblacién de Nanegalito se toma el
desvio que va a la poblacién de Gualea desde aqui por via lastrada se dirige unos 25
Km, hacia la poblacion de Magdalena Alto. Los principales minerales que se estda
explorando son: Au, Ag, Cu, Pb, Zn.

Provisiones

La Compafiia reconoce una provision cuando tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado; es probable que la
entidad tenga que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion; y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacidn.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién, al final del
periodo sobre el que se informa, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente. No obstante, la estimacién del importe que la entidad vaya a
necesitar, para hacer el pago o la transferencia, proporcionara la mejor evaluacién
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente al final del periodo
sobre el que se informa.

2.10 Beneficios a Empleados
2.10.1 Participacion trabajadores

Segin lo establecido por la legislacion laboral ecuatoriana la Compaiiia calcula
una tasa del 15%, de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. Se
registra con cargo a resultados del ejercicio en funcion de la labor desempefiada
por cada una de la persona favorecida de este beneficio.

2.10.2 Beneficios Sociales

Corresponden a las provisiones por concepto de décimo tercero y décimo cuarto
sueldo ademas de los beneficios de la seguridad social, tanto la provision asi como
el pago se realiza de acuerdo a lo establecido en le legislacion laboral ecuatoriana
vigencia.

2.10.3 Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio

El costo final del plan de beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio), ha sido establecido en funcién del “método de la unidad de crédito
proyectada”, los mencionados beneficios a los empleados al 31 de diciembre del
2019, han sido constituidos en funcién de valoraciones actuariales realizadas por
un profesional independiente. Los costos que se generen por concepto de estos
beneficios definidos se reconoceran en el estado de resultados del afio en el que se
generan.

Las suposiciones actuariales constituyen variables que tienen relacién con temas
tales como, mortalidad, tasas de rotacidon entre empleados, incapacidad y retiros
prematuros tasas de descuento entre otros.

Las nuevas mediciones que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
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2.12

2.13

Reconocimiento de Costos y gastos

Se reconoce un costo y gasto en el estado de resultados cuando el gasto puede
medirse con fiabilidad. Esto significa que tal reconocimiento ocurre
simultdneamente al reconocimiento del incremento de las obligaciones o
disminucidn en los activos, y se registran al costo histdrico.

Compensacion de un Activo Financiero con un Pasivo Financiero

Un activo y un pasivo financiero se compensardn, y su importe neto se presentara
en el estado de situacién financiera cuando la Compaiiia; tenga, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién
de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente.

Esta Norma requiere la presentacion de los activos financieros y pasivos
financieros por su importe neto, cuando al hacerlo se reflejen los flujos de efectivo
futuros esperados de la entidad por la liquidacién de dos o mds instrumentos
financieros separados. Cuando una entidad tiene el derecho a recibir o pagar un
Unico importe, y la intencién de hacerlo, posee efectivamente un tnico activo
financiero o pasivo financiero. En otras circunstancias, los activos financieros y
los pasivos financieros se presentardn por separado unos de otros, de forma
congruente sus caracteristicas como recursos u obligaciones de la Compaiiia.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
norma legal, contempla la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan en resultados.

Instrumentos Financieros

Se reconoce un instrumento financiero cuando la Compaiiia pase a formar parte de
las disposiciones contractuales que den lugar a un activo financiero en una
Compaiifa y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiiia.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente a valor razonable, la
Compaiiia revela el valor razonable correspondiente a cada clase de activos y de
pasivos financieros, de tal forma que permita la realizacién de comparaciones con
los correspondientes importes en libros.

La Compaiiia agrupa los instrumentos financieros, en clases que sean apropiadas
segln la naturaleza de la informacion a revelar en funcidn de las caracteristicas de
dichos instrumentos financieros. La Compafifa suministra la informacién
suficiente para permitir la conciliacidn con las partidas presentadas en el estado de
situacién financiera. Al revelar los valores razonables, la Compaiifa agrupa los
activos y los pasivos financieros en clases, pero s6lo los compensa en la medida
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en que sus importes en libros estén compensados en el estado de situacidon
financiera.

2.13.1 Activos Financieros
La Compaiiia clasifica sus activos financieros de acuerdo a la siguiente categoria:

Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados,
mostrando por separado los designados como tales en el momento de su
reconocimiento inicial o posterior. La clasificaciéon depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina el momento del
reconocimiento inicial. Las compras o ventas de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Se conoce como compras
y ventas a todos los activos financieros que requieran la entrega de un activo
dentro del tiempo establecido por una regulacién o acuerdo de mercado.

2.13.2 Método del Interés Efectivo

En el método del interés efectivo, se identifican las comisiones que son parte
integral de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero. La descripcion
de las comisiones por servicios financieros puede no ser indicativa de la
naturaleza y sustancia del servicio prestado. Las comisiones que son parte integral
de la tasa de interés efectiva de un instrumento financiero se tratan como un ajuste
a la tasa de interés efectiva, a menos que el instrumento financiero se mida a valor
razonable, reconociendo los cambios en el valor razonable en el resultado del
periodo. En esos casos, las comisiones se reconocerdn como ingreso de
actividades ordinarias o como gasto cuando el instrumento se reconozca
inicialmente.

Para calcular la tasa de interés efectiva, se estiman los flujos de efectivo esperados
teniendo en cuenta todos los términos contractuales del instrumento financiero
(por ejemplo, pagos anticipados, duracién, opciones de compra y similares), pero
no tendrd en cuenta las pérdidas crediticias esperadas. El calculo incluird todas las
comisiones y puntos bdsicos de interés, pagados o recibidos por las partes del
contrato, que integren la tasa de interés efectivo, los costos de transaccién y
cualquier otra prima o descuento. Se presume que los flujos de efectivo y la vida
esperada de un grupo de instrumentos financieros similares pueden ser estimados
con fiabilidad. Sin embargo, en aquellos casos excepcionales en que los flujos de
efectivo o la vida restante de un instrumento financiero (o de un grupo de
instrumentos financieros) no puedan ser estimados con fiabilidad, la entidad
utilizard los flujos de efectivo contractuales a lo largo del periodo contractual
completo del instrumento financiero (o grupo de instrumentos financieros).

21



CORNERSTONE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.13.3 Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros que no son cotizados en un
mercado activo. Son medidos al costo amortizado usando el métodos de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier otro deterioro de valor las cuentas por cobrar,
otras cuentas por cobrar, saldos bancarios efectivos y otros activos financieros.

2.13.4 Deterioro de Activos Financieros

A la fecha de presentacion se reconocen los cambios acumulados en las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo desde el reconocimiento
inicial como una correccidén de valor por pérdidas para activos financieros con
deterioro de valor crediticio originados o comprados. Los Activos financieros
distintos a aquellos designados a valor razonable con cambios en los resultados
son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero, se reconocerd el deterioro del activo
financiero cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o més eventos que hayan ocurrido o se hayan visto afectados.

La Compaiiia selecciona su politica contable para cuentas por cobrar y activos de
los contratos de forma independiente una de la otra.

La correccién de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero que se mide como, una cuenta por cobrar por arrendamientos, un activo
de contrato o un compromiso de préstamo y un contrato de garantia financiera a
los que se les aplica los requerimientos de deterioro de valor después del
reconocimiento inicial.

Los requerimientos de deterioro de valor para el reconocimiento y medicién de
una correccion de valor por pérdidas a activos financieros que se midan a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Sin embargo, la correccién de
valor por pérdidas deberd reconocerse en otro resultado integral y no reducird el
importe en libros del activo financiero en el estado de situacion financiera.

En cada fecha de presentacion, una entidad medird la correcciéon de valor por
pérdidas de un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de
ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial.

El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los
instrumentos financieros para los cuales ha habido incrementos significativos en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial evaluado sobre una base
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2.14.

colectiva o individual considerando toda la informacién razonable y sustentable,
incluyendo la que se refiera al futuro.

Si, en la fecha de presentacion, el riesgo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, una
entidad medird la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero
a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que
la entidad pasa a ser una parte del compromiso irrevocable deberd considerarse la
fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor.

Si una entidad ha medido la correccion de valor por pérdidas para un instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo en el periodo de presentacion anterior, pero determina en la
fecha de presentacién actual deja de cumplirse, la entidad medird, en la fecha de
presentacion actual, la correccidn de valor por pérdidas por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los préximos 12 meses.

Una entidad reconocerd en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida
por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o
reversiones) en que se requiere que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

Pasivos e Instrumentos de Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos de que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la Obligacién por lo
menos doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1 Pasivos Financieros

La compaiiia clasifica sus pasivos financieros como medidos posteriormente al
costo amortizado, excepto los pasivos financieros reconocidos a valor razonable
con cambios en resultados. Estos pasivos, incluyendo los derivados que se
medirdn con posterioridad al valor razonable. Los pasivos financieros que surjan
por una transferencia de activos financieros que no cumplan con los requisitos
para su baja en cuentas.
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2.14.2. Baja de un Pasivo Financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si y solo si expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
estado de resultados del periodo.

2.14.3 Instrumentos de Patrimonio

2.15

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual de los activos de una entidad, después de deducir todos los
pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad de la Compaiiia
se reconocen por los ingresos recibidos, netos de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propio se deducen y reconocen el
patrimonio directo de la Compaififa. No se reconoce ninguna pérdida o ganancia
en el resultado del ejercicio derivada de la compra, venta, emisién o amortizacién
de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

Normas Internacionales de Informacion Financiera pronunciacion y
aplicacion

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ha emitido una
serie de nuevas normas y mejoras, para que sean aplicadas por parte de la
compaiifa, a partir del 1 de enero del 2019, mismas que han sido adoptadas o no
en los estados financieros:

Pronunciamientos que se aplicardn a partir del periodo 2019.
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NORMA

TITULO

ESTANDARES NUEVOS

FECHA DE
APLICACION

NIIF 16 Arrendamiento

NIIF 17

NIIF 9

Contratos de
Seguros

Instrumentos
Financieros

La NIIF 16 especifica cémo
quien reporta NIIF
reconocera, medira,
presentard 'y revelard los
arrendamientos. El estdndar
determina un solo modelo de
contabilidad del arrendatario,
requiriendo que los
arrendatarios reconozcan
activos y pasivos para todos
los

arrendamientos a menos que
el término del arrendamiento
sea 12 meses o menos o el
activo subyacente tenga un
valor bajo. Los arrendadores
continuardn clasificando los
arrendamientos como

La NIIF 17 requiere que los
pasivos de seguro sean
medidos al valor corriente de
cumplimiento y proporciona
un enfoque de medicién y
presentacién mdas uniforme
para todos los contratos de
seguro. Esos requerimientos
estan disefiados para lograr la
meta de una contabilidad
consistente, basada-en-
principios, para los contratos
de seguro. La NIF 17
reemplaza la NIIF 4
‘Contratos de seguro’ al 1
enero 2021.

Se afiadieron los parrafos
7229 a 7.2.34, sobre la
cancelaciéon anticipada con
compensacion negativa y

1 de enero 2019

1 de enero 2021

1 de enero del 2019
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NORMA TITULO

NIC 28

NIIF 3

Inversiones en
Asociadas

Combinaciones de
Negocios

ESTANDARES NUEVOS
aplicard de forma retroactiva
de acuerdo con la NIC 8, estas
enmiendas sefialan lo
siguiente: Algunos activos
financieros concretos con
caracteristicas de cancelacion
anticipada que pueden dar
lugar a una compensacion
negativa razonable por Ia
terminacién anticipada del
contrato son elegibles para
medirse al costo amortizado o
al valor razonable con
cambios en otro resultado
integral, en lugar de a valor
razonable con cambios en
resultados.

Se adiciona el parrafo 14A
esta enmienda sefala lo

siguiente:
Se aclara que las entidades
contabilizardn las

participaciones a largo plazo
en una asociada o negocio
conjunto al que no se aplica el
método de la participacion
usando la NIIF 9 antes de
contabilizar las pérdidas o
pérdidas por deterioros de
valor aplicando la NIC 28

En el parrafo 2 literal “a” se
cambia la palabra “negocio”
por la palabra “acuerdo”, y en
el apéndice A, se agrega la
definicién de “acuerdo
conjunto”

Las modificaciones cambian
la definicién de negocio de la
NIF 3 para ayudar a las
entidades a determinar si una
transaccién debe registrarse
como una combinacién de

FECHA DE
APLICACION

01 de enero del 2019

01 de Enero del 2020
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NORMA TITULO

ESTANDARES NUEVOS

FECHA DE
APLICACION

CINIIF
23

NIC 19

NIIF 10
Y NIC
28

Impuesto a las
Ganancias
“Incertidumbre
frente a los
tratamientos del
Impuesto a las
Ganancias”

Beneficios a los
Empleados

Venta o
contribucién de
activos entre un
inversionista y su
asociada o negocio
conjunto

negocios o como la
adquisiciéon de un grupo de
activos. Esta distincién es
muy importante, ya que el
adquirente solo reconoce un
fondo de comercio cuando se
adquiere un negocio.

Esta CINIIF aclara cémo se
aplican los requerimientos de
reconocimiento y medicion de
la NIC 12 “Impuestos a las
ganancias”, cuando existe
incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto
sobre las ganancias cuando no
estd claro como aplicar las
leyes fiscales a una
transaccion

Se modifica el parrafo 57, 99,
120, 123,125,126 y 156 de la
NIC 19, se adiciona el parrafo
101 A, 122° y 123A, en los
cuales se contemplan dos
requerimientos que deben
reflejarse sobre los cambios o
liquidaciones en las
estimaciones actuariales por
lo que se requiere que una
Compaiiia vuelva a medir su
pasivo 0 activo  por
beneficios. Hasta el momento
la normativa no especificaba
como establecer estos gastos
para el periodo posterior al
cambio del plan.

Enmiendas a la NIIF 10
‘Estados financieros
consolidados’ y a la NIC 29
‘Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos’  para
aclarar el tratamiento de la
venta o contribucién de

01 de enero del 2019

01 de enero del 2019

Fecha efectiva aplazada

indefinidamente
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FECHA DE
NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS APLICACION

activos de un inversionista a
su asociada o negocio
conjunto.

NIC 1y Presentacion de Estas enmiendas a la NIC 1, 01 de Enero del 2020

NIC 8 Estados “Presentaciéon de  estados

Financieros / financieros”, y a la NIC 8,
Politicas Contables “Politicas contables, cambios

en las estimaciones contables
y errores”’, y modificaciones
consiguientes a otras NIIF: i)
utilizan una definicion
coherente de materialidad en
todas las NIIF y el Marco
Conceptual para la
Informacién financiera; 1ii)
aclaran la explicacién de la
definicion de material e; iii)
incorporan parte de la guia de
la NIC 1 sobre informacion
inmaterial.

Marco ~ Marco Conceptual El Marco Conceptual revisado 01 de Enero del 2020

Concept incluye un nuevo capitulo

ual sobre valoracién, mejora las
definiciones y guias, y aclara
dreas importantes como la
prudencia y la valoracién de
la incertidumbre.

2.15.1 NIC 16 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activo Intangible

Estipula que el método de depreciacion basado en los beneficios econémicos
futuros que vienen de un activo puede no ser apropiado, en razén de que existen
factores tales como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural
producido por la falta de utilizacién del bien. De igual forma para un activo
intangible se clarifica que estos ingresos pueden ser una base inapropiada para
medir la amortizacion de esta clase de activos.
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2.15.2 NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”.

b

La compaiiia para el periodo terminado al 31 de diciembre del 2019, ha aplicado
NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias” para el reconocimiento de sus
ingresos ordinarios por referencia al grado de realizacion de sus proyectos
denominada habitualmente con el nombre de método del porcentaje de
realizacion.

La compaiifa aplicard de manera obligatoria los nuevos lineamientos establecidos
en la nueva norma a partir del 1 de enero del 2019, el principio bdsico de esta
norma es que la compafiia deberd reconocer el ingreso de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos
con los clientes por un derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Esta norma establece cinco etapas para el reconocimiento del ingreso.

La existencia de un contrato con el cliente.

Identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato.
Determinar el precio de la transaccion.

Asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas.

Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligaciéon de desempefio
asumida en el contrato.

La compaiifa realizard un diagndstico anticipado sobre el impacto de los posibles
efectos de aplicacion de la nueva norma, principalmente en aquellos contratos que
se celebran a largo plazo.

2.15.3 NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

Se ha establecido mejoras sobre la informacién a revelar en los estados
financieros, principios y requisitos de las normas vigentes con la finalidad de que
los usuarios de los estados financieros puedan comprender el impacto de
transacciones completas.

2.15.4 Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2018 — 2020

La compaiifa no aplicard de manera anticipada las modificaciones a las NIIF
incluidas en las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2018 — 2020, sino que se las
aplicard en el momento en el que el IASB presente su aprobacién de manera
publica.
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2.15.5 Mejoras Anuales Revisadas

FECHA DE

NORMA TITULO ESTANDARES NUEVOS APLICACION
NIF1  Adopcién POR La subsidiaria como una entidad que  Sin Definir

Primera vez de adopta por primera vez las Normas

NIIF NIIF.
NIF9  Instrumentos Comisiones incluidas en la prueba  Sin Definir

Financieros “10 por cien” para la baja en cuentas

de pasivos financieros.

NIIF 16  Arrendamientos Incentivos en arrendamientos Sin Definir
NIC 41 Agricultura Los impuestos en las mediciones del Sin Definir

valor razonable

2.15.6 CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto sobre
las ganancias

La interpretacion aborda la contabilizaciéon del impuesto sobre las ganancias
cuando los tratamientos tributarios implican una incertidumbre que afecta a la
aplicacion de la NIC 12. No se aplica esta interpretacidon a impuestos o
gravdmenes que estin fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye el tratamiento de
los intereses y sanciones relacionados que se pudieran derivar. La interpretacion
aborda especificamente los siguientes aspectos:

¢ Si una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

¢ [as hipétesis que debe hacer una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento
fiscal por las autoridades fiscales.

e Como debe determinar una entidad el resultado fiscal, las bases fiscales, las
pérdidas pendientes de compensar, las deducciones fiscales y los tipos
impositivos.

® Cémo debe considerar una entidad los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto
con una o mds incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la
resolucion de la incertidumbre. La interpretacidon es efectiva para los ejercicios que
comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se permiten determinadas
exenciones en la transicion.
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2.15.7 NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta

Las modificaciones aclaran que no se considera un nuevo plan de venta cuando
una entidad decide vender un activo (o un grupo enajenable) que estaba
previamente clasificado como mantenido para distribuir a los propietarios, o al
revés, cuando decide distribuir a los propietarios un activo que estaba previamente
clasificado como mantenido para la venta. La entidad continuard aplicando la
contabilizacion de la NIIF 5. Esta modificacion se aplicard prospectivamente.

2.15.8 NIIF 7 Instrumentos Financieros

Se aclara que un contrato de servicios que incluye una retribucién puede constituir
una implicacién continuada en el activo financiero transferido y se elimina el
requerimiento de incluir en los estados financieros intermedios los desgloses sobre
la compensacién de activos y pasivos financieros. El impacto de esta modificacién
para la compaiia no serd de importancia relativa y no cambiara la lectura de los
estados financieros.

2.15.9 NIC 19 Beneficios a los Empleados

Las modificaciones a la NIC 19 definen el tratamiento contable de cualquier
modificacién, reduccion o liquidacién de un plan ocurrida durante un ejercicio.
Las modificaciones especifican que cuando se produce una modificacidn,
reduccion o liquidacién de un plan durante el ejercicio sobre el que se informa, se
requiere que la entidad:

® Determine el costo actual del servicio para el periodo restante posterior a la
modificacion, reduccién o liquidacion del plan, usando las hipétesis actuariales
utilizadas para recalcular el pasivo (activo) neto por prestaciones definidas que
refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese
evento.

® Determine el interés neto para el periodo restante posterior a la modificacion,
reducciéon o liquidacion del plan, usando: el pasivo (activo) neto por
prestaciones definidas que refleje los beneficios ofrecidos bajo el plan y los
activos del plan después de ese evento; y la tasa de descuento utilizada para
recalcular ese pasivo (activo) neto por prestaciones definidas.

Las modificaciones también aclaran que la entidad primero determina cualquier
costo de servicio pasado, o ganancia o pérdida en la liquidacién, sin considerar el
efecto del limite del activo. Esta cantidad se reconoce como beneficio o pérdida.
Después se determina el efecto del limite del activo después de la modificacion,
reduccién o liquidacion del plan, y cualquier cambio en ese efecto, excluyendo las
cantidades incluidas en el interés neto, se registra en otro resultado global.

31



CORNERSTONE ECUADOR S.A.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Expresadas en US Délares

2.15.10 NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion e informacién a revelar de los arrendamientos. La norma establece
un modelo de contabilizacién para los arrendatarios tnicos y requiere que un
arrendatario reconozca activos y pasivos para todos los arrendamientos con un
plazo superior a 12 meses, a menos que el bien sea de bajo valor. Los
arrendadores continuardn clasificando los arrendamientos como operacionales o
financieros.
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