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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Socios de
SOLBRIC LUBRICANTES ¥ SOLVENTES REPRESENTACIONES ¥ SERVICIOS CIA. LTDAL

. Opinin

Hemos auditado los estados de situacion Gnanciera adjunios de SOLBRIC LUBRICANTES Y
SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA., al 31 de dicembre de
2019, y los corvespondientes estados de resultados integrales, cambios en el patuimonio y sus flujos
de efectivo por los afios teaninados en esas fechas y un resumen de las politicas eontables
significativas y otras notas explicativas. Los saldos al 31 de diciembre de 2018 fueron examinados por
otros auditores, cuyo informe emitido en el mes de Abail de 2019, presenta una opinion sin
salvedades.

En nuestra opinion, excepto por los efectos mencionados en la “Fundamentacion de la opinidn
con salyedades” los estados financiergs, mencionados en el primer pireafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de SOLBRIC
LUBRICANTES ¥ SO0LVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA., al
31 de diciembre de 2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥ sus Hujos
de efective por los ados terminados ea cgas fechas, de acverdo con MNormas Internacionales de

[nformacidn Financiera,

2. Baser para la opinidn

Hemuos llevado a cabo muestra audirorda de confonmidad con las Mormas [nternacionales de Auditoria
(MNIA) Nuesteas responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mits a4 adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacton con la auditors de los estados fAnancierns de este
informe, Semos independientes de la Compaiia, de conformidad con el Codipo de Etica paca
Contadores Profesinnal de IFAC, junto con loe requerimientos de ética que son aplicables a nuestras
auditorfas de los estados financieros en Ecuador, hemos cumplido con las demds responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con ¢l Codigo de Etiea Profesional, consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para

nuestra opinion,

3. Fundamentacion de la opnisn von salvedader.

Mediante nuestra revision se determing que la compafia geners diferencias en los asientos de
conciliacion tributina, ya que la informacion registrada en libros no coincide con lo reportado en el
formulario de impuesto a la renta, generando diferencias en la participacion trabajadores por un valor
de US$ 275,12 y en el impuesto causado por un valor de US§ 389,75,
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4. Responsabilidad de lo AAdminisivacidn ) de fos encargadas el gobierna de da entidad en relacidn con for esdadas

Jinaneres

La Administracion de SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES
Y SERVICIOS CIA. LTDA,, es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financierns, de conformidad con las NIIEF (Marco Conceptual Aplicable) y del control interno
que la Administracidn considerd necesario para’ permitic la preparacion de estados lnancieros libees

de desviacian matedal debida a fraude o ereor,

En la prepatacion de los estados financieros, la Administracion de SOLBRIC LUBRICANTES Y
SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA., es responsable de Ia
evaluacion de la capacidad de In Compaiia pam continuat como negocio en marcha, revelande, en su
caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y vilizando el paneipio contable de nepocio en
marcha. excepto s la Administracion tiene ln intencion de liquidar la Compafils o de cesar

operaciones, o bien no exista atra alternativa mids realista.

Los encargados  del  gobierne de SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES
REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA,, son responsables de la supervision del
proceso de informacidn Ananclera de la Campadia

3. Responsabilidad del ~Lrelftor sn velacidn eon fa andiforia de for estados finaicieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estin libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de suditorda
que contiene nuestta opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza
que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte unz desviacion material
cuando existe. Las desvizciones pueden deberse a frande o ercor v se consideran materiales si,
individualmente o de forma agrepada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones

econdmicas que los usuanios toman basandose en los estados Fnancicmms.

Comao parte de una auditorda de conformidad con las NIA, aplicimos nuestro juicio profesional y
mantenémos una actitud de escepicismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

o Identificamos y valoramos los resgos de desviacion matesial en los estados financieros, debida a
frande o ertor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfs para responder a dichos
riespos y ohtenemos evidencia de anditosda suficiente y adecuada pam proporcionar una base para
nuestra opinidn. Fl nesgo de no detectar una desviacion material debida 2 fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion matedal debida @ error, ya que el fraude puede implicar
colusion, Falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ertdneas o la

elusitin del control interno,

e Obtenemos conocimiento del contral intermo relevante para la auditorda con el fin de disenat
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con
finalidad de expresar una opinion sobze la eficacia del control interno de la Compania,
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s Fvaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y I razonabilidad de las estimaciones

contables y la eottespondiente informacidn revelada por la Administracidn.

Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con ha evidencis de anditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una
desviacidn matedal selacionada con hechos o con condiciones que pueden genetar dudas
significativas sobre la eapacidad de la Compardia para continuar cotno negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una ineeridumbie matedal, se requiere que lamemos la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre la cottespondiente informacidn revelada en los esrados
financieras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Mueatras conclusiones se basan en la evidencia de auditorda obtenida hasta la fecha de nuestzo
informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futiros pueden ser causa de que la

Compaiia deje de ser un negocio en marcha.

Fvaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura v el contenido de los estados financieros,
inchuda Iz informacion Ir_vcl_adn, ¥ si los estados financieros pepresentan las transacciones ¥

hechas subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES
REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA., entre otras cuestiones, el aleance,
momento de realizacion de la auditoria y los hallasges sipnificativos de la aoditoria, asi como

cualgquier deficiencia significativa del contral interno gue identificamos en el transcurso de la

andiroria.

OUTCONTROL CIA. LTDA.
Firma Miembro de CONFEAUDITORES Espana
R.IN.A.E, 829
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ol Quito, Ecuador
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SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de Diciembre de

Notas 2019 2018
ACTIVOS
Activos cotriente
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 US§ 119.746 76.762
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 1.276.836 823.767
Pagos anticipados 8 218.952 285.777
Inventarios 9 799.016 900.323
Total activo corriente 2.414.550 2.086.629
Activos no corriente
Propiedad, maquinaria, mobiliatio y equipo, neto 10 233.386 235.783
Total activo no cotriente 233.386 235.783
Total Activos US$  2.647.936 2.322.412
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 117 US§ 240.348 167.758
Cuentas por pagar 12 1.063.452 1.058.019
Pasivos Acumulados 15 84.593 52.920
Total pasivos corrientes 1.388.393 1.278.697
Total Pasivos 1.388.393 1.278.697
PATRIMONIO
Capital social 16 10.000 10.000
Aportes futura capitalizacién 16 - 70.000
Reserva legal 16 37.048 37.048
Resultados acumulados 16 926.667 767.699
Resultado del ejercicio 285.830 158.968
Total patrimonio US$  1.259.544 1.043.714
Total Pasivo y Patrimonio US$  2.647.936 2.322.412

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.




SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

(En dolares de los Estados Unidos de América US$)

Ingresos operacionales
Ventas

Costos y gastos operacion
Costos de ventas

Gastos de venta

Gastos administrativos

Gastos Financieros

Utilidad neta en operacion
Otros ingresos / (gastos)

Otros Ingresos

Otros Gastos

Utilidad en operacion

Participacién trabajadores(i)

Impuesto a la renta

Resultado del ejercicio

Estados de Resultados Integrales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

Afios terminados el
31 de Diciembre de

Notas 2019 2018

Us$ 4.873.751 4.107.125
(3.636.992) (2.989.755)

17 (463.033) (431.427)
18 (307.294) (390.327)
(35.238) (22.134)

431.193 273.483

17.797 8.760
(631) (2.984)

448.360 279.259

15 67.254 41.889
14 95.277 78.402
US$ 285.830 158.968

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aporte futura Reserva  Resultados Resultado del Total

social capitalizacion legal acumulados ejercicio patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 10.000 70.000 37.048 767.699 158.968 1.043.714
Transferencia de resultados acumulados _ _ B 158.968 (158.968) _
Devolucién de aportes socios _ (70.000) - - - (70.000)
Utilidad del ejercicio - - - - 285.830 285.830
Saldo al 31 de Diciembre del 2019 10.000 - 37.048 926.667 285.830 1.259.544

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.
Estado de Flujo de Efectivo
Ao terminado el 31 de diciembre de 2019
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Afio 2019
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 4.438.479
Efectivo pagado a proveedores, empleados (4.383.429)
Efectivo neto provisto en las actividades de operacion 55.049
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (29.075)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (29.075)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo (pagado) /trecibido por obligaciones financieras 72.590
Obligaciones con terceros (55.580)
Efectivo neto provisto | (utilizads) en las actividades de financiamiento 17.010
(Aumento) neto del efectivo y equivalentes de efectivo 42.984
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 76.762
Efectivo y equivalentes al final del aio 119.746
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en las actividades de operacion
Utilidad /(Perdida) del ejercicio 285.830
Ajustes:
Depreciaciéon acumulada 31.471
Participacion trabajadores 67.254
Impuesto a la renta 95.277
Camtbios netos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar (453.069)
Pagos anticipados 66.825
Inventarios 101.307
Cuentas por pagar (104.263)
Pasivos acumulados (35.582)
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion 55.049

Las notas excplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Entidad que reporta

SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA.
LTDA., se constituye bajo leyes ecuatorianas, mediante escritura publica, el 05 de matzo de 2005, e
inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 1 de Abril de 2005. La compafifa tiene su
domicilio principal en la ciudad de Quito, pudiendo establecer oficinas en cualquier otro lugar de la

Republica del Ecuador o del Exterior.

El objeto social de la compafifa realizar todas las fases del negocio automotriz tales como, la compra
venta, importacién, exportacién, almacenamiento, comercializacién, y distribucién de repuestos,
lubricantes y accesorios, quimicos para todo tipo de vehiculos. La representacién de empresas
comerciales, industriales, nacionales e internacionales para la provision de servicios y productos

relacionados con la actividad petrolera, hotelera e industrial.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacién de la Junta General de socios.

En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

Nota 2 — Bases de Ia preparacion de los estados financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (N1IFs) emitidas por le IASB (International Accounting Standard Board) que
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las

referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

2.2 Bases de medicion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histérico.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compania (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas
en dolares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin

expresadas en ddlares estadounidenses.



SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

2.4 Uso de estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIFs requiere que la Administraciéon de
la Compafifa efectué juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales

pueden definir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre na base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en

cualquier periodo futuro afectado.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos financieros que se contabilizan al
valor razonable con cambios en resultados, a la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica

sus instrumentos financieros activos segun las categorias definidas en la NIC 39.

3.1 Reconocimiento y medicion inicial

I.a Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de estas categorfas aplicables a la Compania se

describen a continuacion:

3.2 Medicion posterior

Préstamos v cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no

tienen cotizacion en el mercado activo.

La Compafifa mantiene en esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales,

otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién, y las comisiones o los costos

que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.
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SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como ingreso
financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados

como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero o, de corresponder, patte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares, se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo,

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se hayan transferido el control sobre el mismo.
Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada perfodo sobre el que se informa, la Compafia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su
valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor
solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), y ese evento
que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el

activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podtia incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores
o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una
disminucién medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdémicas que se correlacionan con los
incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amotrtizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafifa primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
indi-vidualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son

individualmente significativos.
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SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Si la Compaififa determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo
en un grupo de activos financieros con catracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalua de

manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para
los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una
pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que adn no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.
Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida

por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se
registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision
correspondiente se dan de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas
las garantias que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compafifa. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del
valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de previsién. Si
posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo

financiero en el estado de resultados.

3.3. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compafia determina
la clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial. Todos los pasivos
financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos de transaccion directamente atribuibles,
forman parte del costo inicial, a la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus
instrumentos financieros pasivos segun las categorfas definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por

préstamos y cuentas por pagar.
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3.4. Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por

pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi
como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de interés efectiva.
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisiciéon y las
comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de

la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el correspondientes contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido, cuando un pasivo financiero existe es reemplazado por otro
pasivo proveniente del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre

los importantes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos, y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas cortientes bancarias y
fondos de inversion a la vista que se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de

su valor de realizacién.

Préstamos v cuentas pot cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene en esta categoria al efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a

entidades relacionadas.
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Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, la amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un

deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.
Inventarios

Los inventarios correspondientes productos terminados, materia prima, suministros y materiales,
repuestos y accesorios, combustibles y lubricantes, principalmente, estos estin valorados al costo
promedio de adquisicién. Los inventarios en transito estin valorados al costo de importacién mas los

costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacién y venta.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
efectuado por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la industria. La provisién para

inventarios de lento movimiento y obsoletos se carga a los resultados del afio.

Activos Fijos

La propiedad, mobiliario y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciaciéon acumulada y
las posibles pérdidas por deterioro de su valor, el costo de adquisicién incluye el precio de compra,
incluyendo aranceles e impuestos no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo
en operacion, el precio de compra o costo de instalacién es el importe total pagado y el valor razonable

de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados del ejercicio
en que se incurren, la propiedad, planta y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida
util estimada, la que se expresa en afios, los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son

revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Edificios e instalaciones 20 afios
Magquinaria y equipo 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacién 3 afos
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El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las
partidas de propiedad, mobiliario y equipo. La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, los activos de la Compafiia no se pondran

a la venta.

Un componente de propiedad, mobiliario y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se espera obtener
beneficios econémicos futuros por su uso, cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del
retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe

en libros del activo) se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

Deterioro de los Activos

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalia si existe algin indicio
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual
de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafia estima el importe recuperable de ese
activo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos
de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
independientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importte en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe

recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas categorias de

gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se efectia una
evaluacién sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas
previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compafifa efectia una
estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por
deterioro del valor reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las
suposiciones utilizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se
reconoci6 una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el
importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por detetrioro

del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultado
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Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se aplica a las diferencias temporaneas entre el valor en libros activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo esta

norma

Las diferencias temporales se identifican como diferencias temporarias gravables o diferencias
temporarias

Deducibles. Un pasivo diferido por impuestos representa una diferencia temporanea gravable y un
activo diferido por impuestos representa una diferencia temporanea deducible.

Los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan sean de
aplicacion en el periodo en el que el pasivo se realice o el activo se cancele.

Obligaciones por beneficios post empleo

La compania mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal, definida por las leyes laborales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, y que se determina anualmente en base a
los estudios actuariales realizados por un perito independiente. El valor presente de la obligacion de
beneficio definido se determina descontado los flujos de salida de efectivo estimados usando las tasas
de interés determinada por el perito.

La politica contable de la compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el periodo en el que

ocurren.

Provisiones v pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafifa tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la compafifa tenga que desprenderse de recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
taza actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

Participacién a trabajadores en las utilidades

La participacién a trabajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos de
personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.
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Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio, incluye tanto el impuesto a la renta corriente como el
impuesto a la renta diferido.

Los activos y pasivos relacionados a impuesto a la renta (crédito tributario/impuesto a pagat),
correspondientes al ejercicio actual y a ejercicios anteriores son medidos por el importe que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasa de impuesto a la renta empleada para la
determinacién de dichos importes, son las que estuvieron vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio
impositivo.

El importe de los activos y/o pasivos por impuesto diferido se calcula utilizando el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales entre la base fiscal de los activos y pasivos y los importes en libros
segun los estados financieros.

- Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales imponibles

- Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporales deducibles y
pérdidas tributarias de afios anteriores sujetas a amortizacién en el futuro; en la medida en que sea
probable que la compafifa genere suficientes ganancias fiscales contra las cuales puedan
compensarse las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias de afios anteriores.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporales se reversen, considerando las tasas del
impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, y sus
reformas.

Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento
de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento
en que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.
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Nota 4 — Estimados y criterios contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

- Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préximo ejercicio, se describen a continuacién. La Compafifa ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mads alld del
control de la Compafifa. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocutren.

- Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales

La estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compania, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacién de los mismos.

- Estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

La estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en
base al estado fisico y operativo de los bienes.

- Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberfa
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado,
de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la

existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo

18



SOLBRIC LUBRICANTES Y SOLVENTES REPRESENTACIONES Y SERVICIOS CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesotria profesional en materia tributaria al
momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compafifa considera que
sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control
tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributatio y
posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Estas suposiciones incluyen la determinaciéon de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros y los indices de mortalidad, debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segun
indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002.
Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados
para el pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimaciéon de los
desembolsos que sera necesatio pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion
toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.
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Nota 5 — Instrumentos Financieros por Categoria

La composicion de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban de la
siguiente manera:

31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 119.746 - 76.762 -
Cuentas por cobrar comerdales, neto 1.276.836 - 823.767 -
Pagos antidpados 218.952 - 285.777 -
Inventarios 799.016 - 900.323 -
Total activos financieros 2.414.550 - 2.086.629 -
Pasivos financieros medidos al costo

Obligadones finanderas 240.348 - 167.758 -
Cuentas por pagar comerdales 1.063.452 - 1.058.019 -
Pasivos acumulados 84.593 - 52.920 -
Total pasivos financieros 1.388.393 - 1.278.697 -
Intrumentos finanderos netos: 1.026.158 - 807.932 -

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan
al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Nota 6 — Efectivos y equivalentes de efectivo
Para propésitos del estado de flujo de efectivo, caja, bancos, al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

consisten de lo siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
Caja Uss 9.516 706
Bancos nacionales(a) 110.230 76.056
Us# 119.746 76.762

a) La Compaiiia mantiene sus cuentas corrientes en ddlares de los Estados Unidos de América en diversas

entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.
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Nota 7 — Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Cuentas por cobrar nacionales Uss$ 1.162.362 816.399
Cuentas por cobrar relacionadas 119.959 10.799
Otras cuentas por cobrar 6.153 8.207
Provisién cuentas incobrables(a) (11.638) (11.638)
OAYS 1.276.836 823.767

a) Durante los arios 2019 y 2018, la compaiiia no realizo la estimacion para cuentas incobrables.

Nota 8 — Pagos anticipados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pagos anticipados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Anticipo proveedores Usg 148.940 45.000
Anticipo empleados 6.279 196.971
Garantias 9.280 9.000
Servicio de Rentas Internas
Impuesto al Valor Agregado 23.643 -
Retenciones en la fuente I.R. - 18.968
Retenciones en la fuente IVA 462 -
Anticipo impuesto a la renta 21.731 11.448
Crédito tributario 8.617 4.389
Ussg 218.952 285.777
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Nota 9 — Inventarios

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Inventario mercaderias Usg

Inventario en transito

Uss

Nota 10 — Propiedad, maquinaria, mobiliario y equipo

31 de diciembre de

2019 2018
677.502 825.535
121.514 74.788
799.016 900.323

Durante los afios 2019 y 2018, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el

siguiente:
31 de diciembre de 2019 31 de diciembre de 2018
Costo Depreciacion Neto Costo Depreciacion Neto
acumulada acumulada
Terrenos 120.000 - 120.000 120.000 - 120.000
Edificios 69.708 (20.694) 49.015 69.708 (17.208) 52.500
Vehiculos 146.660 (86.619) 60.042 119.028 (61.892) 57.135
Maquinaria y equipo 1.462 (837) 625 1.462 (691) 771
Equipos de computacion 9.809 (10.271) (462) 8.367 (7.9406) 421
Muebles y Enseres 7.890 (3.724) 4.166 7.890 (2.935) 4.955
355.530 (122.144) 233.386 326.456 (90.673) 235.783

Nota 11 — Obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras y sobregiros bancarios se formaban de

la siguiente manera:

Banco Guayaquil ussg
Banco Produbanco

Tarjetas de crédito

Uss

31 de diciembre de

2019 2018
58.998 80.950
133.338 50.000
48.011 36.808
240.348 167.758
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Nota 12 — Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018

Proveedores [BAY 651.751 661.300
Préstamo terceros 238.675 294.255
IESS por pagar

Aportes 6.190 5.030

Prestamos 2.853 1.944

Fondos de resera 1.241 1.057
Cuentas por pagar Servicio de Rentas Internas

Impuesto al Valor Agregado 45.028 -

Retenciones en la fuente L.R. 3.016 2.502

Retenciones en la fuente IVA 754 -

Impuesto a la renta 95.277 78.402
Nomina por pagar 18.668 13.529

Uss$ 1.063.452 1.058.019

Nota 13 — Compafiias relacionadas y socios

Las operaciones entre Compafifas, sus socios y sus compafifas relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de la compafifa en cuanto a su objeto y condiciones.

a) Socios

Numero de

Nombre de socios Participaci Participacion %
articipaciones

Manuel Gustavo Freire Piedra 1.250,00 13%

Nilo José Mora Alegtia 7.500,00 75%

Orquidia de la Selva Mora Alegria 1.250,00 13%

10.000,00 100%

b) Administracion y alta direccion
Los miembros de la alta Administracién y demas personas que asumen la gestién de gerencias,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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Nota 14 — Impuesto a Ias renta corriente y diferido

a) Un resumen del Impuesto a la Renta corviente y diferido cargado a resultados es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Impuesto a la renta corriente Usg 95.277 78.402
Total gasto por impuesto a la renta del ejercicio Usg 95.277 78.402

b) Impuesto a la Renta corriente

Una conciliacién entre la pérdida y utilidad por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018, respectivamente segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad contable Usg 448.360 279.259

15% Participacion trabajadores (67.254) (41.889)
Mais (menos)

Gastos no deducibles - 76.238
Utilidad gravable 381.106 313.609
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 95.277 78.402
Anticipo de impuesto a la renta Uss 7.711 29.433

De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un
25%(22% afio 2017), sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12 % sujetas a capitalizacién.

¢) Impuesto a la Renta diferido

Las transacciones de la compafifa no generan impuestos diferidos.

d) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicé la
Ley Organica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de empleo y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a
continuacion:
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Reformas Tributarias

Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo parafsos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas
naturales no residentes en el Ecuador. Exoneracién que no implica cuando el beneficio
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador. o la sociedad que distribuye el
dividendo no cumpla con informar sus beneficios efectivos- solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto Gnico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital

Se elimina la figura del anticipo de impuestos a la renta como impuesto minio y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Se mantiene el 25% como tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en
informar el 50% o mas de su composicién accionaria, o cuando el titular es residente en
parafso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o
mas de participacion.

Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por el lapso entro 8 y 20 afios a las
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias bdsicas
definidas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversién, tanto para empresas
nuevas como existentes

Exoneracién del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 y 20 afios a las nuevas
inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por importacion de bienes de
capital y materias primas, asi como en la distribucién de dividendos a beneficiatios efectivos.

Exoneracion del impuesto a la Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversiéon de
utilidades en la adquisicién de nuevos activos productivos.

Nota 15 — Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de

2019 2018
Décimo tercer sueldo US# 10.650 5.873
Décimo cuarto sueldo 6.688 5.159
15% Participacién Trabajadores(i) 67.254 41.889
Ussg 84.593 52.920
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Nota 16 — Patrimonio de Ia Compafiia

Capital Asignado — Al 31 de diciembre de 2019 el capital social de la Compafifa se encuentra
constituido por 10,000.00 en participaciones, con un valor nominal de US$ 1,00 cada una, que se
encuentran totalmente pagadas.

Aporte Futura Capitalizacién.- Esta comprendido de aportes que realizan los socios de la empresa
para aumentar la productividad de la empresa en un mediano y corto plazo, con la finalidad de obtener
mayores ganancias.

Reserva Legal.- La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicion corresponden a las
utilidades no distribuidas y las pérdidas acumuladas sobre las que los socios no han tomado decisiones.

Utilidad por participacién: Las utilidades por participaciones han sido calculadas dividiendo el
resultado del periodo atribuible, por el numero promedio ponderado de participaciones comunes en
circulacién durante el ejercicio.

La compania no ha emitido deuda convertible u otros valores patrimoniales. Consecuentemente, no
existen efectos potencialmente diluyentes de los ingresos por participaciones de la compaiifa, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 un detalle de las ganancias por accion es el siguiente:

31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad del periodo [OAYS 285.830 158.968
Promedio ponderado de nimero de acciones 10.000 10.000
Usg 29 16
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Nota 17 — Gastos en ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos en ventas se formaban de la siguiente manera:

Gasto del personal
Transporte

Promocién y publicidad
Otros gastos

Mantenimiento y reparaciones
Telefonfa Celular
Combustible y lubricantes
Atencién Clientes

Gastos de viaje

Nota 18 — Gastos administrativos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

Gasto del personal
Depreciacion

Arriendos

Honorarios profesionales
Impuestos y contribuciones
Otros gastos

Transporte y Movilizacion
Suministros y materiales
Seguros

Gastos de viaje
Mantenimiento y reparaciones

Atencién Clientes, Proveedores y Empleados

31 de diciembre de

2019 2018

Us#$ 308.571 322.301
59.416 46.277

40.589 1.864

19.422 22.075

11.139 16.097

9.468 9.694

8.447 8.147

4.382 2.826

1.599 2.144

Us$ 463.033 431.427

31 de diciembre de

2019 2018

Uss$ 139.167 125.290
31.471 34.041

31.120 24.343

28.321 61.319

19.167 26.120

16.021 7.791

11.632 9.895

8.529 9.402

7.221 7.997

5.343 31.250

5.158 4.246

4.143 48.633

Us$ 307.294 390.327
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Nota 19 — Principales contratos y acuerdos

La Compafia no mantiene contratos a largo plazo o contratos importantes a revelar.

Nota 20 — Administracion de riesgos financieros

Competencia

La empresa tiene area comercial y planificacion estratégica que estin en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de la competencia y del mercado.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La empresa histéricamente ha tenido excelentes relaciones con los Bancos con los que trabaja,
debido a politicas serias en el cumplimiento de sus obligaciones financieras, asi como limites claros
en cuando al apalancamiento obtenido, es importante anotar que la Compafifa no tiene dificultades
de liquidez registradas en el perfodo, y el cumplimiento de las  politicas financieras internas.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los servicios.

Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademds esta en
linea con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operativas
como las actividades de inversiéon con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos
de corto o largo plazo segun el origen de la necesidad.

Riesgo de gestién de capital

La empresa tiene como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de
credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceptable para los socios.

Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por
todas las aéreas que conforma el negocio, la cartera no posee una antigliedad mas de 60 dias
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e Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e
informacién relacionada con los instrumentos financieros, los supuestos utilizados por la Gerencia
de la empresa, para establecer el valor justo se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrat y otras cuentas
por pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya
que no existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo, el valor por deudas a largo
plazo se manejan con tasas referenciales del Banco Central del Ecuador por lo tanto se ajustan al
valor razonable.

Nota 21 — Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisién del informe de los auditores externos, no han existido eventos que deban ser
revelados en las notas a los estados financieros, que afecten la presentacion de los mismos.
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