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PEREZ BUSTAMANTE(yPONCE
ABOGADOS

Señor Notario:

Sírvase protocolizar en el Protocolo de escrituras públicas a su cargo los
documentos relativos al establecimiento de la sucursal en el Ecuador dela
Compañía “Teikoku Oil Ecuador”, incluido el poder general otorgado a favor de
PBP Representaciones Cía. Ltda., con su respectiva razón de inscripción en el
Registro Mercantil del Cantón Quito, junto con un ejemplar de la Resolución No.
05.Q.1J.1090 emitida por el Intendente de Compañías de Quito el 16 de marzo de
2.005.

0
Y

Usted, señor Notario, se servirá agregar las formalidades de estilo que aseguren la
validez y eficacia de la referida protocolización. ,

ES
Digo

— Matrícula C.A.P. No. 4.693
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SEÑOR NOTARIO: ¿

Sírvase protocolizar los documentos adjuntos correspondiéntes al poder general
otorgado por la Compañía extranjera Teikoku Oil Ecuádor' a favor de PBP
Representaciones Cía. Ltda. >

s | Yatentamente, ¿

Malacios

 

MaaEDNo. 4.693

 



POWER OF ATTORNEY

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS ,

Akira Isono, President of TEIKOKU OIL ECUADOR,oflegal age, legally competen:

domiciled in Japan, in the name and onbehalf of the company named TEIKOKU OI

ECUADOR(the "Company”), a corporationduly organized and existing 1n accordance with th

laws of the Cayman Islands, acting pursuant to authority conferred upon me by a Resolution O

the Board of Directors duly adopted by written consent of the Board of Directors of suc

Company as of 21* day of January, 2005 a certified copy of which resolution 1s attached to thi

Power Attorney, and which has not been revoked and 15 now 1n full force and effect, do hereb

constitute and appornt and grant to PBP Representaciones Cia. Ltda whose address 15 Avenid

República del Salvador 1082 y Naciones Unidas, Quito, Ecuador, a General Power of Attorne

so that in the name of and for and on behalfofTEIKOKUIL ECUADOR and ús.«Ecuador

Branch, 1t may do the following o - A A
- mA - - PaA

1) Imitiate, respond to, perform, execute or enforce on behalf of the Company; all publ:

and private actions, functions and legal proceedings as may be needed within the Republic o

Ecuador, and especially to answer clalms and meet commitménts in order to keep. the Compan

1n good standing and enable it to,lo lawfully function. in the”Republicof Ecuador,-o,

2) Assumeall authonty granted:to atiomeysanfact set forth 1n "Article"48of the Civ

Procedure Code of Ecuador, including, among otherthings; the authonty _to-file.and answe
clarms, submit evidence and to object, oppose challenges, clarms, judgments or adjudication:

refer to arbitration, answer interrogatories, defer to opposing parties oath; récerve and t

possession of property under litigation, recerve payments and give recerpt thereunderE

authority may be exercised before any court, tribunal or administrative authonty,-.. >

3) To perform all acts and sign all documents which may be decessary1in order _fo

domicile a branch of TEISKOKU OIL ECUADOR in the” Republic of Ecuador, With an

authorized capital of US$ 2,000 (two thousand)0or more - E E
Y a

4) To presentall the applications before any and all Ecuadorian authorities,including,

but not limited to the Office of the Superintendent of Corporations, the Ministryof Energy

and Mines, the Internal Revenue Service, the Mercantile Registry of Quito, any Municipality

of the Republic of Ecuador, and, take all the steps as may be necessary in orderto obtarn the

registration of the branch an 1ts investment, as required bythe Ecuadorian Law Ee

5) Employ, by a written contract with the Company, and discharge” clérical C

administrative personnel and fix reasonable work rules for them, -

6) Lease or sublease facilities, equipment, offices, houses, apartments, and othe

property or facilities for the use of himself or such personnel or to be used in such b

and for utility and communication and other services,

 

   

  
7) Buyorsell, esther for cash or on credit, or exchange, all such furnitufe,

supplies and other movable prop(rty of like. nature as he 1may consider useful5

connection with the admimistratioú of the Ecuadorian Branch,
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8) Make, execute, delivér, and accept any contract; : 00 0 Cy 3

9) Open,establish or close one or more bank accounts in the name of and on behalf of

the Company ín the Republic of Ecuador upon such terms and'conditions as he shall decm fit;

A 10) Sign or execute Checks or withdrawal memoranda €ón or draw against, tho Company

bank accounts in the Republic of Ecuador. :

11) Collect all funds or other property belonging to: the Company or its Ecuadorian

- Branch, or which either theCompany. or.its Ecuadorian Branch has the right to obtain, and to
sign, accept and éndorse fordeposit any and all checks, drafts, notes, bills of exchange and

orders for the payment of mongy,:cithet belonging to. or cóming into the possession of the

Company orits Ecuadorian Branch; :
.” “s > . z

12) Represontthe“Company.in..routine matters Withany govemmental department,
+ Agency, authority, body, oor”other:companyín,the protectión Of the Company's rights and

. interests; Dr car

A
A

o “13Receive for. and. on behaléof deCompasy any,and all notices and services of

«pressdnd Lom, e To   

514)Do any. ofhér things otaa routine' náture required.by the laws of the Republic of

ES Ecuadorandbyany:'Concession, Contract or License hefd dy; the Company for operationsin

3:37, Ecuador,«thoughnotspecifically enumerated, herein, as maybe necessary to. maintain such
ON Concession, Contract or Licenseinn full forceandeffect. :

Ls,

5)Delegat (otaliyorA)this power of attoneyto third parties.

 

The GeneralPower ofAttomeyhiercin grantingPBP Representaciones Cia. Ltda. the powers to

   
     

  

      

 

e -¿act as Attomey forthe Company¡in Ecuador continue in full forceand effect until a revocation

.. ¿Of the General Power of Attorney has been executed by a duly authorized officer of the

y ACompanypursuantto a resolution of theCompany's Board of Directors. i

AT EXECUTEDonthisaday ofJanuary, 2005

ÓN — NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA PE Corrnz E . De acuerdo con latacu 2d ornrista en Ml

- . Notarial, doy féque la TOCORÍA que antena
Akira Isono + ££ igual al oZúminio pressentado £ AA
President en. kl fojag:util ¿les ua MN

TEIKOKUOIL ECUADOR Quito, a¿a La

TILA SILVA 0
Y SEGUNDO OE ULITO
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is to certify that Eatán hiro
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This

an agent of

 

 

TElKoku o(L
has stated in my very presence that said Ak rá

: SONO acknowledgeg himseif to have signed

to the attached document
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o | o CERTIFICATE : |
This is to certify that the signature affixed above has been provided by Notary,

-duly authorized by the Tokyo Legal :Affairs Bureau andthat the Official Seal

eppearing on the same is genuine.

-Date FEB,9 , 2005
e. Masaji ISHE    Director of the Tokyo Legal Affairs Bureau." >

For- legalization by the foreign consul in

Japan, this is to certify that the Seal

affixed hereto is genuine.

Date ¿FEB_9. 200

Tokyo, ShimichiAGIWARA CtE
Official

Ministry of Foreign Affairs *

(Consular Service Division)
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REPUBLICA DEL ECUADOR , e

CONSULADO EN ZFAO,5d "

Presentada para . a tóntigarla fi ue

_ antecede, el. suscrito ze trbh>

-.en todas sus actudciones.: E.

, e Autenticación No.
: po

os Partida Arancelaria
ON

«+ Valor de la "Biz
5 Lugar y Fecha, z

"Marco V.“Ponce Y.
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TRADUCCION
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PODER

Sépase porel presente instrumento /

Akira Isono, Presidente de TEIKOKU OIL ECUADOR,'“mayor de edad y legalmente

capaz, domiciliado en el Japon, a nombre y en representacion de la compañia llamada

TEIKOKU OIL ECUADOR (en adelante, la “Compañía"),/sociedad debidamente
organizada y existente de conformidad conlas leyes de lasIslas Cayman, actuando de

conformidad con las facultades que me fueran concedidas mediante resolución del

Directorio debidamente adoptadas por el consentimiento escrito de los Directores de

dicha Compañía el 21 de enero de 2005, copia certificada de la cual se adjunta aeste

Poder, y que ndrevocadahoy se halla en pleno vigor y efecto, por medio del

presente instrumento constituyo, nombro y otorgo a PBP Representaciones Cia Ltda
    

cuya dirección es Avenida República de El Salvador 1082 y Naciones Unidas, Quito, 07

Ecuador, un Poder General a fin de que, a nombre y en representacion de TEIKOKU

OIL ECUADORy4%u Sucursal ecuatoriana,hágalo siguiente

1 Iniciar, responder, realizar, ejecutar o hacer valer, a nombre y en representación

de la Compañía, todos los actos, funciones y procedimientos legales, públicos y

privados, que sean necesarios en la República del Ecuador, incluidos todos los

procesos para la domiciliacion de una sucursal de la Compañía en el Ecuador, y

especialmente contestar demandas y cumplir las obligaciones contraidas a fin de

mantener a la Compañia en buena existencia y permitirle funcionar legalmente

en la República del Ecuador,

2 Asumir todas las facultades que se otorga a los mandatarios conforme se

estipula en el Artículo 48 del Codigo de Procedimiento Cwil del Ecuador,

incluyendo, entre otras cosas, la facultad para presentar y contestar demandas,  
   

  
  

presentar pruebas y objetarlas, oponerse a reconvenciones, reclamos,

sentencias O adjudicaciones, comprometer el pleito en arbitros, absolvef

posiciones y deferir el juramento decisorio, recibir la cosa sobre la cual versg

htigio y tomar posesion de ella, recibir pagos y otorgar recibos por ellos Est

facultades puede ejercerlas ante cualquier corte, tribunal

administrativa,



 

Y y

10.

A $ AN y A IT a mu o - e. e =
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y

11.

Realizar todos los actos y suscribir todos los documentos necesarios a fin de

domiciliar una sucursal de TEIKOKU OIL ECUADOR. en la República del

Ecuador, con un capital autorizado de US$ 2.000 (dos mil) o más;

Presentar todas las solicitudes ante todas y cualesquiera autoridades

ecuatorianas, inclusive, pero sin limitarse a ello, la Superintendencia de

Compañías, el Ministerio de Energía y Minas, el Servicio de Rentas Internas, el

Registro Mercantil de Quito, cualquier municipalidad en la República del Ecuador,

y tomartodos los pasos que sean necesario a fin de obtenerel registro de la

Sucursal y suss inversiones, conformelorequiere la ley ecuatoriana;

Emplear, mediante"contrato escrito con la Compañía, y despedir el personal de

oficina 0 administrativo, y establecer reglamentos razonables de trabajo, para

ellos; + o uN
Pl

Arrendarosubárrendar instalaciones, equipos;: Oñaicinas, casas, departamentos u

otras propiedades o instalaciones para.usarlos él mismo o paradicho personal, o

para. usarlos en. los. negocios,y“gestionar” los "servicios públicos, de

comunicaciones y otros;

Comprar o vender, ya sea al contado o a crédito, o cambiar, el mobiliario, equipo,

suministros y otros bienes muebles de naturaleza semejante que considere útiles

y convenientes con relación a la administración de la Sucursal en el Ecuador;

Hacer, otorgar, entregar y aceptar cualquier contrato;

Abrir, establecer o cerrar una o más cuentas bancarias a nombre y en

representación de la Compañía en la República del Ecuador, según los términos

y condiciones que considere convenientes;

Firmar u otorgar cheques o memorandums de retiros, o girar contra las cuentas-

de la Compañía en la República del Ecuador.

Recaudar todos los fondos u otros bienes de propiedad de la Compañía o su

Sucursal del Ecuador, o que la Compañía o su Sucursal del Ecuador tengan

derecho de obtener y firmar, y aceptar y endosar para depósito todos y

cualesquiera cheques, giros, pagarés, letras de cambio y órdenes depago de

pres ya sea que pertenezcanolleguen apoder de la Compañía osu Sucursal

del Ecuador;

 

a
,

  



Prada

12. Representar a la Compañía en asuntos de rutina ante cualquier departamento, b

. agencia, autoridad o ente gubernamental u otras compañías para la protección

de los derechose intereses de la Compañía;

- 13. Recibir para y a nombre dela Compañía todasy cualesquiera notificaciones y

diligencias de emplazamiento; y

14. - Hacer todas las demás cosas de rutina que requieranlas leyes de la República

. del Ecuador y Cualquier Concesión, Contrato o Licencia que posea la Compañía

_ para realizar operaciones en el Ecuador, aún si no están aquí especificamente

enumeradas, que sean necesarias a fin de mantener dicha Concesión, Contrato

“o Licencia en plena vigencia y efecto. '

-15. Delegar este Poder(en su totalidad o parcialmente) aterceros.

El Poder General que este instrumento contiene y mediante-el cual se otorga a PBP

Representaciones Cia. Ltda. la facultad de actuar como Mandatario de la Compañía en

el Ecuador, «continuará en plena vigencia ' y “efecto hasta que .un funcionario

debidamente autorizado de la Compañía otorgue la revocación del Poder General de

conformidad con una resolucióndel Diregtofío de la Compañía.

Suscrito el día de hoy, 21 de enero de 2005.

(firma) Akira Isono EN
- Presidente Lo

TEIKOKU OIL ECUADOR

Registro No. 036 — A
| . CERTIFICADONOTARIAL

Porla presente certificco> que Katsumiró Mitsutáke, agente:de Ákira Isono, Presidente

    
   

  

  

de Teikoku Oil Ecudor, ha declarado en: mi presencia-que el mencionado Akira iso

ha reconocido haber firmado el documento adjunto.

Fecha: 9 de febrero de 2005

(firma) Jiro Otobe -
Notario, Oficina de Asuntos Legales de Tokio

(SELLO DE LA OFICINA DE ASUNTOS LEGALES DE-TOKIO — NOTARIO2,
MSChime Nishi Shinjuku, Sinjuku-? Z, Tokio, Japón)

prmt
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CERTIFICADO

Certifico que la firma que consta en el documento anterior es la de un Notario

debidamente autorizado por la Oficina de Asuntos Legales de Tokio, y que el sello

oficial que aparece en dicho documento es auténtico.

Fecha: 9 de febrero de 2005.

Masaji Ishi

Director del la Oficina de Asuntos Legales de Tokio

Para legalización por cónsul extranjero en el Japón, por la presente certifico que el

2
sello que aquí aparece es auténtico.

Fecha: 9 de febrero de 2005.

(firma) Shinichi Hagiwara *'
Tokio. Funcionario del Ministerio de Asuntos Exteriores

(División de Servicios Consulares)

(SELLO: MINISTERIO DE ASUNTOS EXTRANJEROS - JAPÓN)

o

Alicia de Reed
Traductora

C.!. 0901000083
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DILIGENCIA DE RECONOCIMIENTO DE FIRMA:

ANTE MI, -DOCTOR RAMIRO DÁVILA SILVA, NOTARIO TRIGÉSIMO

SEGUNDO DEL CANTÓN QUITO, COMPARECE LA SEÑOR=: ALICIA
DEL CARMEN COLOMA MENA, PORTADORA DE LA CÉDULA DE
CIUDADANÍA NÚMERO090100008-3, POR SUS PROPIOS Y PERSONALES
DERECHOS. LA  COMPARECIENTE - ES DE NACIONALIDAD :

ECUATORIANA, MAYOR DE EDAD, DE. ESTADO CIVIL VIUDA, QUIEN

DECLARA CONOCER EL IDIOMAINGLÉS, EL PORTUGUES YELIDIOMA

CASTELLANO, DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE

QUITO, LEGALMENTE CAPAZ, A QUIEN DE CONOCERDOY EÉ, EN

VIRTUD DE HABERME PRESENTADO SU CÉDULA DE CIUDADÁNla; Y,

EN MI PRESENCIA FIRMÓ EL DOCUMENTO QUE ANTECEDE"POR LO

QUE CERTIFICO LÁ LEGALIDAD Y LEGITIMIDAD DE SU: FIRMA:

ASIMISMO DECLARALA COMPARECIENTE QUE EL DOCUMENTO QUE:

"ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA, DEL: IDIOMA: “INGLES AL -

CASTELLANO, Y FIRMA CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO

CUAL DOYFE.- LA PRESENTE DILIGENCIA SE REALIZA ENEJERCICIO

DE LA ATRIBUCIÓN QUE ME CONFIERE EL NUMERAL NOVENO DEL.

ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL.- QUITO;A 8 DE

MARZO DE2004.- "

ALICIA DEL CARMEN COLOMA MENA,

TRADUCTOR

C.C. 090100008-3
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-.ARÍA TRIGESIMA SEGUNDA BEQUITO

.es igual al documento >
, . Presentadoan ¡en: TL fojas:util (les). te mi. :

Quito, aTE
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DOCTORRAMIRO D4VIL 4 SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO

QUITO ECUADOR
f, 2 n 1?

1 Í - ! 1d

RAZON DE PROTOCOLIZACION A PETICIÓN DE LA PARTE INTERESADA,
ES ¡ 1 - r 44 rr j Ya SA

PROTOFOLIZOEN EL REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESENTE AÑO DE
A

d

LA NOTARIA TRIGESIMO ¿¡SEGUNDA, A MI CARGO EL. DOCUMENTO REFERENTE A

” '  PODERGENERAL OTORCA LA COMPAÑÍA EXTRANJERA TEÍXOKU OIL ECUADOR
5 7%) eS POETA y PA,
A FAVOR DE PBP REPRESENTACIONES CIA LTDA EN DOCE FOJAS UTILES EN

T ¿ TC ' JA A ONCE FLO

' ESTA MISMA FECHA, QUITO DIEZ. DE MARZO DEL, AÑO DOS MIL CINCO   
  

     

Ty ! i Tí dra 0 £ ON

F ! tos ; OA EL NOTARIO _ 1!

SEPROTOCOLIZOANTE-MI_EN-FEDE ELLO CONFIERO ESTA PRIMERA COPIA

CERTIFICADA, DE PODER GENERAL, QUE OTORGA LA COMPAÑIA

EXTRANJERA TEIKOKU OIL A FAVOR DE  PBPECUADO
Y

REPRESENTACIONES LIDA, DEBIDAMENTE FIRMADA Y SELLADA EN
QUITO DIE E DOS MIL C Ésto

EL-NOTARIO



DOCTOR RAMIRODAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO
QUITO ECUADOR

RAZON: MEDIANTE RESOLUCION NUMERO05.Q.1J. 1090, DE 16 DE MARZO DE

2005, DICTADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS, SE RESUELVE:

CALIFICAR DE SUFICIENTES LOS DOCUMENTOS OTORGADOS EN EL

EXTERIOR; Y, AUTORIZAR EL ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL EN EL

ECUADOR A LA COMPAÑIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL ECUADOR; Y,

CALIFICAR DE SUFICIENTE EL PODER OTORGADO A FAVOR DE LA

COMPAÑIA PBP REPRESENTACIONES CIA. LTDA., EN CUMPLIMIENTO A LO

DISPUESTO EN EL ARTICULO SEGUNDO DE LA MENCIONADA RESOLUCION, DE

ESTE PARTICULAR, TOME NOTA AL MARGEN DE LAS RESPECTIVAS

ESCRITURAS MATRICES DE LAS PROTOCOLIZACIONES DE FECHAS: OCHO Y

DIEZ DE MARZO DE DOS MIL CINCO.- QUITO, VEINTIOCHO DE MARZO DE

DOS MIL CINCO.-
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO

 

AA

ZON Conesta fecha queda inscrito el presente documento y la resolucion numero 05 Q 1J

MIL NOVENTA del Señor INTENDENTE DE COMPAÑIAS DE QUITO de 16 de

marzo del 2 005, bajo el numero 020 del Registro Industrial, Tomo 37 - Se tomo nota al

margen de la insenpcion numero 147 del Registro Mercantd de veinticuatro de enero de mil

novecientos noventa y cuatro, a Ís 317 vta, Tomo 125 - Quedan archivadas la SEGUNDA

copia certificada de la Protocolizacion efectuada el ocho de marzo del dos mil cinco y la

SEPTIMA copia certificada de la Protocolizacion efectuada el diez de marzo del dos mil

cinco, ante el Notano TRIGESIMO SEGUNDO del Distrito Metropolitano de Quito, DR

a RAMIRO DAVILA SILVA,que contriencados: documentos referentes a la autorizacion del

ESTABLECIMIENTO DE UA"SUCddneOS de la Compañia extranjera
"TEIKOKU 0/£ ECUADE dek,

REPRESENTACIONES!E ASE E
meses, segun lo ordeE sig Rd Wa así cumplimiento a lo
dispuesto en el ARF S ¿ñoño y ide conformidad a lo

establecido en el DÉ cl0733%se icado, n El Registro Oficial 878
ef df lero 010554 - Quito, a
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PROTOCOLIZACION

o. DE DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES AL ESTABLECIMIENTO EN

Bio ya EL ECUADOR DE LA COMPAÑIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL

ECUADOR ”
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SEÑOR NOTARIO:

Sírvase protocolizar los documentos adjuntos correspondientes al
establecimientoen el Ecuador de laCompañía extranjera Teikoku Oil Ecuador.

"Muy atentamente,

 

Palacios 2.
Matrícula C.A.P. No. 4.693
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Quito,8 de marzo de 2005

EN

Señores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS
Ciudad

| EstimadosSeñores:

ContiImamos haber recibido las' siguientes cantidades para efectos de la.
apertura ¿de una: cuenta de : Integración de Capital para-“la. empresa.

: “TEIKOKU“OIL” ECUADOR por DOS MIL:CON -00/10 dólares. de *
“Norteamérica(US$2,000.00)

A El valor de este- certificado será puesto aón-de “los o
e... “administradores de la sucursal tan pronto sea aprobada para *lo.cual :
2 deberán presentar al Darico la respectiva documentación que compruebe

aesta aprobación : a

A Po- En caso de no llegar a domiciliarse o desistieren de este oropósito las
personas que han recibido este certificado deberán devolverlo adjuntándonos
autorización del Superintendente o Juez respectivo para que les pueda.
entregar el valor del depósito.

Atentamente,

CITIBANK; N.A. SUCURSAL ECUADOR

- Ma.Luisa Estrella :
FIRMA AUTORIZADA

 



 

_—— y .

 

| a
Po 035 |

*. Registered No ¿

o NOTARIAL CERTIFICATE
-.This is to certify that E C

Katsulro MITSUTAKE:

has. affixed signature in- my presence to the attached    
       

document

Dated+sisqssdeyofFeb,006 3porro==

e. e.
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| CERTIFICATE : o,
R

This 1s to certify that the signature affixed above has been provided by Notary,

» duly authorized by the Tokyo Legal Affairs Bureau and that the Official Seal

appearing on the same 15 genuine : o

“ Date FEB 9
- basan ISHIH N e

Director of the Tokyo Legal Affa1rs Buredu A

For legalization by the foreign consul 1n

Japan, this 1s to certify that the Seal

affixed hereto 1s genuine

e9 2005

Shimcha HAGIWARA7
- ce Tokyo, 2TTTATTOO

ARO Offer
Ministry of Foreign AtÁrs (Consular Service Division)
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+ REPUBLICA DEL ECUADOR ,

CONSULADO EN_ 2
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Oertifica que es autentica, siendo la que

 

  
   

     

_ en todas sus actuaciones,.
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Encargado de las Fimciones Consulares »
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RESOLUTIONS OF THE BOARD OFDIRECTORS * ,
OF TEIKOKU OIL ECUADOR | '

DATED: JANUARY21, 2005

RESOLVED,.that the Company is hereby authorized, directed, and empowered tó

commence and conduct business operations in.the Republic of Ecuador for purposes...e
which are consistent with the Certificate of Incorporation and by-laws of the Companys.EL

- by and through the establishment of a branch of the Companyin the Republic of Ecuador.e
: . The Company will open its offices in the city of Quito, but later on it may open officesip

other cities. : l - o l A
A o o.

   

" RESOLVED, that the Company 1s hereby authorized, directed, and empowered to allocate  *
-. and assign a capital in U.S. dollars for a sum equivalent to US$2,000 to the branch ofthe

Company which isestablished 1inthe Republicof Ecuador.

. RESOLVED,to grant PBP Representaciones Cia. Lida,aof Quito, Ecuadoro a General
mn PowerofAttorney, toact as Legal Representative of Teikoku Oil Ecuador in the Republic *

+ of Ecuador, including tlthe authorization to open a Branch in Quito, Ecuador.'

. SECRETARYS CERTIFICATE

l, Katsuhiro Mitsutake, being duly sworn, do hereby certify that Í am the duly elected
- Acting Secretary of TEIKOKU OIL ECUADORfor this Board ofDirectors” meeting, a

companyduly organized and existing under the laws of Cayman Islands and do hereby

further certify that the above is a true and correct copy of resolutions duly andvalidly
adopted by the Unanimous Written Consent of the Board of Directors of the Company ón

Janivary 21, 2005 and that such resolutions have not been modified, amended, or

rescinded since their adoption and are in full force and effect as of the date hereof. . 4-

IN WITNESS WHEREOF,1 have executed this Certificate on this 21st day of January,

2005. - NOTARIA TRIGE
De acuerdo con
Notarial, doyfé que

SIMA SEGUNRA
Dr spy

la facutad pro 7S

 

     

la FOTOCOa ddpeY
. €sigual al CorunaEtono preentadoMUS diez

L. M -] a Le en: >jas: 1 Dania - po .

- Katsuhiro Mitsutake

Acting Secretary



 

TRADUCCIÓN

Registro No 035

CERTIFICADO NOTARIAL

Porla presente certifico que Katsumiro Mitsutake ha firmado el documento adjunto en

mi presencia

Fecha 9 de febrero de 2005 f

(firma) Jiro Otobe
Notario Oficina de Asuntos Legales de Tokio

(SELLO DE LA OFICINA DE ASUNTOS LEGALES DE TOKIO — NOTARIO
7 Chime Nishi Shinjuku Sinjuku Ku Tokio Japon)

CERTIFICADO

Certifico que la firma que consta en el documento anterior es la de un Notario

debidamente autorizado por la Oficina de Asuntos Legales de Tokio y que el sello

oficial que aparece en dicho documento es autentico” ” o

Fecha 9 de febrero de 2005

Masayji Ishi

Director del la Oficina de Asuntos Legales de Tokio

Para legalización por consul extranjero en el Japon por la presente certifico que el

sello que aqui aparece es autentico

Fecha 9 de febrero de 2005

(firma) Shinichi Hagiwara
Tokio Funcionario del Ministerio de Asuntos Exteriores

(Division de Servicios Consulares)

(SELLO MINISTERIO DE ASUNTOS EXTRANJEROS -— JAPON)

RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO
DE TEIKOKU OIL ECUADOR

Fecha 21 de enero de 2005

SE RESUELVE Por medio de este instrumento autorizar ordenar y facultar a la Pa
>»

Compania a que comiencey lleve a cabo operaciones comerciales en la Republica gl , MD
1

Ecuador para propositos consistentes con la Escritura de Constitucion y los Estatufos + ka - _ F- —a O
ua nu AAy=—

 



 

qe e

de la Compañia mediante el establecimiento de una sucursal de la Compañia en la

Republica del Ecuador La Compañia abrira sus oficinas en la ciudad de Quito pero

posteriormente podra abrir oficinas en otras ciudades
” -

y

SE RESUELVE Por medio de este instrumento, autorizar ordenar y facultar a la

Compañia a que asigne y destine un capital en dolares de los EE UU por una suma

equivalente a US$ 2 000 para la sucursal de la Compañia que se establece en la

Republica del Ecuador )
-

SE RESUELVE Otorgar a PBP Representaciones Cia Ltda de Quito Ecuador, un

poder general para que actue tomo Representante Legal de Teikoku O1l Ecuadorenla

Republica dei Ecuador, incluyendo la autorizacion para abnr una sucursal en Quito

Ecuador

CERTIFICADO DEL SECRETARIO

Yo Katsuhiro Mitsutake, habiendo sido debidamente juramentado por medio de este

instrumento certifico que soy éFSecretano Encargado debidamente elegido para esta

reunion del Directono de TEIKOKU OIL ECUADOR compañia debidamente

organizada y existente de conformidad con las leyes de las Islas Cayman, y certifico

ademas que lo que antecede es una copia veridica y correcta de resoluciones debida y

validamente adoptadas mediante el Consentimiento Unanime Escritodel Directono de

la Compañia el 21 de enero de 2005, y que dichas resoluciones no han sido

modificadas enmendadas o rescindidas desde su adopcion y que se encuentran en

pleno vigor y efecto en la fecha de este instrumento

En fe de lo cual he otorgado este certificado el dia de hoy 21 de enero de 2005

(firma) Katsuhiro Mitsutake
Secretano Encargado

Lepra
Maria Cecilia Mera

Traductora

C! 170498434-1

 



DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO

QUITO - ECUADOR

DILIGENCIA DE RECONCIMIENTO DE FIRMA

ANTE MI, DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA, NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO DEL

CANTON QUITO, COMPARECE LA SEÑORA MARIA CECILIA MERA PONCE, PORTADORA

DE LA CEDULA DE IUDADANIA NUMERO 170498434-1, POR SUS PROPIOS Y PERSONALES

DERECHOS LA COMPARECIENTE ES DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE
EDAD, DE ESTADO CIVIL CASADA, QUIEN DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLES Y EL

IDIOMA CASTELLANO, DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE QUITO,
LEGALMENTE CAPAZ, A QUIEN DE CONOCER DOY FE, EN VIRTUD DE HABERME

PRESENTADO-SU CEDULA DE CIUDADANIA, Y, EN MI PRESENCIA, FIRMO EL

DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR LO QUE CERTIFICO LA LEGALIDAD Y LEGIIMIDAD
DE SU FIRMA“ASIMISMO DECLARA LA COMPARECEINTE QUE EL DOCUEMTNO QUE
ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA, DEL IDIOMA INGLES AL CASTELLANO, Y FIRMA
CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO CUAL DOYFE - LA PRESENTE DILIGENCIA
SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA ATRIBUCION QUE ME CONFIERE EL NUMERAL
NOVNENO DEL ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL - QUITO A 8 DE MARZO DE

2005 .
.

MARÍA CECILIA MERA PONCE
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TR-143819
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1, JOYA. RANKINE o AssistantiRegistrarofCompanies ofthe Caym?os

DOHEREBYCERTIFY, pursuant totheCompanies:Law:“CAP.':22,¡that all requirements ofthe said

E
a

l
l
a

A EE
N

%
EEE

 

Neydis Taveras

Acting Assistant Registrar

03 February 2005
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APOSTILLE
(Convention de La Haye du B octobre 1961)

Y Country: The Cayman islands

epubllo document , A
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NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE QUIVS
De acuerdo con lafacuitad prevista en la Ley

Notarial, doy fé FOTOCOPIA que antecede

es igual al documento presentado ante mi.
CONSULADO DEL ECUADOR en: y fojasgutil ll

EN LONDRES Quito! a

Legalización.: NN OS

Presentana para legalizata firma que
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TRADUCCIÓN
TR-143819

CERTIFICADO DE CONSTITUCIÓN
(SELLO — REGISTRADOR DE COMPAÑIAS — ISLAS CAYMAN — EXENTO)

Yo, Joy A Rankine, Registradora de Compañias Asistente de las Islas Cayman,

certifico, de conformidad con el Cap 22 de la Ley de Compañias, que todos los

requisitos de dicha ley con relacion a registros han sido cumplidos por TEIKOKU OIL

ECUADOR, compañia exenia constituida en las Islas Cayman con responsabilidad

limitada, con efecto desde el 11 de enero de 2005

Dado con mt firma y sello oficial en George Town, en la Isla de Grand Cayman,el 11

de enero de 2005

(firma) Joy A Rankine 7
Registradora de Compañias Asistente

Certifico que es una copia veridica y correcta 7

(firma) Neydis Taveras
Registradora Asistente Encargada
Fecha 3 de febrero de 2005

APOSTILLA
(Convencion de La Haya del 6 de octubre de 1981)

Pais Islas Cayman

Este documento publico _

2 ha sido firmado por Neydis Taveras

3 actuando en la calidad de Registradora Encargada

4 lleva la firma/sello del Registrador de Compañias, Islas Cayman

CERTIFICADO

5 en Grand Cayman 6  el7 de febrero de 2005

7 por L George, por el Gobernadorde las Islas Cayman

8 No 0572

9 Sello 10 Firma L George

   Ñ _ Maria Cecilia Mera

- Traductora
27 Cl 170498434-1

 



 

 

 

TRADUCCION

TR-143819 -

CERTIFICADO DE EXISTENCIA
A quien pueda interesar

Por medio del presente instrumento cerbfico que TEIKOKU OIL ECUADOR compañla

debidamente organizada y existente de conformidad con y por virtud de las leyes de a

las Islas Cayman a la fecha de este certificado se encuentra en existencia legal ante
Pon

estas oficinas y esta debidamente autorizada para ejercer todas las facultades que se A
otorgan a la compañia

Dado con mifirma y sello en George Town, en la Isla de Grand Cayman el dia de

hoy 3 de febrero de 2005 po
f

(firma) tlegible  *>
Funcionario Autorizado os
Registro de Compañias o

Islas Cayman, Antillas Britanicas
- (SELLO REGISTRADOR DE COMPAÑÍAS— ISLAS CAYMAN — EXENTO)

z $

APOSTILLA + ”
(Convencion de La Haya del 6 de octubre de 1981) s

Pais Islas Cayman a

Este documento publico 7

2 ha sido firmado por Cindy Jefferson-Bulgin

3 actuandoen la calidad de Funcionaria Autorizada

4 lleva la firma/sello del Registrador de Compañias Islas Cayman

CERTIFICADO

5 en Grand Cayman 6 el 7 de febrero de 2005

7 por L George por el Gobernadordelas Islas Cayman A

8 No 0573 >

9 Sello 10 Firma L George -

Maria Cecilia Mera
Treductora aES

Cl 170498434-1 E,
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO

QUITO —ECUADOR

DILIGENCIA DE RECONCIMIENTO DE FIRMA

ANTE MI, DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO DEL

CANTÓN QUITO COMPARECE LA SEÑORA MARIA CECILIA MERA PONCE PORTADORA

” DE LACÉDULA DE IJUDADANIA NUMERO 170498434-1 POR SUS PROPIOS Y PERSONALES

DERECHOS LA COMPARECIENTE ES DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE

EDAD DE ESTADOCIVIL CASADA, QUIEN DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLÉS Y EL

IDIOMA CASTELLANO DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE QUITO

LEGALMENTE CAPAZ A QUIEN DE CONOCER DOY FE EN VIRTUD DE HABERME

PRESENTADO SU CEDULA DE CIUDADANIA Y EN MI PRESENCIA FIRMO EL” -

DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR LO QUE CERTIFICO LA LEGALIDAD Y LEGITIMIDAD

DE SU FIRMA, ASIMISMO DECLARA LA COMPARECEINTE QUE EL DOCUEMINO QUE |

ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA, DEL IDIOMA INGLES AL. CASTELLANO Y FIRMA +.

CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO CUAL DOY FE LA PRESENTE DILIGENCIA *

SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA ATRIBUCION QUE ME CONFIERE EL NUMERAL

NOVNENO DEL ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL QUITO A 8 DE MARZO DE

2005

4 -
d

MARIA CECILIA MERA PONCE

TRADUCTORA

CC 170498434-1

“ULNOTARI
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DOCTOR RÁMIRO DAVILASILVA.
NOTARIO TRIGÉSIMO SEGUNDO

QUITO ECUADOR + 3 *

DILIGENCIA DE RECONCIMIENTO DE FIRMA:

ANTE MI, DOCTOR RAMIRO DÁVILA SILVA,' NOTARIO TRIGÉSIMO SEGUNDO DEL

CANTÓN QUITO, COMPARECE LA SEÑORA MARÍA CECILIA MERA-PONCE, PORTADORA |

DE LA CÉDULA DE TUDADANÍA NÚMERO 1704984341, POR:SUS PROPIOS Y PERSONALES

DERECHOS. LA COMPARECIENTE ES- DE NACIONALIDAD. ECUATORIANA, MAYOR DE

EDAD, DE ESTADO CIVIL CASADA, QUIEN DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLÉS YEL

IDIOMA CASTELLANO, ' DOMICILIADA Y, RESIDENTE. EN ESTA CIUDAD: DE. QUITO,

LEGALMENTE CAPAZ, Á QUIEN DE CONOCER DOY FE, EN ;VIRTUD DE HABERME

PRESENTADO SU CÉDULA DE CIUDADANÍA;- Y, EN M PRESENCIA,  FIRMÓ EL

DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR LO QUE CERTIFICO LA LEGÁLIDAD Y LEGITIMIDAD

DE SU FIRMA, ASIMISMO DECLARA LACOMPARECEINTE. QUE: EL DOCUEMINO QUE

ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA, DEL. IDIOMA INGLÉS ALCASTELLANO, Y FIRMA

CONMIGO EN UNIDADDE ACTO. DE TODO1LO CUAL DOYFE.- LAPRESENTE DILIGENCIA

SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA ATRIBUCIÓN QUE ME CONFIERE EL NUMERAL

NOVNENO DEL ARTÍCULO DIECIOCHO DE LA LEY NOT.ARIAL.- QUITO A 8 DE MARZO DE

2005.

MARÍA CECILIA MERA PONCE

TRADUCTORA

CS... 170498434-1

  

y

i-



rt . o?ARRA A

 

Consulado del Ecuador :
- Londres

 

a, No0110S

a
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- CERTIFICADO £DE EXISTENCIA, CONSTITUCION LEGAL Y.
o :- FUNCIONANENTO DE COMPAÑÍAS.

El suscrito, Oscar García Endara, Primer Secretario dela. Embajada y
Encargado de los Asuntos Consulares del Ecuador en Londres, a petición .

. del interesado y en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compañíasy “-
-. Resoluciones de la Superintendencia de Compañías, extiende el presente ps
. Certificado: l ia

”

“Nombre o Razón Social: TEIKOKU OIL ECUADOR.
2% A. LE Nombreanterior: :
A «Fecha de Constitución: 44 DE ENERO DE 2005

+ At l «Nombre del Representante Legal: PP REPRESENTACIONES CIA,
. omo i . “LTDA. o. .

Po. Número de Registro: TR-143819 :
“¿Fecha de Registro: 11 DE ENERO DE 2005

o “e=DATOSDE LACOMPAÑÍA

. NEGOCIOS EM EL EXTERIOR l
Domicilio legal de la Compañía: TRIDENTTRUST. co: (CAYMAN) Sto >

PISO, ONE CAPITAL PLACE, P.0.80X '8478T, GRAND CAYMAN ISLAND, -
BRITISH WEST INDIANS.

o - Documentos probatorios presentados:-

-Certificado de Incorporación emitido por de “Companies House”
-Memorandum de Asociación yEstatuto de la Compañía

- -Acta del Directorio en la que seestablece la decisión de abrir una sucursal
o en el Ecuador

-Poderotorgado al representante legal de la compañia (arriba citados)

-Certificado del Presidente de la Compañía en que establece que la
compañía está legalmente constituida y capacitada para hacer negocios en
el exterior y que tiene la capacidad de abrir oficinas en el exterior,

CERTIFICACIÓN
En virtud de haber atados.a debidamente estos hechos polos
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PS or. —

Actividad que realiza (Objeto Social): BUSCAR Y ABRIR TODOTIPODE

  



- Sucursales y Agencias en el Exterior. Igualmente, que la Compañía en

referencia se encuentra a la fecha operando en el Reino Unido y quelas-
actividades están conformes a su objeto social. :

Para constancia de lo cual, se firmael presente Certificado, en la ciudad OS

de Londres, capital del Reino Unido de Gran Bretaña e Irlanda del Norte,
al cuarto día del mes marzo de dos mil cinco. ,

 

 

 

  

     

Oscar García Endara *
o Primer Secretario . -.

-.* Encargado de los. Asuntos Consu

 

 

Partida: M-1421 0000
Valor. US$700,00 '
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OTARÍA TRÍGESIMA SEGUNDA DE QUITO
e acuerdo con la facultad prevista en la Ley

Notarial, doy fe que la FOTOCOPIA que antscede

es iguaj al documento presentado ante mi, *
en A fojasiyl les), —— RIN. A
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CONSULADO DEL ECUADOR

Legalización: M1
bresentarta para iegahzar :a Nirma que

 

antecede, «1 (la) suscritota) certifica *

que es autentica. siendo la que usa ea
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NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE Qquea
De acuerdo con la facultad prevista en la Loy
Notarial, doy fé.que la FOTOCOPIA que antecede  
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MEMORANDUM 8: ARTICLES OF ASSOCIATION

"TEIKOKUvOIECADÓN

MEMORANDUM OF ASSOCIATION :

 

-.:: Registration asExemptedCompany | “E z :

ARTICLES OF ASSOCIATION” .

Issue of Shares o

Transfer of Shares >

- + Redeemable Shares A os

e
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Non-Recognition ofTrusts

Lien on Shares

-Calhon,a Shares

 

  



 

25-28 Forfeiture of Shares o
. ( oc. Oónnp,

29. . Registration of Empowering Instruments

30-32 0 Transmission of Shares :

33 -Amendmentof Memorandunt of Association, Changeof Location of Registered .

OficIce and Alteration of Capital l .

34-36 : uN Closing Register ofMembersFig Record Date . o

3738 - General Mesting A 4

| 39-40 > Notice ofGeneral Meetings> o

> 41-52. Proceedings at General Meetings

a 53-58 Votes ofMembers --

o59-64 y - Proxies

o 65-73 | IT Directors - >

74 - o | Ñ Alternate Direétors 7 » — :

75-80 Powers and Duties ofDirecto | . o | o a

81 - > Management" A :o o oo e,

82-83 - Managing Directors oz il

> 84-93 Proceedings ofDirectors o

o 94... o oVacationof Office ofDitecir.

0 95-96 Appointment and RemovalofDirectors

o 7. l Presumption of Assent o

o Seal UN

9 o Offices -

100-107 Dividends, Distributions and Reserve o o | o

108 Capitalization | ,

109-111 Books of Account

112-115 Audit :
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Notices

Winding Up

Indemnity

Financial Year

Amendments of Articles

Transfer by way ofContinuation
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but withoutlimitation,the:tollowing-:

THE COMPANIES LAW
mECISA, ANDHA

COMPANY LIMITED BY SHARES. MENO]LZO5 THIS HA) Dé

oEJ

NA GOL
MEMORANDUM ORASSOCIATION

 

OF

7 TEIKOKU OIL ECUADOR -

Lo - The hame oftheCompanyis:TEIKOKU OIL ECUADOR :

2. The Registered oíce of thé Company shall be at the offices of Trident Trust
Company (Cayman) Limited, Fourth Floor, One Capital Place, P.O. Box 847GT,. Grand Cayman, Cayman
Islands, British West Indies or at such other place:as the Directors may from time to time decide. .

3... OS “The objects forwhichteCompanyissestablishedaare unvestrciod and shall include,-..

   
0 (a) To carry on the.business: of:an investment company:and 1to act as'promoters and “* +

entrepreneurs and to carry on business as financiers, capitalists;'concessionaires, merchants, brokers, traders,
dealers, agents, importers-and exporters and to undertake and carryon andexecute all kinds of. investment,
financial, commercial, mercantile, vading and other operations;

(b) To carry onwhether as principals, agents or otherwise howsoever the business Of +
realtors, developers, consultants, estate agents or managers, builders, contractors, engineers, manufacturers, s
dealers in or vendors of alltypes of property including services. Do . :

(11) - To exercise and enforce all rights and powers conferred by or incidental to the
owmership of any shares, stock, obligations or other securities including without prejudice to the generality of
the foregoing al! such powers of veto or control as may be conferred by virtue of the holding by the Company
of some speciai proportion of the issued or nominal amount thereof, to provide managerial and other
executive, supervisory and consultant servicesfor or in relation to any company in which the Companyis

interested upon such terms as maybe thought fit.

(ud To purchase or otherwise acquire, to sell, exchange, surrender, lease, mortgage,
charge, convert, tum to account, dispose of and deal with real and personal property and rights of'all kinds
and, in particular, mortgages, debentures, produce, concessions, options, contracts, patents, annuilies,

licenses, stocks, shares, bonds, policies, book debts, business concerns, undertakings, claims, privileges and

choses in action of all kinds.

      
(v) To subscribe for, conditionally or unconditionally, to underwriíg

commission. or otherwise, take, hcid, deal in and convert stocks, shares and secunities ofall Le

into partnership or into any arrangement for sharing profits, reciprocal concessions or coofÉ

person or company and to promote and aid in promoting, to constitute, form or orgariZp any company,

syndicate or partnership of any kind, for the purpose of acquining and undertaking any propertyAS
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of the Company or of advancing, directly orindirect, the objects of'the Company or for any other purpose

which the Companymay think expedient. *
: e e
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AS) : Tostand surety for or to guarantee; support or secure te performance of all or any
nofthe obligations of any person, firm or company whetheror not.related oraffiliated to the Company in any

. * manner and whether by personal covenant or morigage, chargeor lien uponthe whole or any part of the

. undertaking, property and assets ofthe Company, both present and future, including its uncalled capital or by
vs. amysuch method and whether ornotthe Company shall receive valuablele corisiderationtherefor. "

(vi)* Tio engage in or carryonany otherlawfal trade, business or enterprise which mayat-

- ány time appear to the Directors of the Companycapableof being “conveniently carried ón in conjunction

- With any of the aforementioned businesses or activities or which:mayappear tcto. the Directors.or the Company
likely to de profitable to the Company. A o ces .

athe interpretation of this Memorandum of Association ilín general and:of this Clause3in particular no
object, business or power specified or mentionedshall be limited or restricted by reference to or inference

-fróm any other. object, business or power,.or the name“ofthe”Company;orbythe juxtaposition.of.two-or .
“more objects, businesses or powers and that,intheevent ofany ambiguityin this clauseor elsewhere in this

* Memorandum 'ofAssociation, the same shall be resolved by such interpretation and construction .as will ..

«widen and enlarge and not restrict the objecis, businesses and powers of and,exercisable py.the Company.

Sa ve “Except as$ prohibitedorr limited by the Companies Law (Cap. 22) the Company.

A shall have full power and authority to carry out any object and shall have and be capable of from timeto time
«7 amd atall times exercising any and all of the powers at any time or from time to time exercisable by a natural -
o. person or body corporate in doing in any part of the world whether as principal, agent, contractor or otherwise.
+ . whátever may be considered by it necessary for the attainment of its objects and whatever else may ¡be

o. considered. by it as incidental or conducive thereto or consequential thereon, including, but withoutImany.

way restricting the generality of the foregoing, the power to make any alterations or. amendments. to this

Memorándum. of Association and the Articles of Association of the Company considered necessary or

convenient in the manner set out in the Articles of Association of the Company, and the powerto do any of

the following acts orthings,viz:
to pay all expenses of and incidental to the promotion, formation and incorporation of the Company; to

Ayregister the Company to do business¡in any other jurisdiction; to sell, lease or dispose of any property of the
Company; to draw, make, accept, endorse, discount, execute and issue promissóry notes, debentures, bills of

exchange, bills of lading, warrants and other negotiable or transferable instruments; to lend moneyor other.

“+ assets and to act as guarantors; to borrow or raise money on the security of the undertaking or on all or any of.
” theassets of the Company including uncalled capital or without security; to invest monies of the Companyin

”such manneras the Directors determine; to promote other companies; to sell the undertaking of the Company .
yu»for gash or any other consideration; to distribute assets in specie to Members of the Company;to make

¿ Charitable or benevolent donations; to pay pensions or gratuities or provide othér benefits in cash or kind to
" Directors, officers, employees, past or present and their families; to carry on any trade or business and
generally to do all acts and things which, in the opinion of the Company or the Directors, may be

- conveniently or profitably or usefully acquired and dealt with, carried on, executed or done by the Company

 



 

a

s. The liabilityof each memberis limited to the amount from time to time unpaid on
such member's shares. .

6. "The share capital of the Company is"US850,000 divided into 50,000 ordinary shares
. of a nominal or par value of US$1.00 each with power for the Company insofar as is permitted bylaw, to

redeem or purchase any of its shares and to increase or reducé the said capital subject to the provisions of the
- Companies Law (Revised) (Cap.22). and the Articles ofAssociation and to issue any part of ¡ts capital,

- whether original, redeemed 'or increased with or without ahy preference, priority or special privilege or
. Subject to any postponement of rights or to any conditions orrestrictions and so that, unless the conditions of*

- shall be subject to the powers hersinbefore contained.
issue shall otherwise expressly declare, every issue of shareswhether declared to bepreference or otherwise

,

-..

7. ffthe Company ¡is"registered as exempted, its operations will be carried on subject to
«he provisions of Section 193 of the Companies Law (Revised) (Cap. 22) and, subject to the provisions ofthe

O Companies Law (Revised) (Cap.22) and the Articles of Association, it shall have the power to register by
way of continuation as a body corporate limited by shares:under the laws ofany jurisdiction outside the
Cayman Islands and to be deregistered iin theCaymanIslands.- .

WE,this undersigned, are desirous of being formed irito acompany ín pursuance of this Memorandum of
: Association and we agree to take the numberofshares in thecapital ofthe Company set opposite our name,

  



 

Y

En á ecura¿a con la faccuitad provsta en
h> én al4

 

DATEDthe 11% day ofJanuary, 2005.

NUMBEROF SHARES.SIGNATURE, ADDRESSESand. EN
- "TAKEN BY EACHDESCRIPTION OF SUBSCRIBERS co

   

 | Trident NomineesSaLtd, esSeEs .

(Corporation);': o A

 

 

Registrar of Companiesiin and for the Cayman:
os JOYA,RANIINE Ássé,
“Talando-D0'HEREBY CERTIFY that this is a true and correct copy of the Memorandum of Association of-
“- this Company duly incorporated on theta dayKTM 2005
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THE COMPANIES LAW

COMPANYLIMITED BY SHARES.    
 - ARTICLES OF ASSOCIATION REST REGISTAAR DECOMPARES *

. CAYMAN ISLANDS
: z

- TEIKOKU OIL ECUADOR

"L Inthese Articles Table A in the Schedule to the Statute does not apply and, unless there be
something in the subject or context inconsistent therewith,

==]Cayman Islands ER
6 Poltica Porta   "Articles".means these Articles ass originally framed or as from time to time altered by

Special Resolution:

"The Auditors" meansthe peronsforthe time being performing the duties of. auditors ofthe
Company. l .

. "The Company” means the above named Company. .

" "Debenture" means debenture stock, mortgages, bonds and any other such securities of the *

Company whether constituting a charge on the assets ofthe Company or not. * o

o Ñ . “The Directors" means the directors for the time being of the Company.

"Dividend" includes bonus.

: "Member" shall bear the meaning ascribedto it in Section 38 ofthe Statute.

"Month" means calendar month. ll

"Paid-up” means paid-up and/or credited as paíd-up.

"The Registered Office" means the registered office for the time being ofthe Company.

"Seal" means the common seal ofthe Company, and includes every duplicate seal.   
"Secretary" iincludes an Assistant Secretary and any person appointed to p
of Secretary of the Company.

"Share" includes a fraction of a share.

"Special Resolution” has the same meaning as in the Statute and incluges a resolution,e) 5
.. described in Section 60 (1X(b) of the Statute. € A



 

"Statute" means the Companies Law of the Cayman Islands as'amended and every statutory
. modification orre-enactmentthereof for the time beingin force;

, "Written" and "aWriting" include all modes of representitg or.Ereproducing words in visible.
- + form. :

o “e

- Words importing the singular number-only include theplural number and vice-versa.

e

Wordsimporting the masculine gender only include the feminine gender.

words importing personsonly include corporations. : aE> . o

2 - The business of'the Company. may be commenced as. soón. after incorporation as the
Directors shallsee fit, notwithstanding that part only of thesharess mayhave been allotted.

h . ,

te 3. The Directorsmay. pay, out of the capitalor anyy other moniesofthe Company, all expenses
incurredin'or'about the formation and establishment of the¡Company includingthe expensésof registration.

PS POS mo. o 47

o o CERTIFICATES FOR SHARES- Z

e Certificates representing shares of theCompany"shall beiina such form:as shall be determined
- . 7 by the Directors. Such certificates may be «under seal. All certificates for shares shall be .consecutively

"numbered.or otherwise identified and shall specify the shares to"which they relate. Thenameand address of
.. «the person to whom the sharesrepresented thereby are issued, with the.number of shares“and date ofissue,
+ * "shall be entered in the register of members of the Company. All certificates surtendered to the Company for

' transfer shall be cancelled and no new certificate shall beissued until theformer certificatefor a like number
” of shares shall have been súrrendered and cancelled. The Directors mayauthorize certificates to be issued |
with the seal and authorized signature(s) affixed by somemethod or systeriof mechanical process..

SI Notwithstanding Article 4 of these Articles, if a share certificate be. defaced,. lost or
. destroyed, it may be renewed on payment ofa fee of one dollar (US$1 .00)-or such less sumand on such
terms (if any) as to evidence and indemnity and the payment ofthe expenses incurred by thé Company in

(O investigating evidence, as the Directorsmay prescribe. o -

ISSUE OFSHARES

6. Subject to: the yprovisions, if any, in that behalf in the Memorandum of Association and to
any direction that may be given by the Company in general meeting and without prejudice to any special ..

+  Hghts previously conferred on the holders of existing shares, the Directors mayallot, issue, grant options over |

. Or otherwise dispose of shares of the Company (including fractions of a share) with or without preferred,
deferred or other special rights or restrictions, whether in regard to dividend, voting, returnof capital or

otherwise and'to such persons, at such times and on such othertermsas they think proper.

o

7. . The Company shall maintain a register of its members and every person whose nameis
eutered as a member in the register of members shall be entitled without payment to receive within two
months after allotment or lodgementoftransfer (or within such other periodas the conditions ofissue shall

_ Aaye one certificate for all his shares or several certificates eachfor “one ormore ofhis sharss por
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1 Dn.
f

Cox

- from timeto time determine provided that in respect of a share pr sharesheld jointly by several persons the

Company shall not be bound to issuemore than one certificate and delivery ofa certificate for a share'to one *
of the several joint holders shall besufícient delivery to allsuchholders,

TRANSFER OF SHARES l

8. The instrumentof transfer ofanyy share shall beiin writing and shall be executed byor on
behalf of the Transferor andthe Transferor shall be deemed to remain the holderof a share until the name of
the Transferee is entered in the register inrespect thereof:

9. 2 '. The Directors may in iheir absolute discrétion. decline to register any transfer of shares
without assigning any reason therefor. “1f the Directors refuse to register a transfer.they shall notify the.

Transferes within two months ofsuchrefusal.

Ya The registration of transfers may. be suspendeg. at such time and for.such periods as the

irectors may from time to time-determine, provided always taisuch registration shall not be suspended for
more than forty-five days in any year. ' '

= 7 0.7? REDEEMABLESHARES.

1. (a) “Subjectto the provisions of:the Statute and.the Memorandum ofAssociation, shares may be
issued on the terms that they are, oratthe option of the Compáñy or the holder are, to.be redeemed on such
terms and in such manner as the Cómpany, before the issue of the shares, may by Special Resolution
determine. o . :

(b) - Subject to the provisions of the Statute and the.Memorandum.of Association; the. Company

“may purchase its ownshares (including fractionsof a share), including any redeemable shares, provided that
the manner of purchase has first been authorized bythe.Companyiin general meeting arid may rmake payment

therefór in any manner authorized by the Statute, including outSíCapital..

a

VARIATION OF.RIGHTS OFSHARES

La. If at any time the share capital ofthe' Company¡is divided into different classes of shares, the
righis attached to any class (unless otherwise provided by the termsofiissue of the shares of that class) may,

- whether or not the Companyis being wound-up, be. varied with'the consent in writing of the holders of three-

- fourths of the issued shares of that class, or with the sanctióndsa special resolution passed at a general
meeting of the holders of the shares ofthat class.- DT

The provisions of these “Articles relatingto> general meetings shall apply to every such
general meeting ofthe holdersof one class of shares exceptthat the necessary quorumshall be one (1) person

holding or representing byproxy at least one-third of the issued: shares of theclass and that any holder of
shares ofthe class present in person or by proxy may demand poll.

13. The rights conferred upon the holders of the shares of any class issuedwith preferred or
other rights shall not, unless otherwise expressly provided bythe terms of issue ofthe shares ofth-t class, be

deemedto be varied by the creation or issue offurther shares ranking pari passu therewith. .

U
y
)  



 

   
- COMMISSION ON SALE OF SHARES >

YM. . The Company mayin so far as.the Statute from time to time permits pay a commission to
. any person in consideration ofhis subscribing or agreeing to subscribe whether absolutely or conditionally

. for any shares of the Company. Such commissions may be satisfied by the payment of cash or the lodgement
» offullyorpartly paid-up shares or partly in one way.andpayin the other. The¿Company may also on"any
:... Issuecof shares pay.suchbrokerage.as may be lawful.. * Cm e

A

.NON-RECOGNITION OFTRUSTS.

e 15. PANoperson;shall be recognized by:the Company¿as holding any share upon any trusttand the.
anshall notbe bound by.or becompelled inany. wayto recognize (even whenhaving notice thereof) *

- any equitable,contingent, future; of partialinterest in any share, orany interest.in any fractional part of a.
A"share,'or (except.onlyas is otherwise provided by theseArticles orthe Statute) any other rightsin respect oof."

o (oany shareexceptan absolute mght to theentirethercofíin the registered holder. :
ct
AR mo

MeÓN -LIEN ONSHARES oa ISoe
. eAee PoAho

OCA “The Company shall have afirst and paramountlien and charge€onall shares (whether fully
-> paidup' or.nodregistered.iinthe nameof a:-member (whether solely or jointly with others) for all debts,

+ liabilities::Or. Engagements to or.withthe- Company (whether presently payable or not) by such memberor his ' |
+ * estate, eitheráloneorjointly with any other pérson, whether a memberor not, but the Directors may at any - *-

o timedeclare¿ny:share to be wholly-or-in partexemptfrom the provisions of this Article: The registration of : “+” *
- a tansferof any, such share shall operate asa waiver ofthe Company's lien (if any) thereon. The Company's * **

a“ten(any) oron a share shall extend to all dividends«or other monies payable ¡in1 respect thereof.

 

A7o E “TheCompanymmaysell, in such manneras the Directors think fit, any shares on whiéh the
20 Company1pialién, but nosale'shall be madeunless'a sum in respect of which the lien exists is presently*

payable, nor until the expiration of fourteendaysafter a notice in writingstating and demanding payment:of

-such part of the amount in respect of. which: the lien' exists as ¡is presently payable, has beengiven to"the

.. registered holder or holders for the time being'of the share, or the person, of which the Company has notice, :

- entitled thereto by reason, of his death or bankruptey.”.

” lo 18. Togive effect to any such sale the Directors may authorize some person to transfer the
shares sold to the purchaser thereof. The purchaser shall be registered as the holder. of the shares comprised

: in any such transfer, and he shall not be bound to see. to the application of the purchase money,norshall his:
- titleto the shares be affected by any irregularity or invalidity 1in the proceedingsin reference to the sale.*

19. : The proceeds ofsuch sale shall bereceived by the Company and applied iin payment of such
- Part ofthe amount in respect of which the lien exists as is presently payable and the residue, if any; shall
7 (subject to a like lien for sums not presently payable as existed upon the shares before the sale) be paid to the

person entitled to the shares at the date of thesale. :

CALL ON SHARES

20. (a) The Directors may from time to time makecalls upon the membersirrespect of any monies

Unpaid |ontheir shares (whether on account of thernominalvalue of the ON orcdWayof—premiu nor,   

   



DP

 

shall exceed one-fourth of the nominal value of the share or be payable at less than one month from the date
fixed for the paymentof the last preceding call, and each member shall (subject to receiving at least fourteen

- days notice specifying the time or times of payment) pay to the Company at the time or times so specified the

amount called on the shares. A call may be revoked or postponed as the Directors may determine. A call
may be made payable by instalments.

(d) A call shall be deemed to have been made at the time when the resolution of the Directors.

authorizing such call was passed.

. (c)  . The joint holders of a share shall be jointly and severally liable to pay all calls in respect
thereof. l :

2. - If a sum called in respect of a share is not paid before or on a day appointed for payment
thereof, the persons from whom the sum is due shall pay interest on the sum from the day appointed for

" payment thereof to the time of actual payment at such rate not exceeding ten per cent per annum as the

Directors may determine, but the Directors shall be at liberty to waive payment of such interest either wholly
or in part. .

22. Any sum which by the terms of issue of a share becomes payable on allotment or at any
fixed date, whether on account ofthe nominal value of the share or by way of premium or otherwise, shall for

the purposes of these Articles be deemed to be a call duly made, notified and payable on the date on which

by the termsof issue the same becomes payable, and in the case of non-paymentall the relevant provisions of

these Articles as to payment ofinterest forfeiture or otherwise shall apply as if such sum had become payable

by virtue of a call duly made and notified.

23. The Directors may on the issue of shares differentiate between the holders as to the amount
"of calls or interest to be paid and the times Of payment.

"24, (a) The Directors may, if they think fit, receive from any member willing to advance the same,

all or any part of the monies uncalled and unpaid upon any shares held by him, and uponall or any of the

monjes so advanced may (until the same would but for such advances, become payable) pay interest at such

rate not exceeding (unless the Company in general meeting shall otherwise direct) seven per cent (7%) per
annum, as may be agreed upon between the Directors and the member paying such sum in advance.

(b) No such sum paid in advance of calls shall entitle the member paying such sum to any
portion of a dividend declared in respect of any period prior to the date upon which such sum would, but for

- such payment, become presently payable.

FORFEITURE OF SHARES

25. (a) If a memberfails to pay any call or instalment ofa call or to make any payment required by
the terms ofissue on the day appointed for payment thereof, the Directors may, at any time thereafter during
such time as any part ofthe call, instalment or payment remains unpaid, give notice requiring payment of so
much ofthe call, instalment or payment as is unpaid, together with any interest which may have accrued and
all expenses that have been. incurred by the Company by reason of such non-payment. Such notice shall
name eday (not earlier than the expiration of fourteen days from the date of giving of the notice) on or before
which the payment required by the notice is to be made, and shal! state that, in the event of non-paymentat or

 



 

 

(b), If the requirements of any such notice as aforesaid are. not complied with, any share in
respect of whichthe notice has been given may at any timethereafter, before the payment required by the
notice has been made, be forfeited by a resolution of the Directors to that effect. Such forfeiture shall include
all dividends declared in respect of the forfeited share and not actually pare before the forferture.

(c) A forfeited share may be sold or otherwise disposed ofoon suctr terms and in such manner as

the Directors think fit'and at any time before:a sale or disposition the forfeiture may be cancelled on such
terms as the Directors think fit.

26. . A person whose shares have been forfeited shall cease:to:be a member in respect of the
forfeited shares, but shall, notwithstanding, remain liable to páy to the Company ali monies which at the date
offorfeiture were payable by him to the Companyin respect of the shares together with interest¿hereon, but
his liability shall cease if and when the Company shall have received payment in full. of all monies whenever

íO. payable.in respect ofthe shares.

27.7 A certificate ¡in writing underthe hand of one Directoror thie Secretary óf the Company that
a share in the Company hasbeen duly forfeited on a date stated in the' declaration shall be conclusive

. evidence of the fact therein stated as against all persons claiming to be entitled to the share. The Company

. May receive the consideration given for the share on any sale or- disposition thereof-and may execute a
4» * transfer of the shareinfavor ofthe person to whom the. share is sold or disposed of and he shall thereupon be

« registered as the holderofthe share and shall not be boundto see to the application ofthe purchase money,if
any, nor shall his title to the share be affected by any irregularity or invalidityin'the proceedings iin reference

> “to the forfeiture, sale or disposal of the share. l a +

2

: 28. The provisions ofthese Articles as to forfeiture shall. apply 'iin the case of non-payment of

AW,

= * any sum which, by the terms ofissue of a share,becomes payable at a fixedtime, whether on account of the
nominalvalue of the share or by way of premium as if the:same had been payáble byvirtue ofa call duly .
made and notified. os :

REGISTRATION OF EMPOWERING INSTRUMENTS

29. e The Company shall be entitled to charge'a fee not exceeding one dollar (US$1 00) on the
registration of every probate, letters of administration, certificate of death or marriage, power of attomey,

notice in licu ofdistringas, or other instrument. o

TRANSMISSION OF SHARESE 2

30. In case of the death of a member, the survivor or survivors where the deceased was aa joint

holder, and the legal personal representatives of the deceased where he was a sole holder, shall be the only
persons recognized by the Company as having any title to his interest in.the shares, but nothing herein
contained shall release the estate of any such deceased holder from ány liability in respect of any shares

* which had been held by him solely orjointly with other persons. :

31 (a) Any person becoming entitled to a share in. consequence of the death or bankruptoy orf
liquidation or dissolution of a member(or in any other way than by transfer) may, upon such evidence bein¿
produced as may fron¿time to time be required bythe Directors and subject as hereinaftesPro9i888, ¿ja
either to be registered hbAmselfas holderof the share oÍto make such transfer ofthe sharetWsu
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nominated by him as the deceased or bankrupt person could have made and to have such person registered as
the transferee thereof, but the Directors shall, in erther case, have the same right to decline or suspend
registration as they would have had in the case of a transfer of the share by that member before his death or

_ bankruptcy as the case may be a -

(b) If the person so becoming entitled shall elect to be registered himself as holder heshall
delrver or send to the Company a notice in writing signed by hum stating that he so elects

32. A person becoming entitled to a share by reason ofthe death or bankruptcy or liquidation or
dissolution of the holder (or 1 any other case than by transfer) shall be entitled to the same dividends and
other advantages to which he would be entriled 1£ he were the registered holder of the share, except that he
shall not, before bemg registered as a member 1 respect ofthe share, be entitled in respect of 1t to exercise
any night conferred by membership in relation to meetings ofthe CompanyPROVIDEDHOWEVERthat the
Directors may at any time give notice requiring any such person to elect exther to be registered himself or to
transfer the share and 1f the notice 15 not complied with within mnety days the Directors may thereafter
withhold payment of all dividends bonuses or other monjes payable im respect of the share until the

requirements ofthe notice have been complied with s >( ”

r - T
«+ AMENDMENT OF MEMORANDUM OF ASSOCIATION, CHANGE OF
LOCATION OF REGISTERED OFFICE 8: ALTERATION OF CAPITAL

33 (a) , Subject to and m so far as permitted by the provisions ofthe Statute, the Company may from
time to time by ordimary resolution alter or amend tts Memorandum of Association otherwise than with
respect to 1ts name and objects and may without restricting the generality ofthe foregomg

0) increase the share capital by such sum to be divided ito shares of such amount or
without nominal or par value as the resolution shall prescribe and with such rights,

priorities and privileges annexed thereto, as the Company in general meeting may

determine

(1) consolidate and divide all or any of 1ts share capital into shares of larger amount

than 1ts existing shares,

(u) by subdivision of1ts existing shares or any of them divide the whole or any part of

ís share capital into shares of smaller amount than 1s fixed by the Memorandum of
Association or into shares without nominal or par value

(1v) cancel any shares which at the date of the passing of the resolution have not been

taken or agreed to be taken by any person

(b) All new shares created hereunder shall be subject to the same pravisions with reference to
the paymentof calls, liens, transfer transmission forferture and otherwise as the shares 1n the original share

capital

(o) Subject to the provisions of the Statute the Company may by Special Resolution change 1ts
nameor alter its objects

y a
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(d) Without prejudice to Article 11 hereof and subject to the provisions of the Statute the
. Company may by Special Resolution reduce ¡ts share capital and any capital redemption reserve fund.

o (e) Subject to the provisions 'of the Statute the Company may by resolution of the Directors €
« *, change the location of íits registered office.

'CLOSING REGISTER CF MEMBERS OR FIXING RECORD DATE
%

34... For the purpose of determining members entitled to notice of or to vote at any meeting cf
members or any adjournment thereof, or members entitled to receive paymentofany dividend, or in order to
make a determination of members forany other proper purpose, the Directors of the Company may provide
that the register ofmembers shall be ciosed for transfers for a stated period but no: to exceed in any case forty
(49) days.1£ the register of members shall be so closed forthe purpose of determining members entitied to

l notice of or to vote at a meeting.of members such register shall be so closed for at least ten (10% days
(£ impnediately preceding such meeting and the record date for such. determination shall be the date of the

clostre ofthe register ofmembers. : :

235. . - in lieu of or apart from closing the registerofmembers, the Directors may fix ín advance a
. date as the record date for any such determination of members entitled to.notice of or to vote at a meeting of
the members and for the purpose ofdetermining the members entítled to receive payment of any dividend the

€ Directors may, at or within 90 days prior to the date of declaration of such dividend fix a subsequent date as
2 the recorddate for such determination.

,. 36, sim “If the register of members ¡s not so closed and no record dateiis fixed for the determination
“- of members entitled to notice of or to vote at a meeting of members or members entitled to receive payment

of a dividend, the date on which notice of the mesting is mailed or thedate on which the resolution of the
- Directors: declaring such dividend is adopted, as the case may be, shali be the record date for such
determination of members. When a determination of members entitled to vote at any meeting of members

has been made as provided in this section, such determination shall apply to any adjournment thereof.

GENERAL MEETING

¿O 37. (a) - Subjectto paragraph (c) hereof, the Company shall within one year ofits incorporation and
in each year ofits existence thereafter hold a general meeting as its Annual General Meeting and shall specify
the meeting as such in the notices calling it. The Annual General Meeting shall be held at such time and
place as the Directors shall appoint and if no other time and place is prescribed by them, it shall be held at the
registered office of the Company on the secondWednesdayiin December of each year:at ten O'clockin the
morning.

no .(b) Át these meetings the report of the Directors (if any) shall be presented.

(c) If the Company is exempted asdefined ¡in the Statute it may but shall not be obliged to hold

an Annual General Meeting.

38. (a) The Directors may wheneverthey think fit, and they shall on the requisition of members of
the Company holding at the date of the deposit of the requisition not less than one-tenth of such of the paid

up capital of the Companyasat the date. of the depositcarries-the right of voting at general
- Company,proceed to convene a general meetingofthe Cóompany.'

   



(b) The requisition must state the objects of the meeting and must be signed by the

-requisitionists anddeposited at the Registered Office ofthe Company and may consist of several documents.
.. in like form each signed by one or more requisitionists,

(c) If the Directors do not within twenty-one days from tfie date of the deposit ofthe requisition
duly proceed to convene a general meeting, the requisitionists, or any of them representing more than one-.
half of the total votingrights of all of them, may themselves convene a general meeting, but any meeting so
convened shall not be held after the expiration of three months after the expiration of the said twenty-one
"days.

LD

manneras nearly as possible as that in which general meetings are to be convened by Directors..
y

e | | NOTICE OF GENERAL MEETINGS

39. - . .- Atleast five days' notice shall be given of an Annual General Meeting or any other general
meeting. Every notice shall be exclusive ofthe date on which it.is given or. deemed to begiven and of the day
for which it is given andshall specify the place, the day and the hour of the meeting and the general nature of
the business 'and shall be given in manner hereinafter mentioned or.in such other mannerif any as may be

prescribed by the Company PROVIDEDthat a general meeting of the Company shall, whether or not the
notice specified in this regulation, has beengiven and.whether.or not the provisions of Article 38 have been
complied with, be deemed to have been duly convened if it is so agreed:

(2) .n the «case of a general meeting called as an Annual General Meeting by all the members

* entitled to attend and vote thereat or their proxies; and. :

-(b) ' in the case of any other general meeting bya majority in number of the members having a
right to attend and vote at the meeting, being:a majority together holding not less than seventy-five per cent -

(15%) in nominal value or in the case of shares without nominal value or par value seventy-five per cent
(15%) of the sharesin issue, or their proxies. * : :o

( O 40: The accidental omission to give notice of a general meeting to, or the non-receipt of notice

of á meeting by any person entitled to receive notice shall not invalidate the proceedings ofthat meeting.

PROCEEDINGS AT GENERAL MEETINGS

4l. > No business shall be transacted aat any general meeting unless a quorum of members is

(d) Á general meetingconvened as aforesaid by requisitionists shall be convened in the same

 

present at the time when the meeting proceeds to business; two (2) members present in person or by proxy . :
shall be a quorum provided always that if the Company has one shareholder of record the quorum shall be
that one (1) Memberpresent in person or by proxy. :

42. : A resolution (including a Special Resolution) in writing (in one or more counterparts) signed
by all membersfor the time being entitled to receive notice of and to attend and vote at general meetings (or
being corporations by their duly authorized representative) shall be as valid and effective as if the same had

- been passed at a general meeting of the Company duly convened and held.
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3. If within half an: hour fromthe time appointed for the meetíng a quorum ¡s not present, the
meeting, if convened upon the requisition of members, shall be dissolved and: in any other case it shall stand
adjourned to the same day in the next week at the same time and place or to such'other time or such other

* place as the directors may determine and if at the adjourned meeting a quorum is not present within half an
hour from the time appointed for the meeting the membersPresent shall be a:quorum.

db The Chairman;if any, of the Board of Directors shallpreside as Chairman at every general
meeting oftheCompany, or if there is no such Chairman, or ifhe shall nt be present within fifteen minutes

- after the time appointed for the holding ofthemeeting, or is unwilling to actthe Directors present shall elect
. one oftheir number to be Chairman ofthe meeting. ' l l

45. > Y at any general meetingno Director is willing to act asChairman or if no) Director 1s
present within fifteen minutes after the time appointed for holdingthe meeting, the memberspresent shall

. choose one oftheir number to be Chairman.ofthe meeting. E

46. The Chairmanmay, with tecconsent,of any general meetíngduly constituted hereunder, and:
“ shall if so directedby the meeting, adjourn thé meeting from time tótime and from place to place, but no

business shall be transacted at any adjoumned: meeting other than the"búsiness left unfinished at.the meeting
from which the adjournment took place. When“ageneral meeting is adjournedforthirty days or more, notice -:

ofthe adjourned meeting shall be given as in the case ofan original meeting;save as aforesaid it shall not'be
necessary to, give any notice of:an adjournment or of the”business to betransacted atan adjoumed general: '

" meeting.
A.

47. At any general meeting a resolution. put to the voteofthe:meeting shall be decided on a

"show of hands unless a poll is, before or on the declaration of the result of theshow of hands; demanded by
the Chairman or any other memberpresent iin person orby proxy...

: 48. - Unless a poll be so demanded a declaration by the. Chairman. that a resolution has on a show .

of hands been carried, or carried unanimously, or by a particular majority,orlost, and an entry tothat effect
in the Company's Minute Book containing the Minutes ofthe proceedings of;the meeting shall.be conclusive  ...
evidence of that fact without proof of the number or proportion ofthe. votes recorded'ín favor of or against. *

such resolution. - :

49. . The demand for a poll may be withdrawn,

SO. Except as provided in Article 52, if a poll is duly demandedit shall be taken in such manner
as the Chairman directs andthe result of the poll shall be deemed to be the resolution of the general meeting
at which the poll was demanded. o :

51. In the case ofan equality ofvotes, whether ona“show ofhands €or on.a poll, the Chairman of
the general meeting at which the show of hands takes place or atwhich the pollis demarided,shall beentitled

to a second orcasting vote.

52. - A poll demanded on the election of a Chairman or on a question of adjournmentshall be.-*
taken forthwith, A poll demanded on any other question shall be tzken at súch time as the Chairman of the

10 "2 - To e.

  



 

  

VOTES OF MEMBERS *

3. Subject to any rights «or restrictions for thé time being attached to anyy class or classes of

shares, on a showof hands every member of record present. in person or by proxy at a general meeting shall -

have one vote and on a poll every member of record present in person or by proxy shall have one vote for

* each share registered1in his nnameinn theregister.Ñ

2
.

"Ss. Amember of unsound mind, -or ir respect of whom.an order.has beenmade.by any court, .

A
m
b
a

a .

" 60. The instrument appointing a proxy shall be.deposited at the Registered Oficce of the

”.

SA In thecase o£jjoint holders of record thevoteof the senior who'tendersavote, whether¡in
person' orby proxy, shall be accepted to the exclusion of thie votes. ofthe otherjoint holders, and for this
purpose seniority shall be determined dy the order in which tie names. standin thieregister of members.

having jurisdiction ¡in lunacy, may vote, whetheron a show ofhands or on a poll, by his committee, receiver,

curator bonis, or'other person in the nature of a committee, receiveror curator bonis appointed by that court...
- and anysuch committee, receiver, curator bonis or otherpersonsmay vote by proxy.

56. - No member shall beentitled to voteat ány general meeting"“unless heis registered asa
sharcholder of the Company on the recorddate for such meeting 'nor unless all calls or other súumspresently

payable by him iin respect of shares inthe Company have been paid. -
A > ”

s7. > :No objection shall be raised to the qualifcátionoaany voter except ate the generalmeeting or.
adjoumed general meeting at which the vote objected to is.given or tendered and every vote not disallowedat

such general meeting shall be valid for all purposes. Anysuch objection made in due time shall be referred to
¿the Chairman of thegeneralmeeting whose decision shall be final and conclusive.

58.“ On apoll oronashow ofhandsvótés maybe given either personally or dy proxies:

o- PROXIES|

9. - - The instrument appointing aaproxyy shall be:in writing and shall be executed under the harid e
of the appointor or ofhis attorney «duly authorized in writing, or, if the appointor is a corporation under the
hand of an officer orattomey duly authorizedin thatat behalf. Á proxy need not bea memberofthe Company.

Company or at such other place as is specified for that purpose in the notice convening the meeting no later
"than the time for holding the meeting, or adjourned meeting.provided that the Chairman ofthe Meetingmay

at his discretion direct that an instrument of proxy shall be deemed to have been duly deposited upon receipt
oftelex, cable or telecopier confirmation from the appointor|thatthe instrument of proxy duly signedis in the

“course oftransmission to the Company.

Under which the proxy was executed, or -the transfer7Ípie. share in “respect of which the fprÓRy
. Ei

61. The instrument appointing a proxy may be in any usual or common form and may be

expressed to be for a particular meeting or any adjournment thereof or generally until revoked. An
instrument appointing a proxy shall be deemed to include the power to demand orr Join or concur in

demanding a poll. : : -

62, ; A vote given in accordance with the.«ers of an instrument, of proxy shall bs-valié
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provided that no intimation in writing of such death, insanity; revocation or transfer as aforesaid shall have
_- «been receivedby the Company at the registered office. before the commencement ofthe general meeting, or
e adjourned1meeting atwhichit is5 soughtto usethee proxy.

5A Any corporation which$is a:. member ofrecord of the Company may in accordanceth its
E, : Articles or Hthe absence.of such provision.by.resolution. ofits Directors or other governing body 'authorize

0 10 ,“such person asit thinks fit-to-act as ts:: representative at any: meeting of-the Company “or of any class of.
- members.of the"Company; and the person"so'authorized. shallbe: entitled toexercise the same powers on
:::behalf"of. the:Corporatioh:which.he represents-as the:«gorporatión couldexercise if it Were an individual

 

0697 -Ther bea:Board: of.Directois consistsofmobTess:thaione or:morethanten!“persons
excluido”ofAltemate:Directors)PROVIDED:HOWEVER:thatthe*"Comppañy, miayfront time totime by

24

¿Srdinaryresolutiogincreaseeadlimitsin:“tie ¡ñuniber>Directors. The. fist.Directorsof: the

 

._ » “and returning“from:meetings"ofODirectors,Or:any committeeofthe Directors, or general meetingsofthe :
a : Company, or otherwise in connection.with the business:S£:the'Company,or to receive a“fixed allowanceiin”ÑCE

ss 70 respectthereof as, may be'determinedSy theDirectorsfrom.time, to time,“or a combination pastly ofone such”: e

   
. 67. " : The"Directorsmayy by resolution“awardspecial|remuneration' to ahy DirectorAthe"

. O Company undertakingany special work or services for; or:undertaking any special mission on behalf of, the

Company other than his ordinary routine work as aDirector: Any fees paid to a Director who-is also counsel
or solicitor to the Company, or otherwise serves tina professional capacity shall be in addition to his.

. ] remuneration as a Director.AFo

AB A Director or- Altémate Director may hold any other office or place of profit under the
Company(other than the office ofAuditor) in conjunction with his office of Director for such period and on .
such terms as to remuneration and otherwise as theDirectors may determine.

  

  

69. A Director or Alternate Director may actby himself orhis femin a professional capacity for
. the Company and he orhis firm shall be entitled to remuneration for professional services as if he werea    

  

  

Director or Alternate Director.

70. A shareholding qualification for Directors may be fixed by the Company¡in general

but unless ajgd until so fixed no qualification shall'be required. ..
A ao A   
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Ms A Director or Alternate Director of the Company may be or become a Director or other
Officer of or otherwise interestedin any company promoted by the Company or in whichthe Company may

- be interested as shareholder or otherwise and no such Director or Alternate Director shall be accountable to
the Company for any remuneration or other benefits received byhim as a Director or Officer of, or from his

- interest ín, such other company.

O

+ 78,  .7  :. Subject to the exception contained in Article 82, a Director who expects to be unable to.

- event ofabsence therefrom ofhis appointor, be entitled to attend meetings ofthe Directors and to vote thereat'' |

s

O

Mo No person.shal! be disqualified from. the office ofDirector or Alternate Director or prevented
by such office from contracting with the Company, either as vendor, purchaser or otherwise, nor shallany .
such contract or any contract or transaction entered into by or on behalf of the Company in which any.-

" Director or Alternate Director shall be in any way interested be or bs liable to be avoided, nor shall any
. Director or Alternate Director so contracting or being so interested be fiable to account to theCompany for
.any profit realized by any such coniract or transaction By reason of such Director holding office or of the
fiduciary relation thereby established. A Director (or his Alternate Director ín his absence) shall be at liberty.

. to vote"in respect of any contract or transaction in which he is so interested as aforesaid PROVIDED |
HOWEVERthat the nature of the interest of any Director or Alternate Director in any such contract or
transaction shali be disclosed by him or ihe Altemate Director appointed by him at or prior to is.
consideration and any vote thereon.

ma. o A general notice that a Director or Alternate Director is a shareholder of any specified firm.

or company and is to be regarded as interested in any transaction with such firm or company shall be
sufficient disclosure underArticle 72 and after such general notice it shall not be necessary to give special

- notice relating to any particular transaction.

ALTERNATE DIRECTORS

attend Directors' Meetings because of abserice,illness or otherwise may appoint any person to be an Alternate
- Director to act in his stead and such appointes whilst he holds office as an Alternate Director shall, inthe

and to do, in the place and stead of his appointor, any otheract or thing which his appointor is permitted or

required to do by virtue of his being a Director as if the Alternate Director were the appointor, other than
appointment of an Alternate to himself, and he shall ipso facto vacate office if and when his appointor ceases
to be a Director or removes the appointee from office. Any appointment or removal underthis Article shall...
¿be effected by notice in writing under the hand ofthe Director making the same.

POWERS AND DUTIES OF DIRECTORS |

75. The business of the Company shall be managed by the Directors (or a sole Director ifonly

one is appointed) who may pay all expenses incurred in promoting,-registering and setting up the Company, -
and may exercise all such powers of the Company as are not, from time to time by the Statute, or by these
Articles, or such regulations, being not inconsistent with the aforesaid, as may be prescribed by the Company
in general meeting, required to be exercised by1the Company in general meeting PROVIDED HOWEVER
that no regulations made by the Company in general meeting shall invalidate any prior act ofthe Directors
which would have been valid if that regulation had not been made.

16. o The Directors may from time to time andat any time dy powers. of attorney ao! any
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(not exceeding those vested in or exercisable by the Directors under these Articles) and for such period and

subject to such conditions as they may think fit, and any such powers ofattorney may contain such provisions
A, for the protection and convenience of persons dealing with any such attorñeys as the Directors may think fit

- and may also authorize any such attorney to delegate all or any ofthe”powers, authorities and discretions

- + vested in him. : :

TD All cheques, promissory notes, drafis, bills ofexchangé and other negotiable instruments and ' *
vo all receiptsfor monies paid to the Companyshall be signed, drawn, accepted, endorsed or otherwise executed

as the case:e. may be in such manneras the Directors shall from time to time byresolutiondetermine.

7».o The Directors shall cause,Minútes to be made¡in1 books provided for the purpose:
e

: (a) ofali arpoinanens of Officers: madeby the Directors; E E o N | Ml

(bd) * of the names ofthe Directors (including thóse represented thereat by.án Alternteor by j,

O proxy)present at each meeting'ofthe Directors and ofany committée ofthe Directors;

O) ofall résolutions and proceedings at almeetñgsoftheCompany, and of the Directors and

ofCommitteesofDirectors. a os

9 z — The Diréctors on behalf of the Company maypay a: vatuity oor pension orr allowance.«on *
, NN , retirementto' any Direvtor who has held any other salaried office or place:ofprofit with the Companyorto his .

, Widow or dependents and may makecontributions to any fund and pay” premiums for the purchase or

- provision;ptany such gratuity, pension or allowance, - : :

« 80, : - The Directors' may exerciseall the powers of the Company to borrow money and to. *
. _mortgage”or charge its undertaking, property and uncalled capital or any part thereof and to issue debentures,.

" debenture stock and other securities whetheroutright oras¡secufity for:ay debi, liability «or obligation ofthe * .

Company or ofany third party. A o :

MANAGEMENT*

O -8lL. (a TheDirectors may from time to: time provide for the management: of the affairs of the

Company in such manner as they shall think fit and the provisions contained¡in the three next following

. paragraphs shall be without prejudiceto the general powers £conferred by this paragraph.

*

(b) The Directors from timeto time andat any time may establish any committees, local boards
- or agencies for managing any of the affairs of the Company and may appoint any persons to be members of

. . Such committees or local boards orFany managers or agents and may fix theirremuneration,

>

(c) The Directors from time to time and at any time mayy delegate to any such commiítee, local
board, manager or agent any- of the powers, authorities and discretionsfor the time being vested in the

Directors and may authorize the members for the time being of any such local board, orany ofthem to fill up
“any vacancies therein and to act notwithstanding vacancies and any such appointment or delegation may be
made on such terms and subject'to such conditions as the Directors may think fit, The Dirzctors may 34255  

PL ao
time remove any person so rpm and may annul or vary “any such delegation, but ro person dez 3 le
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D. 82. . : The Directors may;omtime to time,appointone or more of. their body (but notanO s*
ps ': ¿AlternateDirector) to theoffice:of! Managing Director:forsuch term and at such remuneration (whetherby

* way ofsalary, or commission, or. participation in profits, orpartly in one way::and partly in another) as they -

-*.maythink fit but his appointmentshall besubjectto determination:iipso, facto if he ceases from.any cause to “--..
Ls bea Director and no Alternate;Director appointed.py him «canactin his stead as aDirector orr Managiog0

as, Director. a e ca REO , : » EN e l

OSanyofthe powers, authorities, and discretions forthe time being vested ¡in them...

 

: BaES ExceptaESs otherwise provided.bythese. Articles;edeDimar¿ballameettogether.for the.
os “despatch of business,”"convening,“adjoumning. and otherwise. regulating: their meetings -asthey" think fit." 3.04 O:

“. Questions arisingat any'“meeting shall bé decided by'a majority:ofvotes ofthe: Directors and. Altemate =*' +*

. (d) Any such delegates as aforesaid may be authorized by the- Directors to subdelegate allor:o o NN

-MANAGING DIRECTORS

  

w
e
:

  

- Directors presentat a meeting'at.“whichthere is a quorum,the vote ofan Alternate Director not being counted: A

Af his appointor be present:at such meeting.:]:Incase of an equality.ofvotes, the Chairman:shall haveaa second-ME

or casting vote. cra o . . CS ala AZ ON Pe « E :

o : A z pr oa a DS A o

gs. UN A Director aor. Alternate. Director:may, “and: the Secretary.onathé: requisitionofa.Director or
NN Alternate Director shall,at any time summon a meeting of the Directors byat least two days'notice in writing

to every Director and Alternate Director which nótice shall setforththe.general nature of the business to be

- considered unless notice is waived by all the Directors (or' their Alternates) either at, before or after the '

“meeting is held and PROVIDED FURTHERifnoticeis given in person, by cable, telex or telecopy the same
shall be deemed to have been given on the dayit is delivered-to the Directorsor transmitting organization as

- the case may be. Theprovisions of Article 40 shall apply1mutatis- mutandis with respect to notices of
- . Meetings of Directors.

86. The quorum necessary for the transactionofthe businessof the Directors may be fixed by
the Directors and unless so fixed shall be two, a' Director andhis appointed Alternaté Director being
considered only one person for this purpose, provided always that ¡f there shall at any time beonly a sole" - '

- Director the quorum shall be one. For the purposesofthis Article an Alternate Diréctor or proxy appointed dy:
a Director shall de counted ilinaquorum:at aa meeting at which the Director appointing him1is not present:

87, The continuing Directors may act notwithstanding any vacarióy¡in their body, butif and so
long as their number is reduced below the number fixed by or pursuant to these Articles as the necessary

quorum ofDirectors the continuing Directors or Director may act for the purpose ofincreasing the number of
Directors to that number, or of summoning a general meeting of the Company, but for no other purpose.

    

 
88. The Directors may elect a Chaifman oftheir.Boardand determingse> period forvel

lo holdoffice; butif no suchChairmaniselected,órifátitany meeting,theChairméa'isnot prese
q_—_——_ _-  _ _—__—_—— z eS
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minutes after the time appointed for holding the same, the Directors present may choose one oftheir number
- tobe Chairman ofthe meeting.

89. - - The Directors may delegate any oftheir powers to committees consisting ofsuch memberor
« members of the Board of Directors (including Alternate Directors in the absence of their appointors) as they
« think fit; any committes so formed shail in the exercise of the powers so delegated conform to any regulationas ..

t may be imposedo: 1: by the Directors. : .

90... Á commitise may meet and adjourmn as it tninks proper. Questions arisingst any mestag.
shalí be determined by a majority ofvotes ofthe members present, and ín the case ofan equality avoles te
Chaionanshal! have a secondor cesting vote,

9%. . Al acts done by any meeting of íhe Directors or of a committee ofDirectors Casindiag any
person actingas an Alternate Director) shail, notwithstanding that it be afterwards discovered taz? thsre weas

(ra some defect ín the appointment of any Director or Alternate Director, or that. they o: any of them were -
(0 Cisqualified, be as valid as f every such person had been duly. appointed and qualified to be a “Zirector or

Altergate Director as the case may De.

9. . Members ofthe Board ofDirectors or ofany commitiee thereofmay participate Ía meeting
+ ofthe Board orof such committes by mezns of conference telephone or similar communications. eouipment

dy means ofwhich all persons participating in the meeting can hear each other and participation 1 a meeting
" pursuant to this provisior shall constitute presence ín person at such meeting. A resolution in writing (in one

. ormorécounterparis), signed by all the Directors for the time being or all the members of a committes of
3. Directors (an Alternate Director being entitled to sign such resolution on behalf of his appointor) shall be as
- valid and efíectual as if it had been passed at a meeting of the Directors or committee as the case may be duly

convened and held,

93. (a) A Director may be represented at any meeting of the Board of Directors by a proxy
appointed by him in which event the presence or vote of the proxy shall for all purposes be deemedto be that
of the Director. . .

(b) The provisions of Articles 59-62 shall mutatis mutandis applyto the appointment of proxies
r< by Directors. : :

VACATION OF OFFICE OF DIRECTOR

- 94, The office of a Director shall be vacated: :

5 ,

. (a) If he gives notice ía writing to> the Company that he resigns the office of Director;

   

  

* (b) If he absents himself (without being represented by proxy or an Alternate Director appointe
by him) from three consecutive meetings of the Board ofDirectors without special leave of absence from
Directors, and they pass a resolutiorrthat he has by reason ofsuch absence vacated office;

et
(c) 1f he dies, becomes bankrupt or makes any arrangement or composition with his credit |

generally;
¡ »

(d)  -Ifheis founda Junatiépr becomes of unsound mind.*
,



O pr. ADirector of theCompanywhoiis present at á“meeting ofthe> Board of Directors at which

A

- 98. 7 : “The Company"may, :mathe."Directors so; detérmine, have a Seal which shall.subjectto. El »
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APPOINTMENT AND REMOVAL OF DIRECTORS

95. The Company may by ordinary resolution appoint any person to be a Director and may in :
like manner remove any Director and may in like manner appoint anotherperson in his stead. e

9%. The Directors shall have power at any time and Som time to time to appoint any person to. o
be a Director, either to fill a casual vacancy or as an addition to“the existing Directors but so that the totala

amount of Directors (exclusive of Alternate Directors) shall not at anytime exceed the number fixed in o
accordancewith these Articles.aO o

oz + . e, y -

oo” ESN _BRESUMPTION OF ASSENT* aci lo
> "e

action on any“Companymatter is taken shall be presumed tohave assented to the action taken unless his aEaa
!issent shall be entered in the Minutes of the meeting or unless he shall file his written dissent from such - o
ction with the persorracting as the Secretary ofthe meeting before the adjournment thereofor shall forwardcui

such dissent by registered mail to such person immediately afterthe comme: of the meeting. Such right ,o
to dissentshall not apply to a Director who“voted íínfavorofsuch'action.aa. :
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paragraph (c) hereof, only be used by:the .authority-Ofthe Directors or ofa committee of the Directors,; .
authorized by the Directors in that behalf:-and every.instrument to whichthe. Seal has been affixed shall be " -- ”-

signed by one person who shall be either a Director orthe Secretary0or Secretary-Treasurer or some person . ”24
| ”

appointed by the Directors for thee purpose, nos,A A . : . ES o ,

(db) 7 The Company-may" have for. usein. any placeor“places outside the Cayman Islands, -a.

duplicate seal or seals each of which shall be a facsimile of the Common Seal ofthe Company and, if the ,
¿Directors soo determine, with the addition oon its face ofthe nameof every plo? where itisto be used. o o. oo.

ce? 1 > 2...

(c) A Director, Secretary or- “other offcer or representative or “attomey may without further : -
Choo of the Directors affix the Sealof the Company over his signature alone to any document ofthe

ompany required to be authenticated by him under Seal or to be filed with the Registrar of Companies in the
Cayman Islands or elsewhere wheresoever. os 7

- OFFICERS o o a

99. The Company may have a President, a Secretary or Secretary-Treasurer appointed by the o
"Directors who may also from time to time appoint such other Officers as they consider necessary, all for such "

terms, at such remuneration and to perform such duties, and subject to such provisions as to disqualification

and removalas the Directors from time to time prescribe.
e 3.

DIVIDENDS.,DISTRIBUTIONS AND RESERVE

100. . Subject to the Statute, the Directors may from time to time declare dividends (including
interim dividends) and distributions on shares of the Company outstanding and authorize payment of the

Sameoutofthefunds of theCompanylawfully available therefor,o :
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101. The Directors may,before declaring any dividends, or distribution, «set aside such sums as

they think proper as a reserve-or reserves which shall at the discretion of the Directors, be applicable for any
purpose of the'Company aand> pendins such application may, at the'like;discretion, beemployedin the
business ofthe Company. a o >

“100. o No dividend: or distribution. shall be payable except out.cof the profitsof the Company, o
realized!or unsealizeó,or dutofthe paropremiun,account orasotherwise permitted.by theStatute,* o

o .103.- 0 *Subjectto> torights SEpeísons, if any,entitled to shares vih special rights:as to dividends .
.+, or distribution; if dividendsordistributionsare to be declared on a class ofsharesthey.shallbe déciared and .

* paid according to theamounts paid orcredited as paid on the shares. ofsuch class Outstanding on the record"
: date for such dividend or distribution as determined irÍ accordance with these Articles but nc. amount paid or -
- creditedas paid on a shareiia“advance.ofcalls shall be treated.dortepurposeof:this Anticle-as paidon the. ...
share.

 

- 104,o The Directorsniay deduct fromanyy divideridoordistributicadayable totoaany“member ali sums:
ooEmoney Gif:201) presently payable by!him tothe Companyoon account.ofcalls orotherwise:

Dio E

. L . 105. -er TheDirectorsmay“declare that anydividend or.distributionbe Saidviiolyory partiy bythe.
EN - distribution ofspecific assetsandin particular of paid up: shares, deberitures,. or debenture stock ofany other*

: companyor in anyone or more “ofsuch ways and where any difficulty'arises in regard to such distribution,

P.

3. the Directors may settle the same 'as.they think expedient'and in particular may issue“fractional certificates A
"* and fix the value for distribution ofsuch specific assets or any part thereofand maydeterminethat cash ..
“+' payments shall be made to'any membersupon the footing ofthe value so fixed in orderto adjust the. rightsof...

all members and may vestany such specific assetsin trusteesas may seem expedienttothe Directors,

106. . Anydividen,“distribution, interest or other monies payable iin cash iinrespecteof shares.may
* be paid by chéque or warrant sent through the post directed to the registered address of the holderor,in the--

case ofjoint holders, to'the holder who is first named on the register of members or to. such person_andto,po
suchaddress as suchholder or joint holders may in writing direct. Every suchcheque orwarrant shall be .
made payable to thie order of the person to whom it is sent. Any one'or.two or more joint holders may give
“effectual receipts for any dividends, bonuses, or other monies payableiinrespect of the share held by them as
joint holders, - . o o. EE te.

107. No dividend or distribution sa bearinterestmeca.

| | CAPITALIZATION | | |

-108,. - The Company may upon the recommendation-ofthe Directors by ordinary. resolution*o
” quthorize the Directors to capitalise any sum standing to thecredit of any ofthe Company's reserve accounts .

(ineluding share premium account and capital redemption reserve fund) or any sum standing to the credit of.
prof and loss account or otherwise available for distribution and to appropriate such sum-to) members iin he7

 

   
the. Directorstomake. such.provisionsas they. think fit for the case ofshares becoming distriKño

222.fractions (including_Provisionswherebyythe benefit offractioñalentitlements'accrue“to the Compara  



«(O*

¿Which the recéipt or expenditure takes place, * '

PUDOO2,

than to the members concened) The Directors may authorize any person to enter on behalf of all the

members interested into an agreement with the Company providing for such capitalization and matters
incidental thereto and any agreement made under such authority shall be effective and binding on all
concerned

OF

109 The Directors shall cause proper books ofaccount to be kept with respect to”
>

=> (a) all sums of money received and expended by the Company and the matters in respect of

. 2 -

-— (b) all sales and purchasesofgoods by the Company; .

+ (c)  --theassets and lrabilities ofthe Company > ?
, 1

Proper books shall not be deemed to be kept 1Íthere are not kept such books of account as are necessary to
- Erve a true andfair yiewofthestateoftheCompany's affaws and to explain 1ts transactions

eo

110. -* 7 The Directors shall from time to time determine whether and to what extent and at what+

tunes and places and under what conditions or regulations the accounts and books ofthe Companyor any of

them shall be open to the inspection of members not bemgDirectors and no member(not being a Director)
shall have any night of inspectimg any account or book or document of the Company except as conferred by
Statute or authorized by the Directors or by the Company 1ñ general meeting  "  ” :

mé

pa
- e - ”

+ «r

111 The. Directors may from time to time cause tobe prepared andto be laid before the
Company in general meeting profit and loss accounts, balance sheets, group.accountsSs(1 any) and such other
reports and accounts as may be required bylaw. con oo o

$
- -

,

112 The Company may at any Annual General Meeting appountan Auditor or Auditors of the.
Company who shall hold office until the next Annual General Meeting and may fix his or thew remuneration

113 The Directors may before the first Annual General Meeting appoint an Auditor or Auditors
of the Company who shall hold office until the first Annual General Meeting unless previously removed by
zan ordinary resolution of the members im general meeting in” which case the members at that meeting may

appomt Auditors The Directors may fill any casual vacancy in the office of Auditor but while any such
vacancy continues the surviving or continuing Auditor or Auditors, 1f any, may act The remuneration ofany

Auditor appounted by the Directors under this Article may be fixed by the Directors

114 Every Auditor of the Company shall have a right of access at all times to the books and
accounts and vouchers of the Company and shall be entitled to require from the Directors and Officers of the
Company such information and explanation as may be necessary for the performance ofthe duties of the/
auditors

-

4
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L15 Auditors shall at the next Annual General Meeting following thewr appointment and at any

, other time during thewr term ofoffice, upon request of the Directors or any general meeting of the members,
o make a report on the accounts of the Company in general meeting during their tenure ofoffice.

o >
: NOTICES

caras116, "0  - Notices shall be m wnting and may be «giver by the Company to any member exther

$ . personally or by sending 1t by post, cable, telex or telecopy to him or to"his address as shown in the register of
members, such notice, 1£mailed, to be forwarded armail ifthe address be outside the Cayman Islands. ,

- a a a

> 17 hoO. «Where a notice is sentat by post, service of the notice shall be deemed to be effected by 2.2
. _ properly addressing, pre-paying and posting a letter containing the notice, and to have been effected at the .*

- IOofsixty hours afterthe lettercontaming thesameis posted as aforesaid. '
4 2

4? 2 ?

ZO. o (b) Where a notice ¡is sént bycable, telex or telecopy service ofthe notice shall be deemed to be
»effécted dy properly addressing and sending such notice-through 'a' transmitting organization, and to have ' -

vol ¿been effécted on the daythe same is sent as aforesaid. ' +»
aIA z,
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s mo-“118 aAnotice may be given by the Companyto thejoint holders ofrecord ofa share by givmng the

+ noticetotodejomt holderfirstnamed on¡theregister ofmembersin respect ofthe share. '
Att Es - doo ' ad Por Z :: > ME t

- +. 7
a 119 eA notice may be given by the Company,to the person.or persons which the-Company has
. ; been advised are entitled to'a share or shares m consequence of the death or bankruptcy of a member by
o . sending 1tthrough the post as aforesaid in a pre-paid letter addressed tothem by name, or by the title of

. representatives of the deceased, or trustee of the bankrupt, or by any like description. at the address supplied

«for that purpose by the persons clanmmg to be so entitled, or at the option of the Company by giving the
» notice in any manner in which the same might have been givenifthe death or bankruptcy had not occurred.  -

sou, +
t 1 a

$

120 Notice of every general meeting shall be gwven in any manner herembefore authorizedto.

(a) every person shown as a memberin the register of members as of the record date for such
meeting except that in the case ofjomt holders the notice shall be sufficient 1f given to the jormt holder first

o (E named in the register ofmembers j, - o - '

(b) every person upon whom the ownership of a share devolves by reason of his being a legal
o personal representative or a trustee in bankruptcy of a member of record where the memberof record but for

his death or bankruptcy would be entitled to recerve notice of the meeting, and. : <

- No other person shall be entitled to recerve notices of general meetings

WINDING UP

121 - If the Company shall be wound up the L:quidator may, with the sanction of a special
resolution of the Company and any other sanction required by the Statute, divide amongst the members in

    
  

the same kind or riot) and may for such purpose set such value as he deems fair upon any property to E

- divided as aforesaid and may_determinehow sach divisionshallbe carried out as between the me 5 A

differentclasses o$members _The Liquidator may withthe likea vestthe whole oranyEpa 1
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assets intrustees upon such trusts for the benefit ofthe contributories'as the Liquidator, with the like sanction,
. shall think fit, but so that no: member shall be compelled to accept any shares or other securities whercon
"there ís any liability. s

. 122. If theCompany shall be wound up, and the assets available for distribution amongst the. o, .
members as such shall be insufficient to epay the whole.of the paid-up capital, such assets shall be . ... » *
distributed so that, as nearly.as maybs, the losses shall be bome by the membejs in proportion to the capital. o
paid up, or which: ought to have been paid up, at thecommencementofthe winding up on the shares heldby
them respectively. And if ina winding up the assets avañlabie for distribution amongst the members shall be:
more than sufficient to repay the-whole of the capital paid, up al the commencement of the winding up, the.

o excess shallbe distributed amongsí the members in. propoztion to the capita! paídup at the commencement of *
- the windingup, on the shares held by them respectively. This Articie is to be without prejudics to the rights

. ofthe-holders ofshares issued upon special terms and conditions.

123. -: The Directors and Officers for thetime Using of the Company and any trustes for the time.
being acting in relation to any ofthe affairs of the Company and their heirs,executors, administrators and--
personal represeñtatives respectively shall be indemnified outofthe assets ofthe Company fromand against .
“all actions, proceedings, costs, charges, losses, damages andexpenses which they or any of'fnem shall or may”* : |
incuror sustainbyreason ofany áct done or omitted ín or about the execution oftheir duty in their respective. e

- “offices or tmsts, except suck (if any) asthey shal; incur o: sustain by or through their own wilfulneglect or 0"  *
default respectively and no such Director, Officer-or trustee shallbe answerable forthe acts, receipts, neglects -
or defaults of any otherDirector, Officer-ortrustee-or for joining in any receiptforthe sake of conformity or -. :

, for the solvency or honesty of'any banker or other persons with whom any monies or effectsbelonging to the... +»,
" Company may be lodged or deposited for safe custody or-for-any insufficiency of any security upon which o c-
any monies of the Company may be invested orfor.any “other"loss or damage due to'any 'such.cause as. -“u  *

- aforesaid or which may happen in or about the execution of his office €or trust unless the same shall happen o
ronthe wilful neglect ordefault ofsuch Director, Officer orr trustee,

FINANCIALYEAR*

O 124, Unless the Directors otherwise prescribe, the financial yearof theCompanyshall end «on:
. 31st December in each year and, following the year ofiincorporation, shall begin on 1st January 1in each year.

AMENDMENTS OF ARTICLESo E

125. Subject to the Statute, the Company may at any" time and from time to timie by special NN .
resolution alter or amend these Articles in whole or in part. |

 

  

   
  

TRANSFERBY WAY OF CONTINUATION

126. Ifthe Company is exemptedas defined in the Statute,it shall, subject to the provisions ofth
Statute'and with the approval of a Special Resolution, have the power to register by way of continuation as:
body corporate under the laws of any jurisdiction outside the Cayman Islands and to be deregistered in te

Cayman Islands... . » Vey
y
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DATEDthe 11* day ofJanuary, 2005

Sthol ces
Trident Nominees (Cayman) Ltd
(Corporation)

- P 9 Box 847GT, Grand Cayman

¿

Leas, rn

j

>

» Witness tOthg/above Signature . 7
-

se -he e
- - A 2 AAa a no en» - - s

: L Me JOY A. RANKINE Asst, Registrar of Companies im and for the Cayman
" '. Islands DO HEREBY CERTIFY that thus 1sYtrue and correct copy of the Articles of Association of this
, e - Company duly incorporated on the (tphdaypa2005 , -

r a, - , 2
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LxREGÍS OF COMPANIES

NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE QGU'7O

De acuerdo con la facurtad prevista er la Loy . 7
, € Notarial, doy fe que la FOTOCOPIA que auteceue

es igual al documento presentado ante mui +
en 22_ tojas pudes

ho Sn ll
E

    

 
   

DR PAYUIRO DAV!
“Y 0 (4 GEO

UNA"?
ÚNDO DE QUITO



 

 

TRADUCCIÓN
(TRIDENT TRUST)

N Ref. TRIFFMCE 0900035

4 de febrero de 2005

A quten interese

Telkoku Oil Ecuador -

Por medio de este instrumento certificico que el Memorandum y Escntura de

Constitución de Telkoku Ol Ecuador, registrados el 11 de enero de 2005y flfirmadas

por mí para propósitos de identifiicación,representan una copia fiel y actualizada del

Memorandum y Escntura de Constitución deesaCompañía. IN
F , - y - .

Aa.Atentamente,..a

ES  (fima)SA. Jerybandañ
co ¿Por:»Trident Secretanes (Cayman) Ltd

o CE 7 -, | Secretario,de la.Compañía —-. “ !”a Ñ
Pr) t yA e MA ,. 7, O Mr >

=> .. e > te y * 3 > - a Ln :

) 2AA o > noE .
e : La , ! > Zo .-

Juramentadoydeclarado ante mí en George Town Grand Cayman, Islas Cayman, el ,
- +

día de hoy, 4 de febrero de 2005 o " -: “

(firma) G E McLaughlin
. Notario Público
(SELLO NOTARIAL)

s> t y .
4

APOSTILLA
(Convención de la Haya del 5 de octubre de 1981

1 País Islas Cayman

Este documento público

2 ha sido firmado por Gwendolyn E McLaughlin

3 actuando en su calidad de Notario Público

4 lleva el sello de Notano Público de las Islas Cayman

Certificado

5 en Grand Cayman 6  el7 de febrero de2005

7 porL George, porel Gobernador de las Islas Cayman
——= + * z 7 - >

ar - —_ -

 



" No. 143819, el día de hoy,

: Registrador de Compañías Asistente, islas Cayman

especial del valor ertitido o. nominal de ellos, y proporcionar servicios> adrninistrall

No, 0574 o .
9... Sello 10. firma:.(L. George)

» >:

LEYDECOMPAÑÍlas
COMPAÑÍA LIVITADA POR ACCIONES

MEMORANDUNA Y ESCRÍTURA DE CONSTITUCIÓN
DE-- .

TEIKOKUOIL EGUADOR.:Zo

SELLO: Registrado y archivado o CA

11 de enero de-2095 " A
(firma) ilegible o z A

1. El nombre dela Compañía.es TEIKOKUol,ECUAgOR.

2 Las ofiicinas registradas de lla Compañía serán las.cofcinás de Trident. Trust

Company (Cayinan) Limited, cuarto: piso, 1. Capital PlaceP.O. Box B47GT, Grand

Cayman, islas Cayman, Antillas Británicas, o en algún: otro:lugar que, los Direciores

periódicamente decidan. . ÓN o”

3, - Los objetos. para los cuales se establece la Compañía «son irrestrictos . e

incluirán, sinlimitación, los siguientes:

(0) - (a) Llevar a cabo el negocio de una compañía de inversiones Y

aciuar como promotores y empresarios y conducir +«negocio de financistas,

capitalistas, concesionarios, comerciantes, agentes, negociantes, .expendedores,

importadores y exportadores, y llevar a cabo y realizar y ejecutar toda clase de

inversiones, operaciones financieras, comerciales, mercantiles, de.negocios y ofras.

(o) Llevar a cabo, ya.sea como mandantes;agentes o en otra forma,

el negocio de bienes raíces, urbanizadorés, consultores, agentes o administradores

inmobiliarios, constructores, contratistas,. ingenieros, fabricantes, negociantes oO

vendedores de todotipo de propiedades, incluyendo servicios.

(5) Ejercer y hacer valer todos los derechos y poderes conferidos o '

relacionados con la propiedad de acciones, participaciónes, obligaciones u otros

   
Aagési:ES

valores, inclusive y. sin perjuicio, de la generalidad delo que antecede, losoca

veto o control que sé confieran debido a quela Compañía posea alguna -propo

3
3
y



 

*

otros servicios ejecutivos, de supervisión y consultoría para o con relación a cualquier

empresa en la cual la Compañía esté interesada, según los términos que se -

consideren convenientes. omo
A

(iii) Comprar o adquirir en cualquier. otra forma, vender, cambiar, entregar,

arrendar, hipotecar, cobrar, convertir, sacar provecho, disponer y negociar con bienes

muebles e inmuebles y derechos de toda clase y, de manera particular, con hipotecas,

obligaciones, productos, concesiones, opciones, contratos, patentes, pensiones,

licencias, acciones, participaciones, bonos,|"pólizas, deudasen lbros,negocios,o

compromisos, reclamaciones, privilegios y derechos contra terceros detoda clase.

(iv) Suscribir, condicional o ifcoñdicionalmente, “asegurar, emitir. por

comisión O en. otra forma, tomar, "mántener, negociar y: convertir * acciones,

participaciones y valores de toda clase,y participar. en sociedades o en cualquier

acuerdo para compartir utilidades, concesiones: recíprocas. O cooperación con.

cualquier persona o compañía, y promover.yayudar en la promoción, constituir formar

u.organizar cualquier compañía, asociación. de empresas o sociedades de cualquier

clase, con el propósito de adquirir y emprender en cualesquiera -propiedades y o

obligaciones de la Compañía,o de promover, directa O indirectamente; los objetivos de

la Compañia, oParacualquier otro propósitoque la Compañía considere conveniente.

(y) Actuar como garante.o garantizar,apoyar o asegurar el cumplimiento de -

todas o cualesquiera obligaciones de cualquier.persona, firma O compañía, ya sea que |

esté o no relacionada o afiliada a la Compañía en cualquier forma,, y ya sea mediante A

compromiso personal o hipoteca, cargo.o gravamen sobre 'la totalidad o sobre '

cualquier parte del negocio, propiedades y activos de la Compañía, tanto presentes

como futuros, incluido su capital no desembolsado, o mediante cualquier otro método,

y ya sea que la Compañía recibaono. contraprestación válida por ello.

(vi) Ocuparsey llevar a cabo cualquier otro negocio o.empresa legítima que

“en cualquier.momento parezca a los Directores de la Compañía capaz de ser llevado a -

cabo conjuntamente con cualquiera de los negocios o actividades arriba enumerados,

o que a los Directores o a la Compañía parezca lucrativo para la Compañía.

En la interpretación. de este Memorandum de Constitución en general, y de esta

Cláusula 3 en: particular, ningún objeto, negocio o poder aquí especificado o
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de dos a más objetos, negocios o poderes, y, en el caso de cualquier ambigúedad en

esta cláusula o en cualquier otro lugar de este Memorandum de Constitución, se la

resolverá según la interpretación y entendimiento que amplíe y expanda y no restrinja

los objetos, negocios y poderes de la Compañía que ésta puede ejercer.

- -.  %. . Con excepción de lo que prohíbe o limita la Ley de Compañías (Cap. 22), la

- o Compañía tendrá plenos poderesy autoridad para llevar acabo cualquier objeto, y

NN tendrá y podrá, periódicamente y en todo momento,ejercer todos o cualquiera de los

o poderes que en cualquier momento puede ejercer una persona “natural o uña persona

8

jurídica en cualquier parte del mundo, yasea como: mandante,agente, contratista oen -: Ñ

A. cualquier otra forma, y que considere necesarios para alcanzar susobjetos, así como

o cuálquier otra cosa que considere relacionada o propicia para ello o consecuente con

t
a

ello, inclusive y; deninguna manera limitando la generalidad deloque antecede, el

m
e

  

 

AN poder para efectuaralteraciories o enmiendas a este Memorandum de Constitución Y.

coda Escritura deConstitución de la Compañía, “según se considere. necesario CA

“conveniente”enlarforma establecida enla Escritura de.Constituciónde laCompañía, e
ES

   asi como poder para realizarcualquier delos siguientes actos o cosas,a saber.

e
l
d
l
A
r
A
A

La Qs aPagar todos. los" gastos relacioriadosY pertinentes a la promoción; formación Y

as.Constitución dela Compañía; registrar a la Compañía para llevar'a cabo negocios 'en

5
7 ' cualquier otra jurisdicción; vender, arrendar o disponer de. cualquier propiedad de la

e SS'*Compañía; girar, hacer, aceptar, endosar, descontar, ejecutar y emitir pagarés,

obligaciones,letras de cambio, conocimientos de embarque, derechos de suscripción

Lo de acciones y 'otros instrumentos negociables o transferibles; dar dineros u otros

activos en préstamo y actuar como garantes; tomar prestado o conseguir dinero con la

garantía de los compromisos o de todos o de cualquiera de los activos de la

Compañía, inclusive su capital no desembolsado,o sin garantía; invertir dineros de la

Compañía en la forma que los Directores determinen; promover otras compañías;

venderlos compromisos de la Compañía por dinero en efectivo o por cualquier otro

concepto; distribuir activos en especie a los accionistas de la Compañía; hacer

donaciones de caridad o beneficencia; pagar pensiones o donaciones o proporcionar

otros beneficios en dinero o en especie a. los Directores, funcionarios, empleados

pasados o presentes y sus familias; llevar a cabo cualquier comercio o negocio y, de

. manera general, hacer todos los actos y cosas que, en opinión de la Compañía o de

los Directores,,Puedenser convenientes o lucrativos O> adauinidos úlimente,  
A a pana
y negocios antedichos, estipulándoso que la Compañía únicamente llevará
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| Fono; ) en

negocios paralos cuales se requiere una licencia según las leyes de las Islas Cayman” Y 37(

cuando obtengadicha licencia de conformidadcon los términos«de tales leyes.

5. La responsabilidadde _cada. accionista está limitada 'al monto que

periódicamente permanezca impago por!las acciones de dicho accionista.
L

6. El capital social delaComrániaess US$ 50.000, dividido en 50.000acciones . *

ordinarias con: un valor:nominal ovalor.a la. par.de.US$.1,00 cada una,¿teniendo laEya

 

Compania.lafacultad,en;lamedida.permitida,porla ley.de redimir o comprar

       

   

   

 

E a, -

Ss referenciaprioridad.o prviegioespecial,mi¡sueloaninguna-
a    

A 1 “acciones,¿yaséaquese.las."hubieradeclarado”proferentésodeÚtra:case,estara.

ANsujéta alasfacultadess qué3arribasemencionan
  

  

   «registra 'comoO compañía. exentasusÑ pe aciones. serán :
ode Mim

llevadas.acabode“conformidad:con,las estipulaciones de la Sección493delaLeyde
na

Compañías”(Revisada) (Cap.:22)Y, 'con' sujecióna las.-disposiciones;dela Ley “de

: Compañías. (Revisada)(Cap.22)y de la Escrítura.de:Constitución:“tendrálafacullad

deregistrarsecomo continuación de unapersona jurídica limitada,por. acciones bajo :
AS

las leyes de cualquier jurisdicción fuera dellas Islas Cayman,yde cancelar su1 registro

en las Islas Cayman: CE :

 

, Nosotros; los abajo firmantes; deseamos formaruna compañía en cumplimiento de

este Memorandum de Constitución,y convenimos en tomarel número de acciones del :

capital social de la Compañía queapareceneal lado de nuestros nombres. +. o
,

Fecha: 11 de enero de 2005.

FIRMA, DIRECCIONY DESCRIPCIÓN o NÚMERO DE ACCIONES
DE LOS SUSCRIPTORES  -* TOMADAS POR CADA UNO

(firma) ilegible | 1 acción ordinaria
Trident Nominees (Cayman) Ltd.

Personajurídica,
=== P.O. Box 847GT, GrandCayman—OSES

(firma legible)... -.......- e ' Ea

Zn ==.Testigo dela firmaqueantecede-  



 

a

Yo, Joy A Rankine, Registradora de Compañias Asistente, en y para las Islas

Cayman, por medio de este instrumento certifico que esta es una copia veridica y

correcta del Memorandum de Constitucion de esta Compañía debidamente constituida

el 11 de «enero de 2005 -

(firma) JA Rankine

   
 

 

"a. Registradora de Compañias Asistente
¿nas 3 1 (SELLO" REGISTRADOR DE COMPAÑIAS - [ISLAS CAYMAN - EXENTO)

S + nos os ! : o . _ z - «e o
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ÓN . LEY DE COMPAÑÍAS . Too
AA , - COMPANÍA LIMITADA POR ACCIONES EA A
A to 27 ESCRITURA DE CONSTITUCION a CA
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a a « ro .* 1

o (firma) ilegible oo a
mora ¿ Registrador de Compañias Asistente, Islas Cayman
2EY z nooo ) . a

" Za de . : ! + » > 5 > , 1 >
Ni - «*
, > 1 o yEn¡esta Escritura no se aplica|la Tabla A del Anexo de la Ley, y, ta menos que
4 e r de q Ae te >
¿a E -
z « enel téma o contextohubiera algo inconsistente con ello yo -
To e L Pa E E , : e , e , ,

z - ."Escntura" significara esta Escritura, tal como originalmente ha sido redactada
- y

o como periodicamente sea alterada mediante Resolucion Especial

"Los Auditores" significan las personas que en el momento esten cumpliendoel

? deber de auditores de la Compañia
% .

. "La Compañia” significa la Compañia arriba nombrada -

"Obligacion" significan obligaciones, hipotecas, fianzas y cualesquiera otras

. garantias de la Compañia, ya sea que constituyan o no un cargo sobre los activos de

la Compañia

"Los Directores" significaran los directores que en ese momento esten

actuando como directores de la Compañia

==Dividendo" incluye bonificacionesRÁ : o

7 DT TT
- A ATT TT TT -A



"Accionista" tendra el significado que sele atribuye en la Seccion 38 de la Ley

"Mes" significa un mes calendario

¡e
mi

Q
Q

Q
O

c
a
€ Q
u

"Pagado" significa pagado y/o acreditado como pagado

"La Oficina Registrada" significa la oficiria registrada de la Compañía pl

e : 7 To :
: *

"Sello"significa el sello distintivo de la Compañía
, >

- : 3

"Secretario" incluye Un Secretano Asistente y cualquier otra |persona nombrada

53 $

para desempeñar|los deberes de Secretario dela Compañía . - o,
. a « e So 2 « - z y9a-

- , ,

“ 1 = . . y Sr

_ "Acción"Significa unafracción de úna acción - - 2
3 *, Po.

a - 0 DS Pa en L e - 2 “+
, > a. 7 .ro t y e

” "Resolución Especial" tiene ál mismo:<Significado que aparece en laleye “* :

Y

incluye una resolución comoladesenta en la Sección 60(1)(b) de la Ley o Al
Zo ME2 A «-

e . , Po y AL
* : A a + s y . = er - > > -. . .— . Y A « -

= “Ley” significaca la Ley de' Compañías “de lasIslas Cayman, tal como esté e

+

A
A

Yenmendada, así, como toda"modificación.. o *reformulación, de la. misma ¿que "se E

» Pp? ¿ A Ta c+ 3 OS . z * t

. encuentre vigente OS Aa > mo. 2
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"Escrito" y "porescrito" incluyen todas las formas de representar o reproducir e Lo»
mers Ley” PO y / s

palabras en forma visible 7 op o c

. L-

7 > oo +
R
o
d

' nd.
a 4

2

e

Las palabras que denotan el número "singular también incluyen el plural, y -
= 1 AL e -

viceversa : > o.

, Las palabras que denotan el género masculino también incluyen el género LP

- femenino É

. Las palabras que denotan personas también incluyen personas jurídicas” 7 :

. 2 Los negocios de la Compañia podrán comenzar tan pronto después de su “o.

constitucion conforme lo convengan los Directores, no obstante el hecho de que

solamente haya sido asignada Una parte de las acciones

 

  

   

3 Con el capital o con cualquier otro dinero de la Compañia, los Directores

podran pagar todos los gastos incurridos para la tormacion y establecimiento de la
== AAA

—----— -- Compañia, inclusiveloss gastos de supo

y

+
tro DAN,
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TÍTULOS DE ACCIONES

4. Los títulos que representan las acciones de la Compañía serán en la forma que

- determinen los Directores. Lostítulos pueden ser emitidos bajo sello. Todos los títulos

. de acciones serán numerados consecutivamente o estarán identificados en alguna.

. Otra forma, y especificarán las acciones a las que se relacionan. El nombre y dirección

o l de la personapara la que se emiten las acciones representadas por un título, junto con

o el número de. acciones y la fecha de emisión, serán registrados 'en'el libro de

so... accionistas de laCompañía. Todos los títulos devueltos a la Compañía debido a una

transferencia serán cancelados, y no se emitirá ningún nuevo título sino hasta que el

título anterior por igual número de acciones haya sido devuelto ycancelado. Los

" Directores podrán autorizar la emisión de títulos con el sello y las firmas autorizadas

colocados de acuerdo a.cualquier método O sisiema'mecánico. :

-5. - No obstánte el Artículo 4 de esta Escritura, si algúntítulo de acciones se daña; o

. se pierde 6 destruye. podrá ser renovado mediante el pago de un dólar (US$ 1,00)o -

*_. .-áilguná suma menor, y de acuerdo a los términos (si los hubiere) necesarios para”.A
A
A
A

E

-. y. evidenciar e indemnizar el pago de los, gastos 'incurridos' por. la: Compañía para
Po o e “>
o :> investigarla evidencia pertinente, según lo prescriban los Directores:

a E .

A co EMISIÓN DE ACCIONES! A

7 E ME 6. Con sujeción a las estipulaciones(si las hubiere).queaparecen en ese sentido

enel Memorandum de Constitución y a cualquier orden que emitá la Compañía en

junta general, -y sin “perjuicio de cualesquiera derechos especiales previamente-

conferidos alos titulares de las acciónes existentes, los DirectoresPodrán asignar,

emitir, otorgar opciones odisponer en cualquier forma de las acciones dela Compañía

s (incluso fracciones de una acción); con o-sin derechos preferidos, diferidos O

especiales o restricciones, ya sea con respecto a dividendos, derecho a voto,reintegro

o de capital o por cualquier otro motivo, y:alas personas, en los momentos y bajo- los

- - términos que consideren adecuados.

7. La Compañía mantendrá un- registro de sus accionistas, y cada persona cuyo *

nombre aparece comoaccionista en el registro tendrá derecho, sin necesidad de pago,

   

  

a recibir dentro de dos meses después de laa asignación o de la inscripción de una

““emisión), unsiopor fodasjsus' acciones,y variostítulos porcada una.0más de

AcincuentacentavosUS01.39) por cada Título adi lo ¡al
Lo - , 4 - E
AS $ cePRnto. rs
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D
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ca al primero, o cualquier otra suma menor que los Directores periódicamente tu

a determinen, a condición de que, con respecto.a una acción o acciones que

conjuntamente posean varias personas, la Compañía no estará obligada a emitir más

de un título, y la entrega de un título por una acción a uno de los varios titulares
,

E conjuntos será entrega suficiente a todos ellos. o eS

A

TRANSFERENCIA DE ACCIONES + o 7

t
e
r

8. — El instrumentode transferencia de cualquier acción deberá ser por escrito y

y será suscrito por o a nombre del cesionario, y se considerará que el cedenté sigue

in siendo titular de una acción hasta que el nombre del cesionario es inscrito enel

: “registro con respecto de elio. ,

9. - Los Directores, en su absoluta discreción, podrán negarse a registrar cualquier

transferencia de acciones sin tener que dar razón alguna para ello. Silos Directores se

-. niegan a registrar una transferencia, deberán notificar al Cesionario dentro de dos

o
k
a

meses de dicha negativa.

10... El registro de transferencias podrá suspenderse en el momento y. porlos

- perípdos que los Directores periódicamente determinen, siempre a condición de que el

registro no esté suspeñdido durante más de cuarentay cinco días en cualquier año.  . ”

- ACCIONES REDIMIBLES o E .

11. (a) Ñ Consujeción a las disposiciones de la Ley y del Memorandum de

Constitución, se podrán emitir acciónes según. términos que permitan redimirlas o que,

a opción de la Compañía o desu titular, puedan ser redimidas de acuerdo a los

términosy en la forma quela Compañía determine mediante resolución especial antes .

- de la emisión de las acciones. o o ,

(b)” Con sujeción alas disposiciones de la Ley y del Memorandum de

Constitución, la Compañía podrá comprar suspropias acciones (incluso fracciones de.

una acción), incluyendo: acciones redimibles; a condición de que la forma para su

compra primero haya sido autorizada por la Compañía en junta general, y podrá pagar

por ellas en cualquier manera autorizada porla Léy, inclusive con su propio capital.

. VARIACIÓN DELOS DERECHOS DE ACCIONES

12 sislen cualquiermomento.elcapital.accionario de. la Compañía se divide HN

nd

  

  

   

diferentesases de:acciones, los derechosque seotorguen.a.cada. Cclase la drálosAl
A A A

á 2. ca A eN En >
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que se estipule de otra manera según los términos de la emision de las acciones de

aquella clase) podrán variar, ya sea que la Compañía este o no siendo hguidada,

mediante el consentimiento escrito de los titulares de tres, cuartas partes de las

acciones emitidas de esa clase, o con la aprobación de una resolución especial

aprobada en junta general de los titulares de las acciones de esa clase.
4

- Las estipulaciones de esta Escritura con relación a juntas generales se

4 aplicarán a toda junta genera! de los titulares de una clase de acciones, excepto que el

quórum necesario será de una (1) persona que tenga o represente ai menos una

tercera parte de las acciones emitidas de esa clase, y que cualquier titular de acciones

de esa clase que esté presente personalmente o mediante yn representante podrá

- exigir votación por papeleta. -

13. Los derechos conferidos a los titulares de acciones decuaiquier clase ermtidas

con derechos preferdos u otros, a menos que expresamente se estipule de otra forma

según los términos de emisión de las acciones de esa clase, no se considerarán

- varados por moíwo de la creación o emisión de futuras acciones con un rango parí

Y passu con relación a ellas o
s

COMISIÓN SOBRE VENTA DE ACCIONES

.
pp
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w
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14 y En tanto en cuanto la Ley periódicamente lo permita, la Compañía podrá pagar

ye

4

una comisión a cualquier persona por haber suscrito o convenido en suscribir acciones

de la Compañía, ya sea en forma absoluta o condicional Dichas comistones podrán

ser satisfechas mediante pago en efectivo o con la entrega de acciones total o

parcialmente pagadas, o parte en una forma y parte en la otra En cualquier emisión

o de acciones, la Compañía podrá pagar derechos de agencia en laforma que sea legal

. NO RECONOCIMIENTO DE FIDEICOMISOS -

? 15 Ninguna persona podrá ser reconocida por la Compañía como titular de .

cualquier acción en un fideicomiso, y la Compañía no estará obligada n: forzada en

forma alguna a reconocer (aún teniendo notificación de ello) ninguna participacion

equitativa, contingente o parcial en cualquier accion, o cualquier participación en

cualquier fracción de una accion, ni (excepto lo que esta Escritura O la Ley estipulen de  
—om—+“absoluto del titular registrado-a la-totalidad de la misma -  -=-=--== --
> _ + an -A A 
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41

DERECHO PREFERENCIAL SOBRE LAS ACCIONES. BudDo; L

- 46

acciones (ya sea totalmente pagadas o no) registradas a nombre deun accionista (ya
-

La Compañía tendrá derecho primordial y preeminente sobre todas las

sea por sí solo o conjuntamente con otros) por todas las deudas, obligaciones o

compromisos hacia o con la Compañía (ya sea que son o no pagaderosíen ese

momento) de ese accionista o de su caudal hereditario, y ya sea porsí solo o

conjuntamente con cualquier otra persona, accionista, o no, pero los Directores en
27 ir v Cr z To.

cualquier momentoPodrán declararque una,accion está exenta en todo o en parte de
cr,

or las estipulaciones, de este Artículo El registro de una transferencia de una acción
o a?
r ,

7 obrará “como renuncia del derecho" de la Compañía (si lo hubiere).sobre ella. . El
To

e derecho de la Compañía (si lo hubiere) sobre una acción se extenderá a todos los
r - ts

ON

a : dividendos u otros dineros pagaderos con respecto de ella, E  , - es E Pz,
- Cy 5 3 y: - . = z » Ñ " aos - 4 e

> ro; Mie oa E + ? - an MN 0 , . . a Z
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AT. En la forma que los,Directores consideren”“conveniente,-la Compañía podrá
4 + po oado AS A

: Ao VenderCualquieraacción sobre.lacual.la¿Compañía tenga algún derecho preferencial,
AAAAe

Y

. n pero no se efectuará finguna venta /a menos que en.ese momento fuera pagadera 5
5 - > E "Ue -

, alguna suma con respecto a; la cual- existe dicho “derecho preferencial, ni hasta la.
z AE

expiración decatorce días.después “de que una roticación escrita que indique yexija.
> yt io

el pago de esa partezdel monto ¿con respecto”del cual existe el: derecho preferencial

haya sido enviada al titular o titulares de la acción, oa lapersona que, según lo quela
, ns

Compañía conozca,“tiene derecho a ella debidoal fallecimiento o bancarrota del titular
e x - - sen

* e ES er, £ , qe
, = a . q

v * . » “e -

18. "A fin de dar efecto a cualquier venta, los Directores podrán autorizar a alguna

. persona a que transfiera las acciones vendidas a su comprador El comprador será

registrado comotitular de las acciones comprendidas en una transferencia, y no estará

obligado a vigilar la aplicación del dinero de la compra, ni su título de propiedad sobre

las acciones se vera afectado por cualquier irregulandad o invalidez en los

procedimientos con referencia a la venta

19 Los reditos de dicha venta serán recibidos por la Compañía y se los aplicará

como pago de la parte del monto con respecto del cual existe un derecho preferencial

y es pagadero en ese momento, y el resto, si lo hubiere (sujeto a un derecho

. preferencial igual por sumas no pagaderas en ese momento, según existiera sobre las

acciones antes de la venta), sera pagado a la persona con derecho a las acciones en

la fecha de la venta

,
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REQUERIMIENTO DE PAGO DE ACCIONES

20 (a) Periódicamente, los Directores podrán requerir a los accionistas el pago

de cualquier dinero impago sobre sus acciones (ya sea debido al valor nominal de las

acciones o como premio o en otra forma) y que, por las condiciones de su asignación,

- no son pagaderos en plazos fijos, estipulándose que ningún requerimiento podrá

$ exceder una cuarta parte del valor nominal de la acción ni será pagadero al menos un

: mes después de la fecha fijada' pará el pago del. último requenmiento, y cada

y” accionista (sujeto a recibir notificación con por lo menos,¿catorce días de anticipación -

o. . especificando el momento o momentos; del-Pago).pagará. a la Compañía, cen el
Pi 2

e
t
s

, h

»

t

..
A $

o“momento o momentos -especifiicados;,/el *monto” requerido, por. las ACCIONES. Un -

a
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a
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PEN requermiento de pago podrá ser- revocadoopostefgado “según los Drrectoreslo SE,

o a , determinen. Un requerimiento depago podrá serpagado mediante cuotas... oz Ma Es
: a A A cs e o er e

> fs . s Lo. ”e *

" rm

- (db), Se considerará *¿ques se:ha:hecho,unrequermiento:de pago en el
+ Sn

o . momentoen que se ha aprobado,la resóluciónde los”Directores 'autorizáhdolo. ;
pl ha -
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, E (c) Los titulares conjuntos de, una acción serán, individual y conjuntamente” LCe
cetro -
pe
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- responsables de pagar todos los requerimientos depago con respecto deella. 12 01
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- 21% Si el requerimiento de una suma pagadera con respectode una acción no se *o mos
4

paga antes o en el día fijado para su pago, las personas que deben la suma en. "ter 2

. cuestion pagarán intereses sobre esa suma desdeel día fijado para el pago hasta ell,1

e <

momento en que efectúen el pago, a una tasa que no exceda el 10% anual, conforme *

los Directores determinen, pero los Directores tendrán libertad de desistir del pago de ,'

t
o
a

intereses ya sea en totalidad o en parte 7

22 Cualquier suma que, según los terminos de la emision de una accion, es :

4
d pagadera al momento de su asignación o en cualquier fecha fija, y ya sea debido al

valor nominal de la acción o como premio o en cualquier otra forma, para los

. propósitos de este Artículo se considerará como un requerimiento de pago

- debidamente hecho, notificado y pagadero en la fecha en que, según los términos de

- la emision, debe pagarse y, en caso de falta de pago, todas las estipulaciones

pertinentes de esta Escritura con respecto a pago de intereses, perdida de derechos u

otros, se aplicarán tal como si dicha suma hubiese sido pagadera por virtud de un  
requerimiento de pago debidamente hechoy Potificado

TTTTA23 77AY momento de la emisión-de-accionks), los Directores podran-difere
Ao EA

. los titulares con respecto a requerimientos pago o Intereses a pagar, asl CQ
es rn

- -* momentos para los pagos”leiaAIA z
TO —— TTOTIT z 7
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24 (a) Si lo consideran conveniente, los Directores podrán recibir de un

accionista deseoso de hacer un anticipola totalidad o cualquier parte de los dineros no

requeridos y no pagados por cualquier acción de la que el accionista es titular,Y porla

totahdad o por cualquiera de losdineros anticipados podrá (hasta que la acción "

hubiese sido pagadera si no fuera por los anticipos) pagar intereses a una tasa que (a

menos que la Compañía lo ordene de otra forma en junta general) no exceda del siete 7,
ro - A

. - par ciento (7%) anual, conforme lo convengan los Directores y el accionista que paga a

esa suma anticipada o > *
3

e Ka
' E - . ,

. Xx -
- Pus

— a (b)" "Ninguna suma “pagada por anticipado antes de un' requerimiento dará
ento oa

derecho. al accionista en cuestión a parte. alguna de un dividendo declarado con . y

Lo respecto de cualquier período anterior a la fetha en “que dicha suma,si no fuera por “> -
¿ - A to q o.

+ ese pago, hubiese sido pagádera, A :? o ?

4 >

a

- , ta

e

* L * “e on ro a Ti
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A DECOMISO DE ACCIONES” -' EN z
- - . A E

v e Cc: 1 7 nat -
Pon 5 EUA - sen

- (a. St en el día fijado' para ello un accionsta no paga.algún requerimiento , :
mM mis

7

de pago o una cuota der”mismo,o no“efectúa algún pago exigido por los términos de la, - no 7

emisión,” los Directores;.en'Sualquier momento.'durante, el tiempo en que- cualquier . . 7

parte de un requermientó,' cuota lo”.pago”permanece impago, “podrán -“notificar al” --+ a

accionista exigiendo el pago“de la suma impaga, junto” con los intereses“que se  .. .

hubiesen”acumulado así como todos losgastos incurridos por la Compañía debidoa la " ]

falta de pago La notificación fijará un día (no antesque ala expiración de catorce días >

. contados desde la fecha en que 'sehace la' notificación) en el cual, o antes, se debe
pe ey =>

efectuarel pago exigido en laOticación, "e indicará que, en caso de falta de pago en 2

o antes del momento indicado, las acciones con respecto a las cuales se ha dado la

notificación estarán expuestas a ser decomisadas +

(b) S: no se cumplen los requisitos de cualquier notificación comola arriba 7

indicada, .cualquier acción con respecto a la cual se ha dado la notificación podrá ser

decomisada antes de que se efectúe el pago mencionadoenla notificación de acuerdo 7

a resolución de los Directores en ese sentido El decomiso incluira todos los

dividendos declarados con respecto de la acción decomisada y no pagados antes del

decomiso

.- segun los terminos y $ la forma -que-los -Directores-consideren-conveniente,-
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cualquier momento antes de una venta o disposición se podrá cancelar el decomiso

según los términos que los Directores consideren conveniente
..

26 Una persona cuyas acciones han sido decomisadasdejará de ser accionista

con respecto de esas acciones decomisadas, aunque, no obstante ello, seguirá siendo

, responsable de pagar a la Compañía todos los dineros queen la fecha del decomiso

eran pagaderos por él a la Compañía con respecto de”las, acciones, junto con

intereses sobreellos, pero su obligación|cesará siemprey.cuando la Compañía haya
AnS Hen

recibido el pago total detodos los dineros pagaderos con respecto delas acciones. :
+ poe, oa

. 1 , 4 te MA - pe + A - > e "uz + - - a- + ne
- Toa - . o. ro, r “ eS "y

, 27, Un certifcado escrito y firmado porun” Director o” pordi Secrétano de la or
a

-: - Compañía: en que se indique que una acción de la Compañía, ha “sido debidamente”
ES ME

Ar - “decomisada en la fecha indicada en la declaración será evidencia concluyente delos ps
: . - Tue
F - qe 7

, hechos allí expresados con relación a todas. las persorias quealeguen tener.derechoaso
IN .. to.e dead >

a

7

NS“la acción.LaCompañía. podrá recibir el pagodadopor.la:acción 'en cualquier venta 0. >
S AN a

-2disposición. de ella, y podrá:"suscribir; unas“transferencia”dela acción, a favor de la . O,
aa 1 Ao. ... E ern

A

- cnrnE a pd

E “persona a quien: se “vende: la'acción, y desde. ese momento esa.Persona quedará
Lp? >o -

h+* aMe“registradacomo ttular de la acción, pero no estará Sbllgada,a Vigilar la aplicación “del : na
E 1

AS ; “dinero de"la venta; nt su título de propiedad. sobre. la “acción: severá afectado por

Po. cualquier irregularidad o invalidez en los procedimientos referentes,aldecomiso, venta
v ua Za Lt Ae e

0 disposición dela acción. A TAO . o
» 9 7 a vie > To AL a .o» P

d

zen » * . ” dona +. o +, -.x , s -+ - o Ae

mo Cs 28% Las estipulaciones de esta Escnturacon relación á decomiso se aplicarán en
te “os

SA , caso de falta de pago de cualquier súma que, según lostérminos de laemisión dela -

E/+acción,es pagadera en algún momentofio, ya, sea porel valor nominal de la acción.o
yv t ”

1 zamodo de premio,-tal. como si esa suma” hubiese sido'Pagadera por virtud de 'un
A o 15. requerimiento de pago debidamente hecho y notificado.* DT -

o, - - 1 -

o. REGISTRO DE INSTRUMENTOS DE PODER
ÓN ze - - .. > “- - y
OS tl ra >= o, ed Le

29 La Compañía tendrá derecho a cobrar un honorario no mayor. a un dólar

(US$1,00) porel registro de“cilalquier ágarantía, carta de administración, Certifcado de :
r

muerte o matrimonio, poder; notificación o aviso de embargo;u otro instrumento.
e €

TRANSMISIÓN DE ACCIONES
. no o. - - «

      

 

30 . En casodel fallecimiento de un accionista, el sobreviviente o sobrevivientes en

CApS nales delfallecido encasóde«quehubiese. sido titularÚnico,panfas Úy eSe
 AAS A

oeionas reconocidas por laCompañía con derecho de|propiedad*¿Y su participa Gn
ATTAEREAAAo, -

e > A A A - - Lp a = A AA - > "s
7 aval a 7 e a A =—- eea ae A

EA AAAAAAa



-sin restringir la|generalidad de lo que antecede...
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LuDOCEAZ
en las acciones, pero nada de lo que contiene este. instrumento eximirá a la herencia

del titular fallecido de cualquier responsabilidad con respecto de las acciones tenidas

porél, ya sea por sí solo o conjuntamente con otras personas

- 1

E
]

31 (a) Cualquier persona que llegue, a tener derecho a una acción como >

consecuencia del fallecimiento o bancarrota O liquídación o disolucion de un accionista .

(o en cualquier forma que no sea por transferencia), al presentar la evidencia que los o

Directores periódicamente requieran y con sujeción á lo que más adelante se estipula, PS

podrá decidir ya sea registrarse como ttularde esa acción o efectuar una transferencia A

de la acción a alguna otra persona nominada por ella, tal como si la persona fallecida o ps

declarada en bancarrota lo hubiese hecho; y haces que esa persona se registre como ms

cesionaria de la acción, pero, en cualquiera de los: casos los Directores"tendrán el. +. , a

mismo derecho a negarse.oa suspender el registra, tal como hubiesen tenido ese oN

derecho en caso “de una “transferencia de la acción por ese' accionista antes de su - + mes
. “2 nor t que

Sa, e e - a eo -
” xA 4 - s - , -, e e

(o) sl la persona que llega”a tener ese derecho decide registrarse como a ,
Sois

ttular, deberá enviar o¿entregar a la Compañíauna notiicación esenta, firmada por él, EN
J

indicandosu decisión.ES - , o , o?
vz Pe 5 a » -. + + “ - 4 ”

is - -

2

32 Una persona que llega a tener derechoa una “acción debido al fallecimiento o >

bancarrota o liquidación O disolución del titular (o en cúalquier otra forma que no sea " a

por transferencia) tendrá derecho a los mismos dividendos” y otras ventajas que

hubiera tenido st fuera el titular registrado (de la acción, excepto que, antes de que se

lo Tegistre como accionista con' respecto de esa acción, no tendrá derecho a ejercer

ninguna de las prerrogativas otorgadas a los accionistas:con relación a las juntas dela .

Compañía, estipulándose, sin embargo, que los Directores podran notificar en
+
e

cualquier momento a esa persona pidiéndole que se registre o quetransfiera la acción,

y si ese pedido no se cumple dentro de noventa días los Directores podrán retenerel ,

pago de todos los dividendos, bonificaciones u otros dineros pagaderos con respecto

de la acción hastaque se cumplan los requisitos de la notificación

ENMIENDA AL MEMORANDUW DE CONSTITUCIÓN, CAMBIO DE DOMICILIO DE

LA OFICINA REGISTRADA Y ALTERACION DEL CAPITAL

23 (a) Can sujeción a la Ley y en la medida permitida por ella, la Compañía

P
S
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eR
R

(0) podrá aumentar el capital social por una suma a ser dividida en

acciones por un determinado monto o sin valor nominal o a la par conforme se indique

en la resolución, y con los derechos, pmoridades y privilegios acordados para ello,

o según la Compañía determine en junta general,

. o 0) podrá “consolidar y dividir la totalidad o cualquier parte de su

capital social en acciones de mayorvalor que|las acciones exstentes;, ? :
p K > a .*2 > sz as - , e.E PAA o, ,

TaOH > - 7 =
Ye - " ¿ > » . > 1 . “

,

> 2 SS2 (a) :., mediante subdivisión de sus acciones existentes,o de cualquiera -
4 3 t

- o : de ellas,Podes dividir totalidad o cualquier parte de su capital.sociaL.en, acciones de
. : > ?

A + "un valor.menor que el establecido en el Merriorandum.de. Constitución, O en acciones .

uo ¿sin valor nominal o'valor a lapar : AIS o. ESE
INa,A oe NS 2 o oe a LAUE Y

27 z, - ySs AO a A Ml PS eos * A

PpA, danse>, “podrá, cancelar cualquier, acción :que,,, en la. fechasde. la2
a,E Eesyresolución,po hubiesesido toriada'0 prometida parasertomáda pór alguna persoria,A.ra te

y , cas E. os e Le 4 Ta
A q Cn F A ar .. ” > > rr - adaE -yor E, AE - » 2. Ta Ñ

Y Az AN $ + ta a

AYME a aE0% Todas, ás:nuevas, acciones “creadas: por virtud de éste,instrumento eN Cn
és

: E4 “Estarán'sijetás”alas”“mismas estipulaciones, con referencia"a requerimientos de pagos, ES. 5

- AA do. ero ON ma y" .

A, * derechos, transferencia, transmisión,¡decomiso y otros, 'al' igual que, las: acciones a
« Eto Ga

A existentes en él capitalSocialoriginal. o o * o
“ . Er o + :on - cs 4 .

Lts A, . >. Sad + 2 r Lie
-

sw 1, . « . - t ? + -
y » : . - PSmá , La , , pa » - e Es * 4 2. 2 R ro

FS 2 t n -

oaa (c) - Con sujeción”2 las disposicionés, de la Ley, la Compañía,“mediante
art eis ER* a,

eN resolución especial, podrá cambiar su ombre O alterar sus objetos sociales:. vd 0
*

vos. no «e Y
pro 3 “ . y “ »

” + ”
> ,
z '

(a) Sin penuicio del Artículo 11 de este instrumento, y con sujeción a las
e

: estipulaciones de laLey, la Compañía, mediante resolución especial, podrá reducir su
,

capital social y cualquierfondo de reserva para redención de capital.
- 4 7 .

. * > - > -. ..o*

(e) Con sujeción a las. disposiciones de la Ley, la Compañía, mediante

resolución de los Directores, podrá cambiar la ubicación de sus oficinas registradas.

a
b

> .

- CIERRE DEL REGISTRO DE ACCIONISTAS - o
O FIJACION DE FECHA DE REGISTRO

34 Para propósitos de determinar a los accionistas con derecho a ser convocados

o a votar en cualquier junta de accionistas o aplazamiento de la misma, o a los

   

accionistas con derecho a recibir pagos de dividendos, o para efectuar una

a
determinación de los accionistas. para...cualquier.. otro.-propósito... pertiiente,_lo

——,4—- Directores delaCompañía podrán ordenar que se cierre el registro de accio í

o DNtransferencias durante un período específicossin. queeningún-casoPueSA:e

OOÓN ms



os rn
AFAN vor

cr de cuarenta (40) días. Si se cierra el registro de accionistas con el objeto de” 45

zo determinar a los accionistas con derecho a ser convocados o a votar en una junta, el

E registro quedará cerrado al menos por diez (10) días inmediatamente anteriores a la

E junta, y la fecha de registro para esa determinación será la fecha del cierre del registro
eS 10

Vir > - Pre > 5

o de accionistas. - > : Doa
Y - > . 2 y 4 uta
Da ' rr 3$. - ..

|A 35. En vez de, o aparte delcierre delregistro de accionistas, los Directores podrán zos

 
fijljar por adelantado una fecha como fecha: de registro para la determinación de los

“accionistas con derecho a ser convocados O avotar en una junta y, con el objeto de ,y:
E
+

: 2 ]

a determinar a los accionistas con derecho a recibir pago de dividendos, los Directores

, podrán, eno“dentro de 90 días antes «de la.fecha dedeclaración dedicho dividendo, o _

m
r

:

fiijar una fecha posterior, comio fechade registro para esa determinación.'. o. orde hi
Y “> 7 a.. - + z . , . “ te - - 1? PA

! - i + A 1 + z A

o “36. '. Si el régistió de “accionistás no se cierra y si no sefija una, fechalde registro, eA

“para la determinación ' de accionistas con defecho' a.ser convocadoso a votar en una. ES

“junta de accionistas, :0 parala determinación de:accionistás conderecho arecibir pago*>Ao
,

PSA

de un dividendo,lafechaenlacualse envía por.correo la convocatoria o la fechaenla “ys
s Em

z

"cual se adoptala resolución de lós Directoresdeclarando:“dicho dividengo, segúnÍfuera >, 27
1 m0 ran be oe

el casoy'serálafechaderegistro,para esa determinación: de accionistas,¿Cuando se ha A A
A, io a

ES

efectuado una“determinaciónde accionistas.con.derecho.a voto en cualquier junta, tal e
LE e ”

como se estpúla en esta secciónesa: determinación también seaplicará a cualquier, a
2o nn”. so ..e .

. - e , E - . E - 2

aplazamiento de la misma. A, , . lo 7 o 7ES cms v -
as . PS Lar + e. A A La. Lo , > .

. ZA o Lol - "o, Da

edo 7 o JUNTAS GENERALES 0 o a

n
y

3

. 37 (a) Con sujeción al acápite (c) de este artículo, la Compañía, dentro de un po

año de su constitución y posteriormente en cada año de su existencia, celebrará una AS

Junta General Anual y especificará a la junta como tal en las convocatorias La Junta >

General Anual se celebrará en el momento y lugar que los Directores determinen,y sI $

ellos no indican alguna otra fecha o lugar, se la celebrará en las oficinas registradas de a

la Compañía en el segundo miércoles de diciembre de cada año, a las diez de la .

mañana to . Los

(b) En esas juntas se presentará el informe de los Directores (si lo hubiere)

(c) Si la Compañía es exenta, tal como se define en la Ley, podrá, pero no  
  

 

estará obligada, a celebrar una Junta General Anual ”

-38 —a- =- Cada- vezeque lo- consideren” cocofiveniente,los)sDirectores PO
A-%

   



: debidamente corivocada, si así lo acuerdan:
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posean no menos que una décima parte del capital pagado de la Compañíaque en la

fecha del pedido tiene derecho a voto en una junta general deberán proceder a

convocar una junta general de la Compañía.

(b) El pedido deberá mencionar los” objetos de la junta y deberá estar

firmado por. los peticionarios y 'ser entregado en las oficinas registradas de .la

Compañía, y podrá consistir de varios documentos de iguá! formato, cada unode ellos

firmado poruno o más peticionarios.

q
e

(cCc). . Si dentro 'de veinte y un días desde la fecha.de entrega del pedido, los

Directores no proceden a convocar una junta general,los peticionarios,' o cualquiera

de ellos que”represente más de la mitad de ia totalidad de'los derechos a voto de

todos ellos; podrán: por sí mismos convocar una junta:general, pero. una junta asi

convocada no:podrá celebrarse después de la expiraciónde:tres”mesess posteriores"a 0

laexpiración de dichos veinte y ur: días. o, - ps

: => (4) Una junta genera; convocadéDo|palicionários;como sé ha dicho arriba,

“será convocada enla misma manera, o tan parecióa ¿ ella:somo sea posible, comoTas

júntas generales:son convocadas por los Directores.” : aos .

CONVOCATORIAAJUNTAS CENBRÁLSR

39. Se deberá enviar la convocatoriaaal menos con cincódías de anticipación para .

una Junta General Ánual u--otra junta genera; Todas'“las. convocatorias serán

excluyentes de la fecha en las que se envían o que secohsidera que "se envían, así

- como del día. para el cual se hacen, y deben especifiicar el lugar, -fécha y hora de la

reunión y la naturaleza general de los asuntos, y se enviarán en la forma que más

“adelante se menciona, o en cualquier otra forma--que: la Compañía indique;

estipulándose. que .ya sea que se. haya enviado. o no una- convocatoria como se

especifiica en los reglamentos,y ya seaQue se hayan cumplido o nolas disposiciones

del Artículo” 38, se considerará. queuna junta general.de la Compañía+ha sido

(a) en caso de una junta convocada como Junta General Anual, todos los

accionistas con derecho a asistir y votar en ella, o sus representantes; yo

! A
(b) en caso de cualquier. otra junta general, la:mayoría de los accionistas ,

que tienen derecho a asistiryVotarésCAlla, siendo la mayoría aquellos que tenganpla   

 

   

 

menos que el setenta y cinco porcitinto (75%)del valor”nominal,oen el ns 2d
. =>.A LR=o CN . e .. o (f. > AL MD

ss y to la : o .- se o UA S do
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o
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acciones sin valor nominal o valor a la par, el setenta y cinco por ciento (75%) de las

acciones emitidas, O SUS entes

eo N 0? z
0 : vs -
. 2? >

40. La omisión accidental de convocar una junta general,o la falta en recibir la

“convocatoria de una reunión por cualquier persona con derechoa ser convocada, no

. invalidará las actuaciones de aquella junta. AN A E o o

Mi ACTUACIONES EN suasACE UN UN o UN ,

a ? 7 1
" 7

?
5

:
á3
¿
í

|
|

41. No se tratará ningún asunto en una junta general a menos que exista quórum aa

“de los accionistas en el momento en que se'inicia la sesión. Dos (2) accionistas

"presentes en persona o mediante un representante constituirán el quórum, a condición

de quesila Compañía tiene un solo accionista registrado, el quórum se constituirácon
A

un (1) accionista presente en persona o mediante.un* representante,
a . . .- o. ps . . 5 E

 

42. Una resolución (inclusive una resolución especial escrita (en, unao más

e

 

e econtrapartes);firmada por todos los accionistas que en ese momento tienen derecho a

A
S
t
e
u

= ser cónvocadosy.a asistir”y votar en juntas dénerales (o, si'son personas jurídicas, por

¿
e

sus representantes debidamente autorizados); será tan válida y eficazcomo si hubiese

A

y
a
ó
n

o «sido adoptada en' una junta. general de lá. Compañía debidamente convocada y e

celebrada. o o A o e

43. Sino existe quórumdentro de mediahora del momento fijado para la reunión, »

ésta se disolverá si hubiese sido convocada a petición de los accionistas, y en:

cualquier otro caso se aplazará hasta el misrriodía de la siguiente semana,ala misma.

hora y en el mismo lugar, o en alguna otra hora u otro lugar que los Directores

determinen, y si en la reunión aplazada no existe quórum dentro-de media hora del

momento fijado para la reunión, el quórum consistirá de los accionistas presentes.
o.

y

44. — El Presidente,si lo hubiere, del Directorio, presidirá todaslas juntás generales

- de la Compañía, o si no hay Presidente, o si éste no se encuentra presente dentro de. o

quince minutos después del momento fijado:para la reunión, o si no desea actuar, los a

Directores presentes elegirán a uno de sus miembros para que actúe como presidente

dela junta.

45.  “Sien cualquier junta general ningún Director desea actuar como Presidente, O :  
  si no está ningún Director presente dentro de quince minutos despuésná

fijado para la reunión, “los accionistas presentesescogeránaa uno de entre ellos
 

que actúe como Presidente de la junta, e. . o Vi

_- - . - - “] . - Zo - Ps os To» to? ” LA EE. o de o o E
l ¿Ml - . 3
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46.  Conel consentimiento de una junta general debidamente constituida como aquí

se estipula, y si así lo ordena la junta, el Presidente podrá aplazar la reunión

periódicamente y de un lugar a otro, pero no.se podrá tratar ningún asunto en una

o reunión aplazada que nosean los asuntos que quedaron inconclusos en la reunión de

la que surgió el aplazamiento. Cuando se aplaza una junta general portreinta díaso -

E más, se convocará ala reunión aplazada tal como se lo hace.con una junta.“general

A :-, Original.* Con¡excepción de elio, ño. será necesario notificar un aplazamiento ri los

Aasuntos que. habrándeaiscutirse en una2 junta general aplazada. -

-Al. En cualquier junta general, una resolución presentada para el' Voto.dela junta.

-Será.“decidida: mediante votación a mano alzada, a, menos que, antes de que se

-: declare elresultado” de le.votación a mano.“alzada, el Presidente ocualquier otro. '

* accionistaa presente enpersona o medianterepresentante pidaVotación;por papeleta:

Amenosque se pida votación:por' papeleta, la “declaración «delPresidente de-'

 

E ¿quesse ha aprobado. una resoluciónmediante votación a mano alzada: oque se:la ha SN

- aprobado.unánimementeo por una mayoría especica, O queha perdido; y una”

anotaciónen tal sentido ene Libro de Actas de la Compañía en-que consten las actas

de.lo actuado en la reunión, será evidencia concluyente de ese hecho, sintener que

¿ o probar el número la proporción de los votos regisirados a favor o en contra de dicha

: oresolución. .o o Le OS

49.“Un pedido de votación por papeleta puede serretirado.

50.00 Excepto lo que seestipula en el Artículo52.si se pide votación porpapeleta,se

hará en la forma que el Presidente ordene, y el resultado de la votación se considerará

. que esla resolución de lajunta general en la que se pidió dicha votación.

a 51. En caso de empate,ya sea en una votación a mano alzada O por papeleta, el

Presidentede la junta general enla que se llevá a “cabo la votación a mano alzada.o

enla que sepide la votación porpapeleta tendrá derecho a un segundo voto, O voto

dirimente.

52. Una votación por papeleta pedida para la elección de un Presidente o para un

asunto de aplazamiento se tomará inmediatamente. Una y otación por pepeleta pedida me

_ Para cualquier otro asuntosetatomaráenel momento. en: due lo ordene el Presidente.dE3ES sa

 

  
  

_la juntageneral,y:cualquierasuntoque no sea'aquel poial cual'se pidiola”votació

A = e A

co quessea contingente.almismo,Podrácontinuar, ¿quedando aún-pendiente la vota!
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- 53.

25.

a administrador, síndico,“curador u otra”person “de háturalézasémejantó ñombrada:-por- :

3
3

y

A

su nombre enel registro. e
A

% otorgará.gon.la«firmadedea persona, que.Janombra.oide”-Su "mandatariodebidamei
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S

VOTOS DE LOS ACCIONISTAS

Con sujeción á los derechoso restricciones que porel momento se otorguen a

cualquier clase o clases de acciones, en una votación a mano alzada cada:accionista

presente en persona o. por medio de.representante en una junta: general tendrá

derecho a un voto, y en una.votación por papeletatodo accionista presente en persona

o por medio de representante tendrá derecho a:un voto por tada acción registradaen

r ” a o . . >o, e :

$4.

que emitasu votoen persona omediante un apoderado, se aceptará con exclusiónde

los votos de losdemás titulares conjuntos, y para tal propósito la antigiedad será -

-. determinada según..el.¿orden:en;-que:aparecenlos -"nombres * en. el régistro de. CN

accionistas. E NN 2 2
SN

jurisdicción competente en asuntos dedemencia hubiese.emitido alguna orden, podrá. :

votar ya sea mediantevotaciónamano;alzada9Notación por,papeleta a:trayés.de su:

esa corte, y dicho administrador, síndico;-curador ulotra personapodrá.votar''mediante

un representante. A A e ON

56.

- esté registrado como accionista de la Compañía en la fecha de registro para:“esa junta,

ytampoco tendrá derecho a votar a menos que todos los requerimientos de pago u'

otras sumas pagaderas por él con respecto de acciones de la Compañía hayan sido

cumplidos. o, E: o

57. No se hará objeción alguna respecto de la calificación de cualquier votante,

excepto en una junta general o junta: general aplazada en laque se da:u ofrece el voto

objetado, y todos los votos no objetados enla junta general serán válidos para todo- -

propósito. Toda objeción hecha a su debido tiempo será presentada al Presidente de

la junta general, cuya decisión será definitiva y concluyente.

58. En una votación por papeleta 9 votación a mano alzada, los votos se pueden

dar ya sea personalmente o medianterepresentantes.

REPRESENTANTES...... o.
-—= = o. AAA AAA

Lo. —E instrumento. por.el. que.se-nombra-un-ropresenjaneserá porescrito y57yo

AY, il

 

. Y A IT 7 = mI* - GX

- En el cáso de titulares conjuntos,el Voto de aquel de mayor antigúedad, yá séa

Unaccionista condeficiencia "mental, 9 respectoal cual cualquier.corte'con ,

Ningún accionista tendrá derecho a Votar"en: una junta “generala merosque

0 Lse e
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autorizado por eserito, o si quien lo nombra es una persona juridica, conla firma de un

funcionario o mandatario debidamente autonzado para hacerlo Un representante no

tiene que ser accionista de la Compañia

60 El instrumento por el que se. nombra un representante sera depositado en las

Oficinas Registradas de la Compañia, o en algun otro lugar especificado para tal

_ proposito en la convocatoria de la reunion, no mas tarde que hasta el momento de

celebrar la reunion o la reunion aplazada, estipulandose que el Presidente de la junta

asu discreción, indicar que un instrumento de representacion se considerara

dabidamente depositado al recibir por telex, cable o telecapiadora confirmacion de la

Zégona que lo nombra en el sentido de que el instrumento de representación,

e“Elamente firmado, se encuentra en curso de transmision a la Compañía

 

3% deinstrumento que nombra un representante podra ser hecho en cualquier.

ago+ Esa! o comun, y podra expresar que esta destinado para una .reunion”
ono Ae no
a

des,0 un aplazamiento de la misma, o que es general hasta que sea revocado.

 

oEilbrara que el instrumento que nombra un representante incluye tambien' el
daPOagERONeEo¿Para pedir o unirse para pedir una votacion por papeleta

3 E e
A AAaA = ..-

"62* Un voto emitido de conformidad con los termiños de un instrumento de

Tepresentacion será valido na obstante el fallecimiento o demencia previa del

- mandante o la revocacion dela representacion o de la autoridad bajo la cual se otorgo

la representacion, o la transferencia de la accion con respecto a la cual se otorga la”

representacion, siempre y cuando la Compañia no haya recibido ninguna indicación

por escrito acerca de tal fallecimiento, demencia, revocacion o transferencia en sus

Oficinas registradas antes del inicio dela junta general o dela junta aplazada enla cual

Se intenta utilizar la representacion

63 Cualquier sociedad que es accionista registrado de la Compañia, de

conformidad con sus documentos constitutivos o, a falta de tal disposicion, por

resolución de sus directores u otro ente ejecutivo, podra autorizar a la persona que

Considere conveniente para que actue como su representante en cualquier junta de la

Compañía o de cualquier clase de accionistas de la Compañia, y la persona

autorizada tendra derecho a ejercer los mismos poderes a nombre de la sociedad que

representa como o podria ejercer dicha sociedau si fuera un accionista personalE]
E sin »   
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64 Las acciones de su propio capital social que pertenecen a la Compañía, o que (

la Compañía mantenga en calidad fiduciaria, no podrán votar, directa o indirectamente,

en ninguna junta y no se las contará para determinar el número total de acciones en

circulación en algún momento dado Pr

e 3 ”

DIRECTORES ” »

65 Habrá un Directorio que consistira de no menos de una ni más de diez ns

personas (excluyendo los directores alternos), estipulándose, sin embargo, que la

Compañía podrá, mediante resolución ordinaria, aumentar o reducir el límite en el

número de Directores. Los primeros Directores de la Compañía serán determmados

por escrito o nombrados por resolución de' los suscriptores del Memorandum de

Constitución, o de una mayoría de ellos
a. £
a pre”

56 La remuneración que se pagará a los Directores será la que llos Directores -

determinen. Se considerará que dicha remuneración se acumula de día en día. Los

Directores también tendrán derecho a que se les pague por sus viajes, hotel y otros

gastos correciamente incurridos por ellos para Ír, asistir y regresar de reuniones del

Directorio o de cualquier comité del Directorio,o juntas generales de la compañía, o de :

otro modo con relación a los negocios de laCompañía, o a recibir un pago fijo con -

_ respecto de ello según los Directores .lo .determinen periódicamente, o una o.

combinacion de una párte de uno de esos métodos y parte del otro

67 Los Directores podrán, mediante resolución, otorgar remuneraciones

especiales a cualquier Director de la Compañía que lleve a cabo trabajos o servicios

especiales, o que lleve a cabo alguna misión especial a nombre de la Compañía,

aparte de su trabajo de rutina como Director Los honorarios pagados a un Director

que también es abogado O asesor legal de la Compañía, o que la sirve en cualquier v
o

otra calidad profesional, serán además de su remuneracion como Director a

58 Un Director o Director Alterno podra ocupar cualquier otro cargo o función ”

lucrativa en la Compañía (excepto el cargo de auditor) conjuntamente con su cargo de

Director, durante el período y según términos respecto a su remuneración que los

Directores determinen

69 Un Director o Director Alterno puede actuar por sí mismo o por su firma en

   

  

alguna calidad profesional para la Compañia, y tanto el como su firma tendrán derecho
>
COD

: Le
a recibir remuneracion por servicios profesionales, tal como si no se tratase de up ¿2

AS SN JA > Aq o

Director o Director Alterno oa E EsE - NN_ . o - o * - - ys A

" . - | AGD
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70 La Compañía puede establecer una calificación accionaria para los Directores

en junta general, pero no se requenrá ninguna calificación hasta que ésta se
w

establezca.

71 Un Director o Director Alterno de la Compañía puede ser o convertirse en

director u otro funcionario o mantener alguna participación en cualquier compañía

promovida por la Compañía en la cual la Compañía tenga participación como

accionista, 'o en cualquier otra forma, y ningún Director o Director Alterno tendrá que

responder ante la Compañía por cualquier remuneración u otros beneficios recibidos

como director o funcionario o por su participación en dicha otra compañía.
e

72. Ninguna persona podrá ser descalificada del cargo de Director o Director

Alterno ni, debido a ese cargo, se le impedirá contratar con la Compañía ya sea como

vendedor, comprador o en cualquier otra forma, ni tampoco podrá ser anulado un

contrato o transacción celebrado por o a nombrede laCompañíaenel que participa

cualquier Director o Director Alterno, ni tampoco el Director o Director Alternoque

contrata o tiene dicha participación estará obligado a dar cuentas la Compañía por

cualquier útilidad obtenida debido a ese contrato o transacción debido al hecho de que

dicho Director tene un cargo o relación fiduciana establecida en él. Un Director (o su

alterno, en caso de ausencia) tendrá libertad de votar con respecto de cualquier

contrato o transacción en la que esté imteresado, como se ha mencionado,

estipulándose, sin embargo, quela naturaleza de la participación de cualquier Director

o Director Alterno en ese contrato o transacción deberá ser revelada por él en el

momento o antes de considerar o votar con respecto de ello -

73 Una notificación general en el sentido de que un Director o Director Alterno es

accionista de cualquier firma o compañía específica y que se lo debe considerar como

parte interesada en cualquier transacción con esa firma o compañía, será revelación

suficiente según los términos del Artículo 72, y después de dicha notificación general

no será necesario ningún aviso especial relacionado con cualquier transacción

específica

DIRECTORES ALTERNOS

74 Con sujeción a la excepción que contiene el Artículo 82, un Director que

considera que no podrá asistir a las reuniones de Directorio debido a ausencia   
  " enfermedad o por cualquier€otra causa,podrá nombrar aacualquier.persona| para

actúe como DirectorAlterno en vez deél, y esa persona, mientras ocupael car
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Director Alterno, aún en ausencia de quien la nombro, tendra derecho a asistir a las

reuniones del Directorio y a votar en ellas y a hacer, en lugar y en vez de quien lo

nombró, cualquier otro acto o cosa que se permite hacer a los Directores por virtud de

su cargo, tal como si el Director Alterno fuera el principal, excepto el nombrar un

alterno para sí mismo, y deberá dejar el cargo ¡pso facto cuando el principal deja de

ser Director o cuando remueve al alterno del cargo Cualquier nombramiento o

remocion de conformidad con este Artículo se efectuará mediante notificación escrita

firmada por el Director en cuestión, A o o
1“y 1

a PODERES Y DEBERES DE LOS DIRECTORES
- ; .

+ É

- 75 Los negocios de la Compañía seráh administrados por los Directores (o por un

. único Director, si solamente se nombra uno)y quienes podrán pagartodes los gastos

incurridos para la promoción, registro y establecimiento de la Compañía, y podrán
co.

ejercer todos los poderes de la Compañía que,“según la Ley o esta Esentura, no sean

o anconsistentes, con..lo.antedicho, según la Compañía lo ordene en junta general y

según se requiere que la Compañía ejerza en junta general, .estipulándose, sin
SS

- embargo, que ninguna norma hecha por la Compañía en junta general podrá invalidar

algún acto previo de los Directores que hubiese sido“válido sí dicho reglamento no se
> + > o ba 1

hubtera hecho A . ae - ' . : :

- + , - >”

76 Periódicamente y en cualquier momento, los Directores podrán, mediante

o. instrumentos de poder, nombrar a cualquier compañía, firma, persona o grupo de

personas, ya sea nominados directa o indirectamente por los Directores, para que

s actuen como mandatario o mandatarios de la Compañía, para los propositos y con los

poderes, facultades y discrecionalidades (que no excedan de aquellos otorgados ao

que pueden ejercer los Directores según esta Escritura) y para el período y con

sujeción a las condiciones que consideren convenientes, y esos instrumentos de poder

. podran contener estipulaciones para la protección y conveniencia de las personas que

tratan con los mandatarios según los Directores lo consideren conveniente, y también

podrán autorizar a los mandatarios a delegar todos o cualesquiera de los poderes,

facultades y discrecionalidades conferidas a ellos

TÍ Todos los cheques, pagarés, giros, letras de cambio y otros instrumentos

negociables y todos los recibos por dineros pagados a la Compañia seran firmados,   
girados, aceptados, endosados o suscritos, según fuera el caso, en la forma que

_ Directores determinen periodicamentemediante resolucion +

UITDO7
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78. Los Directores harán que-se lleven actas en libros proporcionados para tal

propósito: .
.

M
i
o
.

(a) de todos los nombramientos de Funcionarios efectuados por los

Directores;

? os e inY Ñ - o, - e

" (by de los nómbres de los Directores (inclusive de aquellos representados

Sto”. - por un alterno o por representante)presenteseen1 cada reuniónde; Directores:Yde
iris

Da *cialquier comité de Directores;
Eo A AS o»* : pz ne¿-

 

/ 0 de todas lasTésóliciones y“actuaciones:en todas. las!juntas.dela Dn
=2 OS

 

a :-Compañíay reuniones de Directoresycomités deDirectores...

 

azo Anombre!dela:Compañia;-los Directores-“podrán pagar:bonificicaciones.0 7,

 

TES : LA
GT A :pensiones ó asignaciones”para la” jubilaciónde,¿Cialquier,Director:que:haya“9cupado al

eeLo"algún otro cargo”-con “súleldo! '9.función:lucrativa'-enla Compañía,0%asu?'viúda;o- OS
Lt y = A   LacncAya

aa *«dependieñités,y,podrán:efectuar contribucionesacualquierfondo,ypagarprimas"para o .

o7ESo provisiónde tales bonificaciones,, Pensiones oásignaciones.
y o E > Ñ os E o ; >. y . o.2 aAS . E

a -80; “ Los Directores podrán ejercertodos los poderes de ta Compañíapara tomar

 

- dinejosen préstamo y parahipotecar y gravarsuscompromisos, propiedades$y capital

a” a no:' desembolsado, O cualquier parte de ellos, yemitir. obligaciones, acciones No | -

A : edimibles 3y otros valores, ya sea directamente O como garantía por cualquiér deuda,

“responsabilidad u obligación dela Compañía o de terceros.o Ba

a todo, . . . . ..- 4 .. ZA

A ADMINISTRACIÓNA

Bt-(a) Periódicamente, los Directores podrándar“disposiciones acerca de la

2 " administración de los asuntos de la Compañía en la forma que consideren

o . conveniente,y las estipulaciones que constan en los tres párrafos siguientes serán sin

perjuicio delas facultades generales conferidas en este párrafo. : o
Co

(b) " Periódicamente, y en cualquier momento, los Directores podrán

establece comités, juntas locales o agencias para administrar cualquiera de los

negocios de la Compañía, y podrán nombrar a las personas que vayan a ser miembros .

de tales comités, juntas locales o gerentes O agentes, y podrán fijar sus  
  

 

remuneraciones.

ES hrs
AAAAARAAA

(e)Periódicamente,yen cualquier momento, loK Directorespodránde)e
 

Adichos_««comités, Juntaslocales,s,gerentes. Oz“agentes,cualquiera delos. pda
rs - 3 
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pyA0L 63
facultades y discrecionalidades que en ese momento están conferidas a los Directores,

y podrán autorizar a los miembros de dichas juntas locales, o a cualquiera de ellos,

que llenen cualquier vacante en ellas y que actúen no obstante las vacantes,y tales

nombramientos o delegaciones podrán hacerse de acuerdo a los términos y con

sujeción a las condiciones que los Directores consideren convenientes En cualquier

y
»

Y

momento, los Directores podrán remover a cualquier persona nombrada porellos, y
ss

podrán anular o vanar dichas delegaciones, pero ninguna persona estará afectada por

ello si estuviera trabajando de buenafe y sin teneraviso de la anulación o variación.

Los delegadosantedichos podrán ser autonzados por los Directores a(d)
subdelegarla totalidad o cualquiera de los poderes, facultades y discrecionalidades

”

que les hubiesen sido conferidas.
>

Los
Lon
HE

DIRECTORES ADMINISTRATIVOS
my

. ES
4

a
a
i
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82. Periódicamente, los Directores podráir,nombrar a uno más de entre ellos (pero

no a un Director Alterno)para el cargo de Director Administrativo, según los términos y

2. A

con la remuneración (ya seaa manera de:Sueldo o comisión o participación en las

utilidades, o parte en una forma y parte en otra) que consideren, conveniente, pero su ? e
»

nombramiento estará sujeto a terminación.ínso facto si, por cualquier motivo, deja de
e

ser Director, y ningún Director Alterno nombrado por él podrá actuar en vez de él como

Director o Director Administrativo o.

83

de los poderes que ellos pueden ejercer, de conformidad con los términos y con las

Los Directores podrán confiar y conferir a un Director Administrativo cualquiera

restricciones que consideren convenientes, ya sea colateralmente o con exclusión de

sus propios poderes, y penódicamente podrán revocar, alterar O vanarretirar,

cualquiera de dichos poderes

ACTUACIONES DE LOS DIRECTORES

84

para despachar los asuntos y para convocar, aplazar y regular sus reuniones en la

Salvo lo que esta Escritura estipula de otra manera, los Directores se reunirán

forma que consideren conveniente Las cuestiones que surjan en las reuniones se

decidirán por mayoría de votos de los Directores y Directores Alternos presentes en la

    
reunión en la que exista quórum, y el voto de un Director Alterno no s contará si el

Director que lo nombró estapresenteen la reunión En casode empate, el Presidente
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85. Un Director o Director Alterno podrá, y el Secretario a pedido de un Director o

Director Alterno deberá, en cualquier momento, convocar una reunión de Directores

mediante notifiicación escrita enviada por lo menos con dos días de anticipación a cada

Director y Director Alterno. La notifcación deberá indicarla naturaleza general de los

- asuntos a tratarse, a menos que los Directores (o sus Alternos) hayan renunciado a

- notificación * ya sea “en, antes o después de la celebración de la reunión, y

so, estipulándose además que si la notiicación se_da personalmente, por cable, télex 0...

A : «telecopiadora, se considerará dada en el día en que se la entrega a los Directores oa E

As E la empresa iransmisora, Según |el caso.-Las estipulaciones. del Artículo 40 se aplicarán, Ea

S_ mútatis” mutandis, con Tespecto a las notcaciones, para.convocar reuniones de...
no , - . . 1 . - - a ra

: ' Directores. : a, . e o cs. EN PE.

M : 4 o " no. = o.- , - . - Tos - 2 . . o - - o
- O . . 1 - E

AT 86. Erquórum-necesario” para” tratar los asuntos. delos-Directores-podrá: ser” - 7

ES > establecido: por ellos. Ys.a menos, que lo. fijen deotraManera, será de dos. Para-tal .. 7. -

0 5 - propósito, un Director y su Director Alterno.se considerarán como una:sola persona,
y o. o >= a. AeAAAAAAAAAee e
+

Aestipilándose siempre.que si en 'Cualquier,momento.solamente.hay un: Director,els ES
o at

%

ON . guórum consistirá de uno. -Para los propósitos.de este Artículo, un DirectorAlterno O -

pe8¡representante fombrado'por. un Director secontaránpara determinarelquórum de

; a reuniónenla que el Director que los nombró no está presente.
o Ln. Ta

A He -. - . NS oa " LT A SS por. mo , . o s - -

L Po :a 87. - Los Directores podrán actuar no obstante cualquier vacante en al Directorio, y %

€ deTÍ , "pero" si su número está reducido a menos que el- número establecido por o de -

o , conformidad con esta Escritura como quórum necesario de Directores, losDirectores o

el Director. que continúan en el cargo podrán actuar para propósitos deaumentarel

número de Directores hasta alcanzarel establecido, o para convocar una junta general

- . de la Compañía, pero para ningún otro propósito.

4
)

88. Los Directores podrán elegir un presidente para su Directorio y determinar el

plazo durante el cual permanecerá en esas funciones; pero si no se elige ningún

o presidente, o si en cualquier reunión el presidente no está presente dentro de cinco

- minutos después del momento establecido para la reunión, los Directores presentes

podrán escoger a uno de entre ellos para que actúe como presidente dela reunión.

89. Los Directores podrán delegar cualquiera de sus poderes a comités que

   

  

consistirán del miembro o miembros del Directorio (inclusive de Directores Alternos, en

A _de:susys facultades,_cualquier«comité asíformado deberá cumifir con-las reguis2%
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7.
Un

90 Un comité podrá reunirse y aplazar sus reuniones en la forma que considere De

conveniente Las cuestiones que surjan en una reunión serán determinadas por la

mayoría de votos de los miembros presentes, y en caso de empate el presidente

tendrá un segundo voto o voto dirimente

91

(Inclusive de cualquier persona que actúa como Director Alterno), no obstante el hecho

Todos los actos en una reunión de Directores o de un comité de Directores

de que postenormente se descubra que hubo algún defecto en el nombramiento de

algún Director o Director Alterno, o que ellos o cualquiera de ellos fueron

descalificados, serán tan válidos como si esas personas hubieran sido debidamente

nombradasy calificadas para ser Director O Director Alterno, según fuera el caso

92. Los miembros del Directorio o de cualquier comité del mismo podrán participar

en una reunión del Directormo o de dicho comité mediante conferencia telefónica o

equipos de comunicación similares, según los cuales todas las personas que

participan en la reunión se pueden escucharlas unas a las otras, y la participación en '

una reunión de conformidad con estas estipulaciones constituirá presencia personal en

la reunión. Una resolución escrita (en una o más contrapartes) firmada por todos los

Directores, o por todos los miembros de un comité de Directores (un Director Alterno

tendrá derecho a firmar dicha resolución en nombre de su principal), será tan válida y

eficaz como si huera sido adoptada en una reunión de Directores o de Un comité,

según el caso, debidamente convocaday celebrada

93 (a)

por un representante nombrado por él, en cuyo caso la presencia o voto del

Un Director podrá estar representado en cualquier reunión del Directorio

representante se considerará, para todo propósito, como presencia o voto de ese

Dtrector

(b)
mutandis, al nombramiento de representantes de los Directores

Las estipulaciones de los Artículos 59 a 62 se aplicarán, mutatis

VACANTES EN EL CARGO DE DIRECTOR

94 El cargo de un Director quedará vacante    
(a) Si da aviso escrito a la Compañia que renuncia a su cargo de Director,

(b)
Alterno nombrado por él) durante tres reuniones consecutivas del Directorio |

A e—Á

Sise ausenta (sin estar representado por un representante o un Dire
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autorización especial del Directorio para hacerlo, y si los Directores aprueban una

resolución en el sentido de que, debido a su ausencia, su cargo queda vacante,

(c) Si fallece, queda en bancarrota o hace algún arreglo o transacción con

sus acreedores de manera general,

(d) Si se lo encuentra demente o si pierde la razón

j NOMBRAMIENTO Y REMOCIÓN DE LOS DIRECTORES

! - . , z : o

95. La Compañía, mediante resolución ordinaria, podrá nombrar a cualquier

persona para que sea Director, y de igual manera podrá remover a cualquier Director y

de igual manera podrá nombrar a otra persona en vez de él”

96. En cualquier momento y periódicamente, los Directores tendrá la facultad de

nombrar a cualquier persona para que sea Director, ya:sea para llenar una vacante

ocasional o como adición al número de Directores existentes, pero de manera tal que -

el númerototal de Directores (excluyendo los Directores Alternos) en ningún momento

podrá exceder el númerofijado de conformidad con estaEscritura.

PRESUNCIÓN DE ASENTIMIENTO

97. Se presumirá que un Director de la Compañía que esté presente en una

reunión del Directorio en la que se adopta cualquier acto con respecto a cualquier es

asunto de la Compañía, ha aceptado dicho acto, a menos que se haga constar su

desacuerdo en el acta de la reunión, o a menos que entregue su desacuerdo por :

escrito a la persona que actúa como Secretario de la reunión antes de que ésta

termine, O a menos que envíe su desacuerdo por correo registrado a esa persona

inmediatamente después de que se cierre la reunión El derecho a disentir no se

aplicará a un Director que hubiera votado a favor de la toma de dicha acción

SELLO

98 (a) Si los Directores así lo determinan, la Compañía podrá tener un sello

que, con sujeción al párrafo (c) de este Artículo, solamente se podrá usar con

autorización de los Directores a de un comité de Directores autorizado por los  
- o Ñ TR _ AA
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(b) La Compañia podrá tener, para usarlo en cualquier lugar o lugares fuera "

de las Islas Cayman, un duplicado del sello o sellos, cada uno de los cuales sera un

facsimil del sello de la Compañía y, si los Directores asi lo determinan, se podra añadir

en el sello el nombre de cada lugar en donde habrá de ser usado

(c) Un Director, Secretano u otro funcionario o representante o mandatano, "

sin necesidad de otra autorizacion de los Directores, podran colocar el sello de la ?

Compañía sobre su firma en cualquier documento de la Compañía que debe ser

autenticado por él bajo el sello, o inserto en el Registro de Compañias de las Islas

Cayman, o en cualquier otro lugar

- >

FUNCIONARIOS

99 La Compañía podrá tener un Presidente, un Secretario o Secretario-Tesorero

nombrados por los Directores quienes, periodicamente, tambien podrán nombrar otros

funcionarios según lo consideren necesario, todo ello de acuerdo a los terminos,

remuneraciones y cumplimiento de deberes y con sujeción a las estipulaciones sobre

descalificación y remoción que los Directores prescriban periodicamente,

t DIVIDENDOS, DISTRIBUCIONES Y RESERVA

100. Con sujeción a la Ley, los Directores periódicamente podrán declarar

dividendos (mcluyendo dividendos provisorios) y distribuciones sobre las acciones en .

circulación de la Compañia, y podrán autorizar su pago con los fondos de la Compañía

legalmente disponibles para ello

101 Antes de declarar cualquier dividendo o distribucion, los Directores podrán

separar las sumas que consideren adecuadas como reserva o reservas, las que, a a

s
o

discreción de los Directores, seran aplicables para cualquier propósito de la Compañía

y, hasta aplicarlas, y con igual discrecionalidad, podran emplearse en los negocios de ?

la Compañía

102 Ningun dividendo o distribución sera pagadero excepto que con las utilidades

de la Compañía, realizadas o no realizadas, o con la cuenta de premios de acciones, O

en la forma que permita la Ley

103 Con sujeción a los derechos de personas, si las hubiere, sobre acciones con

derechos especiales para dividendos o distribuciones..si se van a declarar dividendos 2
/   o distribuciones sobre una clase de acciones, se los »agara de conformidad con lo

4

montos pagados o acreditados sobre las acciones de esa clase en circulacion en la * Z
) *

- Na PS<Ú



   

$

- Compañia podr. autorizar a los Directores que capitalicen cualquier
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fecha de registro para dicho dividendo o distribución, conforme se determine de

acuerdo a esta Escritura, pero ninguna cantidad pagada o acreditada por una acción

antes de un requerimiento de pago podrá, para los propositos de este Artículo, ser

tratada como pagada con relacion a esa accion

104 De cualquier dividendo o distibucion pagaderos a cualquier accionista, los

Directores podran descontar todas las sumas de dinero (si las hubiere) que el

accionista debe pagara la Compañía debido a requerimientos de pago, o por cualquier

- SÉtromoto. $$ -

+ z -

105 Los Directores podrán declarar que cualquier dividendoo distribución se pague

en todo o en parte mediante reparto de áctivos específicos y, en particular, mediante

acciones pagadas, obligaciones o acciones no redimibles de cualguier otra compañía,

o en una o más de esas formas, y cuando surja alguna dificultad con respecto a dicha

distribución, lós Directores podrán resolverla en la forma que consideren conveniente
+ 4

y especialmente, podrán emitir títulos fraccionados y establecer el valor para la

distribución de esos activos específicos o cualquierparte de ellos, y podrándeterminar

que se efectúen pagos en efectivo a cualquier accionista luego del pago del valor

establecido ton"el fin de conciliar los derechos de todos los accionistas, y podrán

entregar tales activos específicos a fiduciamos según los Directores consideren

conveniente ¿ -

106 Cualquier dividendo, distribución, mtereses u otros dineros pagaderos en

efectivo con respecto de acciones podrán ser pagados mediante cheque u orden de

pago enviado por correo, dirigido a la dirección registrada del titular o, en caso de

titulares conjuntos, al titular cuyo nombre aparece en primer lugar en el libro de

accionistas, O a la persona y a la direccion que el titular o los titulares conjuntos

hubiesen indicado por escrito Todo cheque u orden de pago sera pagadero a la orden

de la persona a la cual se lo envia Uno o dos o masde los titulares conjuntos podrán

dar recibos válidos por cualquier dividendo, bono u otros dineros pagaderos con

respecto de la acción que ellos tengan como titulares conjuntos

107 Ningún dividendo o distribucion devengará intereses en contra de la Compañta

" CAPITALIZACIÓN

dá

108 Por rec ndacion de los Directores mediante resolucion ordinan

aparezca en “eb credito de”cualquiera de_las cuentas de reserva.de |
- 3EOOA rn

a 7 -
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(mcluso la cuenta de premios para acciones y el fondo de reserva para redención de

capital), O cualquier suma que aparezca en el crédito de la cuenta de pérdidas y

ganancias, o que de cualquier otro modo esté disponible para distribución, y asignar

dicha suma a los accionistas en las proporciones en las que dicha suma hubiese sido

divisible entre ellos si se hubiera tratado de un reparto de utilidades en forma de

dividendos, y a aplicar dicha suma en su nombre para pagarla totalidad de acciones

no emitidas para asignación y disinbución, y acreditadas como totalmente pagadas

para y entre ellos, en la proporción antedicha. En ese caso, los Directores harán todos

los actos'y cosas requeridos para dar efecto a dicha capitalización, con plenos

poderes Para hacer las provisiones que consideren convenientes en el caso de

acciones distribuibles en fracciones (incluso provisiones según las cuales el beneficio

de derechos fraccionados es paralaCompañía en vez de los accionistas en cuestión)

Los Directores podrán autorizar a cualquier persona para que, en nombre de todos los

accionistas interesados, celebre un acuerdo con la Compañía estipúlando dicha

capitalización y los asuntos relacionados con ella,“y cualquieracuerdo celebrado de
o slaAJn, -ioARae

conformidad con esa autorizaciónserágfectvo.y vinculante para todas las personas
ro 3 e > ;

correspondientes. -o o IN

LIBROS DE CONTABILIDAD.e -
i *
Mz A, AA, . >

109 Los Directores harán gue se lleve hbros de contabilidad adecuados con
, ve

respecto delo siguiente : , . '

(a) todas las sumas de dinero recibidas y gastadas por la Compañía, y los

asuntos con respecto a los cuales tiene lugar el recibo o gasto,

(b) todas las ventas y compras de bienes por la Compañía,

eu

(c) los activos y pasivos de la Compañía

No se considerará que se mantienen libros adecuados si no son libros de contabilidad

necesarios para dar una visión verídica y justa de la situacion de los asuntos de la

Compañía y para explicar sus transacciones

110 Periódicamente, los Directores determmarán si es que y hasta en qué medida y

en qué momento y lugar y bajo cuáles condiciones o regulaciones se abrirán las

cuentas y libros de la Compañía para ser inspeccionados por los accionistas que no

son Directores, y ningún- accionista (que no sea Director) fjendrá derecho a
AN- po o
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inspeccionar ninguna cuenta o documento de la Compañia, con excepcion de lo que

permite la Ley o conformelo autoricen los Directores o la Compañía en junta general

111  Periodicamente, los Directores haran que se prepare y se presente a la

Compañía, en junta general, las cuentas de pérdidas y ganancias, balances generales,

cuentas de grupo (si las hubiere) y los demás informes y cuentas exigidos porley

AUDITORÍA .

112 En cualquier Junta General Anual, la Compañía podrá nombrar un Auditor o

Auditores para la Compañía, quienes permanecerán en sus cargos hasta la siguiente

Junta General Anual, y podrá fijar su remuneración o.

”

113 Antes de la primera Junta General Anual, los Directores podran nombrar un

Auditor o Auditores para la Compañía, quienes permanecerán en sus cargos hasta la

- pmmera Junta General Anual, a menos que fueran previamente removidos mediante

“TTresolución ordinama delos accionistas enjunta general, en guyo caso los accionistas

presentes en esa junta podrán nombrar Auditores Los Directores podrán llenar una

vacante ocasional en el cargo de Auditor, pero mientras continúa esa vacante el

Auditor o Auditores que continúan en sus cargos podrán actuar La remuneración de

cualquier Auditor nombrado por los Directores de conformidad con este Artículo podrá

ser fijada por los Directores

114 Todo Auditor de la Compañía tendrá acceso en todo momento a los libros y

cuentas y comprobantes de la Compañía, y tendra derecho a pedir a los Directores y

Funcionarios de la Compañía la información y explicaciones que sean necesarias para

el cumplimiento de sus deberes como auditores

115 En la siguiente Junta General Anual despues de su nombramiento, y en

cualquier otro momento mientras duren sus funciones, y a pedido de los Directores o

de cualquier junta general de los accionistas, los Auditores presentarán un informe

sobre las cuentas de la Compañia durante el ejercicio de sus funciones

NOTIFICACIONES

116 Las notificaciones seran por escrito y podran ser dadas por la Compañia a

cualquier accionista, ya sea personalmente o enviandolas por correo, cable, télex o  
fuera de las Islas Cayman - - -
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117 (a) Cuando una notificación se envía por correo, se considerará que la

notificación ha sido entregada si se envía una carta con la dirección correcta y porte

prepagado junto con la notificación, y se considerará que ha sido efectuada a la

expiración de sesenta horas después de quela carta ha sido depositada en el correo

(b) Cuando una notificación se envía por cable, télex o telecopiadora, se

considerará quela notificación ha sido entregada al dinigirla y enviarla a través de una

organización trasmisora, y se considerará que es efectuada en el día en que se la

envía, como se ha indicado. -

118 La Compañía podrá enviar una notificación a los titulares conjuntos registrados

de una acción dandola notificación a aquel cuyo nombre aparece en primer lugaren el

registro de accionistas con respecto de dicha acción.

- '

119 La Compañía podrá dar una notificación a la persona o personas de quienesla

Compañíatiene conocimiento que tienen derecho a una acción o acciones como

consecuencia del fallecimiento o bancarrota de un accionista, enviando la notificación

por correo, como se ha dicho anteriormente, en una carta pre-pagada dirigida a ellos

por su nombre o con el título de representantes de la persona fallecida, o como

síndicos en la bancarrota o con cualquier otra descripción semejante, a la dirección

indicada para ese objeto por las personas que aleguen tener ese derecho o, a opción

de la Compañía, enviandola notificación en cualquier forma en que hubiese sido dada

st no hubierae ocurrido el fallecimiento o la bancarrota

120 Las notificaciones para convocara las juntas generales se darán en cualquiera

de las formas arriba descritas

(a) a toda persona que aparece como accionista en el registro de

accionistas hasta la fecha de registro para la junta en cuestión, excepto que, en el

caso de titulares conjuntos, la notificación será suficiente si se la da aquel cuyo

nombre aparece en primerlugar en el registro de accionistas,

(b) a toda personaa la cual la propiedad de una acción le corresponde por

el hecho de ser el representante legal personal o síndico en la bancarrota de un

accionista registrado, cuando ese accionista hubiera tenido derecho E recibir

notificación de la convocatoria a la reunión sí no hubiera ocurrido su fallecimiento o
- - R

bancarrota, y '
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ninguna otra persona tendrá derecho a recibir notificaciones con convocatorias a

juntas generales

LIQUIDACIÓN

121 Sila Compañía se liquida, el Liquidador, mediante sancion de una resolucion

especial de la Compañía y cualquier otra sanción exigida por la Ley, podra distribuir

entre los accionistas, en dinero o en especie, la totaldad o cualquier parte de los

activos de la Compañía (ya sea que consistan de bienes de la misma clase o no) y,

para dicho proposito, podrá determinar el valor que el Liquidador considere justo para

cualquier bien que vaya a distribuirse como se ha dicho, y podrá determinar cómola

distibucion se llevará a cabo entre los accionistas o entre diferentes clases de

accionistas Con igual sanción, el Liquidador podrá entregar la totalidad o cualquier

parte de los activos a fiduciarios en fideicomisos para beneficio de los contribuyentes ,

para el pago de la liquidación que el Liquidador, con igual sanción, considere -

conveniente, pero en forma tal que ningún accionista se verá obligado a aceptar.

acciones u otros valores sobre los cuales existe algún gravamen A

122 Sila Compañía se liquida, o si los activos disponibles para distribución entrelos

accionistas son insuficientes para rembolsar la totalidad del capital pagado,los activos

serán distribuidos en forma tal, y tan cercanamente a ello como sea posible, que las

pérdidas sean asumidas por los accionistas en proporción al capital pagado, o que *

debiera ser pagado,al inicio de la liquidación sobre las acciones que respectivamente >

tengan ellos Y si en una liquidacion los activos disponibles para distribucion entre los

accionistas son mas que suficientes para rembolsar la totalidad del capital pagado al

inicio de la liquidación, el exceso se distribuirá entre los accionistas en proporcion al

capital pagado al imicio de la liquidación sobre las acciones que respectivamente

tengan ellos Este Articulo sera sin perjuicio de los derechos de los titulares de

acciones emitidas bajo términos y condiciones especiales -

INDEMNIZACIÓN :

123 Los Directores y Funcionanos de la Compañía así como cualquier fiduciario

que estuviera actuando con relacion a cualquiera de los asuntos de la Compañía, y

sus herederos, albaceas, administradores y representantes personales,

respectivamente, serán indemnizados con los activos de la Compañia por y contra   
toda accion, proceso, costas, cargos. perdidas, daños yOS y gastosqueellos,

7,
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excepto lo que pudieran incurrir debido a o por causa de su propia negligencia culposa ' OS

o falta, y ningún Director, Funcionario o fiduciario será responsable de los actos,

recibos, negligencias o culpas de cualquier otro Director, Funcionario o fiduciario, o por

unirse en cualquier recibo por motivos de conformidad o por la solvencia u honestidad

de cualquier banquero u otras personas a quienes se pudieran entregar o depositar D

dineros O efectos de propiedad de la Compañia para custodia, o por cualquier

insuficiencia de cualquier garantía sobre la cual los dineros de la Compañía se

pudieran invertir, o por cualquier otra pérdida o daño debido a cualquiera de esas ; a

causas, O que pudieran ocurrir en o debido al desempeño de su cargo o del

fideicomiso, a menos que ello ocurra debido a la negligencia culposa o falta de dicho

Director, Funcionario o fiduciario .

z EJERCICIO FISCAL

124 A menos que los Directores lo prescriban de otro modo, el ejercicio fiscal de la

Compañía terminará el 31 de diciembre de cada añoy, después del año de su.

constitución, comenzará el 1 de enero de cada año

ENMIENDAS A LA ESCRITURA -

125 Con sujeción a la Ley, en cualquier momento y periódicamente la Compañía

podra enmendar esta escritura, en todo o en parte, mediante resolución especial

TRANSFERENCIA A MODO DE CONTINUACIÓN :

126 Si la Compañía es exenta, como se define en la Ley, con sujeción a las

estipulaciones de la Ley y con la aprobación de una resolucion especial, la Compañia

tendrá la facultad de registrarse a modo de continuación como persona jurídica de

conformidad con las leyes de cualquier jurisdicción fuera de las Islas Cayman, y de

cancelar su registro en las Islas Cayman

FECHADOel 11 de enero de 2005 a

(firma) legible
Trident Nominees (Cayman) Ltd
(persona juridica)
PO Box 847GT, Grand Cayman

(firma) ¡legible
Testigo dela firma que antecede  
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Yo, Joy A Rankine, Registradora de Compañías Asistente en y para las Islas Cayman,

por medio de este instrumento certifico que ésta es una copia verídica y correcta dela

escritura de Constitución de esta Compañía, debidamente constituida el 11 de enero

de 2005

(firma) J A. Rankine
Registradora de Compañías Asistente

(SELLO DEL REGISTRO DE COMPAÑIAS- ISLAS CAYMAN - EXENTO)

sMaría Cecilia Mera. - ,

Traductora
C 1, 170498434-1
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGÉSIMO SEGUNDO Dor

QUITO - ECUADOR “00a

DILIGENCIA DE RECONCIMIENTO DE FIRMA

ANTE MI, DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA, NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO DEL :

CANTON QUITO, COMPARECE LA SEÑORA MARIA CECILIA MERA PONCE, PORTADORA e

DE LA CEDULA DE IUDADANIA NUMERO 170498434-1, POR SUS PROPIOS Y PERSONALES ye

DERECHOS LA COMPARECIENTE ES DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE Y

EDAD, DE ESTADO CIVIL CASADA, QUIEN DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLES Y EL

IDIOMA CASTELLANO, DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE QUITO,

LEGALMENTE CAPAZ, A QUIEN DE CONOCER DOY FE, EN VIRTUD DE HABERME

PRESENTADO SU CEDULA DE CIUDADANIA, Y, EN MI PRESENCIA, FIRMO EL

DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR LO QUE CERTIFICO LA LEGALIDAD Y LEGITIMIDAD

DE SU FIRMA, ASIMISMO DECLARA LA COMPARECEINTE QUE EL DOCUEMINO QUE

ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA, DEL IDIOMA INGLES AL CASTELLANO, Y FIRMA

CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO CUAL DOY FE - LA PRESENTE DILIGENCIA

SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA ATRIBUCIÓN QUE ME CONFIERE EL NUMERAL

NOVNENO DEL ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL - QUITO A 8 DE MARZO DE

2005

MARIA CECILIA MERA PONCE

TRADUCTORA

CC 170498434-1

“TLNOTARI

      
DE VILA SILVA

NOTARIO TRACESIMO SEGUNDO DEL CANTO;



D

A
A
A
A

A
A
A
A

.

C
c
”

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mm As

La

. AAAT ]

ASPUBLICA DEL ECUADOR ¿
CIRZICICN GENERAL 08 SERSTAC CIAL, 'CENTIFICACION Y CEDLIACION

ceouace  CIUDABCRÍA y TrO0s9DAt%- Mi .

744 OIFCE 1ARÍa EEC! l
= ad r

A223 1,73 i
A =

y AAAATULIOON ql

a
- Ar a PAGy ercuracuas “ed1T9 ; .

ADAL SUAREZ

eLALA :
7 -

1. AP í q

| a po
: == - »” Z - a

. . -

e ” : % e

- - dt

e,
e

“os te

_ aAÁ—Á => y 7 »
o , - 4 3 _—

aA Ln, Lo-; ..?

AAA ; y “4 t e

ECUATORIANASTF2A 4133312122 ¡ > =.

300 MRERD AAC EATAaru ? LA A yin ,

PRÓPEA102 Biz4acE?n, ARESIICOS
 

PISCO MERA
ITAPenes.
OÍ?
AREENT
FECHA CE CADUCIDAD

   

  

    

 

 

 
]

. NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE QUITO .,
De acuerdo con la facultad prevista en la Ley

:
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Notanal, doy fe que la FOTOCOPIA que antecede.
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RAZON DE PROTOCOLIZACION A PETICION DE PARTE _INTERESADA, 1673
PROTOCOLIZO EN EL REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESENTE --

»

AÑO, DE LA NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA ACTUALMENTE A MI CARGO); A

EL DOCUMENTO DE ESTABLECIMIENTO EN EL ECUADOR DELLA cda.

COMPAÑIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL ECUADOR” . Y, - DEMAS - za“

LEGALIZACIONES QUE ANTECEDEN, EN OCHENTA Y TRES (83) FOJAS -

UTILES, Y EN ESTA MISMA FECHA - QUITO, AOCHO DE MARZODE DOS ENLa
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EN EL ECUADOR DE LA COMPAÑIA EXTRANJERA TEICORÚ OILECUADOR,z

DEBIDAMENTE FIRMADA Y SELLADA, EN QUITO, AOCHO DEMARZO DE DOS *
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DOCTORRAMIRODAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMOSEGUNDO
QUITO ECUADOR

RAZON MEDIANTE RESOLUCION NUMERO 05.Q.1J. 1090, DE 16 DE MARZO DE

2005, DICTADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS, SE RESUELVE:

CALIFICAR DE SUFICIENTES LOS DOCUMENTOS OTORGADOS EN EL

EXTERIOR; Y, AUTORIZAR EL ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL EN EL

ECUADOR A LA COMPAÑIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL ECUADOR; Y,

CALIFICAR DE SUFICIENTE EL PODER OTORGADO A FAVOR DE LA

COMPAÑIA PBP REPRESENTACIONES CIA. LTDA., EN CUMPLIMIENTO A LO

DISPUESTO EN EL ARTICULO SEGUNDO DE LA MENCIONADA RESOLUCION, DE

ESTE PARTICULAR, TOME NOTA AL MARGEN DE LAS RESPECTIVAS

ESCRITURAS MATRICES DE LAS PROTOCOLIZACIONES DE FECH4$   
>
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO

 

A

ZÓN:Conesta fecha queda inscrito el presente documento y la resolución numero 05.Q.1J.

MIL NOVENTA del Señor INTENDENTE DE COMPAÑIAS DE QUITO de 16 de

marzo del 2 005, bajo el número 020 del Registro Industrial, Tomo 37 - Se tomó nota al

2 margen de la inscripción número 147 del Registro Mercantil de veinticuatro de enero de mil

novecientos noventa y cuatro, a fs 317 vta, Tomo 125 - Quedan archivadas la SEGUNDA

copia certificada de la Protocolización efectuada el ocho de marzo del dos mil cinco y la

: SÉPTIMA copia certificada de la Protocolización efectuada el diez de marzo del dos mil

o emco, ante el Notano TRIGÉSIMO SEGUNDOdel Distrito Metropolitano de Quito, DR.

RAMIRO DÁVILA SILVA,que contienerda: umentos referentes a la autorización del
ESTABLECIMIENTO DE NéSUC peaen eMEguador de la Compañía extranjera

"TEIKOKU OIL ECU SR y,del PO Riolggigado avor de la Compañía “PBP

REPRESENTACIONE CHATreyÓexacte conservarlo por sels

meses, según lo ordeng2 Ley;ESO pgúmen 414ySe así cumplimiento a lo

1C OEzoa eÁlutió Í,. de conformidad a lo

  

  
dispuesto en el AR a

establecido en el Dé rel97336e 22 8e agostodl1978, publicadgén a Registro Oficial 878

de 29 de agostoddaño - Se angió?qabajoAN 010554 - Quito, a  
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“T República del Ecuador

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS

RESOLUCION No oñiarsa | p90

JOSE ANIBAL CORDOVA CALDERON
INTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO

CONSIDERANDO

QUE se han presentado a este Despacho tres testimonios de las protocolizaciones (:
efectuadas ante el Notario Trigésimo Segundo del Distrito Metropolitano de Quito de 8 y +0 d
marzo del 2005, respectivamente, que contienen los documentos exigidos porel artículo 415 de|
Ley de Compañías, previo al establecimiento de la sucursal en el Ecuador, de la compañía extranjpr
TEIKOKU OIL ECUADOR denacionalidad Islas Cayman

QUE la Regla Décima Octava del Art 7 del Código Civil dispone “En todo contrato s
entenderán incorporadaslas Leyes vigentes al tempo de su celebración ”

QUE la Direccion Jurídica de Trámites Especiales, mediante Memorando Ni

SC 1J DICPTE 2005 100 de 15 de marzo del 2005, ha emitido informe favorable sobre la suficiene
de los documentos presentados,

e EN ejercicio de sus atribuciones conferidas mediante Resolución No ADM 03084 de 26 c
marzo del 2003,

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO - CALIFICAR de suficientes los documentos otorgados en el exterior,
autorizar el establecimiento de la sucursal en el Ecuador a la compañía extranjera TEIKOKU O
ECUADOR,con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se opongan las leyes ecuatoriana
y, calificar de suficiente el Poder otorgado a favor de la compañía PBP REPRESENTACIONESCl,
LTDA , de nacionalidad ecuatoriana

ARTICULO SEGUNDO- DISPONERa) Queel Notario Trigésimo Segundo del Distrito Metropolitar
de Quito, tome nota del contenido de esta Resolución al margen de las indicadas protocolizacione
(2), de 8 y 10 de marzo del 2005 , respectivamente, b) Que el Registrador Mercantil del Distri
Metropolitano de Quito, inscriba los documentos constantes en las protocolizaciones referidas y es
Resolución, y, c) Que dichos funcionarios sienten las razones respectivas

Las actividades de la compañía extranjera TEIKOKU OIL ECUADOR en ningún caso se cumplirán
través de la ejecución de actos o la celebración de contratos regulados por la Ley de Consultoría, Lu
de Mercado de Valores, Ley General de Seguros y Ley General de Instituciones del Sisten
Financiero, puesto que, de acuerdo con la Regla Décimo Octava del Art 7 del Codigo Civil, a tal

actos y contratos no se extiende la autorización para operar en el Ecuador que por esta resoluci
e concede a dicha compañía

ARTICULO TERCERO- DISPONERqueenla Dirección Nacional de Hidrocarburos del Ministerio «
nergia y Minas, se inscriba la escritura y esta Resolucion Se sentará razón de esta inscripción
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República del Ecuador L

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
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ARTICULO CUARTO- DISPONERquese publique , por una vez, en uno de los periódicos de mayor
circulación en el Distrito Metropolitano de Quito, el texto íntegro del Poder con las razones
correspondientes y un extracto de los documentos constantes en las protocolizaciones antes
referidas

CUMPLIDO lo anterior, remítase a este Despacho copia Certificada de Cada una de las
protocolizaciones referidas

COMUNIQUESE - DADAy firmada en el Distrito Metropolitano de Quito 18 MAR 2005

Y
DR JQSkÉ ANIBAL CORDOVA CALDERON

míc

6488

Con esta fecha queda INSCRITA

y

y

pr

sente Resolución, bajoeN

del REGISTRO STUSTRIALTomo3
2

se aá así cumplimento a lo dispuestoPa

misma, de conformidad alo ectabiea pl

el Decrato 773 del 2200 eosa 1 =

publicado 6% al Dogo Cual 273 do

de Agosto del m.smo í,0

Quito, ad.
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Or, RAÚL GA
REGISTRADOR HER ANTÍL

DEL CANTON QUITO
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DOCTORRAMIRODAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO

QUITO - ECUADOR

RAZON DE PROTOCOLIZACIÓN 4 PETICIÓN DE LA PARTE INTERESADA, PROTOCOLIZO EN EL

REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESENTE AÑO, DE LA NOTARIA TRIGÉSIMA

SEGUNDA, ACTUALMENTE A MI CARGO, LA PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTOS

RELATIVOS AL ESTABLECIENTO DE LA SUCURSAL EN EL ECUADOR DE LA COMPAÑIA

TEIKOKU OIL ECUADOR INCLUIDO EL PODER GENERAL OTORGADO A FAVOR DE PBP

REPRESENTACIONES CIA. LTDA. CON SU RESPECTIVA RAZON DE INSCRIPCION EN EL

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO, JUNTO CON UN EJEMPLAR DE LA

RESOLUCION NUMERO QIJ 1090 EMITIDA POR EL SUPERINTENDENTE DE COMPAÑIAS DE

QUITO, EL 16 DE MARZO DEL AÑO 2005 CONSTANTE EN SESENTA Y UN (61) FOJAS UTILES Y

EN ESTA MISMA FECHA.- QUITO, A 1 DE ABRIL DEL AÑO 2005
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£//. Ministerio de
Y) Energíay Minas
NI epica del Ecuador

RAZON: Siento por tal, los documentos inherentes a la autorización del
Establecimiento de una Sucursal en el Ecuador de la Compañía extranjera “TEIKOKU
OIL ECUADOR” y del PODER otorgado a favor de la Compañía “PBP
REPRESENTACIONES CIA. LTDA.”, protocolizadas ante la Notaría Trigésima
Segunda del Distrito Metropolitano de Quito el 8 y 10 de marzo del 2005 y la
Resolución No. 05.Q.13.1090 emitido por el Intendente de Compañías de Quito el 16 de
marzo del 2005, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 20, Tomo 37 el 31 de
marzo del 2005, queda.inscrita en el Registro de Hidrocarburos en fecha seis de abril

- del dos mil cinco a folios 0000588 al 0000702.-Certifico

Quito, 6 de abril del 2005 7
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COORDINADOR DE TRAMITES DEE INRRACCIONES

y»HIDROCARBURÍFERAS NS/

Juan León Mera y Orellana Esquina. Ed.MOP 5". Piso — Quito Ecuador PBX (593) 2 550.041 — (593) 2 550.018
menergiaQandinanet.net
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