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PROTOCOLIZACION

DE: PROTOCOLIZACION DOCUMENTOS RELATIVOS AL ESTABLECIENTO DE

LA SUCURSAL EN EL ECUADQR DE LA COMPANIA TEIKOKU OIL ECUADOR
INCLUIDO EL . ' PODER GENERAL orbRGADo A FAVOR DE PBP
REPRESENTACIONES cm L’IDA CON 'SU RESPECTIVA RAZON DE
INSCRIPCION EN EL REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO, JUNTO CON
~TUN EJEMPLAR DE LA RESOLUCION NUMERO Q.LJ. 1090 EMITIDA POR EL
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO, EL 16 DE MARZO DEL ANO

2008.

APETICION: - DR. DIEGO PALACIOS
CUANTIA: INDETERMINADA
DI: 2 COPIA 4+ 9.

QUITU, A 1DE ABRIL del 2005
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ABOGADOS

Sefior Notario:

Sirvase protocolizar en el Protocolo de escrituras publicas a su cargo los
documentos relativos al establecimiento de la sucursal en el Ecuador de la
Compaiifa “Teikoku Oil Ecuador”, incluido el poder general otorgado a favor de
PBP Representaciones Cia. Ltda., con su respectiva razén de inscripcién en el
Registro Mercantil del Canton Quito, junto con un ejemplar de la Resolucién No.
05.Q.JJ.1090 emitida por el Intendente de Compamas de Quito el 16 de marzo de
2.005.
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Usted, sefior Notario, se servira agregar las formalidades de estilo que aseguren la
validez y eficacia de la referida protocolizacion. 4
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mo -
Diego Palacios ™

~ Matricula C.A.P. No. 4.693
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SENOR N OTARIO: ' : :
Sirvase protocolizar los documentos adjuntos corresoondlentes al poder general

otorgado por la Compafiia extranjera Teikoku Oil cuador a favor de PBP
Representaciones Cia. Ltda. ¥
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Muy atentamente,
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Natncula C.A.P. No. 4.693
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POWER OF ATTORNEY

KNOW ALL MEN BY THESE PRESENTS )

Akira Isono, President of TEIKOKU Oli ECUADOR, of legal age, legally competent
domiciled 1n Japan, in the name and on behalf of the company named TEIKOKU Ol
ECUADOR (the "Company"), a corporation duly orgamzed and existing 1n accordance with th
laws of the Cayman Islands, acting pursuant to authority conferred upon me by a Resolution o
the Board of Directors duly adopted by written consent of the Board of Directors of suc
Company as of 21 day of January, 2005 a certified copy of which resolution 1s attached to thi
Power Attorney, and which has not been revoked and 1s now 1n full force and effect, do hercb
constitute and appoint and grant to PBP Representaciones Cia. Ltda whose address 1s Avenid
Repiblica del Salvador 1082 y Naciones Unidas, Quito, Ecuador, a General Power of Attorne
so that 1n the name of and for and on behalf of TEIKOKU OIL ECUADOR and its. E(.uudq.na
Branch, 1t may do the followmg LS .- s Tl

v - T SRR e s ~ - e ™ - -

1) Initiate, respond to, perform, executg or enforce on behalf of the Company; all puabll
and private actions, functions and legal proceedings as may be needed within the Republic o
Ecuador, and especially to answer claims and meet commutments in order to keep. tfie Compan
in good standing and enable it to lo lawfully funct1on mn the’ Repubhc of Ecuador e T

2) Assume all authonty granted to attorneys in-fact set forth 1n Artlc]e 48 of the Civ:
Procedure Code of Ecuador, including, among other things; the authonty to-file.and answe
claims, submit evidence and to object, oppose challenges, claims, Ju‘dgménts or a'd]udxcation‘
refer to arbitration, answer interrogatories, defer to opposing parties oath; réceive and t
possession of property under litigation, receive payments and give receipt thereunder FI?}}\
authority may be exercised before any court tribunal or administrative authonty,-_ =

3) To perform all acts and sign all doéuments which may be necessafy in order to
domicile a branch of TEIKOKU OIL ECUADOR m the chubhc of Ecuador, w1th an

authonized capital of US$ 2,000 (two thousand) or more _-- - ST Ty

4) To present all the applications before any and all Ecuadorlan authorities, including,
but not limited to the Office of the Supenntendent of Corporations, the Mnistry of Energy
and Munes, the Internal Revenue Service, the Mercantile Registry of Quito, any Mummpalxty
of the Republic of Ecuador, and, take all the steps as may be necessary 1n order to obtam the

registration of the branch an its investment, as requ1red by the Ecuadonan Law - o=

5) Employ, by a wrtten contract with the Company, and dlscharoe clcrxcal e
admunistrative personnel and fix reasonable work rules for them,

6) Lease or sublease facilities, equipment, offices, houses, apartments, and othe
property or facilities for the use of himself or such personnel or to be used in such b
and for utility and communication and other services,

{‘tf‘c(

o _ . 7) Buy or sell, either for cash or on credit, or exchange, all such furnitufe,

supphes and other movable propfrty of like naturc as he | may con51der useful \ﬁt
connection with the administratio¥ of the Ecuadorian Branch,
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o Concessron, Contract or chense in full force and effect.

. . * . - . 0 1y ¢
8) Make, execute, delivér, and accept any contract; - 00 0 C0 3

9) Open, establish or close one or more bank acco_nnts in the name of and on behalf of
the Company in the Republic of Ecuador upon such terms andf,conditions as he shall dccm fit;

10) Sign or execute ‘checks or wrthdrawal memoranda on or draw against, thc Company
bank accounts m the Republrc of Ecuador. :

11) Collect all funds or other prOperty belongmg to' the Company or its Ecuadorian

+ . Branch, or which either the .Company or.its Ecuadorian Brangh has the right to obtain, and to

sign, accept and endorse for deposit any and all checks, drafts notes, bills of exchange and
orders for the payment of money,: erther belongmg to. or comrng into the possession of the
Company or its Ecuadonan Branch : -

. '.; , e -

12) Represent the Company in. routme matters w1th any governmental department

_ ‘,agency, authonty, body, or other company in, the protectron -of the Company's rights and
mterests T R e PO o _

TR 14) Do any other thmgs of a routrne nature requrred by the laws of the Republic of
o Ecuador and .by any: 'Concession, Contract or License heid by the Company for operations in
L Ecuador though not, specrfical]y enumerated_ herein, as may be necessary to. maintain such

= ;"

15) Delegate (totally or partrally) this power of attor.ney to third partles

.. The General Power of Attomcy herern grantrng PBP Representacrones Cia. Ltda. the powers to
‘ - "act as Attomey for the Company in Ecuador continue in ful} force and effect until a revocation
- .of the General ‘Power of Atforney has been executed by a ‘duly author1zed offrcer of the
A Company pnrsuant toa resolutlon of the Company's Board of Drrectors :

e EXECUTED on thlS 21St day of ] anuary, 2005

- NUOTARIA 'TRIG&;,;\M;K ort"'”*"“&. TN

&‘ G ) De acuerde con la facuitay . srevisty o .
: . Notarial, doy {6 que iz STOCOMA gu . .
Akira Isono - esigualaf eoﬁ-—?mtu presiitado - :
President . e -:2/‘ fojag:util legh .~ .
TEIKOKUOIL ECUADOR Quito,a - 1 e
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This 1is to certify that
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- * CERTIFICATE
J

This is to certify that the signature aff1xed above has been prov1ded by Notary,
~-duly authorized by the Tokyo Legal Affairs Bureau and that the Offlcml Seal
appearing on the same is genume

‘Date rcg 8 . M
o Rasaji “SﬂL.

Director of the Tokyo Legal Affai'rs.f'Bﬁréau,'__-‘ ~
For- legalizatibn by the foreigﬁ consul in

Japan, this is to certify that the Seal
affixed hereto is genuine.

Date iFEB.Q. 2005

Tokyo, .. Shinichi ZAGIWARA
OLficial _
Ministry of Foreign Affairs -

(Consular Service Division)
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REPULLIGA DEL ECUADOR

CONSULADD EN '7%4"0 , J- 4)?71

Presentada para aytenticar la ff
£ t.'fr\ -,
. antecede, el suscrito,

: dél Ecuador en .‘ - 71’&0

Certifica que es.

. ».en todas sus actudcionss.” /.
. Autenticacion No. \éZ
T — /t - 2

Valor de la Acga/cmn " !
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TRADUCCION

PODER
Sépase por el presente instrumento /

Akira Isono, Presidente de TEIKOKU OIL ECUADOR,”mayor de edad y legaimente
capaz, domicihado en el Japon, a nombre y en re'presentacnon de la compaiiia llamada
TEIKOKU OIL ECUADOR (en adelante, la “Compafiia”),/sociedad debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de las Islas Cayman, actuando de
conformidad con las facuitades que me fueran concedidas mediante resolucién del
Directorio debidamente adoptadas por el consentimiento escrito de los Directores de
dicha Compaiiia el 21 de enero de 2005, copia cértlﬂcada de’Ia cual se adjunta a este
Poder, y que noMoy se halla en pleno vigor y efecto, por medio del
presente instrumento cbnstltuyo, nombro y oti:rqo a PBP Representaciones Cia Ltda

@)

cuya direccion es Avenida Republica de El Salvador 1082 y Naciones Unidas, QU'ItO, -

Ecuador, un Poder General a fin de que, a nombre y en representacion de TEIKOKU

OIL ECUADOR y%4u Sucursal ecuatoriana, haga lo siguiente

1 Iniciar, responder,} realizar, ejecutar o hacer valer, a nombre y en representacion
de ta Compafia, todos los actos, funciones y procedimientos legales, publicos y
-privados, que sean necesarios en la Republica del Ecuador, incluidos todos los
pracesos para la domicihiacion de una sucursal de la Compania en el Ecuador, y
especialmente contestar demandas y cumplir las obligaciones contraidas a fin de

mantener a la Compania en buena existencia y permitirle funcionar legalmente
en la Republica del Ecuador,

2 Asumir todas las facultades que se otorga a los mandatarios conforme se
estipula en el Articulo 48 del Codigo de Procedimiento Civil del Ecuador,
incluyendo, entre otras cosas, la facultad para presentar y contestar demandas,

presentar pruebas y objetarlas, oponerse a reconvenciones, reclamos,

sentencias o adjudicaciones, comprometer el pleito en arbitros, absolver

posiciones y deferir el juramento decisorio, recibir la cosa sobre la cual versg
htigio y tomar posesion de ella, recibir pagos y atorgar recibos por ellos Est
facultades puede ejercerlas ante cualquer corte, tribunal
administrativa,




10.

.

Realizar todos los actos y suscribir todos los documentos necesarios a fin de
domiciliar uha sucursal de TEIKOKU OIL ECUADOR. en la RepUblica del

Ecuador, con un capital autorizado de'US$ 2.000 (dos mil) 0 mas;

Presentar todas las solicitudas ante todas y cualesquiera bautoridades
ecuatorianas, - inclusive, pero sin limitarse a ello, la Superinténdencia de
Compafifas, el Ministerio de Energia y Minas, el Servicio de Rentas Internas, ef
Registro Mercantil de Quito cUaIcruier municipalidad’ enla Republica del Ecuador,
y tomar todos los pasos que sean necesario a fin de obtener el regrstro de la

Sucursal y sus rnversrones conforme lo requiere la ley ecuatorrana

N Emplear medrante ‘contrato escrito con la Compaiiia, y despedrr el personal de

oficina o admlmstratxvo Yy establecer reglamentos razonab|es de trabajo para
ellos; 5w : B

AArrendaro subarrendar mstalaczones equrpos of' cmas casas departamentos U

*otras propredades o rnstalacrones para usarlos el mismo o para drcho personal o}

para usarlos ‘en. Ios negocros Yy "gestionar’ los servucros pubhcos de

comumcacrones y otros

Comprar o vender,,ya sea al contado o a crédito, o cambiar, el mobiliario, equipo,

suministros y otros bienes muebles de naturaleza semejante que considere Gtiles

y convenientes con relacién a la administracion de la Sucursat.en el Ecuador;
Hacer, otorgar, entregar y aceptar cualquier contrato;

Abrir, establecer o cerrar una o mas cuentas bancarias a nombre y en
representacion de la Compafiia-en la Republica del Ecuador, segun los términas

y condiciones que considere convenientes;

Firmar u otorgar cheques o] memorandums de retiros, o grrar Contra fas cuentas :

de la Compariia en la Republrca del Ecuador

Recaudar todos los fondos u otros bienes de propiedad de la Combar‘n’a 0 su
Sucursal del Ecuador, o que la Compafia o su Sucursal del Ecuador tengan
derecho de obtener y firmar, y aceptar y -endosar para depésito tddos y
cualesqurera cheques giros, pagares letras de cambro y- ordenes de pago de

;dmeros ya sea que pertenezcan 0 lleguen a poder de la Companra o su Sucursal

del Ecuador;

o
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12. Representar a la Compaiiia en asuntos de rutina ante cualquier departamento,
. agencia, autoridad o ente gubernamenta{ u otras compafias para la proteccion

de los derechos e intereses de la Compaiiia;

- 13." Recibir para y a norﬁbre.de la Compania todaé,_-y cuallesquiera"notiﬂcaciones y
diligencias de emplazamiento; y 4 '

14. - Hacer todas las demas cosas de rutma que requleran tas Ieyes de la Republica
del Ecuador y cualquier Concesmn Contrato o Llcenc:a Que posea la Compama
_para realizar operacmnes en el Ecuador aln Sl no estan aqui espemﬁcamente
enumeradas, que sean necesanas a fin de mantener dlcha Concesmn Contrato_

‘o Licencia en plena vigencia'y efecto
15. Delegar este Poder (en su totalidad o parcialmente) é'itér&_:eros. o

El Poder Gerieral que este instruménto contiene y mediante el cual se otorga a PBP
Eiepresentaciones Cia. Ltda. la facultad de actuar corho Miér'\'datario de la Compaiiia en
el Ecuador, ‘continuara en plena VIgenCIa y “efecto hasta que . un funcionario
debidamente autorizado de la Compaiiia otorgue la revocacxon del Poder General de

conformldad con una resolucién del Dlr}ctono de la Compama

Suscrito el dia de hoy, 21 de enero de 2005.

(firma) Akira Isono o

- Presidente
TEIKOKU OIL ECUADOR -

Registro No. 036 -
, r  CERTIFICADO NOTARIAL.

Por la presente certific ico que Katsumlro Mltsutake agente de Akira Isono, Presxdente

de Teikoku Oil Ecudor ha declarado en-mi presencna que el mencionado Aera Iso

ha reconocxdo haber frmado el documento adjunto

Fecha: 9 de febrero de 2005

(firma) Jiro Otobe -
Notario, Oficina de Asuntos Legales de Tokio

(SELLO DE LA OFICINA DE ASUNTOS LEGALES DE-TOKIO — NOTARIO <
7 Chime Nishi Shinjuku, Snnjuku- B Tokxo Japon)

‘l ) . . . oo ) ? ’ ) .o
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CERTIFICADO

Certifico que la firma que consta en el dqcumento anterior es la de un Notario
debidamente autorizado por la Oficina de Asuntos Legales de Tokio, y que el sello

oficial que aparece en dicho decumento es auténtico.
Fecha: 9 de febrero de 2005.

_ Masaji Ishi
Director del la Oficina de Asuntos Legales de Tokio

Para legalizacion por cdnsul extranjero en el dapoén, por la presente certifico que el

x

sello que aqui aparece es auténtico.
Fecha: 9 de febrero de 2005.

(firma) Shinichi Hagiwara :
Tokio. Funcionario del Ministerio de Asuntos Exteriores
(Division de Servicios Consulares) -

(SELLO: MINISTERIO DE ASUNTOS EXTRANJEROS ~ JAPON)

Alicia de Reed
Traductora
C.1. 0801000083
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DILIGENCIA DE RECONQCIMIENTO DE FIRMA:.

ANTE M1, .DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA, NOTARIO TRIGESIMO
SEGUNDO DEL CANTON QUITO, COMPARECE LA SENOR® ALICIA
DEL CARMEN COLOMA MENA, PORTADORA DE LA CEDULA DE
CIUDADAN{A NUMERO 090100008-3, POR SUS PROPIOS Y PERSONALES

DERECHOS. LA COMPARECIENTE -ES. DE NACIONALIDAD '

ECUI\TORIANA., MAYOR DE EDAD DE. ESTADO CIVIL VIUDA QUIEN
DECLARA CO\IOCER EL IDIOMA NGLES EL POR’IU(.:UES YEL ID[OI\/L-’\
CASTELLANO, DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE

QUITO, LEGALMENTE CAPAZ, A QUIEN DE CONOCER DOY. EE EN

VIRTUD DE HABERME PRESENTADO SU CEDULA DE CIUD-\D'\N ia;y,

- EN MI PRESENCIA FIR’\/[O EL DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR Lo
QUE CERTIFICO LA LEGALIDAD Y LEGITI\IIDAD DE SU FIRMA'
ASIMISMO DECLARA LA COMP: ARECIE\ITE QI-JE EL DOCUME\ITO QUE-
ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA., DEL- IDIOM.-\. DFGLES AL -~

CASTELLANO, Y FIRMA CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO

CUAL DOY FE.- LA PRESENTE DILIGENCIA SE REALIZA EN- EJERCICIO '
DE LA ATRIBUCION QUE ME CQNFIERE EL NUMERAL NOVENO DEL-

ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL.- QUITO, A 8 DE
MARZO DE 2004.- - d

ALICLA DEL CARMEN COLOMA MENA

TRADUCTOR
C.C. 0901000083

\7




.es igual al docu to presentado ante mi.
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MNTTARIA TRIGESIMA SEGUNDA BE QIO
De acuerdo con 1a'facuitad pravists en

v la.Ley
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DOCTOR RAMIRO D4VIL4 SILVA
s NOT4RIO TRIGESIMO SEGUNDO
QUITO ECUADOR ,

RN I
{
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RAZdN DE v PROTOCOLIZACION A PETICION DE LP: PARTE INTERESADA,
R i 1 = - 44 -~ } by T

PROTOEZOI‘,JIZJO }N EL REGISTRO (DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESENTE ANO DE
hY
‘ LA NOTARIA TRIGESIMO ;SEGUNDA, A MI CARGO EL. DOCUMENTO REFERENTE A

s 1 PODER GENERAL OTORGA LA COMPANTA EXTRANJERA’ TEIKOKU OIL ECUADOR
5 § ‘; ~ i 4 7 ,J/Iﬂ y,,' N . T ¥ o

A FAVOR DE PBP REPRESENTACIONES CIA LTDA EN DOCE FOJAS UTILES EN
: / ot ! A B T S AR S

ESTA MISMA FECHA, QUITO DIEZ  DE MARZO DEL, ARODOS MIL CINCO

)Ty / i Te Tryd ! £ 1Lt

¥ 1 4 - J i A EL NOTARICO . 1

+ -~
SEIE_QIQ/(}QLIZD.AMEE—MI-EN—FE%E ELLO CONFIERO ESTA PRIMERA COFPIA
CERTIFICADA, DE PODER GENERAL, QUE OTORGA LA COMPANIA

f EXTRANJERA TEIKOKU OIL ECUADOR, A FAVOR DE PBP
i REP TACIONES LIDA., DERIDAMENTE FIRMADA Y SELLADA EN
QUITO 4 DIE E DOS MIL C a

ELNOTARIO
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO
QUITO ECUADOR

RAZON: MEDIANTE RESOLUCION NUMERO 05.Q.1J. 1090, DE 16 DE MARZO DE
2005, DICTADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS, SE RESUELVE:
CALIFICAR DE SUFICIENTES LOS DOCUMENTOS OTORGADOS EN EL
EXTERIOR; Y, AUTORIZAR EL ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL EN EL
ECUADOR A LA COMPANIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL ECUADOR; Y,
CALIFICAR DE SUFICIENTE EL PODER OTORGADO A FAVOR DE LA
COMPARNIA PBP REPRESENTACIONES CIA. LTDA., EN CUMPLIMIENTO A LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO SEGUNDO DE LA MENCIONADA RESOLUCION, DE
ESTE PARTICULAR, TOME NOTA AL MARGEN DE LAS RESPECTIVAS
ESCRITURAS MATRICES DE LAS PROTOCOLIZACIONES DE FECHAS: OCHO Y
DIEZ DE MARZO DE DOS MIL CINCO.: QUITO, VEINTIOCHO DE MARZO DE
DOS MIL CINCO.- R
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITQ

LNy 7

TR AR A R

ZON Con esta fecha queda 1nscrito el presente documento y la resolucion numero 05 Q 1J
MIL NOVENTA del Sefior INTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO de 16 de
marzo del 2 005, bajo el numero 020 del Registro Industnial, Tomo 37 - Se tomo nota al
margen de la mscripcion numero 147 del Registro Mercantil de vemticuatro de enero de mul
novecientos noventa y cuatro, a fs 317 vta, Tomo 125 - Quedan archivadas la SEGUNDA
copia certificada de la Protocolizacion efectuada el ocho de marzo del dos muil cinco y la
SEPTIMA copia certificada de la Protocolizacion efectuada el diez de marzo del dos mul
cinco, ante el Notario TRIGESIMO SEGUNDO del Distrito Metropolitano de Quito, DR
RAMIRO DAVILA SILVA, que contignenad@ssdocumentos referentes a la autorizacion del
ESTABLECIMIENTO DE UNA ‘»-'"'| ,_Ujgg%]_‘ en eRdcuador de la Compafiia extranjera
"TEIKOKU OIL ECUAD@R" %l)%ﬁﬁ() R@%igé(:o favor de la Compatiia “PBP

gxl 04

da ast cumplimiento a lo
C] M de conformidad a lo

1 Registro Oficial 878
¢ro 010554 - Quito, a

meses, segun lo ordeng
dispuesto en el ARF
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PROTOCOLIZACION

DE DOCUMENTOS CORRESPONDIENTES AL ESTABLECIMIENTO EN
EL ECUADOR DE LA COMPANIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL
ECUADOR ™

-~

.

OTORGA JERRYBANDAN, TRIDENT SECRETARIES (CAYMAN) -

SECRETARIODE LA COMPANIA N .
* MR Tes aﬁ !
3 - 4
’"‘T..L'wu?r(-‘, R
AFAVORDE SIMISMA L L E T
T
R
- ¥ Ml t‘“ - -
\ CUANTIA  INDETERMINADA T o
": . \ 3 > o -~ .
;e 3 DI 3 COPLAS
- ’ ‘xtf -
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AN ¥ -
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- “ QUITO, 8 DE MARZO DE 2005

MAR

kFkkF Ry )

-




. A. . e
SENOR NOTARIO:

Sirvase protocolizar los documentos adjuntos. correspondlentes al
establecuruento en el Ecuador de la Compatfifa extranjera Teikoku Oil Ecuador.

‘Muy atentamente, : : : . L

Diego Palacios
Matricula C.A.P. No 4.693

3
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Qurto8 de marzo de 2005

-3
&? ‘ }
Sefores .
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Cludad ‘
o Estlmados Senores
Conf rmamos haber recnbldo las S|gu1entes cantldades para efectos de la
~apertura ‘de una ' cuenta de Integracnon de Capnal para‘la empresa .
- “TEIKOKU "OIL" ECUADOR por DOS MIL CON 00/100 dolares de -
\Norteamenca (US$2 000. 00)
AR "Bl valor de este  certificado séré puesto a 'diépo'\sicihén de los
s . .. . ‘administradores de la sucursal tan pronto sea aprobada para ° 1o cual
R deberan presentar al banco la respectlva documentacnon que compruebe
R esta aprobacnon S » : :
S _En_ caso de no llegar a domiciliarse o desistieren de'este p'ropésito las . -
-t ‘ personas que han recibido este certificado deberan devolverlo adjuntandonos -~ - .
autorizacion del Superintendente o Juez respectivo para que les pueda_; -
entregar el valor del deposnto ,
Atentamente,
. CITIBANK; N.A. SUCURSAL ECUADOR

. ' Ma. Luisa Estrella -
FIRMA AUTORIZADA
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* TRegistered N o ¢
NOTARIAL CERTIFICATE "

--*513 is to certify that e B

Katsuipe M ITSUTAKE:

has affixed 'signature in- my presence to the attached

document s

' o " 2
.Dat__e_(_l___-%}s\j\ day of .'Tg,ﬁ 3-00 f’ £

~ts

R
R

’ o T oapm . R .
N Asin Barnd\
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. CERTIFICATE \ o
R
This 1s to certify that the signature affixed above has been provided by Notary,
. duly authorized by the Tokyo Legal Affairs Bureau and that the Official Seal
appearing on the same 1s genuine ’ i
. Date FEB g - “

Zﬂoihsa]x ISHII .
Director of the Tokyo Legal Affairs Burealu K ,{\\T ‘

For legalization by the foreign consul in
Japan, this 1s to certify that the Seal

affixed hereto 1s genuine

Date FEB O 20

Shimich1 HAGIWARA
-=-Tokyo, _- ST R T s sm e e . g
B ) e - Official _ g

Ministry of Foreign Affadrs

(Consular Service Division)
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> REPUBLICA DEL ECUADOR
CONSULADO EN

Presentada para aufénticar I g ue
antscede, el suaoﬂw
del Eouador sn :

Zboo

I's

Certifica que ss gulentiol,’aiando & que

" en ‘todss sus antuagiones,

. Merco V. Ponce V.
Escacgale de las Fimciones Consulares
Cangulade del Ecuadar en Tokio

MOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE iitT0
Da acuerdo con la facuitad prevista en 2 Ley
Notarial, doy fé que la FJ"T\.GP&A que antaceda
as igual al docymanio pp sentada ante mi.

en: ,7/ futasu!'._ :
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* by and through the establishment of a branch of the Company in the Repubhc of Ecuador
.. 'The Company will open its offices in the city of Quito, but later on it may open offices i
- other cmes :

B

RESOLUTIONS OF THE BOARD OF DIRECTORS »
OF TEIKOKU OIL ECUADOR - ¢

DATED: JANUARY 21, 2005
RESOLVED, .that the Company is hereby authonzed directed, and empowered to'\

commence and .conduct business operations in.the Republic of Ecuador for purposes =
which are consistent with the Certificate of Incorporation and by-laws of the Compan 1”;1 i'

e e s .. . P -

RESOLVED that the Company is hereby authonzed directed, and empowered to allocate :

*- and assign a capital in U.S. dollars for a sum equivalent to US$2,000 to the branch of the

.. Company whxch is establxshed in the Republic of Ecuador.

- Katsuhiro Mltsutake

~

RESOLVED, to grant PBP Representamones Cia. Ltda., of Qurto, Ecuadoro a General
Power of Attorney, to act as Legal Representative of Telkoku Oil Ecuador in the Republic *
of Ecuador, mcludmg the authorization to open a Branch in Quito, Ecu_ador '

.

" SECRETARY'S CERTIFICATE

I, Katsuhiro Mitsutake, being duly swom, do hereby certify that I am the duly elected -

~ Acting Secretary of TEIKOKU OIL ECUADOR for this Board of Directors’ meeting, a

company duly organized and existing under the laws of Cayman Islands and do hereby .
further certify that the above is a true and correct copy of resolutions duly and validly
adopted by the Unanimous Written Consent of the Board of Directors of the Company én
January 21, 2005 and that such resolutions have not been modified, amended, or
rescinded since their adoption and are in full force and effect as of the date hereof.

IN WITNESS WHEREQOF, I have executed this Certificate on this 21st day of January,
200s.

- NOTARIA TRIG T
E:
Set acuerdo ¢gp g%A q::f (::Mm, RE e ”}‘
o .
ariaj doy fé qualg FOAY\-"‘r 2 TR Gy
:)

s igual aj d, AgQue ane

l ’ m, ) <
L'- m ‘-} [\ IQ en:_ { f ¥ 1( pre"“ni“do Mo i

Actmg Secretary



TRADUCCION

Registro No 035
CERTIFICADO NOTARIAL

Por la presente certifico que Katsumiro Mitsutake ha firmado el documento adjunto en
mi presencia

Fecha 9 de febrero de 2005

(firma) Jiro Otobe
Notario Oficina de Asuntos Legales de Tokio
(SELLO DE LA OFICINA DE ASUNTOS LEGALES DE TOKIO -~ NOTARIO
7 Chime Nishi Shinjuku Sinjuku Ku Tokio Japon)

CERTIFICADO

Certifico que la firma que consta en el documento anterior es la de un Notario
debidamente autonizado por la Oficina de Asuntos Legales de Tokio y que el sello
oficial que aparece en dicho documento es autentico™ -

Fecha 9 de febrero de 2005

Masayi ishi
Director del la Oficina de Asuntos Legales de Tokio

Para legalizacion por consul extranjero en el Japon por la presente certifico que el

sello que aqui aparece es autentico

Fecha 9 de febrero de 2005

(firma) Shinichi Hagiwara
Tokio Funcionario del Ministerio de Asuntos Exteriores
(Division de Servicios Consulares)

(SELLO MINISTERIO DE ASUNTOS EXTRANJEROS - JAPON)

RESOLUCIONES DEL DIRECTORIO
DE TEIKOKU OIiL ECUADOR

Fecha 21 de enero de 2005

SE RESUELVE Por medio de este instrumento autorizar ordenar y facultar a Ia\

Compania a que comience y lleve a cabo operaciones comerciales en la Republica djf ’

Ecuador para propositos coni\stentes__c_on la Escnitura de Constitucion y los Estatut'oF

Vel T gt e i_—

it

¥

»

»

N
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w N

de la Compariia mediante el establecimiento de una sucursal de la Compariia en la

Republica del Ecuador La Companiia abrira sus oficinas en la ciudad de Quito pero
posternormente padra abrir oficinas en otras ciudades

€
SE RESUELVE Por medio de este instrumento, autonzar ordenar y facultar a la

Compania a que asigne y destine un capital en dolares de los E E U U por una suma
equivalente a US$ 2000 para la sucursal de la Compariia que se establece en la

Repubhéa del Ecuador 1

SE RESUELVE Otorgar a PBP Representaciones Cia Ltda de Quito Ecuador, un
poder general para que actue tomo Repre;entante Legal de Teikoku Oil Ecuador en la

Republica dei Ecuador, incluyendo la autonzacion para abnr una sucursal en Quito
Ecuador

CERTIFICADC DEL SECRETARIO

Yo Katsuhiro Mitsutake, habiendo sido debidamente juramentado por medio de este
instrumento certifico que soy éFSecretano Encargado debidamente elegido para esta
reunion de! Directono de TEIKOKU OIL ECUADOR compafila debidamente
organizada y existente de conformidad con las leyes de las Islas Cayman, y certifico
ademas que lo que antecede es una copia veridica y correcta de resoluciones debida y
validamente adoptadas mediante el Consentimiento Unanime Escnto del Directonio de
la Compaiiia el 21 de enero de 2005, y que dichas resoluciones no han sido
modificadas enmendadas o rescindidas desde su adopcion ¥y que se encuentran en
pleno vigor y efecto en la fecha de este instrumento

En fe de lo cual he otorgado este certificado el dia de hoy 21 de enero de 2005

(firma) Katsuhiro Mitsutake
Secretano Encargado

Ll

Maria Cecilia Mera
Traductora
C | 1704984341




DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO
QUITO - ECUADOR

DILIGENCIA DE RECONCIMIENTO DE FIRMA

ANTE MI, DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA, NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO DEL
CANTON QUITO, COMPARECE LA SENORA MARIA CECILIA MERA PONCE, PORTADORA
DE LA CEDULA DE IUDADANIA NUMERO 170498434-1, POR SUS PROPIOS Y PERSONALES
DERECHOS LA COMPARECIENTE ES DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE
EDAD, DE ESTADO CIVIL CASADA, QUIEN DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLES Y EL
DDIOMA CASTELLANO, DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE QUITO,
LEGALMENTE CAPAZ, A QUIEN DE CONOCER DOY FE, EN VIRTUD DE HABERME
PRESENTADO ~SU CEDULA DE CIUDADANIA, Y, EN M PRESENCIA, FIRMO EL
DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR LO QUE CERTIFICO LA LEGALIDAD Y LEGITIMIDAD
DE SU FIRMA;"ASIMISMO DECLARA LA COMPARECEINTE QUE EL DOCUEMINO QUE
ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA, DEL IDIOMA INGLES AL CASTELLANO, Y FIRMA
CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO CUAL DOY FE - LA PRESENTE DILIGENCIA
SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA ATRIBUCION QUE ME CONFIERE EL NUMERAL

NOVNENO DEL ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL - QUITO A 8 DE MARZO DE
2005 .

-

DT

MARIA CECILIA MERA PONCE
TRADUCTORA

~ o~ ~e A -

“2 T NOTARI
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TR-143819

DO HEREBY CERTYFY pursuant to thé Compames aw;CAP, '22 that all reqmrements of the sald

‘w

Sig.. .

Neydis Taveras
. Acting Assistant Regtstrar
Date - 03 February 2005

o e AR A Waﬁl”’ﬁ/‘)’ z

i S
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~Jd'{ 1. Country: The Cayman lslands
s publho dosument
2, hasbs&nskmedhy
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5
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i APOSTILLE
{Convention do La Haya du 5 aciobre 1861)

A‘cu\d‘s /Jm

a 1 Qend cgua.n

Qovasnor of Tha Cax,v;mﬂ lalonida

NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE QUIYH
De acuerdo con lafacuitad prevista en la Ley
Notarial, doy fé queda FOTOCOPIA que anteceda
o es igual al documedto presentado ante mi.
CONSULADO DEL ECUADOR  en; / fojas)um {
EN LONDRES Quito] a .

Legalizori6n,: L \

Vresentana para legaliza 1a lirma que

anfeceae. 2t (la) susenioca) certifica

que es autAnlica. siendo la que usa ca -

Euoafkido de loxAxumos (‘nnmlm
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TRADUCCION
TR-143819

CERTIFICADO DE CONSTITUCION
(SELLO — REGISTRADOR DE COMPANIAS — ISLAS CAYMAN — EXENTO)

Yo, Joy A Rankine, Registradora de Compafias Asistente de las Islas Cayman,
certifico, de conformidad con el Cap 22 de la Ley de Compadias, que todos los
requisitos de dicha ley con relacion a regisiros han sido ciumphdos por TEIKOKU OIL
ECUADOR, compafila exenta constituida en las islas Cayman con responsabilidad
hmitada, con efecto desde el 11 de enero de 2005

Dado con m firma y sello oficial en George Town, en la Isla de Grand Cayman, el i1
de enero de 2005

(firma) Joy A Rankine )
Registradora de Compafilas Asistente

Certifico gue es una copia veridica y correcta .

(firma) Neydis Taveras
Registradora Asistente Encargada
Fecha 3 de febrero de 2005

APOSTILLA
(Convencion de La Haya del 6 de octubre de 1981)

Pais Islas Cayman

Este documento publico

2 ha sido firmado por Neydis Taveras

3 actuando en la calidad de Registradora Encargada

4 lieva ia firma/sello del Registrador de Compariias, Islas Cayman
CERTIFICADO

5 en Grand Cayman 6 el 7 de febrero de 2005

7 por L George, por el Gobernador de las Islas Cayman
8 No 0572
9

Sello 10 Firma L George

) S Maria Cecilia Mera
. Traductora
- C1 170498434-1




TRADUCCION

TR-143819 R
CERTIFICADO DE EXISTENCIA
A quien pueda interesar
Por medio del presente instrumento certifico que TEIKOKU OIL ECUADOR compafita !

debidamente organizada y existente de conformidad con y por virtud de las leyes de 2
las Islas Cayman a la fecha de este certificado se encuentra en existencia legal ante
Fow

estas oficinas y esta debidamente autonzada para ejercer todas las facultades que se -
otorgan a la comparia

Dado con mi firma y sello en George Town, en la Isla de Grand Cayman el dia de
hoy 3 de febrero de 2005 ;o .

H
]

(firma) legible * -
Funcionario Autonzado "
Registro de Compafilas -~
Islas Cayman, Antillas Britanicas
- (SELLO REGISTRADOR DE COMPANJASV— ISLAS CAYMAN — EXENTO)

- '
APOSTILLA v ) .
(Convencion de La Haya del 6 de octubre de 1981) .

Pais Islas Cayman
Este documento publico i

2 ha sido firmado por Cindy Jefferson-Bulgin

3 actuando en la calidad de Funcionana Autorizada
' 4 lleva la firma/sello del Registrador de Compaiiias Islas Cayman
CERTIFICADO
5 en Grand Cayman 8 el 7 de febrera de 2005
7 por L George por el Gobernador de las Islas Cayman o
8 No 0573 .
9 Sello 10 Firma L George -
<
Maria Cecilia Mera {
Treductora flfm;" N
C | 170498434-1 by
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO
QUITO - ECUADOR

DILIGENCIA DE RECONCIMIENTO DE FIRMA

ANTE MI, DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO DEL
CANTON QUITO COMPARECE LA SENORA MARIA CECILIA MERA PONCE PORTADORA
. " DE LA CEDULA DE IUDADANIA NUMERO 170498434-1 POR SUS PROPIOS Y PERSONALES
- DERECHOS LA COMPARECIENTE ES DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE
EDAD DE ESTADO CIVIL CASADA, QUIEN DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLES Y EL
IDIOMA CASTELLANO DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE QUITO ; .
LEGALMENTE CAPAZ A QUIEN DE CO;TOCER DOY FE EN VIRTUD DE HABERME T
- PRESENTADO SU CEDULA DE CIUDADANIA Y EN MI PRESENCIA FIRMO EL"" Ty
. . DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR LQ QUE CERTIFICO LA LEGALIDAD {’ LEGITIMIDAD
DE SU FIRMA, ASIMISMO DECLARA LA COMPARECEINTE QUE EL DOCUEMINO QUE v
" ! . " ANTECEDE FUE TRADUCID? POR ELLA, DEL IDIOMA INGLES AL CASTELLANO Y FMA ;’“*:
CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO CUAL DOY FE LA PRESENTE DILIGENCIA ..
SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA ATRIBUCION QUE ME CONFIERE EL NUMERAL )
NOVNENO DEL ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL QUITO A 8 DE MARZO DE
~ 2005

———

i

I

MARIA CECILIA MERA PONCE :
TRADUCTORA
C C 170498434-1

“EL NOTARI
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA.
NOTARIO TRI LSIMOSEGJ?\’DG . -
QUITO-ECUADOR - . =~ ¢

TLIGENCIA DE RECONCT.M:_C@NTO DE FmMA

ANTE M" DOCTOR RAMIRO DAVILA SII,VA NOTARIO 'I‘RIGESMO SEGUNDC DE L

CANTON QUITO, COMPARECE LA SENGRA MARiA CECILIA MERA PONCE, PCRTADORA

TE LA CEDULA DE IUDADAN.‘LA NUMERO 170498434-1 POR*SUS PROPIOS Y PERSONALES
DERECHOS. LA COMPARECIEN'IE ES-DE NACIONALIDAD EC”ATORIANA, MAYOR DE
EDAD, DB ESTADO CIV" CASADA, QUIED« DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLES Y EL

IDIOMA  CASTELLANO, DOMICILIADA Y, RESH)ENTE EN ESTA CIUDAD  DE. QUITO, -

LEGALMENTE CAPAZ, A QUIEN DE CONCOCER DOY FE EN. VIRTUD DE HABERME

_PRESENTADO ' SU CEDULA DE CIUDADANIA;- Y, EN ‘M PRESENCIA, ' FIRMO EL’

DOCUMENTO QUE ANTECEDE PCR LO QUE CER'I'IF’CO LA LEGALIDAD Y LEGI'I'IMIDAD
. DE SU FIRMA, ASIMISMO DE CL.ARA LA COMPARECEN"E QUE EL DOCUEMTNO QUE
ANTECEDE FUE TRP@UCDO POR ELLA, DE'L IDIDMA INGLES AL CA.STELLANO ¥ FIRMA
CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO. DE TODO O CUAL DOY FE.- LA PRESFNTE DILIGENCIA
SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA A""RIBUCION QUE ME CONFERE EL NUMERAL

NOVNENGC DEL ArTiCcULO ,JIEuIOCHO DE LA La..Y "TO"" AR}'AL, QUITO A 8 DE MARZQO DE
2065.

MARIA CECILIA MERA PONCE
TRADUCTORA.
C.C. 1704984341

A
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K . Consulado del Ecuadar -
; - - Londres
IR v Neuouos
H CERTEF&ICAD@ DE EXESTENCRA CONSTRTUCHON LEGAL Y.
' FUNCH@NAMHENT@ DE COMPAN&SAS
El susemo Oscar Garma Endara Primer Secretaﬂo de la Embajada y -
Encargado de los Asuntos Consulares del Ecuador en Londres, a peticién .
- del interesado y en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compadiias y "
- Resoluciones de la Supenntendencta de Compamas extlende el presente s T
S ,Certlfcadc)' e - s S R
“TEo0 o, pATOSDE (A COMPARIA SRS )
R N@mibm o Razén Social: TEHKOKU OEL ECUADOR .
T #Nombre anterior:
e T *Fecha de Constitucién: ﬁ]‘ﬁ DE ENER@ DE 2005 '
e : Nombm del Represenmme Legal: PIP REPRESENTAC&ONES CﬂA .
Lot UTDA - :
s Numem de Regus&m TR-143819 . -
A ~Fecha de Registro: 11 DE ENERO DE 2005 . ‘ ' o,
e Actividad que realiza (Objefco Social): BUSCAR Y ABRIR TODO TIPODE -
. NEGOCIOS EN EL EXTERIOR '

Domicilio legal de la Compafifa: TRIDENTTRUST. CO (CAYMAN) 4o ~
PISO, ONE CAPITAL PLACE, P.0.BOX 8476T, GRAND CAYMAN ISLAND, -
BRITISH WEST INDIANS.
° - Documentos probatorios presentados: -
-Certificado de Incorporacién emitido por de “Compani es H@use”
-Memorandum de Asociacidn y Estatuto de la Compainiia
- ) -Acta del Directorio en la que se establece la decision de abrir una sucursal
. en el Ecuador '

- -Poder otorgado al representante legal de la compania (amba cntados)
-Certificado del Presidente de la Compaiiia en que establece que la
compania esta legalmente constituida y capacitada para hacer negocios en
el exterior y que tiene la capacidad de abrir oficinas en el exterior.

CERTIFICACION

En virtud de l‘mabelr mmpmbado debudamen&e esttos hechos p@tr los




- Sucursales y Agencias en el Exterior. Igualmente, que la Compaiiia en

referencia se encuentra a la fecha operando en el Reino Unido y que las-
actividades estan conformes a su objeto saocial. :

Para constancia de lo cual, se firma el presente Certificado, en la ciudad Lt
de Londres, capital del Reino Unido de Gran Bretaiia e Irlanda del Norte, '
al cuarto dia del mes marzo de dos mll cinco.

. Oscar Garcna Endara
aner Secretano

Partida: -4~ -
Valor: US$700,00 " .t.i

x"emmn TRIGESIMA SEGUNDA DE QUITO
Ce acuerde zon lafacultad prevista en laLey
N¢ tar\ai doy fé que la FOTOCOPIA que antucede
es ,gJaéa uocmv o presentado ante my,
en. L : i
" Quilo, a
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THE COMPANIES LAW

neam'm?: AND
COMPANY LIMITED BY SHARES M8 NG\UZH :;“3 Wf; l Dé
MEMORANDUM OR-ASSOCIATION %ﬁm

' : ASST. REGIS] an COMPANE
OF Ase CA ISLAND®. *

- TEIXOKU OIL ECUADOR

L " The name ofthe Company xsTEIKOKU OIL ECUADOR

. 2. The Reglstered Oﬁ' ce of the Company shall be at the oﬂiees of Trident Trust
Company (Cayman) Limited, Fourth Floor, One Capital Place, P.O. Box 847GT,. Grand Cayman, Cayman
Islands, British West Indies or at such other place as the Dlrectors may ﬁ'om time to nme decide. .

\ 3. N The obJects for whxch the Company is "estabhshed are unresmcted and sha.ll include, ..
(d’ but w1thout hmrta’non, the followmg' SATEIN

) (i) - (a) To carry on the busmess of an investment company and to act as promoters and ‘- -
entrepreneurs and to carry on business as financiers; capitalists;’ concessmnaxr%, merchants, brokers, traders,
dealers, agents, importers-and exporters and to undertake and carry on and execute all kmds of. mvestment,.
financial, commercial, mercantile, tradmg and other operatlons '

() To carry on whether as principals' agents or otherwise howsoever the business of ,

realtors, developers, consultants, estate agents or managers, bullders contractors, engmeers manufacturers, .
dealers in or vendors of all types of property including services. . - X '

(11) - To exercise and enforce all rights and powers conferred by or incidental to the )
ownership of any sna.res stock, obligations cr other securities including without prejudice to the generality of
the foregoing ail such powers of veto or control as may be conferred by virtue of the holding by the Company
of some speciai proportion of the issued or nominal amount thereof, to provide managerial and other
executive, supervisory and consuitant services for or in relation to any company in which the Company is

. interested upon such terms as may be thought fit.

Q’l (i) To purchase or otherwise acquire, to sell, exchange, surrender, lease, mortgage,
charge, convert, tum tc account, dispose of and deal with real and personal property and rights of all kinds -
and, in particular, mortgages, debentures, produce, concessions, options, contracts, patents, annuilies,

ficenses, stocks, shares, bonds, poiicies, bcok debts, business concerns, undertakings, claims, privileges and
", choses in action of all kinds.

(v Tc subscribe for, conditioraily or unconditionally, to underwrite
commission or ctherwise, take, heid, deal in and convert stocks, shares and securities of all ki
into partnership or into any arrangement for sharing profits, reciprocal concessions or CogfER
person of company and to promote and aid in promoting, to constitute, form or organgZd? any company,
syndicate or partnership of any kind, for the purpose of acquiring and undertaking any progerty anEXfﬁMH

-




5 sl

s
by

of the Company or of advancing, du:ectly or mdrrectly, the obJects of the Company or for any other purpose
which the Company may think expedient.

‘o C . o - :::. R e

'~\\

W) : To siand surcty for or to guarantee support or secure the pcrformance of all or any
o " of the obligations of any person, firm or company whether or not related or affi liated to the Company in any
" manner and whether by personal covenant or mortgage charge or lien upon the whole or any part of the _
_ * undertaking, property and assets of the Company, both present and future, mcludmg its uncalled capltal or by
3 any such method and whether or not thc Company shall receive valuable consrderatron therefor, .

(vx) To engage in or carry on any other lawful trade busmcss or enterpnse which may at -
. any tlme appear to the Direétors of the Company- capable of bemg convemenﬂy carried on in conjunction
. with any of the aforementioned businesses or actrvrtres or whlch may appear fo. the Dxrcctors or the Company L
hkelytobeprof’tabletotheCompany : U T A o ,‘:«*lv )
\(ﬁln the mterpr:etatxon of this Mernorandum of Assocratxon in general and of th1s Clause 3 in partrcuiar no
object, business or power specxf' ed-or mentioned shall be limited ‘or restricted by reference to or inference
"~ from any other, object, business or power,.or the name ‘of the’ Company, or by the juxtaposxtlon ofiwo.ar . - :
" more objects, businesses or powexs and that; in the event of any ambiguity in this clause or elsewhere in this
* Memorandum ' of - Association, the same' shall be resolved by such mterpretatxon and construction .as will ..~
o wrdcn and enlarge and not restnct the objects busmesses and powers of and. exercxsable by the Company

. ‘$3T:— ' ’ Except as prohlbltcd or limited by the Compames Law (Cap 22), the Company,
e shall have full power and authority to carry out any object and shall have and be capable of from time to time
.- .+ 'and at all times exercising any and all of the powers at any time or from time to time exercisable by a natural )
e ,person or body corporate in doing in any part of the world whether as principal, agent, contractor or otherwise.
" whatever may be considered by it necessary for the attainment of its objects and whatever else may be
S ;.consxdercd by it as incidental or conducive thereto or conscquentxal thereon, mcludmg, but w1thout mmany.‘ :
. way restricting the generality of the foregoing, the power to make any alterations or, amendments to this -
~ Memorandum- of Association and the Articles of Association of the Company consrdered necessary or
convenient in the manner set out in the Artxclcs of Assocratlon of the Company, and the power to do any of
the following acts or things, viz: :
to pay all expenses of and mcrdental to the promotion, formatxon and mcorporatron of the Company, to
Qﬂ register the Company to do busmess in any other jurisdiction; to sell, lease or dispose of any property of the
- Company; to draw, make, accept, endorse, discount, execute and issue promissory notes, debentures, bills of
exchange, bills of lading, warrants and other negotiable or transferable instruments; to lend money or other .
© + assets and to act as guarantors; to borrow or raise money on the security of the undertaking or on all or any of
" the assets of the Company including uncalled capital or without security; to invest monies of the Company in
* such manner as the Directors determine; to promote other companies; to sell the undertaking of the Company .
ayfor cash or any other consideration; to distribute assets in specie to Members ‘of the Company, to make
; charitable or benevolent donations; to pay pensions or gratuities or provide other benefits in cash or kind to
Drrectors officers, employees, past or present and their families; to carry on any trade or business and
generally to do all acts and things which, in the opinion of the Compariy or the Directors, may be
o convemently or proﬁtably or usefully acqulrcd and dealt with, carried on, executed or done by the Company

terms of such laws.



5. | The liability of each member is liniifed to the amount from time to time unpaid on
such member's shares. "

6. " The share capital of the Company is USSSO 006 divided into 50,000 ordinary shares :

. -of 2 nominal or par value of US$1.00 each with power for the Company insofar as is permxtted by law, to

redeem or purchase any of its shares and to increase or reducé the said capital subject to the provisions of the

*« Companies Law (Revised) (Cap.22). and the ‘Articles of Afsociation and to issue any part of its capital,
. whether original, redeemed or increased with or without ahy preference, priority or special privilege or
. subject to any postponement of rights or to any conditions or restrictions and so that, unless the conditions of

. shall be subject to the powers herembefore contmned

issue shall otherwise expressly declare, every issue of shares whether declared to be ‘preference or otherwise
7. : If the Company is reglstered as exemptcd its opemtxons w111 be camed on subject to
the provisions of Section 193 of the Companies Law (Revised) (Cap. 22) and, subject to the provisions of the
. Companies Law (Revised) (Cap.22) and the Articles of Association, it shall have the power to register by
way of continuation as a body corporate limited by shares-under the Iaws of any _]urxsdlctlon outside the
Cayman Islands and to be dereg15tered in the Cayman Islands )

WE, the undemgned, are desuous of bcmg formed mto a company in pursuance of this Memorandum of
: Association and we agree to take the number of shares in the capital of the Company set opposite our name.




DATED the 11" day of January, 2005. ’

SIGNATURE, ADDRESSES and . C _. ... NUMBER OF SHARES. :
- . DESCRIPTION OF SUBSCRIBERS ..- . . TAKENBY EACH : o

P. o Box 847G Grand Cayinaq

. Islands DO HEREBY CERTIFY that thxs is a true and correct copy of the Memorandum of Association of
- this Company duly mcorporated on ther('{’h day ofG?%M 2005 '

- "
- -
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THE COMPANIES LAW AS NG| D&Y

COMPANY LIMITED BY SHARES .

0L,

. _ ARTICLES OF ASSOCIATION ‘ARET REGISTAAR OF COMPAMERE
. . . GAYMAN ISLANDZ
. ' "
: | | ~ _TEIKOKU OIL ECUADOR
'L In these Articles Table A in the Schedule to the Statute does not apply and, unless there be

“something in the subject or context mconszstent the.rethh

Cayman Islands gi

& okticy Pataciene

Art1cles" means these Amcles as orlgmally framed or as from time to time altered by
Specxal Resolutzon _ , ] -

“The ALIdItOIS" means the persons for the time bemg performmg the duties of: aud:tors of the
Company. :

_ "The Company" means fhe above named Company.

" “Debenture" meahs debenture stock, mortgages, bonds and any other such securities of the
. Company whether constituting a charge on the assets of the Company or not. - LN

. . "The Dijrecths" means the dire_:étors for the time being of the Company.
“Diyidend" includes bonus.
- "Member" shall bear the meaning ascribed to it in Section 38 of the Statute.
"Month" means calendar month. o
"Paid-up” means paid-up and/or credited as péfdaub.
"The Registered Office” means the registéfed office for the time being of the Company.

“Seal" means the common seal of the Company and mcludes every duphcate seal.

of Secretary of the Company.
"Share" includes a fraction of a share.

"Specxal Resolution" has the same meaning as in the Statute and incl
. described in Section 60 (1)(?',) of the Statute.




.

"Statute" means the Compames Law of the Cayman Islands as amended and every statutory
. modiﬁcation or. re—enactment thereof for the time being in force .

] "Written" and "In Wntmg" include all modes of representing or reproducmg words in vxsxble‘
- form. : »

o

 Words importmg the singular nnmber only include the plural number and wce-versa

?

Words' importmg the masculine gender only include the femmme gender
Words unportmg persons only include corporations ' | _- ’ . o

2. - The business of ‘the Company . may be commenced as. soon aﬁer mcorporation as the
Directors shall see fit, noththstanding that part only of the shares may have been allotted. '

{ - . \
(@ 3. - The Directors may pay, out of the capital or any other momes of the Company, all expenses
incurred in‘or-about the formation and establishment of the Company lncludmg the expenses of registration

~ ".-4 . — E . Y

o CERTIFICATES FOR SHARES

T . Certificates represennng shares of the Company shall be m such form as shall be determmed

.. - by the Directors. Such certificates may be .under seal. All certificates for shares shall be consecutively
- “numbered or otherwise identified and shall specify the shares to ‘which they relate: The name and address of

.- »the person to whom the shares represented thereby are issued, with the.numbér of shares and date of issue,
¢ “shall be entered in the register of members of the Company. All certificates surrendered to the Company for .

" gransfer shall be cancelled and no new certificate shall be-issued until the formier certificate for a like number
-~ of shares shall have béen sinrendered and cancelled. The Directors may-authorize certificates to be issued
with the seal and authorized Signature(s) affixed by some method or system of mechanical process

5. Noththstandmg Article 4 of these Articles, if a share certiﬁcate be defaoed, lost or

. destroyed, it may be renewed on payment of a fee of one dollar (US$l .00)-or ‘such less sum and on such

terms (if any) as to evidence and indemnity and the payment of the expenses incurred by the Company in
°{ Y, mvestigatmg evxdence as the Directors may prescribe. e .

ISSUE.OF SHARES

6. " Subject to the provisions, if any, in that behalf in the Memorandum of Association and to

any direction that may be given by the Company in general meeting and without prejudice to any special .
- rights previously conferred on the holders of existing shares, the Directors may allot, issue, grant options over B
.- or otherwise dispose of shares of the Company (including fractions of a share) with or without preferred,

deferred or other special rights or restrictions, whether in regard to dividend, voting, return of capital or

otherwise and-to such persons, at such times and on such other terms as they think proper.

0

7. ) The Company shall maintain a register of its members-and every person whose name is
eutered as a member in the register of members shall be entitled without payment to receive within two
months after allotment or lodgement of transfer (or within such other period as the conditions of issue shall |




. N L{
" from time to time determine provrded that i in respect of a share or shares held jointly by several persons the
Company shall not be bound to issue more than one certificate and delivery of a certificate fora share'to one -

of the several joint holders shall be suffi cxent delxvery {0 all such holders o - ' <
| | TRANSFEROFSHARES . '; B e -
8. The instrument of transfer of any share shall be in Wntmg and shall be executed byorom

behalf of the Transferor and the Transferor shall be deemed to rernam the holder ofa share unhl the name of o 7
the Transferee is entered in the regrster in respect thereof: ‘ : ' ‘ ‘

9 “.« - The Dlrectors may n therr absolute dxscretwn dechne to reglster any transfer of shares
without assigning any reason therefor. 'If the Directors refuse 0 register a transfer they shall nohfy the.
Transferee thhm two months of such reﬁrsal . : '

(? The registration of transfers may. be suspended at such fime and for such penods as the
irectors may from time to time.determine, provided always thatsuch regisiranon shall not be suspended for
more than forty—ﬁve days in any yea.r : :

~ T REDEEMABLE SHARES
i1. (a) Subject fo the provrsrons of: the Statute and. the Memomndum ofAssocxatlon ‘shares may be
issued on the terms that they are, or at the option of the Company or the holder are, to.be redeemed on such ' s
terms and in such manner as the Company, before the xssue of the shares may by Specxal Resolution =~
determme - . : 3 . oL

) (b) -~ Subject to the provisions of the Statute and the.Memorandum: of Association; the. Company .
'may purchase its own shares (including fractions-of a share), including any redeemable shares, provided that -
the manner of purchase has first been authorized by the. Company in general meeting and may make payment" T
therefor in any manner authorized by the Statute mcludmg out of capltal .

<

V;ARIW}

(ﬂ. ' If at any time the share capltal of the Company is divided into different classes of shares, the : ’ ¢
rights attached to any class (unless otherwise provxded by the terms of issue of the shares of that class) may, '

- whether or not the Company is being wound-up, be. varied w1th the consent in writing of the holders of three-

- fourths of the issued shares of that class, or wrth the sanc’uon of a specral resolutxon passed at a general - e
meeting of the holders of the shares of that class ST C

The provisions of these Amcles relatmg to general meetmos shall apply to every such . .
general meeting of the holders of one class of shares except that the necessary quorum shall be one (1) person - =~ * |
holding or representing by proxy at least one-third of the issued: shares of the class and that any holder of
shares of the class present in person or by proxy may demand a poll.

13. The rights conferred upon the holders of the shares of any class 1ssued with preferred or. /o

other rights shall not, unless otherwise expressly provided by the terms of issue of the shares of tht class, be N

deemed to be varied by the creation or issue of further shares ranking pari passu therewith. . '
: L R . 3 o " )




e 15, ‘ No person shall be recogmzed by the Company as holdmg any share upon any trust and the |

COMMISSION ON SALE OF SHARES R

Vo140 . The Company may in so far as. the Statute ﬁom time to time perrmts pay a commission to

. any-person in consideration of his subscribing or agreeing to subscribe whether absolutely or conditionally ~ '
for any shares of the Company. 'Such commissions may be satisfied by the payment of cash or the lodgement -

» of fully or partly paid-up shares or partly in one way. and partly in the other ’I'he Company may aIso on any
issue of shares Pays such brokerageasmay be lawful. " -, o e c b e S, o

NON-RECOGNITION OF TRUSTS

‘-""-Company shalI not be bound by or be compelled in .any-way to recognize (even when having notice thereof) -

n “any equltable contmgent, future; of ‘partial interest in any share, or any interest.in any fractional part of a.

any share exceptan absolute nght to the entrrety thereof in the regrstered holder

A ,ra_" e .,', -

LIEN ON SHARES

e __._'.... e g e - ._.__,-_.\_.._._ - T

,. '1'-6'.'"?“ ’ “The Company shall have a ﬁrst and paramount lien and charge on all shares (whether fully
pald-up or. not) regxstered in the name of a- member (whether solely or jointly with others) for all debts,

_ hablhtres T, epgagements to or.with the Company (whether presently payable or not) by such member or his -

ot ‘estate, erther alone or jointly with any other pérson, whether a member or not; but the Directors may at any -

: time declare any - share to be wholly or-in part exempt from the provisions of this Article. The registration of -
 a tfansfer of any. such share shall operate as a waiver-of the Company’s lien (if any) thereon. The Company st

L lren (1f any) on a share shall extend to aIl dwrdends or other momes payable in respect thereof

°

./ .
,.‘

L7 - e
Company has’ 2 hen but no ‘sale shall be made. unless'a sum in respect ; of which the lien exists is presently -
payable nor until the expuatron of fourteen days after a notice in writing stating and demanding’ payment of

_-such part of the amount in respect of which: the lien’exists as is presently payable, has been given to'the - -

. regrstered holder or holders for the time being of the share or the person, of whrch the Company has notice,
- entitled thereto by reason of his death or bankruptcy : . o

18. To glve eﬁect to any such sale the Directors may authorize some person to transfer the
shares sold to the purchaser thereof. The purchaser shall be registered as the holder of the shares comprised
in any such transfer, and he shall not be bound to see to ‘the application of the purchase money, nor shall his-
- title to the shares be affected by any 1rregular1ty or mvahdlty in the proceedings in reference to the sale.

19 The proceeds of such sale shall be received by the Company and apphed in payment of such
part of the amount in respect of which the lien exists as is presently payable and the residue, if any; shall
* (subject to a like lien for sums not presently payable as existed upon the shares before the sale) be pard to the
person entitled to the shares at the date of the sale. : :

CALL ON SHARES

20. (a) The Directors may from time to time make calls upon the members ir. respect of any monies
unpard on therr shares (whether on account of thesnominal value of the shares or by _way | of premru MO

.. " share, ‘or (except only as is otherw1$e provrded by these Articles or the Statute) any other nghts n respect of

The Company may sell in such manneras the Directors think fit, any shares on which the




shall exceed one-fourth of the nominal value of the share or be payable at less than one month from the date
fixed for the payment of the last preceding call, and each member shall (subject to receiving at least fourteen

- days notice specifying the time or times of payment) pay to the Company at the time or times so specified the
amount called on the shares. A call may be revoked or postponed as the Directors may determine. A call
may be made payable by instalments.

(b) A call shall be deemed to have been made at the time when the resolution of the Directors A

' authonzmg such call was passed.

. () - The joint holders of a share shall be jointly and severally liable to pay all calls in respect
thereof. . : - _ .

»

21 . - If a sum called in respect of a share is not paid before or on a day appointed for payment
thereof, the persons from whom the sum is due shall pay interest on-the sum from the day appointed for
" payment thereof to the time of actual payment at such rate not exceedmg ten per cent per annum as the

(# " Directors may determine, but the Directors shall be at hberty to waive payment of such interest either wholly
or in part. e

22. : Any sum which by the terms of issue of a share becomes payable on aflotment or at any
fixed date, whether on account of the nominal value of the share or by way of premium or otherwise, shall for
the purposes of these Articles be deemed to be a call duly ‘made, notified and payable on the date on which
by the terms of issue the same becomes payable, and in the case of non-payment all the relevant provisions of
these Articles as to payment of interest forfeiture or otherwise shall apply as if such sum had become payable
by virtue of a call duly made and notified.

23, The Directors may on the issue of shares differentiate between the holders as to the amount
“of calls or interest to be paid and the times of payment.

.24, (a) The Directors may, if they think fit, receive from any member willing to advance the same,
all or any part of the monies uncalled and unpaid upon any shares held by him, and upon all or any of the
monies so advanced may (until the same would but for such advances, become payable) pay interest at such
rate not exceeding (unless the Company in general meeting shall otherwise direct) seven per cent (7%) per
annum, as may be agreed upon between the Directors and the member paying such sum in advance.

(b) No such sum paid in advance of calls shall entitle the member paying such sum to any
portion of a dividend declared in respect of any period prior to the date upon Wthh such sum would, but for.

. such payment, become presently payable

FORFEITURE OF SHARES

25. (a) If a member fails to pay any call or instalment of a call or to make any payment required by
the terms of issue on the day appointed for payment thereof, the Directors may, at any time thereafter during
such time as any part of the call, instalment or payment remains unpaid, give notice requiring payment of so
much of the call, instalment or payment as is unpaid, together with any interest which may have accrued and
all expenses that have been. incurred by the Company by reason of such non-payment. Such notice shall
name @ day (not earlier than the expiration of fourteen days from the date of giving of the notice) on or before
which the payment required by the notice is to be made, and shall state that, in the event of non-payment at or




.Y

B

(g

(). If the requirements of any such notice as aforesaid are. not comphed with, any share in
respect of which the notice has been given may at any time thereafter, before the payment required by the
notice has been made, be forfeited by a resolution of the Directors to that effect. Such forfeiture shall include
all dividends declared in respect of the forfeited share and not actually pald before the forfeiture.

(cj A forfeited sha.re may be sold or otherwise disposed of on sucl terms. a.nd in such manner as
the Directors think fit and at any time before a sale or dlsposmon the forfexture may be cancelled on such
terms as the Dlrectors mmk ﬁt . : .

26 . A person whose shares have been forfexted shall cease’ to be a member in respect of the
forfeited shares, but shall, notwithstanding, remain liable to pay to the Company all monies which at the date
of forfeiture were payable by him to the Company in respéct of the shares together with interest-thereon, but
his Ilabnhty shall cease if and when the Company shall have recexved paymeni: in full of all monies whenever

{ ﬁ payable.in reSpect of the shares.

27.7 A cemﬁcate in wntmg under the hand of one D1reetor or the Secretary of the Company that
a share in the Company has been duly forfeited on a date stated in-the’ d'eclaranon shall be conclusive
evidence of the fact therein stated as against all persons claiming to be entitled to the share. The Company
may receive the consideration given for the share on any sale or dxsposmon thereof -and may execute a

,‘;’5 transfer of the share in favor of the person to whom the: share is sold or disposed of and he shall thereupon be

. registered as the holder of the share and shall not be bound to see to the application of the purchase money, if
any, nor shall his title to the share be affected by any u'regulanty or mvalxdlty in"the proceedmgs in reference
»~ "to the forfeiture, sale or disposal of the share. . o B =

Q

i 28 - The provisions of these-Articles as to forfeiture shall. apply in the case of non-payment of
~ " any sum which, by the terms of issue of a share, becomes payable at a fixed time, whether on account of the

nominal-value of the share or by way of premlum as if the same had been payable by v1rtue of a call duly .
made and notlﬁed S

' REGISTRATION OF EMPOWERING INSTRUMENTS

29. o The Company shall be entitled to charge a fee not eiceedmo one dollar (US$1 00) on the
regxstratxon of every probate, letters of administration, certlﬁcate of death or mamage power of attorney,
_ .notice in heu of distringas, or other instrument. : S

TRANSMISSION OF SHARES ; e

30. In case of the death of a member, the survivor or survivors where the deceased was a Jomt
holder, and the legal personal representatives of the deceased where he was a sole holder, shall be the only
persons recognized by the Company as having any title to his interest.in.the shares, but nothing herein
contained shall release the estate of any such deceased holder from any- lxabxllty in respect of any shares
" which had been held by him solely or jointly with other persons : :

31, (a) Any person becoming entitled to a share in- consequence of the death or bankruptcy or/
liquidation or dissolution of a member (or in any other way than by transfer) may, upon such evidence bein J
produced as may fron‘clxme to time be required by the Directors and subject as heremaﬁeypro%&% )
either to be registered b h‘mself as holder of the share 'to make such transfer of the share tof suct{othe ;’,};" ' ‘L, v
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nominated by him as the deceased or bankrupt person could have made and to have such person registered as
the transferee thereof, but the Directors shall, in either case, have the same nght to dechine or suspend

registration as they would have had wn the case of a transfer of the share by that member before his death or
 bankruptcy as the case may be - -

) If the person so becoming entitled shall elect to be registered himself as holder he shall
deliver or send to the Company a notice 1n writing signed by hun stating that he so elects

32. A person becoming entitled to a share by reason of the death or bankruptcy or liquidation or
dissolution of the holder (or 1n any other case than by transfer) shall be entitled to the same dividends and
other advantages to which he would be entitled if he were the registered holder of the share, except that he
shall not, before bemng registered as a member i respect of the share, be entitled 1n respect of 1t to exercise
any nght conferred by membership m relation to meetings of the Company PROVIDED HOWEVER that the
Directors may at any time give notice requiring any such person to elect either to be registered himself or to

7, transfer the share and if the notice 1s not complied with within nmety days the Directors may thereafter
withhold payment of all dividends bonuses or other monies payable m respect of the share until the
requirements of the notice have been complied with N -

< -
-
4 - B e ——
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~AMENDMENT OF MEMORANDUM OF ASSOCIATION, CHANGE OF
LOCATION OF REGISTERED OFFICE & ALTERATION OF CAPITAL

33 (a) , Subjectto and mn so far as permurited by the provisions of the Statute, the Company may from
time to time by ordmary resolunon alter or amend its Mernorandum of Association otherwise than with
respect to 1its name and objects and may without restricting the generality of the foregoing

9] increase the share capital by such sum to be divided mto shares of such amount or
without nominal or par value as the resolution shall prescribe and with such nights,
priorities and privileges annexed thereto, as the Company in general meeting may
determine

() consolidate and divide all or any of its share capital into shares of larger amount
than its existing shares,
W, -
(1) by subdivision of its existing shares or any of them divide the whole or any part of
its share caprtal into shares of smaller amount than 1s fixed by the Memorandum of
Association or mto shares without nominal or par value

(v) cancel any shares which at the date of the passing of the resolution have not been
taken or agreed to be taken by any person

(b) All new shares created hereunder shall be subject to the same pravisions with reference to

the payment of calls, liens, transfer transmission forfeiture and otherwise as the shares in the onginal share
capital

(©) Subject te the provisions of the Statute the Company may by Special Resolution change its
name or alter its Ob_]CCtS
3 -
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{d) Without prejudice to Article 11 hereof and subject to the provisions of the Statute the
. Company may by Special Resolution reduce its share capital and any capital redemption reserve fund.
o {e) Subject to the prov:sxons of the Statute the Company may by resoiutlon of the Dxxectors .
« *, change the locatxon of t its mgistered office.

'CLOSING REGISTER CF MEMBERS OR FIXING RECCRD DATE
%
34, . ' For the purpose of determining members entitled to notice of or to vole at any meetixxg of
members or any adjournment thereof, or members entitled 1o receive payment of any dividend, or in ozder to
make & detérmination of members for any other proper purpose, the Directors of the C Company may pravide
* that the register of members shall be ciosed for transfers for 2 stated period but nof. to exceed in any case forty
(43} days. If the register of members shall be so closed for the purpose of determining members entitled to
. notice of or t¢ vote at 2 meeting.of members such register shall be so closed for at least ten (10 days
(¢ immediately preceding such meeting and the record date for such determination shall be the date of the
closure of the register of members : : :

- 35 . " In lieu of or apart from cIosmg the register of members, the Directors may fix in advance a
- date as the record date for any such determination of members entitled to.notice of or to vote at a meeting of
the members and for the purpose of determmmg the members entitled to receive payment of any dividend the
Directors may, at or within 90 days prior to the date of declaratxon of such dividend fix 2 subsequent date as
=~ the record date for such determination.
.36, e Ifthe regxster of members is not so closed and no record date is ﬁxed for the determination
“ “of members entitled to notice of or to vote at a meeting of members or members entitled to receive payment
of a dividend, the date on which notice of the meeting is mailed or the date on which the resolution of the
- Directors: declaring such dividend is adopted, as the case may be, shall be the record date for such
determination of members. When a determination of members entitled to vote at any meeting of members
has been made as provided in this section, such determination shall apply to any adjournment thereof.

GENERAL MEETING

»( 31. (a) - Subject to paragraph (c) hereof, the Company shall within one year of its incorporation and
in each year of its existence thereafter hold a general meeting as its Annual General Meeting and shall specify
the meeting as such in the notices calling it. The Annual General Meeting shall be held at such time and
place as the Directors shall appoint and if no other time and place is prescribed by them, it shall be held at the
regxstered office of the Company on the second Wednesday in December of each yea: at ten oolock in the
morming.

v - . At these meetmgs the report of the Dlrectors (if any) shall be presented

(c) If the Company is exempted as defmed in the Statute it may but shall not be obhged to hold
an Annual General Meeting.

38. (a) The Directors may whenever they think fit, and they shall on the requisition of members of,
the Company holding at the date of the deposit of the requisition not less than one-tenth of such of the paig
up capital of the Company as at the date. of the deposit carries-the right of votmg at general ‘

- Company, proceed to convene a general meeting of the Company




(o

(b) The requisition must state the objeci’s of the meeting and must be signed by the
" requisitionists and deposited at the Registered Office of the Company and may consist of several documents.

.. in like form each signed by one or more reqursmomsts

Y

© If the Directors do not within twenty—one days from thie date of the deposit of the requisition

‘duly proceed to convene a general meeting, the requisitionists, or any of them representing more than one-

half of the total votmg rights of all of them, may themselves convene a general meeting, but any meeting so
convened shall not be held after the expiration of three months after the expiration of the said twenty-one
‘days. ,

(d) A general meeting convened as aforesai'd by redulsitionists shall be convened in the same h

manner as nearly as possible as that in which general meetings are to be convened by Directors. .

NOTICE OF GENERAL MEETINGS

39. ~ . .- Atleast five days' notice shall be given of an Annual General Meeting or any other general
meeting. Every notice shall be exclusive of the date on which it is given or. deemed to be given and of the day
for which it is given and shall specxfy the place, the day and the hour of the meeting and the general nature of
the business ‘and shall be- given in manner hereinafter mentioned or.in such.other manner if any as may be
prescribed by the Company PROVIDED that a general meeting of the Company shall; whether or not the
notice specified in this regulation has been given and.whether. or not the provisions of Article 38 have been

* complied wrth be deemed to have been duly convened if it is so agreed:

+

(@ .in the case of a general meetmg called as an Annual General l\/leetmg by all the inembers

* entitled to attend and vote thereat or their proxies; and.

. right to attend and vote at the meeting, being-a majority together holding not less than seventy-five per cent -

:(b) ° in the case of any _other' general meeting by a majority in number of the members hayirlg- a

(75%) in nominal value or in the case of shares without nommal value or par value seventy-five per cent
(75%) of the shares in issue, or their proxxes : :

40. The accidental omission to give notice of a general meeting to, or the non-receipt of notice
of @ meeting by any person entltled to receive notice shall not mvalldate the proceedings of that meeting.

PROCEED[NGS AT GENERAL MEETINGS '

41, - ‘No busmess shall be transacted at any general meeting unless a quorum of members is

present at the time when the meeting proceeds to business; two (2) members present in person or by proxy . -

shall be a quorum provided always that if the Company has one shareholder of record the quorum shall be
that one (1) Member present in person or by proxy .

42, : A resolution (including a Special Resolution) in writing (in one or more counterparts) signed
by all. members for the time being entitled to receive notice of and to attend and vote at general meetings (or

being corporations by their duly authorized representatives) shall be as valid and effectwe as if the same had

- been passed at a general meeting of the Company duly convened and held.
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43, If within half an‘ hour from the time appointed for the meetmg a quorum is not present, the
meeting, if convened upon the requisition of members, shall be dissolved and:in any other case it shall stand
adjourned to the same day in the next week at the same time and place or to such”other time or such other
" place as the directors may determine and if at the adjourned meeting a quomm is not present within half an.
hour from the time appointed for the meetmg the members present shalI be a- quorum

- 44 . The Chairman; if any, of the Board of Directors shall presrde as Chalrman at every general
meeting of the. Company, or if there is no such Chairman, or if he shall not be present within fifteen minutes

- . after the time appointed for the holding of the meetmg, oris unwxl]mg to act, the Drrectors present shall elec‘t
... one of their number to be Charrman of the meetlng ' .

. 45, . - If at any general meeting no Drrector is wﬂhng to act as Charrrnan or if no Dxrector is .

present within fifteen minutes after the time app01nted for holdmg the meetmg, the members present shall

. choose one of their number io be Chaxrman of the meetmg ¥

46 The Chairman may, with the consent of any general meetrng duIy constrtuted hereunder and- -

shall if so directed by the meeting, adjourn thé meeting from time (0 time and from place to place, but no '
business shall be transacted at any adjourned-meeting other than the’ business left unfinished at the meeting "

from which the adjournment took place. When a general meeting is ad_lourned for thirty days or more, notice - .

- of'the adjoumed meeting shall be given as in the case of an original meeting; save as aforesaid it shall not-be

_ necessary to nge any notice of an adjoumment or of the: busrness to be transacted at an adjoumed general'
" ‘meeting. .

3 K.

41. At any general meeting a nesolutlon put to the vote of the- meetmg shaII be decrded ona
*show of hands unless a poll is, before or on the declaration of the result of the show of hands demanded by

the Chairman or any other member present in person or by Proxy..--

) 48 _ " Unless a poll be so demanded a declaration by the. Charrman that a resolution has on a show :

of hands been carried, or carried unanimously, or by a particular majority, or lost, and an entry to that effect -
in the Company's Minute Book containing the Minutes of the proceedings of the meetmg shall. be conclusive -
evidence of that fact without proof of the number or proportion of the. votes recorded in favor of or agamst. :
Such resofution. -

49. . The demand for a poll mey' be withdrawn,

50. Except as provided in Article 52, if a poll is duly dema.nded' it shaﬂ be taken in such manner
as the Chairman directs and-the result of the poll shall be deemed to be the resolutron of the general meeting
at which the poll was demanded S

51. In the case of an eqixahty of votes, whether on a show of hands orona poil the Chairman of
the general meeting at which the show of hands takes place or at which the poll is demarided, shall be entitled
to a second or casting vote. ' .

52 ' . A poll demanded on the election of a2 Chairman or on a qﬁestion of adjournment shall be.-
taken forthwrth A polt demanded on any other question shall be t?ken at such time as the Chairman of the




VOTES OF MEMBERS

53. SubJect to any nghts or restnctrons for the time bemg attached to any class or classes of oo
shares, on a show: of hands every member of record present. in person or by proxy at a general meeting shall -
~ have one vote and on a poll every member of record present in person. or by proxy shall hiave one vote for
‘.each share regrstered n hrs name in the regrster - e ) . . s vy ¢
5, 7+ In the case of Jomt holders of record the vote of the senior who tenders a vote, whether n
person’ or by proxy, shall be accepted to the exclusion of the votes, of the-other joint holders, and for this -
purpose seniority shall be deterrnmed by the order in which the names. stand in the regrster of members.

.

" ss. ' A member of unsound mmd -or in respect of whom an order has been made by any court, .

- - curator bonis, or'other person in the nature of 2 committee, receiver of curator boms appointed by that court, . - i
: @ : and any such comrmttee recerver curator boms or other persons may vote by proxy- :

. 56 - No meémber shall be’ entrtled to vote at any general meetmg unless he is regrstered as a
shareholder of the . Company on the record date for such meetmg nor unless all calls or other sums presently
payable by hrm in respect of shares in the Company have been pard .

KN [
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57. - No objecnon shall be rarsed to the quallﬁcatron of any voter except at the general meetmg or.

‘,; ‘adJoumed general meeting at which the vote objected to is.given or tendered and every vote not disallowed at - - =
s« such general meeting shall be valid for all purposes. Any such objection made in due trme shall be referred to - ®
@n the Charrman of the general meetmg whose decrsron shall be fmal and conclusrve TR LB
58. On a poll orona show of hands votes may be grven erther personally or by proxres ; . ’
e PROXlES
o 59, - : The instrument appomtmg a proxy shall be n wrltmg and shall be executed under the hand L

of the appointor or of his attorney duly authorized in wntmg, or, if the appointor is a corporation under the
hand of an officer or attorney duly authorrzed in that behalf A proxy need not be a member of the Company

Q

; 60 - The instrument appomtmg a’ proxy shall be deposrted at the Regrstered Off ce of the‘
Company or at such other place as is specified for that purpose in the notice convening the meeting no later
" . than the time for holding the meeting, or adjourned meeting. provided that the Chairman of the Meeting may
at his discretion direct that an instrument of proxy shall be deemed to have been duly deposited upon recerpt
of telex, cable or telecopier confirmation from the appomtor that the instrument of proxy duly srgned is in the .
" course of transmission to the Company ' S : o '

6l. The instrument appomtmg a proxy may be in -any usual or common form and may be
expressed to be for a particular meeting or any adjournment thereof or generally until revoked. An
instrument appointing . a proxy shall be deemed to mclude the power to demand or )om or concur in .
demandmg a poll. : ~ S

62., A vote grven in accordance w1th the rerms of an mstrument of proxy shall l;e,xa

: i_under which the proxy was executed or-the transfer £3 é}the share in respect of whrch the p_. Y
ilk

T e o e e

having Junsdrctron in lunacy, may vote, whether on a show of hands orona pol‘l by his committee, receiver, - E



prOvided that no intimation in'writing of such death, insanity; revocation or transfer as aforesaid shall have
- -been received by the Company at the registered office before the commencement of the genera[ meeting, or .- -
« ad;oumed meetmg at whlch itis sought to use the proxy :
C T 63 Any corporatlon whxch isa member of record of the Company may in accordance wrth its
« " Articles or m the absence. of such provrslon by resolutron of its Directors or other governing body authorize
: ‘isuch person as it thinks fit to“act as its: representanve at any: meeting of the Company ‘or of any class of .
" members .of the Company, and the person S0’ authonzed shall be entitled to exercise the same powers on -
behaIf of the corpoxanon whrch he- represents -as the corporatron could exercrse xf it were an mdmdual

"shall determme Such remuneratlon shaII be deemed to accrue from day to day ‘The Dlrectors shall also be .
entitled to be. paid: thelr travehng, hotel and other expenses prOperly incurred by them in going to, attendmg
» and returning “from' meetmgs of the Duectors .or any committee of the Directors, or general meetings of the ’
~ Company, or otherwxse in connectxon with the busmess of thet Company, or to receive a*fixed allowance in: o
respect thereof as. may be’ determmed by the’ Dxrectors from tune to trme or a combmatlon partly of one such h
method and partly the other ' PR é

Do m-‘;

67’. o ~' "~ The- Dlrectors may -by resolutxon ‘award specxal' remuneratlon to any Dlrector of the
O Company undertaking’ any ‘special work or services for; or- undertakmg any special mission on behalf of, the
Company other than his ordinary routine work as a Director; Any fees paid to a Director who-is also counsel
or solicitor to the Company, or otherwrse serves tt m 2 professronal capacny shall be in addition to his
. , remuneratronasaDrrector B L ER AR LA I S .

L

t )

’68 S A Drrector or Altemate Dlrector may hold any other office or place. of proﬁt under the
Company (other than the office of Auditor) in conjunction with his office of Director for such period and on .
such terms as to remuneratlon and otherw1se as the Dlrectors may determine.

69. A Dlrector or Alternate Director may act by himself or hrs fiimina professronal capacity for-

. the Company and he or his firm shall be entitled to remuneratxon for professional services as if he were »&““”‘"

Drrector or Alternate Director.

r

70. ' A shareholdmg quahﬁcatlon for Directors may be fixed by the Company in general J
L ‘k__hut‘unless and until so fixed no qualification shallbe requrred ________ e )
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. A Director or Alternate Director of the Company may be or become a Director or other

Officer of or otherwise interested in any company promoted by the Company or in which the Company may
" be interested as shareholder or otherwisé and no such Director or Altemate Director shall be accountable to
the Company for any remuneration or other benefits received by him as a Director or Officer of, or from his

. interest in, such other company.

“72. ... No person.shall be disqualified from the office of Director or Alternate Dxrector or prevented
by such office from contracting with the Company, either as vendor, purchasor or otherwise, nor shall. any ~
such coniract or any.contract or transaction entered inic by or on behalf of the Company in which any -
" Director or Alternate Director shall be in any way interesied be or be liable to be avoided, nor shall any

, Director or Alternate Director so contracting or being sc interesied be liable te account to the Company for

-any profit realized by any such contract or ransaction By reason of such Director holding office or of the
ﬁduciaxy relation thereby established. A Director (or his Aliernate Director in his absence) shall be at liberty = -

. to vote”in respect of any contraci or {ransaction in which he is so interested as aforesaid PROVIDED

HOWEVER that the nature of the interest of any Director or Aliernate Direcior in any such contract or
transaction: shall be -disclosed by him or the Altemnaie Direcior appointed by him at or prior to 1ts
consxdex'atxon and any vote thereon.

| 73. o A generai ‘notice that 2 Direcior or Alternate Director is & shareholder of any speoiﬁ'e'd firm .

or company and is to be regarded as interested in any transaction with such firm or company shall be.
sufficient disclosure under Article 72 and after such general notice it shall not be necessary to give special

- notice relating to any particular transaction.

ALTERNATE DIRECTORS

© 74 Sub)ect to the exception contained in Article 82, 2 Director who expects to be unable to,

~ event of absence therefrom of his appointor, be entitled to attend meetings of the Directors and to vote thereat‘ L

o

O

attend Directors' Meetings because of abserice, illness or otherwise may appoint any person to be an Alternate
.'Director to act in his stead and such appointee whilst he holds office as an Alternate Director shall, in_the

and to do, in the place and stead of his appointor, any other act or thing which his appointor is permitted or
required to do by virtue of his being a Director as if the Aliernate Director were the appointor, other than
appointment of an Alternate to himself, and he shall ipso facto vacate office if and when his appointor ceases

to be a Director or removes the appointee from office. . Any appointment or removal under this Article shall . .

be effected by notice in wntmg under the hand of the Director making the same.

POWERS AND DUTIES OF DIRECTORS _

75. : The business of the Company shall be tnanaged by tlxe Directors (or a sole Director if only
one is appointed) who may pay all expenses incurred in promoting,-registering and setting up the Company, . -

and may exercise all such powers of the Company as are not, from time to time by the Statute, or by these
Articles, or such regulations, being not inconsistent with the aforesaid, as may be prescribed by the Company
in general meeting, required to be exercised by the Company in general meeting PROVIDED HOWEVER
that no regulations made by the Company in general meeting shall mvalldate any prior act of the Directors
vyhlch would have been valid if that regulation had not been made.

76. Lo The Directors may from time to txme and at any time by powers. of attorney appoint any
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(not exceeding those vested in or exercisable by the Directors under theése Articles) and for such period and
subject to such conditions as they may think fit, and any such powers of attorney may contain such provisions

L for the protection and convenience of persons dealing with any such attomeys as the Directors may think fit
- and may also authorize any such attomey to delegate all or any of the’ pOWers authorities and discretions
~ . vested in him. Coe :
B A All chegques, promissory notes, draﬁs bills of- exchange and other negotrable instrumnents and
v, all receipts for monies paid to the Company shall be signed, drawn, accepted, endorsed or otherwise executed

- as the case. may be mn such manner as the Directors shall from time to tlme by resolutxon detexmme

78. - i. The Directors shall cause Mmutes to be made in books provrded for the purpose ‘4 )

?

3‘ @  of all appomtments of Off icers made by the Dlrectors, B '_ _ ‘ - '

") - of the names of the Dnrectors (rncludmg those represented thereat by an Alternate or by .
(O proxy) present at each meetmg of the Dlrectors and of any commrttee of the Drrectors <
T Ny of all resolutlons and proceedmgs at all meetmcs of the Company, and of the Dlrectors and .
of Commrttees of Dxrectors ) .

e s ., ) [
.

: o 79. The Drrectors on behalf of the Company may pay a- graturty or pension or allowance on -
;" retirement to any Director who has held any other salaried office or place-of profit with the Company or.to his .-
-, widow or ‘dependents and may make contributions to any fund and pay premiums for the purchase or

provxsron of “any such gratulty, pensron or allowance : . )

- 80. - - The Dlrectors may exercise’ all the powers of the Company to borrow money and to . -

. mortgage ot charge its undertakmg, property and uncalled capital or any part thereof and to issue debentures, .
" debenture stock and other securities whether outnght or-as secunty for any debt, habrhty or oblrgatlon of the =
Company orofanythxrd party ' T R ;

MANAGEMENT

-

@ 8. (a) The Directors may from time to"time provrde for the management of the affairs of the
Company in such manner as they shall think fit. and the provisions contamed in the three nex‘t followmg
. paragraphs shall be without prejudme to the general powers conferred by th-is paragraph

°

_ (b) The Dtrectors from time to time and at any trme may establrsh any committees, local boards -
* or agencies for managing any of the affairs of the Company and may appomt any persons to be members of
. . such committees or local boards or any managers or agents and may fix thexr remuneranon '

v

() The Directors frorn time to time and at any time may delegate to any such committee, local
board, manager or agent any- of the powers, authorities and discretions for the time being vested in the
Directors and may authorize the members for the time being of any such local board, or any of them to fill up
-any vacancies therein and to act notwithstanding vacancies and any such appomtment or delegation may be
made on such terms and subject to such conditions as the Directors may think fit. The Dirzctors may A
time femove zny person so appointed and may annul or vary any such delegation, but r.o person degli N
good faith and without notice of any such annulmem or variation shall be affected thereh(x

‘ e
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. any of the powers authontles and dxscretlons for the t1me bemg vested in them LT

'82. .. .. . The D1rectors may, from time to txme appomt one or more of their body (but not an "'{'.._j' 5 7

'-Altemate Dlrector) to the office of Managing Dlrector for such term and at. such remuneration (whether by ~ ..
; way of salary, or commission, ‘or. participation in profits, or partly in: ‘one way ‘and partly in another) as they - R ;
"~ maythink fit but his appomtment ‘'shall-be subject to determmanon ipso. facto if he ceases from.any cause to ' SRR
. bea Dnrector and no Altemate Dxrector appomted by h1m can act in hlS stead as a Dtrector or Managxng LT
' Du-ector- : e _ o

;1exer015able by them upon such terms and’ condmons and w1th such restrxctlons as they may think- fit. and'h‘
_exther collaterally thh or to the exclusmn of theu- own wers and may from tlme t txrne revoke wrthdraw »

han

0 (:"i 2

(d) ‘Any such delegates as aforesald may be authonzed by the Directors to subdelegate all or ‘

e MANAGINGDIRECTORS _'" : ‘ B R

- tohold office; but if nc g T
A | v [
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: _84 - Except as othermse prov1ded by these Amcles the Dxrectors shall meet together for the g v
.j“_despatch of busmess convenmg, adJoummg and otherw1se regulatmg thelr meetings -as they- think fit.; R
- - Questions arising at any* meetmg ‘shall be. decided by a majonty of:votes of ‘the: Directors-and. Alterate - o
- Directors present at a meetxngat “which there i is a quorum, the vote of an. Alternate Director: not being counted: -
~if his appomtor be present at such meetmg In case of an equahty of votes the Chatrman shall have a second -

] orcastmgvote ety SR : > S :

- the case may be. . The provisions of AJ'tJCle 40 shall apply mutatls mutandts with respect to notices of -
- mMeetings of Dxrectors : - : : . . '

to hold office; but if no such Chairman is elected, or 1f at any meetmg the Chalrm

’85 '_; A DerCtOI‘ or. Altemate Du"ector may, and the Secretary on the reqmsmon of a. Dxrector or .f"A ’ i
© Alterniate Dlrector shall;"at any time summon a meeting of the Directors by at least two days' notice in writing

to every Director and Alternate Director which notice shall set.forth the.general nature of the business to be -

-’Con31dered unless notice is waived by all the Dxrectors (or their Altemates) exther at, before or after the .
meeting is held and PROVIDED FURTHER if notice is given in person, by cable, telex or telecopy the same

shall be deemed to have been given on the day it is delivered-to the Directors’or transmitting organization as

86. | The quorum necessary for the transactlon of the busmess of the Dlrectors may be ﬁxed by s
the Directors and unless so fixed shall be two, a' Director and  his appointed Alternaté Director being - -

~_considered only one person for this purpose, provided always that if there shall at any time be only a sole = < °
. Director the quorum shall be one. For the purposes of this Article an Alternate Director or proxy appointed by '
a Director shall be counted ina quorum at a meetmg at whlch the Dlrector appomtmg h1m 1s not present

87.. + The contmumg Dxrectors may act noththstandmg any vacancy in thexr body, but if and so
Iong as their number is reduced below the number fixed by or pursuant to these Articles as the necessary
quorum of Directors the continuing Directors or. Director may act for the purpose of increasing the number of
Directors to that number, or of summonmg a general meetmg of the Company, but for no other purpose.

88. The Directors may elect a Chaxi’man of thexr Board and. determme the penod for wh
'is not prese

Lo T A bl B A W Y
R, e R o T ~15 ) . = ?".7.
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minutes after the time appointed for holding the same, the Directors present may choose one of their number

- to be Chairman of the meeting.

8. - - The Directors may delegate any of their powers to committees consisting of such member or
members of the Board of Directors (including Alternate Directors in the absence of their appointors) as they

thmk fit; any comunittee so formed shall in the exercise of the powers SO aelegated conform tc any regulaﬁo « I

t mzay be imposed o it by the Divectors.

't
.

90, A co*nmxﬁtee may meet and adjo..;m as it thinks proper. Questions arising at ary meeiing .

@,

shal{ be determined by 2 majomy of votes of the members present, and in the case of zn equality of votes the
Chaivman shal} have & second o casting vots.

9L, - Al acts done by any meeting of the Directors or of & committee of Directors Jinsiuding ey
person a.ctmg as e Alternate erector, shail, notwithstanding that it be afterwards discovered that there was
some defect in the appointment of any Director or Alternate Director, or that they or auy .of them were -

_disqualified, be as vziid as If every such person had been duly.appointed and qualified fo be a Zirector or

Alternate Director as the case may be.

92 . I\/embefs of the Board of Dx:ectors or of any committee thereof msay parficipate iz & meeting

of the Board or of such commitiee by means of conference telephone or similar communications. eguipment
vy means of thch a:] persons participating in the meeting can hear each other and participation in & meeting

" pursuant to this provisior shall constitute presence in person at such meeting. A resolution in writing (ic one

or more counterparts), signed by all the Directors for the time being or all the members of & commities of -
Directors (an Alternate Director being entitled to sign such resolution on behalf of his appointor} -shall be as
vahd and effectual as if it had been passed at a meeting of the Directors or committee as the case may be duly
qonvened and held.

93. (a) A Direcior may be represented at any meeting of the Board of DCirectors by a proxy
appointed by him in which event the presence or vote of the proxy shall for all purposes be deemed to be that
of the Director. . -

(®) The provisions of Articles 59-62 shall mutatis mutandis apply to the .appointmeht of proxies
by Directors. - -

YACATION OF OFFICE OF DIRECTOR

.94, The office of a Director shall be vacated: ’

4

(a) If he gives natice in writing to the Company that he res:gns the office of Dlrector

(b) ' Ifhe absents himself (w1thout being represented by proxy or an Alternate Director appomte
by him) from three consecutive meetings of the Board of Directors without special leave of absence from
Directors, and they pass a resolutionr that he has by reason of such absence vacated office; .

generally;

i ke
(dy -Ifheisfounda Iunaﬁé;zr becomes of unsound mind. -

X,
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APPOINTMENT AND REMOVAL OF DIRECTORS

9s. The Company may by ordinary resolution appoint any‘ person to be a Director and may in
like manner remove any Director and may in like manner appoint another person in his stead. -

96. The Drrectors shall have power at any trme and from time to time to appoint any person to | 5

be a Director, either to fill a casual vacancy or as an addition to ‘the existing Directors but so that the total SR
amount of Directors (exclusive of Alternate Dlrectors) shall not at any time exceed the number fixed in ' )
accordancew1ththeseArt1cles T e L T e e T oLl

. v - A

." i - - H

.o w}i_,f PRESUMPTIONOFASSENT LA e L

B

T 97 =LA Dlrector of the Company who i is present atd meetmg of the Board of Dxrectors at which Y .
aZ,txon on any Company matter is taken shall be presumed to have assented to the action taken unless his o L
issent shall be entered in the Minutes of the meeting or unless he shall file his written dissent from such - o
ction with the persomacting as the Secretary of the meeting before the adjournment thereof or shall forward -~ .- }
such dissent by registered mail to such person immediately after the adjoumment of the meeting. Such nght NETR f
to dlssent shall not apply to a Director who-voted in favor of such actnone—*« e e e T T ;x'f S
‘ Je ™ N . - ¢ N 4
}

{

1

- . N . b

. 98. (@ The Company~ may, 1f the Drrectors s0 determme have a Seal whlch shall sub_]ect to j:,, S
paragraph (c) hereof, only be used by:the authority- of the Drrectors or of a committee of the Directors, ; o
authorized by the Directors in that behalf-and every.instrument to which.the Seal has been affixed shall be = -~ .
signed by one person who shall be either a Dlrector or'the Secretary or Secretary—Treasurer Or SOme person '

_____ -

appointed by the Dlrectors for the purpose NN

“(b)y - The Company may" have for use in. any place or places outszde the Cayman Islands a . ;i
duplicate seal or seals each of which shall be a facsimile of the Common Seal of the Company and, if the .

_ Directors so deterrnme with the addmon on its face of the name of every place where itistobeused. .. .. e

PN

(c) A Director, Secretary or other off' cer or representatrve or attomey may without further ) .
erhority of the Directors affix the Seal of the Company over his signature alone to any document of the
ompany required to be authenticated by him under Seal orto be ﬁled with the Registrar of Companies in the
Cayman [slands or elsewhere wheresoever. - e -
OFFICERS S - ‘a
99. The Company may have a President, a Secretary or Secretary-Treasurer appointed by the
"Directors who may also from time to time appoint such other Officers as they consider necessary, all for such
terms, at such remuneration and to perform such duties, and subject to such provisions as to disqualification
and removal as the Directors from time to time prescnbe

DIVIDENDS, DISTRIBUTIONS AND RESERVE

100.-- . Subject to the Statute, the Directors may from time to time declare dividends (including
interim dividends) and distributions on shares of the Company outstanding and authorize payment of the -
same out of the funds of the Company lawfully available therefor. . . ... .. __

el s
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_101. The Directors may, before declaring any dividends, or drstnbutrons set aside such sums as

e they think proper as a reserve.or reserves which shall at the discretion of the Directors, be applicable for any

. purpose of the Company and pendmg such appllcatxon may, at the hke dlscretron be employed m the
busmessofthe Company - _ : Lo T e

102 . . No dwrdend or drstrxbutxon shall be payable except out- of the prof ts of the Company, .
realrzed or unrea.hzed, or out of the share premmm account or-as otherWrse penmtted by the Statute

s 103. - Subject o the nghts of persons, xf any, entxtled to shares w:th specral nghts as to dxvrdends

A .':f'_'-' or dnstnbutxons if dividends or distributions are to be declared on a class of shares they.shall be deciared and

- _paid according to the amounts paid or credited as pard on the shares. of such class outstanding on the record ™
"'+ date for such dividend or distribution as determined iri accordance with these Articles but no amount paid or -
credxted as paxd ona. sharc in advance of calls shall be treated for the purpose of thxs Mcleas paxd onthe. ..

. 104' - The Dxrectors may deduct from any dwrdend or drstnbutlon payable to any member all sums:.
o ot’ money (1f any) presently payable by hnn to the Company on account of calls or otherwrse "

R - -2
_ o P .—.s,s.‘ S -

B 105 e, The Drrectors may declare that any dmdend or. drstributxon be pard wholly or partly by the
:drstnbutron of specxf' ic assets and in partxcular of paid up-shares, deberitures, or debenture stock of any other "
:company or in 'any-one or more of such ways and where any dlt'ﬁculty arises in regard to such distribution, .
# the Directors may setile the same ‘s they think expedrent and in parficular may issue; ‘ fractional Certificates .-‘-'
" and fix the value for distribution of such specific assets or any part thereof-and may determine that cash .

payments shall be made to'any members upon the footlng of the value s fixed in order to adjust the rights ¢ of

all members and may vest any such spec:ﬁc assets’ m trustees as may seem expedxent to the Dtrectors '

e

s 106. . Any dwrdend “distribution, interest or other monies payable in cash in respect of shares may
- be paid by cheque or warrant sent through the post directed to the registered address of the holder or, in the- -
case of joint holders, to the holder who is first named on the register of members or to. such person and to ,
such address as such holder or joint holders may in writing direct. Every such cheque or:warrant shall be .
made payable to thie order of the person to whom it is sent. Any one or.two or more joint holders may give

-effectual receipts for any drvrdends bonuses or other monies payable in respect of the share held by them as

e @ Jmntholders : - . R TR R .

107. _ .No diyidend or distribution shall bear interest against 't'he_Cdm'p'any.
CAPITALIZATION
. 108, , The Company may upon the recommendatron ‘of the Directors by ordmary resolutton
. " authorize the Directors to capitalise any sum standing to the credit of any of the Company's reserve accounts .

(ineluding share premium account and capital redemption reserve fund) or any sum standing to the credit of .
proﬁt and loss account or otherwrse available for dlstnbunon and to appropnate such sum-to members in thez<
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than to the members concerned) The Directors may authotize any person to enter on behalf of all the
members interested into an agreement with the Company providing for such capitalization and matters
incidental thereto and any agreement made under such authority shall be effective and binding on all

concemed
. BOOKS OF ACCOUNT
. 10’9 * The Directors shall cause proper books of account to be kept with respect to-
- @) all s:.nms of money fg:celved and exper;ded by the Company and the matters in respect of

Jwhich the recéipt or expenditure takes place, - '
< (b) all sajes and purchases of goods by the Company; : ‘ .
() ) --the assets and liabilities of the Company : “ \
Proper books shall xiot be deemed to be kept if there are not kept such books of account as are necessary to
- - give a true and fair view of the state of the Company's affarrs and to explain its transactions

({Qu

P

0. -°° The Directors shall from time to time determine whether and to what extent and at what ‘

times and places and under what conditions or regulatlons the accounts and books of the Company or any of
them shall be open to the mspection of members not bemng Directors and no member (not bemng a Director)
shall have any nght of nspecting any account or book or document of the Company except as conferred by
Statute or authorized by the Directors or by the Company 1ii general meetng =~ ' -

i

~
“« - -

+ -3

111 The. Directors may from tmme to time cause to be prepared and to be laid before the
Company m general meeting profit and loss accounts, balance sheets, group accounts (1f any) and such other
reports and accounts as may be required by’ law. £~ - -

¢

. -. - B 2 T -

AUDIT . . .

-

*

112 The Company may at any Annual General M;:etmg appomtﬂan Auditor or Auditors of theh

@ Company who shall hold office until the next Annual General Meeting and may fix his or their remuneration

13 The Directors may before the first Annual General Meeting appoint an Auditor or Auditors
of the Company who shall hold office until the first Annual General Meeting unless previously removed by
san ordinary resolution of the members n general meeting in which case the members at that meeting may
appoint Auditors The Directors may fill any casual vacancy in the office of Auditor but while any such
vacancy continues the surviving or continuing Auditor or Auditors, if any, may act The remuneration of any
Auditor appointed by the Directors under this Article may be fixed by the Directors

114 Every Auditor of the Company shall have a right of access at all times to the books and

accounts and vouchers of the Company and shall be entitled to require from the Directors and Officers of the
Company such information and explanation as may be necessary for the performance of the duties of the/.

auditors

§
wNa apen®”
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115 Auditors shall at the next Annual General Meeting following their appointment and at any
N other time during their term of office, upon request of the Directors or any general meeting of the members,
. make a report on the accounts of the Company 1n general meeting during their tenure of office.

. ; NOTICES

- -

o

IS

~=-r«+~«116 , 7 - Notices shall be m wnting and may be giverr by ‘the Company to any member either
s personally or by sending 1t by post, cable, telex or telecopy to him or to ‘his address as shown in the register of
members such notice, if mailed, to be forwarded arrmail if the address be outside the Cayman Islands. .

117 w (a) Where a notice is sent by post, service of the notice shall be deemed to be effected by -y
) _ properly addressmg, pre-paying and posting a letter contaxmng the notice, and to have been effected at the .-
- explratlon of sixty hours after the letter contammg the same is posted as aforesaid. :

! 4 o k] e

( @ Co. (b) Where a notice is sént by cable telex or telecopy service of the notice shall be deemed to be
w effected by properly addressing and sending such notice- through ‘2’ transmitting orgamzation, and to have ' -
N been effected on the day the same is sent asaforesaid. ' -

.....,..M._._:,,..s.q - ,.c.- ’

(n .~ I3
“

1

- _" 118 ”’5\\; %+ A notice may be gwen by the Company to the joint holders of record of 2 share by giving the
+ rnotice to the jont holder first named on the regxster of members in respect of the share. ‘

Q‘..M.(? uﬂ' . . £ L - M

‘ " - t

LW ’ 119 - 5’ LA notlce may be given by the Company. to the pérson.or persons which the'Company has

. i been advised are entitled to'a share or shares m consequence of the death or bankruptcy of a member by
' wa sending 1t through the post as aforesaid m a pre-paid letter addressed to_them by name, or by the title of
¢ representatives of the deceased, or trustee of the bankrupt, or by any like descnptlon at the address supphed
- for that purpose by the persons claiming to be so entitled, or at the option of the Company by gtving the

- » notice 1n any manner mn which the same might have been given if the death or bankruptcy had not occurred. -

s, b
? i -

120 Notice of every general meeting shall be gl\;en in any manner heremnbefore authorized to.

(a) every person shown as a member in the register of members as of the record date for such
meeting except that m the case of joint holders the notice shall be sufficient if given to the joint holder first
. (@ named n the register of members , - S - '

(b) every person upon whom the ownership of a share devolves by reason of his being a legal
personal representative or a trustee in bankruptcy of a member of record where the member of record but for
his death or bankruptcy would be entitled to receive notice of the meeting, and . ‘ “

- No other person shall be entitled to recetve notices of general meetings
WINDING UP

121 - If the Company shall be wound up the Liquidator may, with the sanction of a special
resolution of the Company and any other sanction required by the Statute, divide amongst the members in
specte or kind the whole or any part of the assets of the Company (whether they shall consist of property
the same kind or riot) and may for such purpose set such value as he deems fair upon any property to -ﬁ‘
divided as aforesald and may_determine how sach division shall be carried out as between the me }

different Classes ofmembers The Liquidator may with the like san?on vest the whole or any 4'-»"'}'.
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assets in trustees upon such trusts for the benefit of the conmbutones as  the Liquidator, with the like sanction,
. shall think fit, but so that no' member shall be compelled fo accept any shares or other securities whereon

“there is any liability. .

. 122 If the Company shall be wound up, and the assets avanlable for distribution amongst the T
members as such shall be insufficient to repay the whole of the paid-up capxtaL such assets shall be . . ..» ¢
distributed so that, as nearly.as may be, the losses shall be borme by the membeys in proportion to the capital o
paid up, or which ought to have been paid up, at the commencement of the winding up on the sharesheldby .~ - . . :

_them respectively. And if in & winding ug the assets available for distribution amongst the members shallbe© - -
more than sufficient to repay the-whole of the capital paid up at the commencement of the winding up, the
- excess shall be distributed amongst the members in. pr:opmtam to the capital paid up at the commencement of
* the winding up, on the shares held by them respectively. This Articie is to be without prefudics to the rights
. of the-holders of shares issued upon special terms and conditions.

o ' INDEMNITY

123, - The Directors and Officers for the time deing of the Company and any wustee for the time- .-
being acting in relation to any of the affairs of the Company and their heirs, executors, administrators and-- - - -
- personal representatives respectively shail be indemnified out of the assets of the Company from and against |

‘all actions, proceedings, costs, charges, losses, damages and expenses which they or any of them shall or may "~

incur or sustain by reason of any act done or omitted in or about the execution of their duty in their respective . - -
- “offices or trusts, except such (if any) as they shal;-incur or sustain by or through their own wilful neglector 7" = @
default respectively and no such Director, Officer-or trusiee shail be answerable for the acts, receipts, neglects -
or defaults of any other, Director, Officer-or'trustee-or for joining in any receipt for the sake of conformity or - o
, for the solvency or honesty of any banker or other persons with whom any monies or effects belongingtothe .. .
Company may be lodged or deposited for safe custody or for any insufficiency of any security upon which s -
any monies of the Company may be invested or for any- otherloss or damage due to ‘any ‘such-cause as. ." .. -

- aforesaid or which may happen in or about the execution of his office or trust unless the same shall happen I
through the wxlﬁﬂ neglect or default of such Dxrector Ofﬁcer or trustee - L

FIl\lANCIALYEAR - BN

@ 124. Unless the Directors otherwise prescnbe the fi nancnal year of the Company shall end on- - ..
. 31st December in each year and, following the year of mcorporatlon shall begin on 1st January in each year. -
AMENDMENTS OF ARTICLES o L

128, Subject to the Statute, the Company may at any tlme and ﬁ'om tlme to time by specxal e
resolution alter or amend these Articles in whole or in part. . - .

TRANSFER BY WAY OF CONTINUATION

126. If the Company is exempted as defined in the Statute, it shall, subject to the provisions of th
Statute ‘and with the approval of a Special Resolution, have the power to register by way of continuation as/; g i »
body corporate under the laws of any JUnSdlCthﬂ outside the Cayman Islands and to be deregistered in th\e \f

Cayman Islands. ..
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DATED the 11* day of January, 2005

Sho bllb. -

Tndent Nominees (Cayman) Ltd
(Corporation)
P O Box 847GT, Grand Cayman

s

’Wun&ss to\thg/above Signature

-~ -~ PP e ton N o Mmoo e e e ey e e =

*i-a; JOY A. RANKINE Asst,
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Regstrar of Companies m and for the Cayman

Islands DO HEREBY CERTIFY that this 1s a true and correct copy of the Articles of Association of this

Compa?y duly incorporated on the [h‘f\day Aﬂj&{ﬂzﬁ,{ 2005 )
.\‘F
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M REGES OF COMPANIES
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NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE QL0

De acuerdo con la facurtad prevista e la Loy . B
Notanal, doy fe que la FOTOCOPIA que aiteceve

es igual al docuarento preceutado anterst

en 29 foas tl(lns)

Quito, a
2 98

DR PARIRO DAV
A Qo GESIMO

UnNDO DE

ILWA™S

QUITO




TRADUCCION
(TRIDENT TRUST)

N Ref. TRIFFMCE \ L0039

4 de febrero de 2005
A quien interese

- - N “

Tetkoku Oil Ecuador -

Por medio de este mstrumento certnc ico que el Memorandum y Escntura de
Constitucion de Telkoku o]]] Ecuador reglstrados el 11 de enero de 2005 y fi firmadas
por mi para proposntos de identifi cacuon representan una copla fiel y actuahzada del
Memorandum y Escntura de Constxtucnon de esa Companla ' Lt

ey N ’ ’ 5 A P
£ -

%

L. o Atentamente,-k_ s

L
B s PR P -
. - - PP PTG —a et S et N - - Lttt )

=~ RN " (firma) S A. Jerrybandan -
B LI LU Por*sTndent Secretaries (Cayman) Ltd , ’ "
s yweY T Secretario, de la Compafiia o 7 L -
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Juramentado y declarado ante mi en George Town Grand Cayman Islas Cayman el

-

dia de hoy, 4 de febrero de 2005 .o ' -

!

(irma) GE Mcliaughhn
. Notano Publico
S (SELLO NOTARIAL)

-k - .
A
1y

APOSTILLA
(Convencion de la Haya del 5 de octubre de 1981

1 Pais Islas Cayman
Este documento publico
2 ha sido firmado por Gwendolyn E MclLaughiin

3 actuando en su cahdad de Notario Publico

4 lleva el sello de Notario Publico de las Islas Cayman
Certificado

5 en Grand Cayman B - 6 el7de febrero de 2005

7 por L George, por el Gobernador de las lslas Cayman

- —— - - ot = B - >
- _ = - -
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N 143818, el diz de hoay, o RN
11 de enero de-2005 « . A

- Registrador de Compadias Asistente, islas Cayman

No. 0574 e )
9. . Sella ' 10. firma: (L. George)

PR
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. iLEvDEcOMPARiaS |
. COMPANIA LIMITADA POR ACGIONES
MEM@RANDUM Y ES@RHTURA BE @ONST TUC! ON
TEHLA{@KU Ol [:@bAD@R o

SELLO Reg:stradoyarchwado o R )

(firma) ilegible - ‘ o i ‘

e

) 1. &l nombt’e de (a Compama es TEIKOKU Oi ECUADOR

i , 2_ Las off cmas regrstradas de la Compama seran as of cmas de Tndem‘c Trust ‘
,Company (Cayman) Lsms‘ted cuarto ptso 1. Capltal Place PO Box 8d7‘GT Grand
Cagman islas Cayman? Antmas Bniamcas 0 en algun o*tro lugar que los Dlrec’tores
: pertodlcamente decidan. . e e '

- 3. ”__ Los objetos para los cuales se establece {a Compama son \rresmctos e

mcluu'an sin umttaaon !os s:guseni’es

@ - (@ - Uevara cabo el negocno de una compama de mvers.'ones v

actuar como promotores y empresanos y conducn' e!r negomo de finandistas,

capltahstas concesionarios, comerciantes, agentes negomantes expendedores

importadores Y exportadores, y llevar a cabo vy reahzac y e;ecufar toda clase de

rnvers:ones operacxones fi nancneras comermales mercantnes de. negomosyotras

' (b) A Llevara cabo, ya sea como mandanftesﬁ,[ageni'es 0 en otra forma,
el negocio de bienes raices, urbanizadorés consuliores, ‘é‘gﬁentes o administradares
inmobiiarios, . constructores, cohtratistas mgenleros fabncantes negociantes o

vendedaores de todo tipo de propledades mcluyendo serwc:os

(i) Ejercer y hacer‘valer todoé los derechoé 'y pdderés conferidos o.

relacionados con Ia propzedad de acc;ones pammpac:ones obhgac»ones u otros

3
3
¥



otros servicios ejecutivos, de supervisién y consultoria para o con relacién a cualquier.

empresa en la cual la Compaiiia esté interesada, segun los términos que se-

consideran convenientes.

(ii)  Comprar o adquirir en cualquier otra forma, vender, cambiar, en_tfegEar,
arrendar, hipotecar, cobrar, convertir, sacar prbveg:ho, "di‘slponer ¥ négociar con bienes
muebles e inmuebles y derechos de toda clase y, de manera parﬁcular con hipotecas
obhgacuones productos conces:ones opc10nes contratos, patentes penSIones

licencias, acciones, partncxpacnones bonos ‘pélizas, deudas en Ilbros, (negoc:os b

comprom:sos rec!amacsones pnwleglos y derechos con‘tra terceros de toda c!ase.

(iv) Sfus'cribir,» cdndiciona(’ o' mcondncxona{mente asegurar emmr por .
comision o eﬁ otra forma, tomar mantener negocxar y- convertlr acciones,
pamcxpacxones y valores de toda clase y partxcrpar en socnedades o en cualquter'- '
acuerdo para compartlr uttlldades concesmnes recxprocas o cooperacxon con\_
cualquier persona o compama ypromovery ayudar en la promocnon constrtunr formar -

\orgamzar cualqmer compama asoc1ac:|on de empresas o] socuedades de cualquner

clase, con el proposﬁo de adqumr y emprender en cualesqunera propledades y

’ obhgacxones de la Companla .0de promover d|recta o] mdlrectamente los objetivos de

la Compama 0 para cualquxer otro proposnto que la Compariia consadere conveniente.

(v) Actuar como garante o garantxzar apoyar o asegurar el cumphmnento de -
todas o cuaiesqulera obhgacxones de cualquzer persona ﬂrma o] companla ya sea que
“esté o no re{acnonada o afiliada a la Compama en cualquxer forma Y ya sea medlante .

compromlso personal o} hnpo’teca cargo o gravamen sobre Ia totalldad o sobre -

cualquxer parte del negocxo propsedades y aci:lvos de la Compama tanto presentes

como futuros, incluido su capltal no desembolsado o] medlante cualquner otro método,

y ya sea que la Compama reCIba o} no contraprestamon valida por eIIo

(vi)  Ocuparse'y llevar a c'alba cua!quiér ofro negocic o empresa legitima que

“en cualquier.momento parezca a los Directdres de la Compafiia capaz de serllevado a -

cabo conjuntamente con cualqurera de los negocnos o actzvxdades arriba enumerados »

o que a los Directores o a la Companla parezca lucrativo para la Compama

En la interpretacion. de este Memorandum de Constitucion en general, y de esta

Clausula 3 en- particular, ningin objeto, negocio o poder aqui especificado o

A

7
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v

de dos o mas objetos, negocios o poderes, v, en el caso de cualquier ambigledad en
esta clausula o en cualquier otro lugar de este Memorandum de Constitucion, se la.
resolverd segln la interpretacion y entendimiento que amplie y expanda y no restrinja

- los objetos, negocios y poderes de la Compaiiia que ésta puede ejercer.

- - 4. . Con excepcron de lo que prohibe o limita la Ley de Compaiiias (Cap. 22), la
Ct o .Cornpanra tendra plenos poderes y autoridad para llevar a-cabo cualquier objeto y
. A tendra y podra, penodrcamente y-en fodo momento, ejercer todos o cualquiera de los
: poderes gue en cualqurer momento puede ejercer una persona natural o una persona

R

' Jundrca en cualquier parte del mundo ya sea como mandante agente contratista o en -
ST -,.cualquler otra fomna ¥ que consrdere necesanos para alcanzar sus objetos asr como
Lo o cualqurer ofra cosa que consrdere relacronada o proprcna para ello o} consecuente con

' ello mclusrve y, de ninguna manera hmrtando la generahdad de !o que antecede ei' L

[ poder para efectuar alteracrones o enmrendas a este Memorandum de Constrtucron y -

R L Y

oo la Escntura de Constrtucron de Ia Companra segun se’ consrdere necesarro o

| 'convenrente en la- forma establecrda enla Escntura de Constrtucron de la Companra s

w m“asr como poder para reallzar cualqurer de los srgurentes actos o} cosas ‘a saber'

e S i
N B

- . constrtucron de la Compama regrstrara la Compama para llevar‘a cabo negocros en

e

cualqurer otra 1urrsdrccron vender arrendar o disponer de cualqurer propredad de la
o ‘ ) Compama girar; hacer aceptar endosar descontar ejecutar y emmr pagares
| oblrgacrones letras de cambro conocrmlentos de embarque derechos de suscnpcron
de accrones y otros rnstrumentos negocrables o transferibles; dar dmeros u otros
activos en préstamo y actuar _como garantes,_ tomar prestado o conseguir dinero con Ia
garantia de los compromisos: 0 de todos o de cualquiera de los activos de fa
Compaiifa, inclusive su capital no desembolsado, o sin garantia; invertir dineros de la
Compaiiia en la forma que los Directores determinen; promover -otras compafiias;
vender los cdmpromisdsk de la Compaﬁia por dinero en efectivo 0 por cualquier otro
concepto; drs‘mburr actnvos en especie a los accronlstas de la Companla hacer
donacrones de caridad o benefi icencia; pagar pensiones o donaciones o proporcionar
otros beneficios en dinero o en especie a. los Directores, funcionarios, empleados
pasados o presentes y sus familias; llevar a cabo cualquier comercio o negocio y, de
) manera general, hacer todos los actos y cosas que, en"opinién de la Compaidiia o de

los Directores pueden ser’convenientes 0 lucrativos o adquiridosptilmente

A : o T ey £

¥ o negocros antedrchos estrpulandose que la Compama umcamente llevara

LT e v SN e _
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negoc:os para los cuales se requnere una licencia segun las leyes de las Islas Cayman Y3/

cuando obtenga dicha licencia de conformldad con Ios termmos de tales Ieyes

we

5. La responsabmdad de cada acc1omsta esta llmitada “al monto que . -

3

penodlcamente permanezca lmpago por las accnones de dicho accxonlsta.

6. El capltal socnal de la Compaﬁia es US$ 50 000, dIVldldO en 50 000 acciones . :
ordinarias con: un valor nommal o valor a la par- de US$ 1 oo cada una tenlendo Ia

Companla Ia fabultad en Ia medlda permltlda por la ley, de red;mu' o comprar

;cualqunera de sus accnones y de aumentar o reducnr dIChO capltal con su;ecxon a las

. fllevadas a cabo de conformldad-con las estnpulaaones de la Seccnon 193 de"la Ley de o
- zCompanlas (Rewsada) (Cap 22) y, con suyecxén.a Ias dlsposmtones'de la Ley “de
Compamas (Revxsada) (Cap 22) y de Ia Escntura de Constn’tucxon

de reglstrarse como contlnuac:on de una persona juridlca Ilmltada por aCCIones bajo L

endra ia facuitad

1 -

~v«~

: 'Ias Ieyes de cuaquIer le‘lSdlCClon fuera de Ias Islas Cayman y de cancelar su reg!stro E
en Ias Islas Cayman"" L - :

- 'Nosotros los abajo f rmantes deseamos formar una companla en cumpllmlento de
este Memorandum de Const:tucnon y convenlmos en tomar el ndmero de acciones del . ¢

- capltal somal de la Companla que aparecen al Iado de nuestros nombres S S

_Fecha 11 de enero de 2005

FIRMA, DIRECCION Y DESCRIPC!ON o NUMERO DE ACCIONES )
DE LOS SUSCRIPTORES - - TOMADAS POR CADA UNO )
(firma) ilegible - 1 accion ordinaria

-Trident Nominees (Cayman) Ltd.
‘Persona juridica, .
e O Box 847GT Grand Cayman

(ﬁrma ilegible) .y s
NS :»---Testlgo de Ia flrma que antecede
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- j;:;?j:‘*::‘“j**wo- 143819 %eldiade hoy,” ™~~~ ~ LT, e e e ’
L U7 ‘iTdeenerode 2005 ., e o o S R
, 5 & (firma) legible T ST 3 -5 .
PR Reglstrador de Compamas A51stente Islas Cayman ‘
EL & oo )
¥ d - i’ ’ -~ oot . \ } -
o . 17" }*En esta Escritura no se aphca la Tabla A del Anexo de la Ley, y,"a menos que
4,{ - ) T di-'» o TN “ e bty - _
’ _+ enel tsma o} contexto ‘hubiera algo mconsnstente c:on ello \ - ;
I . “ &~ w-“’ . ¢ . )“ L .
: P "Escntura" Slgnlf cara esta Escntura tal como orngimalmente ha sido redactada

L4

— e — ——_____"Dwivdendo” incluye bomﬁcacxones ——

AN

Yo, Joy A Rankine, Registradora de Comparias Asistente, en y para las Islas
Cayman, por medio de este instrumento certifico que esta es una copia verdica y
correcta del Memorandum de Constitucion de esta Compafta debidamente constxtusda
el 11 de enero de 2005 -

(firma) J A Rankine
Registradora de Compariias Asistente

0 como penodlcamente sea alterada mediante Resolucion Especial

-,

"Los Auditores"” significan las personas que en el momento esten cumpliendo el
deber de auditores de la Compaiiia

"La Compaiiia® §|gn1ﬂca la Compaiua arriba nombrada .

“

"Obligacion” significan obligaciones, hipotecas, fianzas y cualesquiera otras
garantias de la Compaifiia, ya sea que constituyan o no un cargo sobre los activos de

la Compafia

"Los Directores" significaran los directores que en ese momento esten

actuando como directores de la Compafiia




'y

“Accionista” tendra el significado que se le atribuye en la Seccion 38 de la Ley

"Mes" significa un mes calendario

<

[

()
=
o
(02¢]

"Pagado” significa pagado y/o acredltadé como pagado

"La Oficina Registrada” significa la oficirfa registrada de la Compariia

- -

¢ -

"Sello" significa el sello dlghnf;vo de la Compaiiia

i

- s

"Secretario” mcluye un Secretano AS|stente y cualquier otra’ persona nombrada

para desempenar los deberes de Secretano de la Companla .

-~ P -

- « - Soe T2

s , . - - f
P i

"’Acc:on sngmf ica una fraccxon de una acc:on 3 " .

P -
A v ~ .~ n‘ - o L%

r" ‘1 - t

"Resolucién Espeual" tlene el mlsmo sxgmf cado que aparece en laleye -

«
.

®

mcluye una resolucién como la descnta en la Seccnon 60(1)(b) dela Ley

) et H
.2 N -
B - N el
. . * A “ a e

v . - :.‘»}

-~ "Ley™ sngnn"ca la Ley de’ Companlas de las Islas Cayman tal como esté

e PR - K - - a -

enmendada, as: como toda modn‘“cacnonw-o reformulacnon de Ia mlsma que ‘se

. L T O e
N ) EAS ““ oy '1: . N ¢ R
. encuentre wgente Ll T P e A e T :

Y e L
. . 4
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"Escnto” y "por “escrito” lncluyen todas 1as formas de representar 0 reproduc:r

oo «
® - [ P N

palabras en forma visible - ' o .

Las palabras que denotan el namero singular también lncluyen el plural y

viceversa ‘ ’ -

. Las palabras que denotan el género masculino también incluyen el género
- femenino

. Las palabras que denotan personas también incluyen personas juridicas

. 2 Los negocios de la Compafiia podran comenzar tan pronto después de su
constitucion conforme lo convengan los Directores, no obstante el hecho de que

solamente haya sido asignada una parte de las acciones

3 Con el capital o con cualquier otro dinero de la Comparfiia, los Directores

podran pagar todos los gastos incurridos para la forrnacion y establecimiento de la

= RN PESSUIIN '}
e == -~ Compafila, mcluswe los gastos de su rggistro <
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. TITULOS DE ACCIONES

4, Los titulos que representan las acciones de la Compafia seran en la forma que
- determinen los Directores. Los titulos pueden ser emitidos bajo sello. Todos los titulos
. - de acciones seran numerados consecutivamente o estaran identificados en aiguna.

. otra forma, y especificarén las acciones a las que se relacionan.. El nombre y direccién
. v

W o de la persona para Ia que se emiten las acciones representadas por un titulo, junto con
S - el nGmero de. accaones y ia fecha de. emision, seran ‘registrados-en el libro de

S accionistas de la Compama Todos los titulos devueltos a la Compairiia debido a una

- transferenc:a seran cancelados, y no se emitird ningln nuevo t;tulo sino hasta que el
‘tltulo anterior por igual ndmero de acciopes haya sido devuelto y cancelado. Los
'} Dwectores podran autorizar fa emisién de titulos -con el sello y las f irmas autonzadas

' ;colocados de acuerdo . cuaiquzer meétodo o. snstema mecanico.

: 5. No obstante eB Amcuio 4 de esta Escntura si aigun titulo de acciones se dana - |
. se pierde © desimyet podra ser renovado mediante el pago de un dolar (US$ 1, oo) o e

alguna suma menor, v de acuerdo a los termmos (si los hubiere) necesanos para'

st

AER oS ’

t

_-evidenciar e &ndemmzar el pago de ios. gastos mcumdos por. [a: Compama para
PN Fo mvestngar ia evidencia pertinente, segun io prescnban los Directores: '

P

EMISION DE ACCIONES® = h R

- . 6. " Con su;ecxon a las estipulaciones (si las hublere) que aparecen en ese senfido
en el Memorandum de Constztucuon ¥ a cualquier orden que emitd la Compama en' :
: Junta general "y sin ‘perjuicio de cualesqulera derechos especiales prevuamente
conferidos & los txtulares de las acciones existentes, los Dnrectores podran as;gnar )
. o emitir, otorgar opcnones 0 dlsponer en cualquner forma de las acciones dela Compama
(|ncluso fracciones de una accnon) con o- sin derechos prefendos dlfendos 0
espec:aies o restnccnones ya sea c:on respecto a dswdendos derecho a voto, rem’tegro '
. de capital o por cualqu:er otro motlvo y a las personas en los momentos y bajo. Ios
. . términos que consu:ieren adecuados h |

7. La Compafia mantendra un-registro de sus accionistas, y cada persona cuyo -
nombre aparece como accionista en el registro tendra derecho, sin necesidad de pago,

a recibir dentro de dos meses después de la asignacién odela inscripcién de una

)
“emision),” un tltuw por fodasf}sus acciones, o varlos t;tulos por cada una 0 mas d

e e — --—(' e e e e

acciones, medlaﬁfte el pagoﬁje cincuenta centavos (US$ 0 SO) por cada tltulo adigi

Tan



- siendo fitular de una accidén hasta que el nombre del cesionario es inscrito en el
- registro con respecio de elio. : . - o

- transferencia de acciones sin tener que dar razén aiguna para elio. Si los Direciores se
. megan a registrar una transferencia, deberan nofificar al Cesionario dentro de dos
- 'meses de dicha negativa. '

. de la emision de las acciones. . SR o

' dlferentes clases de acciones, Ios derechos que se otorguen a. cada ciase rﬂ%\er‘ﬁos jﬂ
= Avﬂ«f(» I B i - - «,;_~ S

o

9

' SR
al primero 0 cualquier otra suma _menor que los Directores peridédicamente C B
determinen, a condicién de. que, con respecto a una accion 0 acciones que
conjuntamente posean varias personas la Compaiiia no estara obllgada a emitir mas
de un titulo, y la entrega de un titulo” por una accién a uno de los varios fitulares

v

conjuntos seré entrega suficiente a todos ellos.

TRANSFERENCIA DE ACCIONES - ..« - . :

8. El instrumento"de transferencia de cualquier accién deberd sef por escrito y

sera suscrito por o a nombre del cesionario, y se considerara que el cedenté sigue

9. Los Directores, en su absoluiz discrecién, podran negarse a registrar cualquier

Y.
o

10. . El registro de fransferencias podra suspenderse en el momenio-y. por los

* peripdos que los Directores periédicamente determinen, siempre a condicién de que el

~ registro no esté suspendido durante mas de cuarenta'y cinco dias en cualquier afo. . ", .

. ACCIONES REDIMIBLES c - R .

"‘i‘l g (a) - ‘Con sujecion a las disposiciones de ia Ley y del l\/iefnbréndurh de
Constltucmn se podran ernmr accnones segun términos que permstan redimirlas O que,
a opcxon de la Companla o de su tltular puedan ser redimidas de acuerdo a los

términos y en la forma que la Compaiifa determine mediante resolucién especial antes ¢

(b) Con SUJec:on a Ias dlsposu:lones de la Ley y del Memorandum de
Constxtucaon Ia Compaiiia podra comprar sus propias accnones (incluso fracciones de.

una accion), |nc|uyendo-acmones redlmlbles, a condicion de que la forma para su

compra primero haya sido autorizada por la Compafiia en junta general, y podra pagar

por ellas en cualquier manera autorizada por la Ley, inclusive con su propio capital.

~ VARIACION DE LOS DERECHOS DE ACCIONES

@ . PR e N 4 )
,«-

12. SL ‘en cualqmer momento el capn:al accxonano de la Compania se leIC}!G; gj’?]?

LA
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que se estipule de otra manera segin los términos de la emision de las acciones de
aquella clase) podran vanar, ya sea que la Compafiia este o no siendo hquidada,
mediante el consentimiento escrito de los fitulares de ftres. cuartas partes de las
acciones emitidas de esa clase, o con la aprobacidén de una resoluclén especial

- aprobada en junta general de los titulares de las acciones de esa ciase.

‘.

- Las estipulaciones de esta Escritura con relacion 2 juntas generales se
“ aplicaran a toda jurta general de los titulares de una clase de acciones, excepto gue e
. quorum necesario seré de una (1) persona que tenga o_rebresente al menos Jna
tercera parte de las acciones emitidas de esa clase, y que cualquier titular de acciones
de esa clase que esté presente personalmente o medwante un representante podréd
- exigir votacién por papeleta. o

13.  Los derechos conferidos a los titulares de acciones de cuaiquier clase emtidas
con derechos preferdgs u ofros, a menos que expresamente se estipule de otra forma
segun los t&rmiros de emision de las acciones de esa cigse, no se considerardn
- vanados por motivo de fa creacién o emisidn de futuras acc;ones con un rango parn

-

passu con relacion a elias o

5

'«
[

 doe
I3

COMISION SOBRE VENTA DE ACCIONES

P . i

3 s - e -
14 . En tanto en cuanto la Ley penddicamente lo permita, la Compania podré pagar
una comisién a cualquier persona por haber suscrito 0 convenido en suscribir acclones
de la Compaiia, ya sea en forma absoluta o condicional Dichas comisiones podran
ser satisfechas mediante pago en efectivo 0 con la entrega de acciones iotal o

parcialmente pagadas, o parie en una forma y parte en la otra  En cualquier emisidn

o de acciones, la Compaiiia podra pagar derechos de agencia en laforma que sea ]egal
. NO RECONOCIMIENTO DE FIDEICOMISOS )
¢ 15 Ninguna persona podra set reconocida por la Compafiia como titular de .

cualquier accion en un fideicomiso, y la Compaiia no estard obligada ni forzada en
forma alguna a reconocer (aln teniendo notificacidn de ello) ninguna participacion
equitativa, contingente o parcial en cualquier accion, o cualquier participacidon en

cualquier fraccidon de una accion, ni (excepto lo que esta Escritura o la Ley estipulen de

— ——-—-— --absoluto del titular registrado-a la-totalidad de la misma - --=—— - - -
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DERECHO PREFERENCIAL SOBRE LAS ACCIONES, beaao gy,

- 16 La Compafiia tendra derecho primordial y preeminente sobre todas las .

acciones (ya sea totalmente pagadas o no) reglstradas a nombre de un accionista (ya

v me

sea por si solo o conjuntamente con otros) por todas las deudas, obllgaglones 0
' compromisos hacia o con la Compafiia (ya sea que son O no pagaderosien ese ‘
momento) de ese accionista o de su caudal hereditario, y ya sea por si solo o - :

con;untamente con cua[quner otra persona acc:onlsta 0 no, pero los Dlrectores en =

- Y
PR . -
~F ——1 ' Chew - v

cualquner momento podran declarar que una accion esta exenta en todo o en parte de

.- las’ estnpulacnones de este Artlculo El reglstro de una transferencia de una accxon
) . obrara “como renuncna del derecho de la Compama (st lo hubiere) sobre ella.  El .-

v derecho de la Compa fAifa (st lo hublere) sobre una accion se extendera a todos los . . -

t
“ - . A . LB

'

! w i - : %, 4)

R 3 d;vzdendos u otros dineros pagaderos con respecto de ella, & - L :f&f _ ST G

i . . D > ‘n.? T < . 5o ool Tk - R ,“"‘: 4
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17 En la forma que !os Directores consxderen convemente,dla Compama podra - s !

; - vender cualquner accnon sobre la cual la Compama tenga algun derecho preferenc:al T

e syt b o i et
T

. .. berono 'se efectuara nmguna venta ‘a menos que en.ese momento fuera pagadera oy .

- - -

<
i

N . - .,zh, LT “t [

. alguna suma con respecto a; la cual exnste dlChO derecho preferenc:al ni hasta ia S ) .

. N O 'z"t"‘"”‘“"‘ v ¥ 7

1 explrac:on de- catolrce dnas despues ‘de que una notlf icacién escrita que lndlque y'exija ‘ ' L J

‘ / el pago de esa ;';arte*del monto‘één respecto del cual existe el derecho preferencsal ~ . {

haya sido enviada al tltul?r o tltulare§ de la accton oa la persona que segun lo que la I :

, Compama conozca, tiene derecho a ella debido al fallec:mlento o bancarrota del titular I :
. . s S +

18 > A fin de dar efecto a cualquier venta, los wDirectores podran autorizar a alguna -
. persona a que transfiera las acciones vendidas a su comprgdér El comprador sera o
registrado como titular de las acciones comprendidas en una transferencia, y no estara ,
obligado a vigilar la aplicacidn del dinero de ta compra, ni su titulo de propiedad sobre )
las acciones se vera afectado por cualquier mregulandad o invalidez en los d

procedimientos con referencia a la venta

19 Los reditos de dicha venta seran recibidos por la Compaiiia y se los aplicara
como pago de la parte del monto con respecto del cual existe un derecho preferencial .
y es pagadero en ese momento, y el resto, st lo hubtere (sujeto a un derecho :

. preferencial igual por sumas no pagaderas en ese momento, Segtin existiera sobre las

acciones antes de la venta), sera pagado a la persona con derecho a las acciones en

la fecha de la venta

[ - oty i e,
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REQUERIMIENTO DE PAGO DE ACCIONES

20 (@) Penddicamente, los Directores podran requerir a los acclonistas el pago

de cualquier dinero iImpago sobre sus acciones (ya sea debido al valor nominal de las

. acciones 0 como premio 0 en otra forma) y que, por las condiciones de su asignacion,
no son pagaderos en plazos fijos, estipuldndose que ningln requenmiento podra

Y exceder una cuarta parte del valor nommal de la accidn ni sera pagadero al menos un

~a s

1 mes después de la fecha fijada para el pago del. altimo requenmuento y cada =~ "

x
>

3 accionista (sujeto a recibir notxﬂcacxon con por o menos catorce dias de anticipacién -

. especificando el momento o momentos del- Ypago) pagara a la Companla -en. el :

e momento o momentos especnf cados el monto requendo por las _acclones. Un .-

T g -

S ORI TN requenmlento de pago podra ser- revocadoio postergado segun los Directores lo = #
ki

. om r&;_ Eala P
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: ; determlnen. Un requenmlento de» pago podra ser pagado medlante cuotas-b , S
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' KA - (b) ., Se considerara’ que* se ha hechouun requerlmlento"de pago en el <t
- ~ 4 ,..,‘ - -~ " ‘N‘
" - - _momento en que se ha aprobado [a resolumon de los Dlrectores autonzandolo. Ce T
LT - \» N ::’,u “ ﬁ_ - ,;‘ ’:,y :'\A‘( e A Yool . = ST v, LI
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. '_¢ (c) Los titulares conjuntos de una acmon seran, md:vndual y conjuntamente L
' .

-

R R ‘ .

s 4 3 - N

- responsables de pagar todos los requenmlentos de’ pago con respecto de ella. 1= N

X
° u LY {3 - v ., »
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-
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. 21% St el requenmiento de una suma pagadera con respecto de una accién’no se S

L

P paga antes o en el dia fijado para su pago, las personas qde deben la sum’aa en. ‘-
- X cuestion pagaran intereses sobre esa suma desde el dia fijado para el ;;ago hasta el ~~
momento en que efectlen el pago, a una tasa que no exceda el 10% anuq!, gonfo'}rﬁe g B

los Directores determinen, pero los Directores tendran libertad de desistir del pé96 de . -

intereses ya sea en totalidad o en parte o

o 22 Cualquier suma que, segin los terminos de la emision de una accion, es o
3 pagadera al momento de su asignaciéon o en cualquier fecha fija, y ya sea debido al

valor nominal de la accibn o como premio o en cualquier otra forma, para los

. propbsitos de este Articulo se considerara como un requermiento de pago
. debidamente hecho, notificado y pagadero en la fecha en que, segln los términos de
- la emusion, debe pagarse y, en caso de falta de pago, todas las estipulamoneLs

pertinentes de esta Escritura con respecto a pago de intereses, perdida de derechos u

otros, se aplicaran tal como si dicha suma hubiese sido pagadera por virtud de un

requenmiento de pago debidamente hecho y potificado

7T T 23 T Amomento de la emisidn-de-acciont, los Directores podran-difere

) e
. los titulares con respecto a requerimientos pago o intereses a pagar, as

- et

~ momentos para los pagos” __ - ... IV Tm U Le=mn Tl
e e T LT - - —— T p—
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24 (a) S lo consideran conveniente, los Directores podran recibir de un
accionista deseoso de hacer un anticipo la totalidad o cualquier parte de los dineros no
requendos y no pagados por cualquier accién de la que el accionista es txtularTy por la
totalidad o por cua)quzera de !os dmeros ant;cxpados podrd (hasta que la accion
hublese sido pagadera si no fuera por los anticipos) pagar intereses a una tasa que (a
menos que la Compaiiia lo ordene de otré forma en junta general) no exceda del siete

por ciento (7%) anual, conforme lo convengan los Directores y el accionista que paga

esa suma anticipada : -

i
< h
- ! 3 -

1

. (b) a nguna suma pagada por antICtpado antes de un requenmnento dara

T

derecho al accionista en cuestlon a parte alguna ‘de un dividendo declarado con
respécto de cualquner penodo antenor a Ia fecha en que dicha suma, si no fuera por

", . nq by o f —ci‘\ e

n—;’/' o B

ese pago hublese sndo pagadera T N “ g
SR DECOMISO DE Agcuongs" . B
25 . ~(a) Lﬂ Si en el dia fijado’para ello un accnom;ta no paga algun requenmlento

de pago o una cuota del mlsmo o no efectua a!gun pago exxg|do porlos términos de la
emision, “los’ Dlrectores en cualquxer momento durante el tlempo en que cualqwer
parte de un requenmlento cuota ‘o pago’*permanece lmpago podran ‘notificar al
accionista exigiendo e! pago “de la suma xmpaga junto” con los interesesque se
hubiesen acumulado asn eomo todos los gastos mcurndos por la Compama debido a la
falta de pago La notlﬁcacson filara un dla (no antes que a la expiracion de catorce dias
contados desde la fecha en que 'se hace la notlﬂcacuon) en el cual, o antes, se debe
efectuar el pago ex;gldo en Ia notfi icacion, ‘e md;Ea?a que, en caso de falta de pago en
o antes del momento md1cad0 las acciones con respecto a las cuales se ha dado la

g

notificacion estaran expuestas a ser decomisadas

(b) St no se cumplen I6§ requisitos de: cualquier notificacion como la arriba
indicada,.cualquier accién con respecto a fa cual se ha dado la notificacion podra ser
decomisada antes de que se efectie el pago mencionado en la notificacion de acuerdo
a resolucion de los Diwectores en ese .sentido El decomuso inclura todos los
dividendos declarados con respecto de la accidbn decomisada y no pagados antes del

decomiso

TR S L L - e T

- e et B S = S

3
- 3 . - - -
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cualguier momento antes de una venta o disposiciéon se podra cancelar el decomiso

segun los términos que los Directores consideren conveniente

-

26 Una persona cuyas acciones han sido decomisadas dejara de ser accionista
con respecto de esas acciones decomisadas, aunque, no obs_tante ello, seguira siendo
S responsable de pagar a la Compaiiia todos los dineros que en !a fecha del decomiso
. eran pagaderos por él a la Compariia con respecto de las, accianes, junto con

mtereses sobre ellos pero su obhgac:on cesara siempre, y- cuando la Companla haya

recubldo el pago total de todos Ios dlneros pagaderos con respecto de las aCCIones. ’

Yoo N k! i " - = 8 *v" P L] - M -
- - - <. - r o - - - -

. 27, Un certn‘“ cado escrlto Jy fi rmado por un’ Director o por el Secretano de Ia

3

‘..‘s 1

2

Companla en que se mdnque que una accxon de |a Compama ha ‘sido .debidamente

~ PR

decomlsada en la fecha xndlcada en la declarac:on sera evudencxa concluyente de los

- . TS

3

- 1 hechos alh expresados con relac:on a todas las personas que aleguen tener. derecho a.

]

n;’#\ .-, . ¥ : af ,,,1 H \év. ¢ ot

AN la acc:on La Compama podra I'EClbll’ el pago dado por la accnon en cualquner venta 0.
L ﬁ'{ Tl

IR dISpOSIClon de ella y podra suscnb«r una: transferencua de la *accxon a favor de la .

R [, -
e s e .,..‘_M_.A_,,a_ »,- el

C persona a qu1en se vende Ia acc:on y desde ese momento esa persona quedara'

! ’ ?\-\. LR ~

- reglstrada como txtular de la -accion, pero no estara obllgada é VIgIFar 1a aplicacxon del -

LAY
Ly ; dmero de’la venta nt su titulo de pmpfedad sobre la accxon se vera afectado por

R cualqu:er trregulandad o] mvahdez en los procedlmlentos referentes al decomlso venta

, odnsposu:xon de la accnon R R P =

N a - L . - [ 4 R

o _ ; b . " T e g - -
r e

— o 28.} Las estxpulacxones de esta Escntura con relacién & decomlso se aphcaran en

N , caso de falta de’ pago de cuaquler suma que segun los termmos dela: emtsxon de Ia

N 1l

o "~ *acmon es pagadera en algun momento fi ]O ya,sea por el valor nommal de Ia acc1on 0
- a modo de premlo -tal. como SI esa suma“ hubiese SIdO pagadera por V|rtud de‘un’

. requenmxento de pago debldamente hecho y notn‘” cado. - 'f - N

“ - - ' -

<. REGKSTRO DE INSTRUMENTOS DE PODER

R
Q - ‘ .
- + - - N

" oAt ‘-;« ! el Lo

29 La Compaiiia tendra derecho a cobrar un honorarlo no mayor a un dolar

L . Pl h

(US$1,00) por el registro de ci.ta(quxer garantia, carta de admm[stracuon certnr cado def

-

. muerte o matnmonio, poder,; notificacion o aviso de embargo, u otro lnstrumento.

- ¢ .

TRANSMISION DE ACC!ONES’

30 . En caso del fallecimiento de un acc:onlsta, el sobreviviente o sobrevwlentes en

nales del fallecido en-caso /d/e_que hublese sido tx{ular anico, Ige

TR

S S —, -‘ —_—

" personas reconocidas por la Compama con derecho de propledad &
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en las acciones, pero nada de lo que contiene este. Instrumento eximira a la herencia

del titular fallecido de cualquier responsabilidad con respecto de las acciones tenidas

‘ por él, ya sea por si solo o conjuntamente con otras personas

- s

31 (@)  Cualquier persona que llegue. a tener derecho a una accidn como g

. consecuencia del fallecnmlento o] bancarrota o Irquvﬁacnon o disolucion de un accionista .

derecho en caso ‘de una transferencna de Ia aceibn por ese acclonista antes de su - - LI
. . R e . -

fallec:mlento o bancarrota, segln fuera el caso. ' - ‘ . R

e - - - e O

. (o en cualquier forma que no sea por transferen@a) al presentar la evidencia que los , 0

‘ Directores penodlcamenfe requreran y con su;ecsé@ dlo que méas adelante se estipula, o
podra decidir ya sea registrarse como tltular de esa accion o efectuar una transferencia - %
' de la accién a alguna otra persona nom:nada por effa, tal como sila persona fallecida o s
) declarada en bancarrota lo hublese hecho yha(:‘@:( gue esa persona se reglstre como T

. cesionaria de la accxon,, pero en cualqmera d@ fos casos los Dlrectores*tendran el - . . ”'i, ;
a mismo derecho a negarse oa suspender el regﬁgiro tal como hubiesen temdo ese ‘ f h%%;
{

1'5"\9 8 - » - ' i K
Ly ‘ ‘ . .
s ~ . .

(b) SI Ia persona que llega® a tener e@@ derecho decude reglstrarse como ' )

“

’ tltular debera enwar 0 entregar ala Compama una notlf icacion escrita, firmada porél, - . - .
s <' [ - . ) . I3

’ - g ' v
1 5 o

. indicando su decxsnonw ST - \ , . -

s “ - 1
\ *m‘.*mﬁ o R . t
+ . -
N ' - s *
f . - . .

. 32 Una persona que llega a tener derecho & una acc:on debido al fallecxmlento o} >
bancarrota o hiquidacién o disolucion del tltular ('o en cualqmer otra forma que no sea - RN
por transferencia) tendra derecho a los mlsm©§ dividendos-y otras ventajas que
hublera tenldo st fuera el titular reglstrado de la accidn, excepto que, antes de que se
lo reg|stre como accionista con respecto de esa accion, no tendra derecho a ejercer -
ninguna de las prerrogatlvas otorgadas a Ios accionlstas con relacion a las juntas de la - .
Compania, estipulandose, sin embargo que los Directores podran notficar en
cualquier momento a esa persona pldlendole que se yegxstre o que transfiera la accion,
y sI ese pedido no se cumple dentro de noventa dias los Directores podran retener el
pago de todos los dwudendos bonificaciones u otros dineros pagaderos con respecto

[

de la accion hasta que se cumplan los requisitos de la notificacidon

ENMIENDA AL MEMORANDUM DE CONSTITUCION,’ CAMBIO DE DOMICILIO DE
LA OFICINA REGISTRADA Y ALTERACION DEL CAPITAL

23 (a) Can sujectdon a la Ley y en la medida permitida por ella, la Compania

.-~ - penodicamente, --mediante__resolucion ordinaria, podra alterar o enmendar el

-._=sin restringrr la  generalidad de o que antecede. .

—_ q - _—— - - -
3
)
b
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(1 podra aumentar el capital social por una suma a ser dividida en

acciones por un determinado monto o sin valor nominal o a la par conforme se indique
en la resolucién, y con los derechos, prioridades y privilegios acordados para ello,
segn la Compariia determine en junta general,

. i (1) podra \consolioar y dividir la totahdad o cualquier parte de su :

0. capital social en acciones de mayorvalor que | las acciones exrstenteS' . . )
Po) b > gy Teed ;1. 4“5 ,_‘ © . % .::” ,x v . XS - o s “ -
ut - ! 3 st s i - . - R - 2 R

> - R (m) ' medxante subdstnon de sus acciones ex;stentes ode cualqwera -

T

. - - de ellas podra leldirla totahdad o] cualquner parte de su capltal socnaLen accnones de

Ll

-

" “un valor menor que ‘el estableCIdo en el Memorandum de. Const:tucnon 0 en -acciones

~ e PR R
RN

. sin valornommalovalorala par o ‘ T R

' v L et

'
el e
RS
RPN [ , ~ P Y
PR T ~,\- [ ~ 3 3 .~ . ‘{ \ PO 1 S
g o P R T . [

l

B ———

ey TR ff,w,J LI (Lv), podra cancelan .cualqwer aci:non que;,, en Ia fecha‘ de, [a e

- . .v.v-q-.m r.~*“
f Yes T

. L e om
e g 1;* resolucnon no hublese sido tomada’o prometlda para ser‘tomada por atguna persona “ '<_*,
R T S nw\?r— et v ‘K,_‘N
T “‘“n,, e e oo : - s - - Dz

o R
N ‘*= i s

)
S s R T ‘j:‘ (b) ; “Todas las nuevas accnones creadas por virtud de este mstrumento Lol

.
. .,.u,.';& iy )

P estaran su1etas a las mlsmas estlpulacnones con referencxa a requenmlentos de pagos G

A a h./,,,,% - PR N - 1" r-1l~

2 - derechos, transferenc&a transmus:on decomlso“ y atros, ‘al’ 1guai que las acciones -

. « [ LIL‘ Yy N : ) . - .o
ST, exnstentes en el caputal social onglnal - A R R
A JE L Vb ,‘e “ .7 . Tos T ,i" 'A:'“» L ‘. ;
- ) s 'o"erfK R | . ' it - - ;ﬁ-.» ' o * ‘ ° = .

. A (c) ) Con suyec:on a Ias dlsposmlones de la Ley, Ia Companla medxantev .

= - < h AT
wh R A .

e resolumon especxal podra camblar su nombre o) alterar sus obgetos soma!es i St

s

s
€ o ' ‘

- -~ v [N
“ - . L] E .
— 3 »4 . v - y
- o

- () “sn pen(ncio dei Artiéulb 11 de est'e'fnstrumento “y‘covn su;ecxon alas

¢

' estlpulamones de la Ley la Companla medlante resolucuon espectal, podra reducir su

v

capital social y cualquier fondo de reserva para redencmn de capntal

- v T . -
-

- - H] i - - -

(e) Con su1e0|on a las dlsposmlones de la Ley, la Compania, mediante

resolucion de los Dlrectores, podra camblar la ubicacion de sus oficinas registradas.

. CIERRE DEL REGISTRO DE ACCIONISTAS - e
O FIJACION DE FECHA DE REGISTRO

34 Para propositos de determinar a los accionistas con derecho a ser convocados

o a votar en cualquier junta de accionistas o aplazamiento de la misma, o a los

accionistas con derecho a recibir pagos de dividendos, o para efectuar una

determmacxon de los accxonlstas para--cualquier .. otro..propésito... pertn;‘z?te,,__lo

g _Drirectores de la Compama podran ordenar que se cierre el registro de accio

_ transferencias durante un periodo especn‘tco sm-que en nlngun caso puec%a ex

- dee e o= F—'; B TIPS P s - . - -
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;,;*?M’ de cuarenta (40) dias. Si se cierra el registro de accionistas con el objeto de J
y\;g}.,i “ determinar a los accronistas con derecho a ser convocados o a votar en una junta, el
%;% registro quedara cerrado al menos por d|ez (10) dlas inmediatamente anteriores a la
fo: junta, y la fecha de reglstro para esa deterrmnacron sera la fecha del cierre del registro
é— . de accionistas. - > - RSN : y ‘f ) J A
0 ‘ . - -
‘i’ ’ 35. Envez de o} aparte del cierre del reglstro de accromstas los Directores padran P
?f Lo fi ljar por adelantado una fecha como fecha de registro para la determinacion de Iosﬂ . ’ ) a ‘
~ . accnomstas con derecho a ser convocados o] a votar en una junta y, con el objeto de .
‘ Q . determinar a los accromstas con derecho a reC|b|r pago de dmdendos Ios Dlrectores _L?
N podran en o dentro de 90 dias antes de la.fécha de declaracién de dicho dlvrdendo . P
‘ fijar una fecha postenor comio fecha de reglstro para esa determiriacién. . S . gwr
R ‘ L. T v ' ‘ & - T - o Ar?:i: j
S 36. .Siel reglstro de accromstas no se crerra y si no se fija una fecha de registrol HE E
a ~'para la determmauon de accromstas con defecho a.ser convocados o a votar en unamS gzza A
K Junta de accromstas 0 para la determlnacrén de. accionistas con’derecho a recibir pago - a'-';t ol ;h
_*_ %&_f;ma’e‘*ﬁﬁl\}\ldendo la{ fecha en la cuai se envia por.correo la convocatonia a la fecha en la ’ R P
\ cual se adopta !a resolucion de los Dlrectores declarando -dicho leldendo segun fuera ° el "
el casa “'sléraﬁlnahfecha de regrstro para esa determmagron de acctomstas Cuando se ha R | !
efectuado una determmacron ‘de agcxomstaa cor; dla(re’cho a voto en cualqurer Junta tal ‘ , ““
como se estrpu!a en esta seccxoq “esa determmacron tamblen se aphcara a cualqurer v . T
aplazamlento de la misma. < :, o * A . r PR R St L ) 7
oo -7 JUNTAS GENERALES T ) S
. 37 (@) " Con suiecxén al acapite (c) de este articulo, la Compaiiia, dentro de un . . o

afio de su constitucion y posteriormente en cada afic de su existencia, celebrara una ) -
Junta General Anual y especificara a la junta como tal en las convocatorias La Junta :

General Anual se celebrara en el momento y lugar que los Directores determinen, y si J

ellos no indican alguna otra fecha o lugar, se la celebrara en las oficinas registradas de e
la Compaiiia en el segundo miércoles de diciembre de cada afio, a las diez de la -

mafnana o -
(b) En esas juntas se presentara el informe de los Directores (st lo hubiere)

(©) Si la Compaiiia es exenta, tal como se daﬂne en la Ley, podra, pero no

,

estara obligada, a celebrar una Junta General Anual

l!
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’ debldamente convocada si a31 lo acuerdan
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posean no menos que una décima parte del capital pagaélo de la Compaifiia que en la
fecha del pedido tiene derecho a voto en una junta general deberan proceder a
convacar una )unta general dela Compama

(o) El ped‘ido débei;é mengi_onar los’ objetos_de la junta y debera estar
firmado por. los peticionarios y ser entregado en -las ofi cinas rogistradas de la
Compama y podra consxstxr de varios documentos de lgua' *formato cada uno de ellos

fi rmado por uno o mas petxomanos

(c c) . S' dentro de veinte y un dias desde Ia fecha de entrega del pedxoo, ios

e

Dnrectores no procedeﬁ a convocar una junta general, !os petxc‘of\anos o cuatquwa
de elios que’ rep?esente més d= iz mitad de ia to*:ahdad de los derechos a voto de
todos ellos; podrar por §° mismos convocar una unta general pero-una _gunta asi -

convocada nopodra cejebrarse desp.:as de ia expwacaon cie tres meses postanoreS"a S

: Ia exp;racnon de dichos veinte y un dias. T -_

; - (d) Una junta genera: convacads felo il petzf'rona?xos como sé ha dtcho amba

'-'sera convocada én la misma manera, o tan pa?ecsoa g elia como sea pos;ble como ias
‘ juntas generales son convocadas pcr ios Dlrectores. . -'; T .

OXVOCATORIA A SUNTAS u&-\am S R

39__. Se deberd env&af ia convocatona al menos con cmco dias de antxcnpac:on para .
una Junta General Anual G- otra junta geﬂe?a,. uodas xas convocatonas seran
excluyentes de la fecha en las que se envian o cde se consxdera que 'se envian, asi

- como del dia. para el cual se ‘hacen, y deben especifi car el lugar, fécha y hora de la

reunion y la naturaleza genera!. de los asuntos, y se envnaran en la forma que més
adelante se mencnona o-en cualquner otra forma que la Companla indique;
estlpuiandose que .ya sea que se. haya enviado. o] no una convocatoria como se
espec:f’ ca en los reglamentos y ya sea que se hayan cumplldo o no las dlsoosmlones
del Articulo” 38, . se considerara. que una junta general “de la Compama ha sndo

(a) en caso de una junta convocada como Junta General Anua( todos los
accionistas con derecho a a&stxry votar en ella, o sus representantes y

(b) en caso de cualquner otra Junta general |a mayona de los accionistas 3.'.

menos que el setenta Y cméo "por' cu‘«nto (75%) “del va(or nominal, o en el ca7z

.. - LT 2 - . .
i e e T i — . < -

I

'
&“u.:
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acciones sin valor nominal o valor a la par, el setenta .y cinco por ciento (75%) de las

acciones emitidas, 0 sus representantes_.'

R lﬂ.f aaa ."- /l’
oW d -

40." La omision accrdental de convocar una Junta general o la falta en recrbrr la
convocatona de una reunlon por cualqurer persona con, derecho a ser convocada no

mvalldara las actuaciones de aquella Junta. K

' ACTUACIONES EN JQNTAS @ENERALES

i 41. No se tratara nrngun asunto enuna Junta general a menos que exrsta quorum
‘de los accionistas en el momento en que se’ rnrcxa la sesron Dos (2) accronrstas
presentes en persona o mediarite i un represenfante constlturran el quorum a condrcron
de que sila Companra trene un solo accromsta reglstrado el quorum se constrturra con

%

un (1) accronlsta presente en persona o medrante un representante

contrapartes) firmada por todos los accxonrstas que en ese momento trenen derecho a

ser convocados ya asrstlr Y votar en juntas generales (o st son personas Jurrdlcas por

sus representantes debrdamente autonzados) sera tan valida y eﬁcaz como si hubrese

-sido adoptada en’ una junta general de la Compama debldamente convocada y
celebrada. - ' ' o

43, Si no éxista'quorum"dentro de mec_iﬂia'_nora' delmornento"ﬁjado para la reunion,
ésta se disolvera si hubiese sido convocada a peticiéon de los'accionis'fas y en -
cualquier otro caso se aplazara hasta el mrsmo dia de la srgurente semana, a la misma -
hora y en el mismo lugar, o en alguna otra hora u otro |ugar que los Directores
determinen, y si en la reunion aplazada no e_xr_ste quérum dentro-de media hora oel

momento fijado para la _reunion, el quérum consistira de los accionistas presentes.

-

44, El Presrdente si lo hubiere, del Dlrectorro presrdrra todas las Juntas generales

-de la Companla o sr no hay Presrdente osi este no se encuentra presente dentro de

quince minutos despues del momento fi ﬂadopara la reunion, o si no desea actuar, los
Directores presentes elegiran a uno de sus miembros para que acte como presidente
de la junta. ' " ' '

45. "Sien cualquierjunta general ningUn Director desea actuar como Presidente o

si no esta nmgun Director presente dentro’de -quince minutos despues del-momento

que actue como Presidente de Ia Junta

, vi*/;;f/

42. Una resolucioén (mclusrve una resolucron especral) escnta (en una o mas "

fuado para la reunlon ‘los accronrstas presentes escogeran a uno de entre ellosg) i/a/@f—

%r
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46.  Con el consentimiehto de una junta general debidamente constituida como aqui
se estipula, vy si asi lo ordena la junta, el Presidente podra apiazar la reunién
_periddicamente y de un lugar a otro, pero no se podra tratar ningun asunto en una
e . reunion aplazada que no sean los asuntos que quedaron inconclusos en la re’unién de N
la que surgid el aplazamlento Cuando se aplaza una 1unta genera! por i:remta dias o -

- .. mas, se convocara ala reumon aplazada tal como se lo hace con una Jun‘ta generai
R ,orlgmai Coﬁ!excepcaon de eiio ‘o serd necesario notificar un aplazamlento i Eos
e asuntos que habran de dtscut(rse en una 3unta general ap!azada s B o

. 47 ‘En cuaiqu er Junta general una resolucuon oreseniada para el voto dela Jumaii
sera decndsda med:ante votacaon a mano alzada a menos. que antes de que se.
deciare el resuliado de ia votaczon a mano alzada el Prestdente o cua[qu er oﬁrou_*

EEER ' accnomsta presen’te en persona o medlante represeniante plda voiacaon por papeieta. R

aprobado unanlmemente o por una mayorla espectf* ca, o que ha perdldo y una""‘

'anc’ﬁac&on en tal sen’udo en et lero de Actas dela Compama en- que consten Ias actas'

de' Io actuado en Ia reumon sera evudenma concluyente de ese hecho sm tener que'f :

M probar el nimero o la proporcnon de Ios votos regastrados a favor oen contra de dlcha :
. resoiucnon Do T e T R

_49." _Un bedido dev'{/otacién pdr papele‘ia pLiede ser re‘tilrado.

50, Excepto lo que se es‘tlpula en el Artlculo 52 si se plde votacxon por papeleta se
haré en la forma que el Presidente ordene y el resultado de la votacion se consnderara

; que es la resolucton de Ia Junta general en la que se plle dicha votacnon

- , 51. = En caso de empate 'ya sea en una votamon a mano alzada o] por papeleta el
~ Presidente de la junta general enla que se lleva a cabo la votacnon a mano alzada 0

en la que’ se pide la votacién por papeleta tendra derecho a un segundo voto, o voto
dirimente.

52. Una votacién per papeleta pedida para la eleccion de un Presidente o para un
asunto de aplazamiento se tomara inmediatamente. Una \ otacion por papeleta pedida @;u
~ para cualquter otro asunto ) se tomara en.el. momemo en. é_ue lo ordene el Presidente. ge“{: @g:s

i - - SR : o P i
_-_lajunta general A cualqmer asunto.que no sea aquel po¥; hl ‘cual’'se’ pxdu la"votaci¢ @5} é>"L//

el — . ~ REE S

R 5] 5
- que sea contlngente aI mlsmo podra contlnuar quedando adn- pendtente la votao(‘?\ _i..\: % &
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i A N A .
vOTOS DE LOS Accsqmsms - BaneCds
.53 Con su;ecxon a !os derechos o restnc:c:ones que por el momento’ se otorguen a
cualquier clase o clases de acmones en una votacson a mano alzada cadaaccionista
presente en persona o. por medlo de represen’{ante en una junta’ general tendrda - f
derecho a un voto, y en una. votacmn por papeleta todo accuonlsta presente en persona ; o

o por medio de representante tendra derecho a: un voto por tada accion reglstrada en
e ,su nombre en el ;regrstro LR

e

R ST e . o . e

. L 54 - En el caso de txtulares conjuntos el voto de aquel de mayor antlguedad ya séa - n e

L que emlta su voto en persona o med|ante un apoderado se aceptara con exc!usmn de S

: los votos de los demas tltulares conjuntos y para tal proposxto la antxguedad serd - _
determlnada segun el. orden en que aparecen.Jos nombres en el reglstro de.'f.ir
accxomstas. TP T

Do, TR TR .
K g’ "‘,‘A Sed _"‘ “.v__,_ e o . . . R

~55 Un accuonlsta con deﬁcxencna mental o respecto al cual cualquner corte con"'

Junsdlccnon competente en asuntos de demencna hublese emmdo alguna orden podra"

votar ya sea mediante votacmn a mano alzada o votacnon por papeleta a traves de su;

esa corte y d|cho admlnlstrador smdlco curador u otra persona podra votar medlante 2

-\.‘ - LS
- . . . B i . . -~

un representante

56. = Ningun accnonusta tendra derecho a votar en una Junta general a menos que _' R )
- esté regastrado como acc:omsta de la Companla en la fecha de regzstro para- esa junta, -
y-tampoco tendra derecho a votar a menos que todos los- requenmxentos de pagou o S

otras sumas pagaderas por él con respecto de accuones de Ia Compaiiia hayan sido T
cumplidos. =~ .~ . . L ol e L

[ oo

7. No se hara objecion alguna respecto de Ia calificacion de cualqwer votante,
excepto en una junta general o junta’ general aplazada en la ‘que se dau ofrece el voto '
objetado y todos los votos no objetados en la junta general seran validos para todo- e }
propostto Toda objecnon hecha asu debsdo 'uempo sera presentada al Presidente de B v‘ S

la junta general cuya decnsmn sera defi nmva y concluyente

58. En una votacién por papeleta 0 votaClon a mano alzada, los votos se pueden .

dar ya sea personalmente o] med|ante representantes

REP RESENTANTES ,‘g, -

. o ATt mmemmas mees rnommn o

T s:f ‘ - . g T e
: §

)

N
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autorizado por escrito, o si quien lo nombra es una persona juridica, con la firma de un
funcionario o mandatano debidamente autonzado para hacerlo Un representante no

tiene que ser accionista de la Compaiila

60 El instrumento por el que se nombra un representante sera depositado en las
Oficinas Registradas de la Companiia, o en algun otro lugar especificado para tal
proposnto en la convocatona de la reunion, no mas tarde que hasta el momento de
celebrar la reunion o la reunion aplazada, estipulandose que el Presidente de la junta

&
iy

: podra,,a su discrecidn, indicar que un instrumento de representacion se considerara

Lbldamente depositado al recxblr por telex, cable o telecapiadora confirmacion de la
ozaifsona que lo nombra en el sentido de que el instrumento de representacién,
o “‘h’damente firmado, se encuentra en curso de transmision a la Compaiiia

"..-f‘EL mstrumento que nombra un representante podfa ser hecho en cualquner —

gy @sual o0 comun, Yy podra expresar que esta destmado para una .reunion’

e ow ™ - o
X L " ‘&., ,n o . —~

? ‘no,@)@ﬁﬂea o un aplazamlento de la misma, 0 que es general hasta que sea revocado.

io f;?g,;para pedlr o unirse para pedir una votacion por papeleta
AN

62*  Un voto emitido de conformidad con los termihos de un instrumento de
‘representacion serad valido no obstante el fallecmiento o demencia previa del
. -Mandante o la revocacion de la representacion o de la autoridad bajo la cx_J_aT se otorgo
la representacion, o la transferencia de la accion con respecto a la cual se otorga la-
representacion, siempre y cuando la Compafiia no haya recibido ninguna indicacion
Por escrito acerca de tal fallecimiento, demencia, revocacion o transferencia en sus
oficinas registradas antes del inicio de la Junta general o de la junta aplazada en la cual

i Se intenta utilizar la representacion

o 63 Cualquier sociedad que es accionista registrado de la Compafia, de
conformidad con sus documentos constitutivos o, a falfa de tal disposicion, por
resolucion de sus directores u otro ente ejecutivo, podra autorizar a la persﬂona hue
considere conveniente para que actue como su representante en cualquier junta de la
Compadila o de cualquier clase de accionistas de la Compania, y la persona
autonzada tendra derecho a ejercer los mismos poderes a nombre de la sociedad que

répresenta como los podria ejercer dicha sociedau si fuera un accionista personal d%m:E /
ettt >
. \,, ) -~
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64 Las acciones de su propio capital social que pertenecen a la Compaiiia, o que
la Compaiiia mantenga en calidad fiduciaria, no podran votar, directa o indirectamente,
en ninguna junta y no se ias contara para determinar el nimero total de acciones en

circulaciéon en algin momento dado . .

&

. DIRECTORES ’

65 Habrd un Directoric que consistira de no menos de una ni mas de diez
personas (exciuyende los directores altemoé), estipulandose, sin embargo, que la
Compariia podré, mediante resolucién ord(n’aria, aumentar o reducir el limite en el
nimero de Directores. Los primeros Directores de la Compaiiia seran determmados
por escriio o nombrados por resolucién’ de’ los suscriptores del Memorandum de
Constituctén, o de una mayoria de ellos

e

66 La remuneracion que se pagarad a los Directores sera la que los Directores
determinen. Se considerard que dicha remuneracion se acumula de dia en dia. Los
Directores también tendran derecho a que sé les paéué por sus v:ajesj hotel y' otros
gastos correctamente incurridos por ellos para ir, asistir y regresar de reunones del
Directorio o de cualquier comiié del Directorio, o juntas generales de la compaiiia, o de
otro modo con relacion a los negocios de la-Compaiiia, 0 a recibir un pago fijo con
respecto de ello segin los Directores .lo . determinen periddicamente, o una

combinacion de una parte de uno de esos métados y parte del otro )

67 Los Directores podran, mediante resolucidén, oforgar remuneraciones
especiales a cualquier Director de la Compaﬁf_a que lleve a cabo trabajos o servicios
especiales, o que lleve a cabo alguna misidon especial a nombre de la Compaiiia,
aparte de su trabajo de rutina como Director Los honorarios pagados a un Director
que también es abogado o asesor legal de la Compaiiia, o que la sirve en cualquier

otra calidad profesional, seran ademas de su remuneracion como Director

68 Un Director o Director Alterno podra ocupar cualquier otro cargo o funcién
lucrativa en la Compaiiia (excepto el cargo de auditor) conjuntamente con su cargo de
Director, durante el periodo y segin términos respecto a su remuneracion que los

Directores determinen

69 Un Director o Director Alterno puede actuar por si mismo o por su firma en
alguna calidad profesional para la Compafia, y tanto el como su firma tendran derecho
a recibir remuneracion por servicios profesionales, tal como si no se tratase de

Director o Director Alterno —

- ° 1 ’ . - -
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70 La Compairiia puede establecer una calficaciébn accionana para los Directores

en junta general, pero no se requenrd ninguna calificacidon hasta que ésta se

establezca.

71 Un Director o Director Alterno de la Compafiia puede ser o convertirse en
director u otro funcionario o mantener alguna participacion en cualquier compaiia
promovida por la Compaiia en la cual la Compafiia tenga partictpacién como
accionista, o en cualquier otra forma; y ningun Director o Director Alterno tendra que
responder ante la Compaiiia por cualquier remuneracidon u ofros beneficios recibidos

como director o funcionaro o por su participacion en dicha otra compafiia.
[4

72.  Ninguna persona podra ser descalficada del cargo de Director o Director
Alterno ni, debido a ese cargo, se le impedira contratar con la Compaiiia ya sea como
vendedor, comprédor o en cualquier otra forma, ni tampoco podra ser anulado un
contrato o fransaccion celebrado por o a nombre de la Compama en el que pamCIpa
cualquier Director o Director Alterno, mi tampoco el Director o Director Aliemo que
conirata o tiene dicha participacion estara obligado a dar cuentas a la Compama por
cualquier titiidad obtenida debido a ese contrato o transaccién debido al hecho de que
dicho Director tieng un cargo o relacién fiduciania establecida en él. Un Director (o su
alterno en caso de ausencia) tendra libertad de votar con respecto de cualquier
contrato o ftransaccidn en la que esté interesado, como se ha mencxonado
estipulandose, sin embargo, que la naturaleza de la participacion de cualquier Director
0 Dlrectgr Alterno en ese contrato o transaccién deberd ser revelada por él en el
momento o antes de considerar o votar con respecto de eflo -

73 Una notificacién general en el sentido de que un Director o Director Alterno es
accionista de cualquier firma o compariia especifica y que se lo debe considerar como
parte Iinteresada en cualquier transaccidn con esa firma o compafiia, sera revelacion
suficiente segun los términos del Articulo 72, y después de dicha notificacion general

no serd necesario ningun aviso especial relacionado con cualquier transaccion
especifica

DIRECTORES ALTERNOS

74 Con sujecién a la excepcidn que contiene el Articulo 82, un Director que

considera que no podra asistir a las reuniones de Directorio debido a ausencia

enfermedad o por cualquuer otra causa podra nombrar a cualqmer persona para

actue como Director Alterno en vez de él, y esa persona, mientras ocupa el car

- = o
-~ - 3 s - - - T sl TIL e . s - - e
B - e g -~ - T — PO e s e L - =
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Director Alterno, atn en ausencia de quien la nombro, tendra derecho a asistir a las

«

reuniones del Directorio y a votar en ellas y a hacer, en lugar y en vez de quien lo
nombrd, cualquier otro acto o cosa que se permite hacer a los Directores por virtud de

su cargo, tal como si el Director Alterno fuera el principal, excepto el nombrar un

alterno para si mismo, y debera dejar el cargo ipso facto cuando el principal deja de g
ser Director o cuando remueve al alterno del cargo Cualquier nombramiento o ) R ‘
remocion de conformidad con este Articulo se efectuara mediante notificacion escnta ( f . |
firmada por el Director en cuestién, - S Co® §

.y : , 1

PODERES Y DEBERES DE LOS DIRECTORES P .

- ¢
3

w
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75 Los negocuos de la Companla serdn administrados por los Directores (o por un ‘- - %

incurridos para la promocxon registro y establecrmxento de la Compama y podran - o ol
- o,

ejercer todos los poderes de la Companla que ‘segun la Leyo esta Escntura nosean . W

umco Dlrector si solamente se nombra una); quuenes podran pagar todes los gastos .7+ <1, 2'1
1

segln se reqUIere que la Companla ejerza en Junta general, “estlpufandose sm - IR
R v F]
. embargo, que ninguna norma hecha por la Compama en junta general podra invalidar :~ - L7y
algtin acto previo de los Directores que hublese sido-valido st dicho regiamento no se e
t

~ H .. i ¢

hubiera hecho SN J Ca . ' . . .

<y
76 Penddicamente y en cualquier momento, los Directores podran mediante . P
instrumentos de poder, nombrar a cualquier compafiia, firma, persona o grupo de cood
personas, ya sea nominados directa o indirectamente por los Directores, para que N
actuen como mandatario o0 mandatarios de la Compania, para los propositos y con los o
poderes, facultades y discrecionalidades (que no excedan de aquelios otorgados a o 1 o
que pueden ejercer los Directores segUnhesta Escntura) y para el periodo y con ‘

sujecion a las condiciones que consideren convenientes, y esos Instrumentos de poder
podran contener estipulaciones para la proteccion y conveniencia de las personas que
tratan con los mandatarios segun los Directores lo consideren conveniente, y también -~
podran autonzar a los mandatarios a delegar todos o cualesquiera de los poderes,

facultades y discrecionalidades confendas a ellos

77 Todos los cheques, pagarés, giros, letras de cambio y otros instrumentos

negociables y todos los recibos por dineros pagados a la Compafiia seran firmados, -

girados, aceptados, endosados o suscritos, segun fuera el caso, en la forma que ,4 -

e P g
Dlrectores determmen penodlcamente mediante resolucion 4\3’
5
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78. Los Directores haran que-se lleven actas en libros proporcionados para tal
propésito:

v

.
W ..

(a) de todos los nombramientos de Funcioriarioé efectuados por los
Directores;

Q - < - - -~

w

(b) de los nombres de los Directores (mclus:ve de aquellos representados

Semon

~T e por un altemo o por representante) presentes en cada reunlon de Dwectores y de
AR cualqunercomlte de’ Dnrectores, R S ‘_ ‘i o

FrOu K et P - e -.-___. -
4 Y . T h

L " V'Compama Y reunxones de Dlrectores y comltes de D:rectores

. RPN .
- oy B . .- ;,; 1& P T S
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79 A nombre de Ia Compama"los Dlrectores podrah pagar bomf‘ icaciones .0 | .

- K TR

T - pensiones o as:gnamones para la Jubuamon de cualquxer Director que haya ocupado" "L

-

PR '-,. algun otrg cargo con sueldo 0. funcnon lucratlva en’ la Companla ‘orarsu: vnuda o’ I

o [ L—. s TN o A
L PR
P

e dependlentes y podran efectuar contr;bucxonesa cualquner fondo y pagar pnmas para S

no T O U S P M SRCL '!\,~

. ;:‘ ¢ la;gompra 0 provnsmn de tales bomf cacxones pensnones ] asngnacuones

: P . PPN e "
S - - * R <. R N et - . ;‘_.hr -
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; " . .
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:{,%‘ . ' »8(3" Los Directores podran e;ercer todos los poderes de la Compama para tomar
R s " dlneros en prestamo y para hlpotecar y gravar sus compromlsos propledades v capltal o
o . no desembolsado 0 cualquner parte de ellos y emltlr obhgamones aCCIOnes :no :
. .‘c -~ ', realmlbles y otros valores ya sea dlrectamente o] como garantna por c;uaiqUIer deuda

responsabmdad u obhgaCIon dela Companla ode terceros R

ST e ADMINHSTRACHON et e Ll

;— - 81..-(a) Peribdicamente, los Directores podran dar disposiciones acerca de la
s ‘adn"iinistracic'm de los asuntos de la Compafila en la forma que consideren
. . convemente ylas estlpulamones que constan en los tres parrafos siguientes seran sin

perjuicio de las facultades generales conferidas en este parrafo - LT

R

(b) ~ Periédicamente, y en cualquier momento, los Directores podran
establece comités, juntas locales o agencias para administrar cualquiera de los
negocios de la Compaiiia, y podran nombrar a las personas que vayan a ser miembros .

de tales comités, juntas locales o gerentes o agentes, y podran fijar sus
remuneraciones. )

IR a__—é-:..:wi‘r«. P

e

(c)_ﬁ_Penodtcamentehy,en ‘cualquier momento, lo Directores podran de

_a dIChOS comltes juntas locales gerentes 0= agentes cualqwera de~los. pad; 2
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facultades y discrecionalidades que en ese momento estan conferidas a los Directores,
y podran autorizar a los miembros de dichas juntas locales, 0 a cualquiera de ellos,
que llenen cualquier vacante en ellas y que actien no obstante las vacantes, y tales '
nombramientos o delegaciones podran hacerse de acuerdo a los términos y con
sujeciéon a las condiciones que los Directores consideren convenientes En cualquier 3
momento, los Directores podran remover a cualquier persona nombrada zp“:or ellos, vy £

podran anular o vanar dichas delegaciones, pero ninguna persona estara afectada por s

ello s1 estuviera trabajando de buena fe y sin tener aviso de la anulacidn o variacion. - 5

¢ (d) Los delegados antedlchos padran ser autonzados por los Dwectores a
o subdelegar la totalidad o cualquuera de los poderes facultades y dlscrecmnahdades !

_ que les hubiesen sido conferidas. ’ : . -

- " " &
‘ . o . ny %
. - - }

— ' DIRECTORES ADWNIST%QATIVOS \
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- 82. . Penodlcamente los Dlrectores podrarr nombrar aunom mas de entre ellos (peroﬁ e
noaun Dlrector Aitemo) para el cargo de Director Admmlstratlvo segun los términos y )
con la remuneracxon (ya sea a manera de sUeldo o comistéon o pamc:pamon en las
utilidades, o parte en una forma y parte en otra) que conSIderen convemente pero su S

¢)

nombramiento estaraf su;eto a termlnacmn 1p$o facto si, por cualquier motivo, deja de

“ -

ser Director, y mngun Director Alterno nombrado por él podra actuar en vez de él como

Director o Dnrector Adm:mstratxvo . - -

. - - .. » . N .
A . ~ A » o

83 Los Drirectores podran confiar y conferr a un Director Admlnlétratn\;o cuélquxera
. de los poderes qué ellos pueden ejercer, de conformidad con los té‘rmlnos y con las
restricciones que consideren convenientes, ya sea‘ colate}almente 0 con exclusién de
sus propios poderes, y penddicamente podran revocar, retrar, aiterrar 0 vanar
cualquiera de dichos poderes

®o

ACTUACIONES DE LOS DIRECTORES

O

s b

84 Salvo lo que esta Escntura estipula de otra manera, los Directores se reuniran ’
para despachar los asuntos y para convocar, aplazar y regular sus reuniones en la
forma que consideren conveniente Las cuestiones que surjan en las reuniones se

decidiran por mayoria de votos de los Directores y Directores Alternos presentes en la

reunidn en la que exista quorum, y el voto de un Director Alterno no s« contara si el
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85.  Un Director o Director Alterno podr3, 'y el Secretario a pedido de un Director o

Director Alterno debera en cualquier momento, convocar una reunién de Directores

mediante notlf oacnon escnta envxada por lo menos con dos dias de anticipacién a cada

Director y Director Alterno La notlf cacion debera indicar la naturaleza general de los

asuntos a tratarse a menos que Ios Directores (o sus Alternos) hayan renuncnado a

notificacion " ya sea ‘en, antes o después de la celebracion de fa reunion, y

estlpulandose ademés que si Ia notlf' icacion se. da personalmente por cable telex o

telecop|adora se consxderara dada en el dra en que se la entrega a los Drrectores oa

" la empresa transmlsora segun el oaso. Las estnpuiacrones del Articulo 40 se aphcaran

Dlrectores.

>-

r1

1

}.

.

s e

'- mutatls mutand/s con respecto a las notlf‘ cacnones para convocar reunrones de

EI quorum necesano para tratar Ios asuntos de los Drrectores podra ser -

establecrdo por ellos y, a menos que Io ﬁjen de otra manera sera de dos Para- tal

proposrto un Dlrector y su _Dlrector Aiterno se consnderara

-‘-‘—-s-«—«‘

—— e

n_como una‘sola persona,
o est:pulandose suempre que SI en cualqurer momento solamente hay un Drrector eI
a’

quorum consnstlra de uno.. Para los proposrtos de este Art(culo un Drrector Alterno 0-

Tae

un representante nombrado por un Director se contaran para determinar el quorum de

una reunidn en la que el Durector que los nombro no esta presente

o 3

pero si su numero esta reducndo a menos que el- numero establecxdo por o de -.

% , o
‘87 Los Directores podran actuar no obstante oualqurer vacante en e( D|rectono

' conforrmdad con esta Escritura como quérum necesario de Dlrectores los Directores o

el Dlrector que contindan en el cargo podran actuar para proposntos de aumentar el

numero de Directores hasta alcanzar el establecido, o para convocar una Junta general

de Ia Compafiia, pero para ningn otro propdsito.

88. Los Directores podran elegir un presidente para su Directorio y determinar el

plazo durante el cual permanecerd en esas funciones; pero si no se elige ningln

presidente, o si en cualquier reunion el presidente no esta presente dentro de cinco

minutos después del momento establecido para la reunién, los Directores presentes

podran escoger a uno de entre ellos para que acttie como presidente de la reunion.

89. Los Directores podran delegar cualquiera de sus poderes a comités que

consistiran del miembro o miembros del Directorio (inclusive de Directores Alternos, en

ausencra de los que los nombraron) seqgun fo consideren. conveniente. En_el ejer j ‘(st\ma

o

s
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90 Un comité podra reunirse y aplazar sus reuniones en la forma que considere '7(‘/ g
conveniente Las cuestiones que surjan en una reunién seran determinadas por la <
mayoria de votos de los miembros presentes, y en caso de empate el presidente

tendra un segundo voto o voto dinmente

91 Todos los actos en una reunidn de Directores o de un comité de Directores )
(inclusive de cualquier persona que actia como Director Alterno), no obstante el hecho N
de que posternormente se descubra que hubo ailgin defecto en el nombramiento de
algin Director o Director Alterno, o que ellos o cualquiera de ellos fueron
descalificados, seran tan validos como si esas personas hubieran sido debidamente

nombradas y calificadas para ser Director 0 Director Alterno, segln fuera e caso

92. + Los miembros del Directorio o de cualquier comité del mismo podran participar -
en una reunion del Directorio o de dicho comité mediante conferencia felefénica o

equipos de comunicacion similares, segin los cuales todas las personas que

ggrhc:pan en la reunidn se pueden escuchar las unas a las otras, y la participacién en

una reunion de conformidad con estas estipulaciones constituiré presencia personal en

la reunion. Una resolucidn escrita (en una o méas contrapartes) ﬁrmad_a por todos los
Directores, o por todos los miembros de un comité de Directores (un Director Alterno

tendra derecho a firmar dicha resolucién en nombre de su principal), sera tan valida y

eficaz como si huera sido adoptada en una reunién de Directores o de un comitg, .
segun el caso, debidamente convocada y celebrada

93. (a) Un Director podra estar representado en cualquier reunidn del Directorio
por un representante nombrado por él, en cuyo caso la presencia o voto del
representante se considerara, para todo propdsito, como presencia o voto de ese
Director s

(b) Las estipulaciones de los Articulos 59 a 62 se aplicaran, mutatis )

mutandis, al nombramiento de representantes de los Directores
VACANTES EN EL CARGO DE DIRECTOR ’

94 El cargo de un Director quedara vacante

(a) Si da aviso escrito a la Compafia que renuncia a su cargo de Director,

(b) Si_se ausenta (sin estar representado por un representante o un Dired

Alterno nombrado por él) durante tres reuniones consecutivas del Directoro |

.

e - — ——— e e

*



4

30

autonizacidn especial del Directorio para hacerlo, y si los Directores aprueban una

resolucion en el sentido de que, debido a su ausencia, su cargo queda vacante,

(c) Si fallece, queda en bancarrota o hace algdn arreglo o transaccién con
sus acreedores de manera general,

(d) Si se lo encuentra demente o si pierde la razdn

, NOMBRAMIENTO Y REMOCION DE LOS DIRECTORES

. " ¢ ) ‘ r
95, La Comparfiia, mediante resolucién ordinaria, podrd nombrar a cualquier

persona para que sea Director, y de igual manera podra remover a cualquier Director y
de \gual manera podra nombrar a otra persona en vez de él’

96.  En cualquier momento y penédicamente los D:rectores tendra la facultad de
nombrar a cualquier persona para que sea Dlrector ya-sea para llenar una vacante
ocasmnal 0 como adicidén al nimero de Dlrectores existentes, pero de manera tal que .
el nimero total de Directores (excluyendo los Directores Alternos) en ningin momento

podra exceder el nimero fijado de conformidad con esta Escntura.
PRESUNCION DE ASENTIMIENTO

97. Se presumira que un Director de la_Compaiiia que esté presente en una
reunidn del Directorio en la que se adopta cualquier acto con respecto a cualquier o
asunto de {a Compania, ha aceptado dicho acto, a menos que se haga constar su
desacuerdo en el acta de la reunién, o a menos que entregue su desacuerdo por :
escrito a la persona que actia como Secretano de la reunién antes de que ésta
termine, 0 @ menos que envie su desacuerdo por correo registrado a esa persona
inmediatamente después de que se clerre la reunidon El derecho a disentir no se

aplicara a un Director que hubiera votado a favor de la toma de dicha accién

SELLO

38 (a) S los Directores asi lo determinan, la Compafiia podra tener un sello
que, con sujecién al parrafo (c) de este Articulo, solamente se podra usar con
autorizacion de los Directores o de un comité de Directores autorizado por los

B _ LT T . e ““?» T e e
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(b) La Compafila podra tener, para usarlo en cualquier lugar o lugares fuera T
de las Islas Cayman, un duplicado del sello o sellos, cada uno de los cuales sera un
facsimil del sello de la Compaiiia y, si los Directores asi lo determinan, se podra afnadir

en el sello el nombre de cada lugar en donde habra de ser usado

(c) Un Director, Secretano u otro functonaro o representante o mandatarno, -
sin necesidad de otra autonzacion de los Directores, podran colocar el sello de la °
Compaiiia sobre su firma en cualquier docgmento de la Companfia que debe ser ' *
autenticado por éi bajo el sello, o nscrnito en el Registro de Comparias de las Islas
Cayman, o en cualquier otro lugar

FUNCIONARIOS

eu

98 l.a Compaiiia podré tener un Presidente, un Secretarno o Secretario-Tesorero
nombrados por los Directores quienes, periodicamente, tambien podran nombrar otros
funcionanos segln fo consideren necesario, todo ello de acuerdo a los terminos,
remuneraciones y cumplimiento de deberes ¥ con sujecidn a las estipulaciones sobre

descalificacién y remocidn que los Directores prescriban periodicamente,

¢ DIVIDENDQCS, DISTRIBUCIONES Y RESERVA h

-

100. Con sujecién a la Ley, los Directores periddicamente podran declarar
dlwgiendos (mcluyendé dividendos provisorios) y distribuciones sobre las acciones en .
circulacion de la Compaiiia, y podran autorizar su pago con los fondos de la Compaiiia
legalmente disponibles para ello

101  Antes de declarar cualquier dividendo o distribucion, los Directores podran

separar las sumas que consideren adecuadas como reserva o reservas, las que, a a
discrecidn de los Directores, seran aplicables para cualquier propésito de la Compaiiia s
y, hasta aplicarlas, y con igual discrecionalidad, podran emplearse en los negocios de . ‘
la Compaiia

102  Ningun dividendo o distribuciéon sera pagadero excepto que con las utiidades

de la Compaiiia, realizadas o no realizadas, o con la cuenta de premios de acciones, 0
en la forma que permita la Ley

103  Con sujecion a los derechos de personas, si las hublere, sobre acciones con

derechos especiales para dividendos o distnbuuonests\ se van a declarar dividendos
/

N4
o distribuciones sobre una clase de acciones, se los »agara de conformidad con loy/ &/

)
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fecha de registro para dicho dividendo o distnibucién, conforme se determine de
acuerdo a esta Escnitura, pero ninguna cantidad pagada o acreditada por una accién

antes de un requerimiento de pago podra, para los propositos de este Articulo, ser
tratada como pagada con relacion a esa accion

104 De cualquier dividendo o distnibucion pagaderos a cualquier accionista, los
Directores podran descontar todas las sumas de dinero (si las hubiere) que el
_acclonusta debe pagar a la Companla debido a requenmientos de pago, o por cualquner
- $8trodmotivo. ¥+ :&

kS

105  Los Directores podran declarar que cualquner dividendo o distribucién se pague

en todo o en parte mediante reparto de actxvos especificos y, en particular, mediante
acclones pagadas obhgﬁcxones 0 acciones no redimibles de cualguier otra compaiiia,
oenunao mas de esas formas, y cuando surja alguna dificultad con respecto a dlcha
distnbucién, los Dnrectores podran resolveria en la forma que consnderen convemente

" e Pt

Y especxalmente podran emitir titulos fraccionados y establecer el valor para la

distnbucidn de esos activos especificos o cuqlqmer parte de ellos, y podran dgtermlgar
que se efectlien pagos en efectivo a cualquier accionista luego del pago del valor
establecido conel fin de conciliar los derechos de todos los accionistas, Yy podran
entregar tales activos especificos a fiducianos segin los Directores consideren
conveniente ' g )

106 Cualquier dividendo, distribucion, intereses u otros dineros pagaderos en
efectivo con respecto de acciones podrén ser pagados mediante cheque u orden de
pago enviado por correo, dingido a la direccidn registrada del titular o, en caso de
titulares conuntos, al titular cuyo nombre aparece en primer lugar en el hbro de
accionistas, o a la persona y a la direccion que el titular o los titulares conjuntos
hubtesen indicado por escrito Todo cheque u orden de pago sera pagadero a la orden
de la persona a la cual se lo envia Uno o0 dos ¢ mas de los titulares conjuntos podran
dar recibos validos por cualquier dividendo, bono u otros dineros pagaderos con

respecto de la accién que ellos tengan como titulares conjuntos
107  Ningun dividendo o distribucion devengara intereses en contra de la Compariia

g CAPITALIZACION

i
108 Por rec ndacion de los Directores mediante resolucion ordinar
Comparnila podr&} autorizar a los Directores que capitalicen cualquier

aparezca en ‘el credito de”cualquiera de las cuentas de reserva.de |
: j

—y Tl e e e e ——— - -
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(incluso la cuenta de premios para acciones y el fondo de reserva para redencion de
capttal), o cualquier suma que aparezca en el crédito de la cuenta de pérdidas y
ganancias, o que de cualquier otro modo esté disponible para distribucién, y asignar
dicha suma a los accionistas en las proporciones en las que dicha suma hubiese sido
divisible entre ellos st se hubiera tratado de un reparto de utiidades en forma de
dividendos, y a aplicar dicha suma en su nombre para pagar la totalidad de acciones
no emitidas para asignacion y distnbucidn, y acreditadas como totalmente pagadas
paray entre ellos, en la proporcién antedicha. En ese caso, los Directores haran togos
los actos'y cosas requendos para dar efecto a dicha capitalizactdn, con plerﬁ;s
pode}es para hacer las provisiones qize consideren convenientes en el caso de
acciones distnibuibles en fracciones (incluso prowsnones segun las cuales el beneficio
de derechos fraccionados es para Ia Compama en vez de los accionistas en cuestidn)
Los Directores podran autonzar a cualquner persona para que, en nombre de todos los
accionistas interesados, celebre un ~acuerdo con la Compaiiia estlpulando dicha

capitalizacién y los asuntos re!acxonados con ella,- -y cualquier acuerdo celebrado de
»—»¢-~ B e

[V S S R .,,_. -, .;_N

conformldad con esa autorlzaCIon sera efectlvo Y. vmculante para todas las personas

!

correspondientes. A R
LIBROS DE CONTABRL!DAD T et
\,r*« S LE L : . ’
109 Los Direclores haran que se lleve hbros de contabilidad adecuados con

\ ~

respecto de lo siguiente ' . . :

(a) todas las sumas de dinero redbndas y gastadas por la Compaiiia, y los

asuntos con respecto a los cuales tiene lugar el recibo o gasto,

(b) todas las ventas y compras de bienes por la Compaiiia,

e

(c) los activos y pasivos de la Compaiiia

No se considerara que se mantienen libros adecuados si no son libros de contabihidad
necesarios para dar una visién veridica y justa de la situacion de los asuntos de la

Compaiiia y para explicar sus transacciones

110

en qué momento y lugar y bajo cudles condiciones o regulaciones se abriran las

Penoédicamente, los Directores determinaran si es que y hasta en qué medida y

cuentas y libros de la Compafiia para ser inspeccionados por los accionistas que no

son Directores, y ningun- accionista (que no sea Director) gendré derecho a

OO(/
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inspeccionar ninguna cuenta o documento de la Compaiiia, con excepcion de lo que

permite la Ley o conforme lo autoricen los Directores o la Compaiiia en junta general

111 Periodicamente, los Directores haran que se prepare y se presente a la
Compaiiia, en junta general, las cuentas de pérdidas y ganancias, balances generales,

cuentas de grupo (st las hubtere) y los demas informes y cuentas exigidos por ley

.

AUDITORIA »

[ 1
)

112  En cualquier Junta General Anual, la Compariia pddré nombrar un Auditor o

Auditores para la Compania, quienes permaneceran en sus cargos hasta la siguiente

Junta General Anual, y podra fijar su remuneracion

-

113  Antes de la pnmera Junta General Anual, los Directores podran nombrar un

Auditor o Auditores para la Compariia, quienes permaneceran en sus cargos hasta la

. _pnmera Junta General Anual, a menos que fueran previamente removidos mediante

resolucion ordinana de los acclonistas enjunta general, en €uyo caso los accionistas
‘presentes en esa junta podran nombrar Auditores Los Directores podran llenar una
vacante ocastonal en el cargo de Auditor, pero mientras confinia esa vacante el
Auditor o Auditores que contintan en sus cargos podran actuar La remuneracion de
cualquier Auditor nombrado por los Directores de conformidad con este Articulo podra
ser fijada por los Directores

114 Todo Auditor de la Compafiia tendra acceso en todo momento a los libros y
cuentas y comprobantes de la Compaiiia, y tendra derecho a pedir a los Directores y
Funcionarios de la Compafiia la informacion y explicaciones que sean necesarias para

el cumplimiento de sus deberes como auditores

115 En la siguiente Junta General Anual despues de su nombramiento, y en
cualquier otro momento mientras duren sus funciones, y a pedido de los Directores o
de cualquier junta general de los accionistas, los Auditores presentaran un informe

sobre las cuentas de la Compaiiia durante el gjercicio de sus funciones

NOTIFICACIONES

116  Las notificaciones seran por escnto y podran ser dadas por la Compafiia a

cualquier acclonista, ya sea personalmente o enviandolas por correo, cable, télex o
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117 (a) Cuando una notificacidon se envia por correo, se considerara que la
notificacidn ha sido entregada si se envia una carta con la direccion correcta y porte

prepagado junto con la notificacion, y se considerara que ha sido efectuada a la
expiracion de sesenta horas después de que la carta ha sido depositada en el correo

(b) Cuando una natificactdn se envia por cable, télex o telecopiadora, se i
considerara que la notificacion ha sido entregada al dingirla y enviarla a través de una ¢

. 4 . .
organizacion trasmisora, y se considerara que es efectuada en el dia en que se la
envia, como se ha indicado. -

118  La Compaiiia podra enviar una notificacion a los titulares conjuntos registrados
de una accién dando la notificacién a aquel cuyo nombre aparece en primer lugar en el

registro de accionistas con respecto de dicha accion.

- v

119 La Com'paﬁl’a podra dar una notificacién a la persona o personas de quienes la
) Comﬁaﬁiaf':tiérie' conocimiento que tienen derecho a una accién o acciones como
consecuencia del fallecimiento o bancarrota de un accionista, enviando la notificacion
por correo, como se ha dicho anteriormente, en una carta pre-pagada dingida a ellos
por su nombre o con el titulo de representantes de la persona fallecida, o como ”
sindicos en la bancarrota o con cualquier otra descripcidén semejante, a la direccidn IR
indicada para ese objeto por las personas que aleguen tener ese derecho o, a opciéon

de la Compaiiia, enviando la notificaciéon en cudlquier forma en que hubiese sido dada *
st no hubierae ocurrdo el fallecimiento o la bancarrota

120 Las notificaciones para convocar a las juntas generales se daran en cualquiera
de las formas arnba descritas

(a) a toda persona que aparece como accioonista en el registro de -
accionistas hasta la fecha de registro para la junta en cuestidn, excepto que, en el
caso de titulares conjuntos, la notificacidn serd suficiente si se la da aquel cuyo

nombre aparece en pnmer lugar en el registro de accionistas, -

(b) a toda persona a la cual la propiedad de una accidn le corresponde por
el hecho de ser el representante legal personal o sindico en la bancarrota de un

accionista registrado, cuando ese accionista hublera tenido derecho & recibir

notificacion de la convocatoria a la reunidén st no hubiera ocurndo su fallecimiento o
- _ 7

. - - )
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ninguna otra persona tendra derecho a recibir notificaciones con convocatorias a
juntas generales

LIQUIDACION

121 Si la Compaiiia se liquida, el Liguidador, mediante sancion de una resolucion
especial de la Compafia y cualquier otra sancidn exigida por la Ley, podra distnibuir
entre los accionistas, en dinero o en especie, la totalidad o cualquier parte de los
activos de la Compariia (ya sea que consistan de bienes de la misma clase o no) vy,
para dicho proposito, podra determinar el valor que el Liquidador considere justo para -
cualquier bien que vaya a distribuirse como se ha dicho, y podra determinar cémo la
distribucion se llevard a cabo entre los accionistas o entre diferentes clases de
accionistas Con igual sancién, el Liguidador podra entregar la totaiidad o cualquier
parte de los activos a fiduciarios en fideicomisos para beneficio de los contnbuyentes .
para el pago de la liquidacidn que el Liquidador, con igual sancién, cons&c}ére*
conveniente, pero en forma tal que ningin accionista se vera obligado a aceptar.

accilones u otros valores sobre los cuales existe algin gravamen ooy

122  Sila Compafiia se liquida, o si los activos disponibles para distribucion entre“fos '
accionistas son insuficientes para rembolsar la totalidad del capital pagado, los activos

seran distribuidos en forma tal, y tan cercanamente a ello como sea postble, que las
pérdidas sean asumidas por los accionistas en proporcion al capital pagado, o que *
debiera ser pagado, al inicio de la liquidacion sobre las acciones que respectivamente <
tengan ellos Y st en una hiquidacion los activas disponibles para distribucion entre los
accionistas son mas que suficientes para rembolsar la totalidad del capital pagado al

inicio de la hiquidacién, el exceso se distribuird entre los acclonistas en proporcion al

capital pagado al imicio de la hquidacidn sobre las acciones que respectivamente
tengan ellos Este Articulo sera sin perjuicio de los derechos de los titulares de

acciones emitidas bajo términos y condiciones especiales -

INDEMNIZACION :

123 Los Drrectores y Funcionanos de la Compafiia asi como cualquier fiduciario
que estuviera actuando con relacion a cualquiera de los asuntos de la Compafiia, y
sus herederos, albaceas, administradores vy representantes personales,

respectivamente, seran indemnizados cun los activos de la Compaiiia por y contra

toda accion, proceso costas, cargos perdldas dafios y perjuicios y gastos que ellos,

2,
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excepto lo que pudieran incurrir debido a o por causa de su propla negligencia culposa
o falta, y ningn Director, Funcionario o fiduciario sera responsable de los actos,
recibos, negligencias o culpas de cualquier otro Director, Funcionario o fiduciario, o por
unirse en cualquier recibo por motivos de conformidad o por la solvencia u honestidad
de cualquier banquero u otras personas a quienes se pudieran entregar o depositar
dineros o efectos de propiedad de la Compafia para custodia, o por cualquier
insuficiencia de cualquier garantia sobre la cual los dineros de la Compariia se
pudieran invertir, 0 por cualquier otra pérdida o dafio debido a cualquiera de esas
causas, o que pudieran ocurrir en o debido al desempefio de su cargo o del
fideicomiso, a menos que ello ocurra debido a la negligencia culposa o falta de dicho
Director, Funcionario o fiduciario .

EJERCICIO FISCAL

124 A menos que los Directores lo prescriban de otro modo, el gjercicio fiscal de la

Compaiiia terminara el 31 de dlmenjbre de cada afio vy, después del afio de su_

constitucién, comenzara el 1 de enero de cada arfio

ENMIENDAS A LA ESCRITURA

125 Con sujecién a la Ley, en cualquier momento y periddicamente la Compania

podra enmendar esta escritura, en todo o en parte, mediante resolucidn especial

TRANSFERENCIA A MODO DE CONTINUACION

126 Si la Compania es exenta, como se define en la Ley, con sujecién a las
estipulaciones de la Ley y con la aprobacion de una resolucion especial, la Compariia
tendra la facultad de registrarse a modo de continuacion como persona juridica de
conformidad con las leyes de cualquier jurisdiccion fuera de las Islas Cayman, y de

cancelar su registro en las Islas Cayman
FECHADO el 11 de enero de 2005

(firma) legible

Tndent Nominees (Cayman) Ltd
(persona juridica)

P O Box 847GT, Grand Cayman

(firma) llegible )
Testigo de la firma que antecede
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Yo, Joy A Rankine, Registradora de Compariias Asistente en y para las Islas Cayman,
por medio de este instrumento certifico que ésta es una copia veridica y correcta de la

escritura de Constitucion de esta Compaiiia, debidamente constituida el 11 de enero

de 2005
: . (firma) J A. Rankine
P Registradora de Compaiiias Asistente
L (SELLO DEL REGISTRO DE COMPANIAS - ISLAS CAYMAN - EXENTO)

Maria Cecilia Mera. -
Traductora )
C 1. 170498434-1
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO [ -
QUITO - ECUADOR Vg .

DILIGENCIA DE RECONCIMIENTO DE FIRMA

ANTE MI, DOCTOR RAMIRO DAVILA SHLVA, NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO DEL :
CANTON QUITO, COMPARECE LA SENORA MARIA CECILIA MERA PONCE, PORTADORA e
DE LA CEDULA DE IUDADANIA NUMERO 170498434-1, POR SUS PROPIOS Y PERSONALES P
DERECHOS LA COMPARECIENTE ES DE NACIONALIDAD ECUATORIANA, MAYOR DE v
EDAD, DE ESTADO CIVIL CASADA, QUIEN DECLARA CONOCER EL IDIOMA INGLES Y EL

IDIOMA CASTELLANO, DOMICILIADA Y RESIDENTE EN ESTA CIUDAD DE QUITO,

LEGALMENTE CAPAZ, A QUIEN DE CONOCER DOY FE, EN VIRTUD DE HABERME

PRESENTADO SU CEDULA DE CIUDADANIA, Y, EN M PRESENCIA, FIRMO EL

DOCUMENTO QUE ANTECEDE POR LO QUE CERTIFICO LA LEGALIDAD Y LEGITIMIDAD

DE SU FIRMA, ASIMISMO DECLARA LA COMPARECEINTE QUE EL DOCUEMINO QUE

ANTECEDE FUE TRADUCIDO POR ELLA, DEL IDIOMA INGLES AL CASTELLANO, Y FIRMA

CONMIGO EN UNIDAD DE ACTO DE TODO LO CUAL DOY FE - LA PRESENTE DILIGENCIA

SE REALIZA EN EJERCICIO DE LA ATRIBUCION QUE ME CONFIERE EL NUMERAL )

NOVNENO DEL ARTICULO DIECIOCHO DE LA LEY NOTARIAL - QUITO A 8 DE MARZO DE
2005

MARIA CECILIA MERA PONCE
TRADUCTORA
C C 170498434-1

“AL NOTARI

DOCTOR/ 1 DAVILA SILVA

b
NOTARIO TRAGESIMQ SEGUNDO DEL CANTO!
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NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA DE QUITQ
De acuerdo con I3 facultad prevista eh la Ley )
Notanal, doy fe que la FOTOCOPIA que anteceds
esgual al d to presentado ante mi

en 9 fopas ut)l (les) —
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RAZON DE PROTOCOLIZACION A PETICION DE PARTE I\TERESADW,‘J %“ ;

PROTOCOLIZO EN EL REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESE\JTE ~ -

= E

ANO, DE LA NOTARIA TRIGESIMA SEGUNDA —\CTUAL\/IE\ITE AMI CARGO
EL DOCUMENTO DE ESTABLECIMIENTO EN EL ECU»&DOR DE LA.
COMPANIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL ECUADOR” .Y, - DE\/L’\S
LEGALIZACIONES QUE ANTECEDEN, EN OCHENTA Y TRES (83) FOIAS

MIL CINCO

e T T S

SE PROTOCOLIZO ANTE Mi, EN FE DE ELLO CONFIERO ESTA PR}IMERA COP]IA
CERTIFICADA, DEL’ ILOS 'DOCUMENTOS RELATIVOS A]L ESTABLECIMIENIO “
EN EL ECUADOR DE LA COMPANIA EXTRANJERA TE]IKOKU OIL ]ECUADOR,~~ £
DEBIDAMENTE FIRMADA Y SELLADA, EN QUITO, A OCHO DE MARZO ]D]E DOZS

MIL CINCO
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO
QUITO ECUADOR

RAZON MEDIANTE RESOLUCION NUMERO 05.Q.1J. 1090, DE 16 DE MARZO DE
2005, DICTADA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, SE RESUELVE:
CALIFICAR DE SUFICIENTES LOS DOCUMENTOS OTORGADOS EN EL
EXTERIOR; Y, AUTORIZAR EL ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL EN EL
ECUADOR A LA COMPANIA EXTRANJERA TEIKOKU OIL ECUADOR; Y,
CALIFICAR DE SUFICIENTE EL PODER OTORGADO A FAVOR DE LA
COMPANIA PBP REPRESENTACIONES CIA. LTDA., EN CUMPLIMIENTO A LO
DISPUESTO EN EL ARTICULO SEGUNDO DE LA MENCIONADA RESOLUCION, DE
ESTE PARTICULAR, TOME NOTA AL MARGEN DE LAS RESPECTIVAS
ESCRITURAS MATRICES DE LAS PROTOCOLIZACIONES DE FECHASR
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REGISTRO MERCANTIL
DEL CANTON QUITO

e

TR E TR OO

ZON: Con esta fecha queda nscrito el presente documento y la resolucién numero 05.Q.1J.
MIL NOVENTA del Sefior INTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO de 16 de
marzo del 2 005, bajo el namero 020 del Registro Industnial, Tomo 37 - Se tomé nota al
margen de la inscripcidn numero 147 del Registro Mercantil de veinticuatro de enero de mul
novecientos noventa y cuatro, a fs 317 vta, Tomo 125 - Quedan archivadas la SEGUNDA
copia certificada de la Protocolizacién efectuada el ocho de marzo del dos mil cinco y la
SEPTIMA copa certificada de la Protocolizacién efectuada el diez de marzo del dos mul
cinco, ante el Notario TRIGESIMO SEGUNDO del Distnito Metropolitano de Quito, DR.
RAMIRO DAVILA SILVA, que co g@@&;ﬁ@&@%mw%;os referentes a la autorizacidn del

ESTABLECIMIENTO D}E UQ L en é~Eguador de la Compaiiia extranjera
"TEIKOKU OIL ECU deﬁ ﬂ% tgado ~axfavor de la Compaiifa “PBP
R]EPRES]ENTACHONE CEA@T%J'{@%:&:;}Q unfextxayct %i.;a conservarlo por seis
meses, segun lo orde 4l Le“y, sEgﬁa 0 meﬂi{ 14.- Se asi cumplimiento a lo
dispuesto en el A\R ]I @ @ @b@dax CSOhﬁ:lO de conformidad a lo
establecido en el Dé reto“«733y e 22 de agggg de 19?5 puﬁi\ca&;en e“}s Registro Oficial 878

de 29 de agosto de?mj@xo afio - Se an *elfRepertono baj,@ elmumero 010554 - Quito, a
tremta y uno de ma‘rzgfg*él a.gm dos rmf”e&%g/’%@b * ]
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Repiiblica del Ecuador _
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

RESOLUCION No osiadd#r 1 000 |

JOSE ANIBAL CORDOVA CALDERON
INTENDENTE DE COMPANIAS DE QUITO

CONSIDERANDO

QUE se han presentado a este Despacho tres testimonios de las protocolizaciones (Z
efectuadas ante el Notario Trigésimo Segundo del Distrito Metropohtano de Quito de 8 y 10 d
marzo del 2005, respectivamente, que contienen los documentos exigidos por el articulo 415 de |
Ley de Compainiias, previo al establecimiento de la sucursal en el Ecuador, de la compania extrunjer
TEIKOKU OIL ECUADOR de nacionalidad Islas Cayman

QUE la Regla Décima Octava del Art 7 del Cédigo Civil dispone “En todo contrato <
entenderan incorporadas las Leyes vigentes al tiempo de su celebracién ”

QUE la Direccion Juridica de Tramites Especiales, mediante Memorando N
SC IJ DJCPTE 2005 100 de 15 de marzo del 2005, ha emitido informe favorable sobre la suficienc
de los documentos presentados,

& EN ejercicio de sus atribuciones conferidas mediante Resolucion No ADM 03084 de 26 ¢
marzo del 2003,
RESUELVE

ARTICULO PRIMERO - CALIFICAR de suficientes los documentos otorgados en el exterior,
autonizar el establecimiento de la sucursal en el Ecuador a la companfia extranjera TEIKOKU O
ECUADOR, con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatoriana
y, calificar de suficiente el Poder otorgado a favor de la compania PBP REPRESENTACIONES Ci,
LTDA , de nacionalidad ecuatoriana

ARTICULO SEGUNDO - DISPONER a) Que el Notario Trigésimo Segundo del Distrito Metropolitar
de Quito, tome nota del contenido de esta Resolucidén al margen de las indicadas protocolizacione
(2), de 8 y 10 de marzo del 2005 , respectivamente, b) Que el Registrador Mercantil del Distri
Metropolitano de Quito, inscriba los documentos constantes en las protocolizaciones refendas y es
Resolucion, y, ¢) Que dichos funcionarios sienten las razones respectivas

Las actividades de la compafiia extranjera TEIKOKU OIL ECUADOR en ningun caso se cumplirdn

través de la ejecucion de actos o la celebracion de contratos regulados por la Ley de Consultoria, Lt

de Mercado de Valores, Ley General de Seguros y Ley General de Instituciones del Sisten

Financiero, puesto que, de acuerdo con la Regla Décimo Octava del Art 7 del Codigo Civil, a tals

actos y contratos no se extiende la autorizacion para operar en el Ecuador que por esta resoluci
e concede a dicha compania

ARTICULO TERCERO - DISPONER que en la Direccion Nacional de Hidrocarburos del Ministerio «
nergia y Minas, se inscriba la escntura y esta Resolucion Se sentara razén de esta inscripcidn
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Repiiblica del Ecuador B
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

&b 1090 Hanoes?y

ARTICULO CUARTO - DISPONER que se publique , por una vez, en uno de los periédicos de mayor
circulacion en el Distrito Metropofitano de Quito, el texto integro del Poder con las razones
correspondientes y un extracto de los documentos constantes en las protocolizaciones antes
referidas

CUMPLIDO lo antenor, remitase a este Despacho copia certificada de cada una de las
protocolizaciones referidas

COMUNIQUESE - DADA y firmada en el Distrito Mejropolitano de Quito  § § MAR 2005

h)

DR JOSKE ANIBAL CORDOVA CALDERON

mfc
6488

‘ Con esta fecha queda RNSCRITA %m
sents Resolucidn, bajd et N2____ 37{:
del REBISTRD s;mm'm,rpmo... =
se g4 asi cumpimiento & {o dispuestoenia
misma, de confomédéad alo e;tih{gx?g Tegi

oto 703 del 22 o 4 o8t 3

z‘ug‘jgé.?: g1 gl FLagsio Chua §78 dol 28

de Agesto del mismo aroG

Quito, agﬁ_.

i/
Or. RAUL GAYEGR GECAIRA

3 L
REGISTRADOR MERCA
DEL CANTON QUITO
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DOCTOR RAMIRO DAVILA SILVA
NOTARIO TRIGESIMO SEGUNDO
QUITO - ECUADOR

RAZON DE PROTOCOLIZACION A PETICION DE LA PARTE INTERESADA, PROTOCOLIZO EN EL
REGISTRO DE ESCRITURAS PUBLICAS DEL PRESENTE ANO, DE LA NOTARIA TRIGESIMA
SEGUNDA, ACTUALMENTE A MI CARGO, LA PROTOCOLIZACION DE DOCUMENTOS
RELATIVOS AL ESTABLECIENTO DE LA SUCURSAL EN EL ECUADOR DE LA COMPANIA
TEIKOKU OIL ECUADOR INCLUIDO EL PODER GENERAL OTORGADO A FAVOR DE PBP
REPRESENTACIONES CIA. LTDA. CON SU RESPECTIVA RAZON DE INSCRIPCION EN EL
REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON QUITO, JUNTO CON UN EJEMPLAR DE LA
RESOLUCION NUMERO Q IJ 1090 EMITIDA POR EL SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS DE

QUITO, EL 16 DE MARZO DEL ANO 2605 CONSTANTE EN SESENTA Y UN (61) FOJAS UTILES Y

EN ESTA MISMA FECHA.- QUITO, A 1 DE ABRIL DEL ANO 2005

EL TARI

DOCTO R r“
NOTARIO TRIG
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Repubhca del Ecuador

- RAZON: Siento pbr ‘tal, los documentos inherentes a la autorizacién del

Establecimiento de una Sucursal en el Ecuador de la Compafiia extranjera “TEIKOKU

OIL ECUADOR” y del PODER otorgado a favor de la Compafiia “PBP

REPRESENTACIONES CIA. LTDA.”, protocolizadas ante la Notaria Trigésima
Segunda del Distrito Metropolitano de Quito el 8 y 10 de marzo del 2005 y la
Resolucion No. 05.Q.1J.1090 emitido por el Intendente de Compaiiias de Quito el 16 de

‘marzo del 2005, inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 20, Tomo 37 el 31 de

marzo - del 2005, queda.inscrita en el Registro de Hidrocarburos en fecha seis de abril

- del dos mil cinco a folios 0000588 al 0000702. -Certifico

Quito, 6 de abril del 2005 )

s

COORDINADO E TRAMITES DE INMCCION S s

Juan Le6n Mera y Orellana Esqulna Ed.MOP 5°. Piso — Quito Ecuador PBX (593) 2 550.041 ~ (593) 2 550.018
menergia@andinanet.net

6000058




