TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Teikoku Oil Ecuador, compania extranjera
domiciliada las Islas Cayman, la cual a su vez es una subsidiaria de Teikoku Oil Co. Ltd., sociedad de
nacionalidad japonesa que opera en varias partes del mundo. Su actividad principal es la exploracién y
explotacién petrolera.

El 30 de septiembre de 2008, Teikoku Oil Ecuador present6 al Ministerio de Minas y Petréleos
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables) una comunicacion en la que informa de la
fusion por absorcion de su Casa Matriz Teikoku Oil Co. Ltd. con la Compania Inpex Corporation que se
constituye a partir de esa fecha en la casa matriz de la Sucursal.

El objeto social de la Sucursal es principalmente la exploracion y explotacion, operacion, rehabilitaciéon y
mantenimiento de campos petroleros, actividad que ejercia a través del Consorcio Petrolero Bloque 18.
La Administracién del Consorcio Bloque 18 en el que la Sucursal figura como socia, actualmente contintia
realizando las gestiones necesarias para recuperar del Estado Ecuatoriano el monto equivalente a las
inversiones no amortizadas originado por la terminacién anticipada del contrato.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, han sido emitidos con la
autorizacién y aprobacion definitiva del Representante Legal con fecha 20 de julio de 2016.

Situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2015, la Sucursal registra una pérdida neta de US$1,257,062 (2014: US$840,345),
con la cual las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2015 totalizan US$56,249,487 (2014:
US$54,992,425). Dicho volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales
vigentes en Ecuador y constituye una causal de disoluciéon de la Sucursal, a menos que su casa Matriz
proponga alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compaiias. Teikoku Oil
Ecuador - Head Office ha confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda
requerir la Sucursal para continuar operando como una empresa en marcha.

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER2005-0437, publicada en el Registro
Oficial No. 110 del 23 de septiembre de 2005, se normaron los procedimientos para el camplimiento de las
normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorcios que mantienen
contratos para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos. Esta resolucion (derogada el 28 de
diciembre de 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la normativa tributaria) establecio
que los consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus socios o
asociados. En cumplimiento de estas disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de marzo
de 2006, el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), autoriz6 la conformaciéon del Consorcio Bloque 18, en el cual 1a Sucursal actualmente es
socia con el 40%.

El Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de fecha 9 de abril de 2001, aprob6 que Ecuadortle
S.A. sea la operadora en el Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos
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del Bloque 18; y el 14 de noviembre de 2002 se firmoé el Convenio de Operacién Conjunta, en el que se
nombro a Ecuadortle S.A. oficialmente como operador del Bloque 18.

Contrato de participacién - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (originalmente Amoco Ecuador B.V., el cual mediante varias
operaciones cedi6 sus derechos a las compaiias que actualmente integran el Consorcio), firmé un
Contrato de Participacion para la Exploraciéon y Explotacion de Hidrocarburos del Bloque 18 ubicado
en la Region Amazodnica del Ecuador en un area de 200,000 hectéareas.

El Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprob6 los términos del Convenio de
Explotacion Unificada del Campo Unificado Palo Azul. El 18 de diciembre de 2002, se aprobd el Plan de
desarrollo del yacimiento comtin Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periodo de explotacidn, el
cual tenia una duracién de 20 afios.

Hasta el 27 de octubre de 2008 Ecuadortlc S.A. mantenia un 70% de participacion en el Consorcio;
porcentaje que se fijé posterior a la cesion de derechos y obligaciones que hicieran a su favor Cayman
International Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabi S.A., la cual fue autorizada
por el Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables)
con fecha 9 de abril de 2001.

El 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Puablica se celebro el "Contrato de Cesion de Derechos y
Obligaciones", mediante el cual Ecuadortlc S.A. cedi6 y transfirié a Teikoku Oil Ecuador (Sucursal
Ecuador), el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para la
Exploracién de Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo del Bloque 18 y el Convenio de Operacion
de Explotacion Unificada del Yacimiento Comin Hollin del Campo Palo Azul. Posterior a esta
transferencia, las participaciones en el Consorcio quedaron de la siguiente manera:

Participacién
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
Ecuadortlc S.A. 30%
Cayman International Exploration Company (Sucursal Ecuador) 18%
Petromanabi S.A. 12%

Con fecha 31 de octubre de 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de Participacion
para la Exploracion de Hidrocarburos y Explotacién de Petréleo Crudo en el Bloque 18 del mapa catastral
Petrolero Ecuatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio Operacional de Explotacién Unificada
del Yacimiento Comtin Hollin en el Campo Palo Azul. Estos convenios fueron suscritos entre Ecuadortlc S.A,
Cayman International Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador, Petromanabi S.A., Teikoku Oil
Ecuador- Sucursal Ecuador y la Empresa Estatal Petroleos del Ecuador - Petroecuador (actualmente
Empresa Ptblica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador).

Terminacién del contrato
Con fecha 27 de julio de 2010, se public6 en el Registro Oficial la reforma a la Ley de Hidrocarburos, que

establecio, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes del 24 de
noviembre del 2010.
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Como resultado del proceso de negociacion antes mencionado, el Consorcio Bloque 18 decidi6 no aceptar la
propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18 y en el
Campo Unificado Palo Azul. En consecuencia, mediante Resolucion No. 285 de fecha 25 de noviembre de
2010, la Secretaria de Hidrocarburos notific6 a Ecuadortlc S.A. la terminacion del Contrato y Convenio antes
indicados y encargb a Petroamazonas EP el inicio y desarrollo del proceso de transiciéon operacional; entidad
que asumi6 a partir del 26 de noviembre de 2010 la operacién del bloque 18.

De acuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convenio modificatorios, el Estado
Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones no amortizadas al
cierre de cada ejercicio econ6mico actualizadas a una tasa de interés anual apropiada para este tipo de
proyectos en Ecuador, estableciéndose un plazo para que el Consorcio Bloque 18 y el Estado Ecuatoriano de
comun acuerdo determinen el valor de la liquidaci6n del contrato. A la fecha de emisién de los estados
financieros, el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el calculo de dicha actualizacién, pues la
Administracién considera que no es posible determinar con certeza la tasa a ser aplicada.

El 18 de marzo de 2011, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante Oficio No. 626, informo6 al Consorcio
Bloque 18 que se encontraba analizando y estructurando un marco normativo para determinar la liquidacion
de los contratos. Con fecha 11 de abril de 2011 el Consorcio Bloque 18, operadora del Consorcio, respondié
este oficio rechazando sus términos por no adecuarse al procedimiento para la determinacién del valor de
liquidacion establecido por las propias partes en los Contratos Modificatorios, el cual no puede ser
modificado unilateralmente. En este sentido, el Consorcio Bloque 18 comunic6 a la Secretaria de
Hidrocarburos que continuara dando curso al procedimiento contractual.

Con fecha 8 de diciembre de 2011, Ecuadortlc S.A. notific6 al Estado Ecuatoriano la existencia de una
controversia bajo los términos del Tratado para la Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones suscrito
entre la Repiblica Argentina y la Reptblica del Ecuador. Ello implica la apertura de un periodo de
negociaciones previo al inicio de un posible arbitraje.

Con fecha 21 de junio de 2013, no habiendo alcanzado un acuerdo con el Estado Ecuatoriano, Ecuadortlc
S.A., Cayman Internacional Exploration Company y Teikoku Oil Ecuador, (miembros del Consorcio
Petrolero Bloque 18), presentaron ante el Estado Ecuatoriano, una carta de notificacion de controversias, en
los términos de los Contratos Modificatorios manifestando su decisién de someter dicha controversia a un
arbitraje internacional, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional.

Posteriormente, el 26 de febrero de 2014, Ecuadortlc S.A., Cayman International Exploration Company S.A.
y Teikoku Oil Ecuador, siguiendo el proceso citado, presentaron una Notificaciéon de Arbitraje ante la
Reptblica del Ecuador, la Secretaria de Hidrocarburos y EP Petroecuador. De conformidad con el
Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional, los
arbitros de las partes han sido designados.

Siguiendo con el proceso, con fecha 4 de septiembre de 2014, los demandantes solicitaron a la Corte
Permanente de Arbitraje con sede en La Haya la designacién del Presidente del Tribunal Arbitral. Con fecha
6 de noviembre de 2014 la Corte Permanente de Arbitraje designé al Presidente del Tribunal Arbitral. Con
fecha 8 de enero de 2015 el Tribunal y las Partes mantuvieron la primera reunién procesal del arbitraje. Con
fecha 26 de marzo de 2015, el Tribunal Arbitral emiti6 el Acta de Constitucion y la orden Procesal namero 1.
Las demandadas presentaron una solicitud de bifurcacion del procedimiento arbitral con fecha 24 de agosto
de 2015. Los demandantes respondieron a la solicitud de bifurcacién del procedimiento arbitral de las
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demandadas y desistieron de sus reclamos contra la Secretaria de Hidrocarburos, quedando la Republica del
Ecuador y EP Petroecuador como tinicas demandadas, con fecha 14 de septiembre de 2015. Con fecha 13 de
octubre de 2015 el Tribunal emiti6 la Orden Procesal nimero 2, en la cual rechazo6 la solicitud de bifurcacién
de las demandadas. Las demandadas presentaran su Escrito de Contestaciéon de la demanda y objeciones a la
jurisdiccién del Tribunal el dia 21 de marzo de 2016.

Adicionalmente, a la fecha de emisi6n de los presentes estados financieros, la Sociedad se encuentra
realizando las gestiones necesarias con el objetivo de obtener del Estado Ecuatoriano y/o EP Petroecuador el
pago de la compensacion prevista en dichos contratos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Las politicas contables han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciéon de las politicas contables de la Sucursal.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado

con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:
NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicién de una participacion en una operacién conjunta "Acuerdos
. N 1de enero 2016
conjuntos”.
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas conlos métodos de depreciacion yamortizacion. lde enero 2016
NIC 16y41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biold gico) portadoras de frutos y lde enero 2016
suinclusion como parte delrubro "Propiedades, planta yequipo".
NIF 10 yNIC 28 Enmiendas relacionadas conla venta o la aportacién de bienes entre un inversorysuasociada o
. . lde enero 2016
negocio conjunto.
NIC 2 Enmi la inclusién del mé ! imonial ional (VPP 1
C 27 nmlenfi)a queltrata Qe a inclusion delmétodo de valor patrimonial proporcional ( )para la lde enero 2016
valoracion de inversiones.
NIF 4 Publicacion de lanorma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas". 1de enero 2016
NIF § Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1de enero 2016
NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de Id 2006
e enero
servicios ylas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
NIC 9 Mej larifi Imodo de determinarla tasa de des t a las obligaciones
6]01j3'8 que clarifican elmodo de determinarla tasa de descuento para las obligaciones por lde enero 2016
beneficios post-empleo.
NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacién reveleda en elreporte interino ylas
N . lde enero 2016
referencias incluidas en elmismo.
NIC 1 Enmiendas a la NIC |, revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregacion ysubtotales, notas

1d 2016
yOtros resultados integrales. € enero

NIF 10,[FRS 2 yNIC ~ Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparacién y

28 elaboracién de estados financieros consolidados yacerca de la opcion delmétodo delvalor 1de enero 2016
patrimonial proporcionalen entidades que no son entidades de inversion.

NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros ", version completa. lde enero 2018

NIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos conlos

1d 2018
clientes",esta norma reemplazard a la NIC 11y 18. ¢ enero

La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Reconocimiento de la participacion en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos y resultados de la operacién
conjunta que estan registrados de acuerdo a la participacién proporcional que mantiene la Sucursal
en el Consorcio Petrolero Bloque 18, segiin los convenios celebrados en la creacion del mismo y las
transacciones propias de la Sucursal. Para la determinacién de la participacion en el Consorcio, se han
considerado los tltimos estados financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos y las
operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible.

Clasificacion de saldos de corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo de la operacion de la Sucursal y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.
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2.4 Conversion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de Teikoku Oil Ecuador
(Sucursal Ecuador) se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion.

2.5 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambio en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, y son usados por la Sucursal en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

2.6 Activos y pasivos financieros
2.6.1.Clasificacion

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, méas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen a resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) cuentas y documentos por
cobrar y ii) otros pasivos financieros. La clasificaciéon depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en
el momento de reconocimiento inicial.

Cuentas y documentos por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por otras
cuentas por cobrar, compafiias relacionadas y otros activos. Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaciéon financiera por los proveedores y
companias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.6.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

2.7

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicién posterior -
a) Cuentasy documentos por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta las

siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los valores a recuperar del Estado
Ecuatoriano (Nota 7). Se registran a su valor nominal.

Otros activos: Se refiere a los depo6sitos en garantia - fondos restringidos que se han entregado como
colaterales para la emision de las garantias entregadas al Tribunal Fiscal por las impugnaciones
judiciales a las Actas de Determinacion de impuesto a la renta emitidas por el Servicio de Rentas
Internas. Se registran a su valor nominal.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Proveedores y companias relacionadas: Representadas principalmente por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio y fondos
recibidos de la Casa Matriz a ser pagados en cualquier momento. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas a los 30 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos por intereses. Los préstamos recibidos por casa matriz seran cancelados cuando el Estado
Ecuatoriano indemnice al Consorcio Petrolero Bloque 18 y a su vez ésta a sus socias.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién
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financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Provisiones

Una provision se reconoce cuando la Sucursal tiene una obligaciéon presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera pagar a
futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoraciéon actual del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y
la actualizacion financiera de las provisiones con Casa Matriz. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el
25% dependiendo del domicilio del accionista de 1a empresa.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Administracién de riesgos

La Administracién de la Sucursal es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administraciéon de riesgos de la Sucursal.
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Las politicas de administracion de riesgo de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cuamplimiento de los limites.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administraciéon de riesgo es apropiado respecto a los riesgos
a los que se enfrenta Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador). En el curso normal de sus operaciones la
Sucursal esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de los instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez comprende las dificultades de la Sucursal para cumplir con sus obligaciones, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Como se indica en la Nota 1, la Casa
Matriz ha confirmado su intencién de continuar sustentando financieramente a Teikoku Oil Ecuador

(Sucursal Ecuador) para permitirle cumplir con sus obligaciones cuando vencen.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Al 31 de diciembre de 2015 Menos de 1 Entre1y 2 Entre2y 5
Ao Afos Afios

Proveedoresy otras cuentas por pagar 1,953,333 - -

Compaiiias relacionadas 124,405,801 - -

Al 31 de diciembre de 2014

Proveedoresy otras cuentas por pagar 1,936,120 - -
Compaiiias relacionadas 123,740,801 - -
Administracién de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma, de

continuar como empresa en marcha hasta culminar el proceso de reversion y recuperacion del valor de
liquidaci6on mencionado en la Nota 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacioén se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014

Corriente No corriente Corriente

Nocorriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 55,200 - 583,176 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Otras cuentas por cobrar 70,801,446 - 70,842,840 -
Otros activos - 1,798,677 - 1,798,677
Total activos financieros 70,856,646 1,798,677 71,426,016 1,798,677
Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Proveedoresy otras cuentas por pagar 1,953,333 - 1,936,120 -
Compaifiias relacionadas 124,405,801 - 123,740,801 -
Total pasivos financieros 126,359,134 - 125,676,921 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015 2014
Arriendos 76,005 78,393
Comisiones 6,210 6,724
Gastos de viaje 32,906 34,629
Honorarios profesionales 607,293 375,938

Impuestosy contribuciones 32,300 -
Noémina 238,605 230,052
Otros gastos 163,242 130,591
Seguros 1,159 380
Servicios basicos 19,157 21,857
Suministrosy materiales 743 1,694
Suscripciones 443 457
Depreciaciones 2,364 2,050
1,180,427 882,765
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015 2014
Efectivo en cajay bancos 27,079 483,808
Operaciones overnight (1) 28,121 99,368
55,200 583,176

1)

Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) mantiene operaciones de overninght a través del Consorcio
Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia) a partir del 2011. El Consorcio
Petrolero Bloque 18, decidi6 que los fondos disponibles sean invertidos en el Banco Citibank New
York reconociendo una tasa de 0.08% promedio diario.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2015 201

Gobierno Ecuatoriano (1) 70,622,391 70,622,391
Cuentas por cobrar a ex-empleados (2) 1,576,502 1,576,502
Otros menores 179,055 220,449

72,377,948 72,419,342
(-) provisién para cuentas de dudosa recuperacion (1,576,502) (1,576,502)

70,801,446 70,842,840
(1) De acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del Contrato y Convenio modificatorio, el

(2

Estado Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones
no amortizadas al cierre de cada ejercicio econémico actualizadas a una tasa de interés anual
apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisiéon de los estados financieros,
el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el calculo de intereses por actualizacion,
pues la Administracion del operador del consorcio considera que no es posible determinar con
certeza la tasa de interés a ser aplicada.

El Consorcio Petrolero Bloque 18 firmd en el mes de marzo del 2009 un acuerdo transaccional con
los empleados de Skanska Ecuador S. A., Daimiecuador S. A. y Conclina S. A., por concepto de pago
del 15% de participacién de trabajadores en las utilidades de los afios 2006 y 2007. De la
cancelacion de esta obligacion se generd una cuenta a cobrar a ex-empleados por US$3,941,254. En
el afio 20009, la administracion del Consorcio constituyd una provisién para cuentas de dudosa
recuperacion con cargo a resultados por US$4,087,761, monto que incluye la cuenta por cobrar a los
ex-empleados. De estos montos, el 40% corresponde a la participacién que tiene la Sucursal en el
Consorcio.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

Compania relacionada Descripcion 2015 Z01
Teikoku Oil Ecuadoer - Head Office Soporte Financiero 665,000 -

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Cuentas por pagar
Teikoku Oil Ecuador - Head Office 124,405,801 123,740,801

Corresponden a aportes en efectivo recibidos a fin de cumplir con las obligaciones cash call solicitadas por
el Consorcio Bloque 18, de acuerdo a lo estipulado en el Joint Operating Agreement.

Los mismos no generan intereses y seran devueltos tan pronto como se llegue a un acuerdo de cobro con el
Estado Ecuatoriano.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados - aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compainias los ajustes de adopcién por primera vez
de las NIIF (US$6,805,737), se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada
“Aplicacion inicial de NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor s6lo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion
de la Sucursal.

CONTINGENCIAS
Impuesto a la Renta e ingresos extraordinarios, periodos 2002 - 2010

Ecuadortle S. A., como operadora del Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacién de
Hidrocarburos en el Bloque 18, fue notificada hasta la fecha de este informe por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con las Actas de determinacion definitivas, en relacién con sus declaraciones de impuesto
ala renta (IR) de los afios 2002 al 2010 y del impuesto a los ingresos extraordinarios (IIE) de los afnos
2008 al 2010, las determinaciones sefnaladas se encuentran impugnadas por la via judicial.
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. ‘Walor tatal
. . . . Fechade Impugnacidn aprosimadn a
notificacion ante Tribunal nagar (1)
Acta de determinacion 2002 ([R) Tr20070100005 02-feb-07 05-zep-07 EE1,000
Acta de determinacian 2003 (IR] 1720030100057 25-jul-03 27-feb-03 267,000
Acta de determinacidn 2004 (IR 1F200301004 25 17-rowe-03 15-dic-03 5112000
Acta de determinacion 2005 ([R) Tr20030100d 44 26-now-03 2d-dic-03 10,634,000
Acta de determinacian 2006 (IR] 1720100100254 26-ago-10 05-abr-11 3,542,000
Acta de determinacidn 2007 (IR 12010100217 28-now-11 T-jul-12 6.133.000
BActa definitiva
. 1720120100035 12tabr2012
Acta de determinacion 2005 [IR] Acta complementaria 07 Man 2013 05-abr-13 14,248,000
TTO12013RRECO1455E6
Aeta de determinacidn 2003 (1R) 1720130100073 09-abr-13 Z2-rnow-13 B, 753,000
Acta de determinacion 2010 (IR (4) 1720130100234 20-zep-13 M 4,335,000
Aicta de determinacidn 2005 (IE) 1720120100031 12-abr-12 27-nov-12 4,474,000
Heta de determinacidn 2003 (IE) 1720120100052 12-abr-12 ZT-row-12 3,287,000
Bt de determinacion 2070 [IE) 1TF20120100123 23-may-12 12-en=-13 3,156,000
Sancidn por Betenciones no Flesalucic
lizadas por el pago de wilidades EEEan
rea : Sancionatoria 23-ene-12 03-sep-12 2,518,000
aex trabajadares de Skanska, 1720120501404
Dlaimi v Concling, afios 2007 o 2008
Liquidacion de Anticipo de
Impuesto ala Benta del ejercicia 1720121300432 17-mar-12 28-now-12 135,000
201 (2)
Liquidacidn de Anticipo de
Impuesta ala Renta del ejercicio 1720131300245 Od-mar-13 E-oct-13 256,000
2012 (3

Acta de de‘e’mi['l“FT]':i'f‘” 20WETLC 1720140100313 10-row-14 05-dic-14 2,000
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(1)  Valor por pagar establecido en el acta de determinacion definitiva sin intereses de mora y sin el
recargo del 20%. Valores expresados al 100%.

Es criterio de los asesores legales que el resultado final de estos asuntos no pueda ser actualmente
determinado; consecuentemente, los estados financieros no incluyen provision alguna para el pasivo
adicional que podria resultar de estos asuntos, debido a que: i) la Administraciéon del Consorcio considera
que cuenta con argumentos de hecho y de derecho sélidos que le permitan sustentar su posicion ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal; y, ii) por el hecho de que las demandas de impugnacion se encuentran en
curso y por lo tanto su resolucién esta pendiente.

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH
(anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Bloque 18, ha sido auditada por este organismo hasta el ejercicio fiscal 2010. La
ARCH ha emitido los informes correspondientes de los exdmenes especiales a las inversiones de
produccion, costos, gastos de produccién, comercializacidn, transporte y almacenamiento.

El Consorcio ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Ministro de Energia y Minas
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables), el que a la fecha de este informe
Gnicamente se ha pronunciado con relacién a los anhos 2003 al 2006 y 2008 ratificando las objeciones,
por lo que el Consorcio ha presentado las respectivas demandas ante el Tribunal Contencioso
Administrativo, las que han sido admitidas a tramite y cuya resolucion est4 pendiente. Respecto al proceso
del ejercicio fiscal 2002, se recibi6 la providencia de apertura de prueba el 7 de enero de 2015y se
presentaron los documentos probatorios dentro del periodo correspondiente. En relacion a las demés
impugnaciones ain pendientes de resolucion en via administrativa es intencién del Consorcio proceder con
la correspondiente demanda judicial en caso de un resultado negativo.

A criterio de la administracién del Consorcio y de sus asesores legales existen suficientes argumentos
legales para soportar la posicién tomada y, es probable que el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo acepte las pretensiones del Consorcio.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinién de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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