TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresade en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Teikoku Ol Feuador (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Teikoku Oil Ecuador, compania extranjera
domiciliada las Islas Cayman, la cual a su vez es una subsidiaria de Teikoku Oil Co. Ltd., sociedad de
nacionalidad japonesa que opera en varias partes del mundo. Su actividad principal es la exploracion y
explotacion petrolera.

130 de septiembre de 2008, Teikoku Oil Ecuador presenté al Ministerio de Minas y Petroleos
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables) una comunicacion en fa que informade Ia
fusion por absorcidn de su Casa Matriz Teikoku OQil Co. Ltd,, con la Compania Inpex Corporation que s¢
constituye a partir de esa fecha en la casa matriz de la Sucursal.

Elobjeta social de la Sucursal es principalmente la exploracion y explotacién, operacion, rehabilitacion y
mantenimiento de campos petroleros, actividad que cjercia a través del Consorcio Petrolero Bloque 18,
La Administracion del Consoreio Bloque 18 en el que la Sueursal figura como socia, actualmente continia
realizando las gestiones necesarias para recuperar del Estado Ecuatoriano el monte equivalente a las
inversiones no amortizadas originado por la terminacion anticipada del contrato.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido emitidos con la
autorizacion y aprobacion definitiva del Representante Legal con fecha 1 de diciembre de 2015,

Situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2014, la Sucursal registra una pérdida neta de USS 840.345 (2013: USS24,184.563),
con la cual las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2014 totalizan USS54,992,.425 (2013
US854,152,080). Dicho volumen de pérdidas supera ¢l to maximo permitido por las normas legales
vigentes en Ecuador y constituye una causal de disolucion de la Sucursal, a menos que su casa Matriz
proponga alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Companfas. Su Casa Matriz
(Inpex Corporation) ha confirmado que continuard proporcionando el apoyo financiero que pueda
requerir la Sucursal para continuar operando como una empresa en marcha,

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER2005-0437, publicada en el Registro
Oficial No, 110 del 23 de septiembre de 2005, s¢ normaron los procedimientos para el complimiente de las
normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorcios que mantienen
contratos para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos. Esta resolucion (derogada el 28 de
diciembre de 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la normativa tributaria) estableeid
que los consorcios 0 asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus socios o
asocindos. En cumplimiento de estas disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de marzo
de 2006, el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), antorizo la conformacion del Consorcio Blogue 18, en el cual la Sucursal actualmente ¢s
sovia con el 40%.

El Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de fecha g de abril de 2001, aprobo que Ecuadortle
S.A. sea la operadora en el Contrato de Participacion para Ia Exploracion v Explotacion de Hidrocarburos



TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

del Bloque 18; y el 14 de noviembre de 2002 se firmd el Convenio de Operacion Conjunta, en el que se
nombnd a Ecuadortle S.A, oficialmente como operador del Bloque 18.

Contrato de participacion - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (originalmente Amoco Ecuador B.V., ¢l cual mediante varias
operaciones cedio sus derechos a las companias que actualmente integran ¢l Consorcio), firmé un
Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos del Blogque 18 de la
Region Amuzonica del Ecuador en un drea de 200,000 hectarens.

El Ministerio de Energia y Minas (actunlmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprobd los términos del Convenio de
Explotacion Unificada del Campo Unifieado Palo Azul. E118 de diciembre de 2002, se aprobé el Plan de
desarrollo del yacimiento comin Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periodo de explotacion, ol
cual tenia una duracion de 20 afos.

Hasta ¢l 27 de octubre de 2008 Ecuadortle S.A. mantenia un 70% de participacion en el Consorcio;
poreentaje que se fijé posterior a la cesion de derechos y obligaciones que hicieran a su favor Cayman
Internacional Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) v Petromanabi S.A., la cual fue autorizada
por el Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables)
con fecha g deabril de 2001,

El 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Piblica se celebrd el "Contrato de Cesion de Derechos v
Obligaciones”, mediante el cual Ecuadortle S.A. cedio y transfirio a Teikoka Oil Ecuador (Sucursal
Eeuador). el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para la
Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petroleo Crudo del Bloque 18 v el Convenio de Operacion
de Explotacion Unificada del Yacimiento Comin Hollin del Campo Palo Azul. Posterior a esta

transferencia, las participaciones en el C cio quedaron de la sigujente manera:

Teikoku Oil ecuador - Sucursal Ecuador 40%
Eenadortle S.A. 30%
Cayman Internacional Exploration Company (Sucursal Ecuador) 18%
Petromanabi S.A. 12%

Con feeha 31 de octubre de 2008, se suscribieron los Contratos Madificatorios al Contrato de Participacion
para la Exploracion de Hidrocarburos v Explotacion de Petroleo Crudo en ¢l Blogue No. 18 del mapa
catastral Petrolero Eenatoriano y el Convenio Madificatorio al Convenio Operacional de Explotacion
Unificada del Yacimiento Comun Hollin en el Campo Palo Azul. Estos convenios fiteron suseritos entre
Ecuadortle S.A., Cayman Internacional Exploration Company S.A. - Sucursal Ecundor, Petromanabi $.A.,
Teikokn Oil Ecuadoer- Sucursal Ecuador y Iy Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroccuador
(actualmente EP Petroccuador).

Terminacion del contrato
Con fecha 27 de julio de 2010, se publico en el Registro Oficial la reforma a la Ley de Hidrocarburos, que
estableeio, entre otras cosus, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes del 24 de

noviembre del 2010,
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Come resultado del proceso de negociacion antes mencionado, el Consorcio Bloque 18 decidio no aceptar la
propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18y en ¢l
Campo Unificado Palo Azul. En consecnencia, mediante Resolucion No. 285 de fecha 25 de noviembre de
2010, la Secretaria de Hidrocarburos notifieod a Eeuadortle S.A. la terminacion del Contrato y Convenio antes
indicados y encargé » Petroamazonas EP el inicio y desarrollo del proceso de transicion operacional: entidad
que asumio a partir del 26 de noviembre de 2010 la operacion del blogue 18,

De acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del Contrato y Convenio modificatorios, el Istado
Ecuatoriano deberd indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones no amortizadas al
cierre de cada gjercicio econdmico actualizadas a una tasa de interés anual apropiada prra este tipo de
proyectos en Eeuador, estableciéndose un plazo para que el Consorcio Bloque 18 y el Estado Ecuatoriano de
comiin acuerdo determinen el valor de la liquidacion del contrato. A Ia fecha de emision de los estados

fi ieros. el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluve el calenlo de dicha actualizacion, pues la
Administracion considera que no es posible determinar con certeza la tasa a ser aplicada.

I 18 de marzo de 2011, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante Oficio No. 626, informd al Consorcio
Blogue 18 que se encontraba analizando y estructurando nn marco normativo para determinar la liquidacion
de los contratos. Con fecha 11 de abril de 2011 ¢l Consorcio Bloque 18, operadora del Consoreio, respondio
este oficio rechazando sus términes por no adecuarse al procedimiento parm la determinacion del valor de
liquidacion establecido por las propias partes en los Contratos Modificatorios, el cual no puede ser
modificado unilateralmente. En este sentido, ¢ Consorcio Blogue 18 comunicd a la Secretaria de
Hidrocarburos que continuara dando curso al procedimiento contractual.

Con fecha 8 de diciembre de 2011, Ecuadortle S.A. notified al Estado Eeuatoriano I existencia de una
controversia hajo los términos del Tratado para la Promocion y Proteecion Reciproca de Inversiones suscrito
entre la Repiiblica Argentina v la Repiiblica del Ecuador. Ello implica la apertura de un periodo de
negociaciones previo al inicio de un posible arbitraje.

Con fecha 21 de junio de 2013, no habiendo alcanzado un acuerdo Con el Estado Ecuatoriano, Ecuadortle
S.A., Cayman Internacional Exploration Company v Teikoku Oil Ecuador, (miembros del Consorcio
Petrolero Blogue 18), presentaron ante el Estado Ecuatoriano, una carta de notificacion de controversias, en
los términos de los Contratos Modificatorios manifestando su decision de someter dicha controversia i un
arbitraje internacional, de conformicdad con ¢l Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,

Posteriormente, el 26 de febrero de 2014, Ecuadortle S.A., Cayman International Exploration Company S.A.
y Teikoku Oil Ecuador, siguiendo el procese citado, presentaron una Notificacion de Arbitraje ante la
Repiiblica del Ecuador, la Secretaria de Hidrocarbiros y EP Petroecuador. De conformidad con el
Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones Unidas para el Derecho Mereantil Internacional, los
irbitros de las partes han sido designados.

Siguiendo von el proceso, con fecha 4 de septiembre de 2014, los demandantes solicitaron a la Corte
Permanente de Arbitraje con sede en La Haya la designacion del Presidente del Tribunal Arbiteal. Con fechn
6 de noviembre de 2014 la Corte Permunente de Arbitraje designé al Presidente del Tribunal Arbitral. Con
fecha 8 de enero de 2015 ¢l Tribunal y las Partes mantuvieron la primera reunion procesal del acbitraje. Con
fecha 26 de marmzo de 2015, el Tribunal Arbitral emitié el Acta de Constitucion y la orden Procesal niimero .
Las demandadas presentaron una solicitud de bifurcacion del procedimiento arbitral con fecha 24 de agosto
de 2015. Los demandantes respondieron a la solicitud de bifurcacion del procedimiento arbitral de las

Pagina 10 de 24




TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

demandadas y desistieron de sus reclamos contra la Seeretaria de Hidrocarburos, quedando la Repiblica del
Ecnadory EP Petroecuador como finicas demandadas, con fecha 14 de septiembre de 2015, Con fecha 13 de
octubre de 2015 el Tribunal emitia 1a Orden Procesal niimero 2, ¢n la cual rechazo la solicitud de bifurcacion
delas de ladas. Las demandadas presentanin su Escrito de Contestacion de la demanda y ebjeciones a la
Jjurisdiceidn del Tribunal el dia 21 de marzo de 2016.

Adicionalmente, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad se encuentra
realizando las gestiones necesarias con el objetivo de obtener del Estado Ecuatorianoe y/o EP Petroecuador ¢l
pago de la compensacion prevista en dichos contratos,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Las politicas contables han sido disefiadas en funcion a las NILF vigentes al 31 de diciembre de
2014 y aplicadas de manera uniforme a tedos los afos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) fueron preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF emitidas por el [ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el eriterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracion gue ejerza su juicio en el proceso de aplicacionsde las politicas contables de 1a Sucursal.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados finaneieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Sucursal se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion finunciers y los resultados de la Sneursal v/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion obligatorin
para ejercicios
Norma Tema iniclados a partic des
NIIF 1 Enmienda relativa a Ia adquisicion de una participacion en una 1 de enero 2016
aperacion cenjunta "Actierdos conjuntos”.
NIC1by 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de 1de enero 2016
d iacion v amortizacio
NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las pi 1 de enero 2016
portadoras de frutos y su inclusion como parte del rubro
'I’romedades pl.m!:l ¥ equipo”,
NIIF 10 ¥ NIC con das con la tmln ola aporlacmn de bienes 1 de enero 2016
o8 entre un i ysu iad ¢
NIC27 Enmienda que trata de la mclusmn dcl metodo de valor 1 de enero 2016
patrimenial proporeional (VPP) para la valoracion de inversiones,
NIIF 14 Publicacién de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades 1dde enero 2016
Reguladas "
NIIF 5 Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacion entre activos. 1 de julio 2016
NIIE Mejoras que modifican lo relacionado o las revelaci delos viiGiiaons

contratos de prestacion de servicios ¥ las revelaciones requeridas

para los estados financieros interinos,

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar Ia tasa de descuento 1 de julio 2016
para las obligaci por beneficios post )

NIC 34 Mejoras que darifican lo relacionado con la infummclbn revelada 1 de julio 2016
en el reporte interino y Ins referencins incluidas en of mismo.

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimicnto de los ingresos 1de enero 2017

h de los o con los clientes”, esta nornga

roomphmn alaNIC L1y 18.

NIIF o Publicacion de la norma "lnstruntentos financicrns”, version tde encro2018

completa.

La Sucursal estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y fas nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendi un impacto significativo en los estados financieros en ¢l gjercicio de su aplicacion
inicial.

Reconocimiento de la participacion en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos y resultados de la operacion
canjunta que estin registrados de acuerdo a la participacion proporcional que mantiene la Sucursal
en el Consorcio Petrolero Bloque 18, segiin los convenios celebrados en la ereacion del mismo y las
transacciones propias de la Sucursal, Para la determinacion de Ja participacion en ¢l Consorcio, se han
considerado los viltimos estados financieros disponibles al vierre del periodo, considerando los hechos y las
opernciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestion disponible,
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Clasificacion de saldos de corrientes y no corrientes

Los saklos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiers se elasifican en funcion de su
vencimiento, es deeir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo de la operacion de la Sucursal, y como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo,

Conversion de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sncursal se expresan en la moneda del ambiente economico
primario donde opera la entidad (moneda funcmnal) Los estados financieros de Teikoku Oil Eenador
(Sucursal Ecuador) se expresan en dalares estadounid que es la la funcional v la moneda de

presentacion,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo dlspomble encaja y bancos e
inversiones de corto plazo adguiridas en valores al nte H jetas a un riesgo poco significativo de
cambio en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, y son usados por la Sucursal en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

Activos y pasivos financieros

2,6.1. Clasificacion

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cnando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicial al valor ble, mis los costos de la
transaceion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor mzonable y cuyos costos de [a
transaceion se reconocen a resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) cuentas v documentos por
cobrar y ii) otros pasivos financieros, La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento de reconocimiento inicial.

C yd tos por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por otras

cuentas por cobrar, companias relacionadas y otros activos. Son activos finaneieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mereado aetivo. Se incluyen en el activo corriente,

;:xcepto por los de vencimiento mayor & 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion
inanciera,
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Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion finunciera por los proveedores v
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.6.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negoeiacion y se reconocen enando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cunlquwr coalo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, ¢s reconovido como parte del activo o pasiv
que ¢l activo o pasive financiero no es designado como de valor razonable a traves de ganancias v pcrdul.ns
vy este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
deseribe a continuacion:

Medicion posterior -

a)  Cuentas y documentos por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Otras cientas por cobrar: Representadas principalmente por los valores a reenperar del Estado
Ecuatoriano (Nota 7). Se registran a su valor nominal.

Otros activos: Se refiere a los depdsitos en garantia - fondfos restringidos que se han entregado como
colaternles para In emision de las garantins entregadas al Tribunal Fiscal por las impugnaciones
Jjudiciales a las Actas de Determinacion de impuesto a la renta emitidas por el Servieio de Rentas
Internas. Se registran a su valor nominal.

b)  Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado
aplicando el método de interés efeetivo. En especifico, Ta Sneursal presenta las signientes cuentas
dentro de esta categoria:

y elacionadas: Representadas principalmente por obligaciones de page
por bienes o servicios adguiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio y fondos
recibidos de la Casa Matriz a ser pagados en cualquier momento. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas a los 3o dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores i 12 meses, se presentan como pasivos no
vorrientes y generan intereses, gue se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos por intereses. Los prestamos recibides por easa matriz serdn cancelados enando el Fstado
Eeuatoriano indemnice al Consoreio Petrolero Blogue 18 y a su vez ésta a sus socias.
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Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una Provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe

evidencia objetivy de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se Je adeudan de

acverdo con los érminos originales de las cuentas g cobrar, La existencia de dificultades financierns

significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacién

financiera y I falta o mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha
teriorado,

Provisiones

Una provisian se reconoce ciando la Sucursa) tiene una obligacion presente (yasealegal o im plicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable (que la Sucursal tenga que desprenderse de IeCUrsos que
fiei nomicos, para lar Ia obligacion, ¥ puede hacerse una estimacion fiable de)

eco
importe de la obligacién,

Elimporte reconocide COmo provision debe ser Iy mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion bresente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥ las incertidumbres
correspondientes, Ias provisiones se determinan descontando ol flujo de efective que se espera pagar a
futuro a una tasa antes de impuestos que refleja fa valoracion actual del valor del dinero en o] tiempo y
los riesgos especificos de Ja obligacion. ) saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero,

Costos Y gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo histérico. Los COstos y gastos se reconocen amedida que son
incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el Pago. y se registran cn e) periodo
Mas cercano en el que se conocen, .

Costos financieros

Impuesto a la renta corriente

Elimpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
feconocen directamente on o] patrimonio. En oste caso climpuesto también <o reconoee en otros
resultados integrales o directamente en ol patrimonio.

El eargo por impuesto u la renta corriente se caleula mediante la tasa de mpuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con hase en ol impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 2o
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ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Administracion de riesgos

La Administracion de la S | es responsable de establecer y supervisar el marco de administracion de
tiesgos, asi como ¢l desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgo de Teikokn Oil Ecnador (Sucursal Ecuador) son establecidas
con ¢l objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por Ia Sueursal, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respectoa los riesgos
alos que se enfrenta Teikoku Ol Ecuador (Sucursal Ecuador). En el curso normal de sus operaciones la
Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de los instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez comprende las dificultades de la Sucursal para cumplir con sus obligaciones, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros, Como se indica en la Nota 1, la Casa
Matriz ha confirmado su intencion de continuar sustentando financieramente a ‘Teikoku Oil Ecuador
(Sucursal Ecuador) para permitirle cumplir con sus obligaciones cuando vencen,

A continuacion se r los vencimientos contractuales de los pasives financieros:

Al 31 de diciembre de 201 4 Menos de 1 Entrery 2 Entre2y 5
Afio Aflos Ahos

Proveedores y ofras cuentas por pagar 1,936,120 - -

Companias relacionadas 123,740.801 - -

Al 31 de diciembre de 2013

Proveedores y otrascuentas por pagar 2,186,352 -
Compaiias relacionadas 123.740,801 - -
Administraciéon de capital

Los objetivos de Ia Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma, de
continuar como empresa en marcha hasta culminar el proceso de reversion y recuperacion del valor de
liquidacién mencionado en la Nota 1.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al de diciembre de2oty

Alg1 dediciembrede 201y

Carriente No corriente Corriente Nocorriente
Actives financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 583,176 - 1,663,664
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Otras cuentas por cobrar 70,842,840 - 70,960,128 .
Otras actives - 1,708,677 - 1,704,360
Total activos financieros 71,426,016 1,798,677 72,623,792 1,794,360

SR

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Proveedoresy otrascucntas por pagar 1,936,120 - 2,186,352
Campaiias relacionadas 123,740,801 - 123.740.801
‘Total pasives financieros 125,676,921 -

125,927,153 =
—

Valor razonable de instrumentos financicros

Elvalor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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5. GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos agrupados de acuerde a su naturaleza son los siguientes:

201 2013
Arriendos 78,393 82,281
Comisiones 6,724 7.000
Gastas de viaje 34,629 27,729
Honoraries profesionales 375938 655477
Impuestos y contribuciones - 1,083,210
Nomina 230,052 385,738
Otros gastos 130,591 228,381
Seguros 380 5273
Servicios basicos 21,857 B2 140
Suministrosy materiales 1,004 606
Suseripeiones 457 0.913
Depreciaciones 2,050 -
882,765 2,105.355
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
.
201 2013
Efectivo en caja y bancos 483,808 557,080
Operaciones overnight (1) 99,368 1,106,584
583.176 1,663.664

(1) Teikoku Ol Eeundor (Sucursal Ecuador) mantiene operaciones de overnight a través del Consorcio

Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia) a partir del 2o11. El Consorcio
Petrolero Blogque 18, devidio que los fondos disponibles sean invertidos en el Banco Citibank New
York reconociendo una tasa de 0.08% promedio diario.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
201 2018
Estado Ecuatoriano (1) 70,622,301 70,622,391
Cuentas por cobrar a ex-empleados (2) 1,576,502 1,57 6,502
Otros menores 220.449 337,737
72,419,342 72,536,030
{-) provision para cuentas de dudosa recuperacion (1,57 6.502) (1,57 6,502)
70,842,840 70,960,128

(1)  Deacuerdo con lo estipulado en la cliusula novena del Contrato y Convenio moedificatorio, ¢l
Estado Ecuatoriano deberd indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones
no amortizadas al cierre de cada ejercicio econémico actualizadas a una tasa de interés anual
apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emision de los estados financieros,
el saldo mantenido en la cuenta mencionada no ineluye el cilenlo de intereses por actualizacion,
pues la Administracion del operador del consorcio considera que no es posible determinar con
certeza la tasa de interés a ser aplicada.

(2} ElConsorcio Petrolero Bloque 18 firmé en ¢l mes de marzo del 2009 un acuerdo transaccional con
los empleados de Skanska Ecuador S. A., Daimiecuador S. A, y Conclina S. A.. por coneepto de pago
del 15% de participacion de trabajadores en las utilidades de los anos 2006 y 2007, Dela
cancelacion de esta obligacién se generd una cuenta a cobrar a ex-empleados por US$3,941.254. En
el aflo 2009, la administracion del Consorcio constituyo una provision para cuentas de dudosa
recuperacion con cargo a resultados por US$4,087,761, monto gqueincluye la cuenta por cobrar a los
ex-empleados. De estos montos. el 40% corresponde a la participacion que tiene la Sueursal en el
Consorcio,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguicnte es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

Com paiia relacionada Descripeion 2014 2013
[npex Corporation Préstamo > 23,760,165
Inpex Corporation (1) Subrogacion de deuda - 81,174,037

(1)  Verennotay.
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Lus siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

Alzg dediclembre de

2014 2013
Cuentas por pagar
Inpex Corporation (2) 123,740,801 123,740,801

(2)  Corresponden a fondos entregados por la Casa Matriz a la Sucursal para que pueda eumplir sus
obligaciones de pago, no generan intereses y serdn devueltos tan pronte como se llegue a un
acuerdo de cobro con el Estado Ecuatoriano.

PROVISIONES

Estas provisiones se originaron en la adquisicion del 40% de participacion en ¢l Consorcio Petrolero
Bloque 18 cuyo preeio, fue establecido en el equivalente al 40% de la obligacién de pago del vendedor por
la capacidad de transporte no utilizada del Oleoducto de Crudo Pesado. Por lo tanto, a la fecha de esa
transaecion la Sucursal reconaeié la participacion del 4o% en los activos netos del Consorcio yel
respectivo pasivo al valor presente de tal estimacion utilizando una tasa de descuento del 9.94% en el ano
2012,

Durante el afio 2013, la Sucursal canceld USS21,848,049 correspondiente a la obligacion que mantiene
con Ecuadortie S.A. En el 2013, la Sucursal realizé un ajuste a la estimacion, reconociendo como costo
linanciero en resultados un valor de USS21,916,370 correspondiente a la actualizacion de Ia tasa de
descuento y reconocimiento de nuevos supuestos no considerados en el modelo inicial,

.
Con fecha efectiva g1 de diciembre de 2013 se celebré el contrato de Subrogacion de deuda por la cual la
Casa Matriz (entidad domiciliada en Islas Cayman) formaliza su compromiso y ubligacion de asumir de
forma directa e individual la totalidad de la deuda generada en la adquisicion del 40% de participacion en
¢l Consorcio Petrolero Bloque 18 caleulado al 31 de diciembre del afio 2013, por lo que a partir de la
suseripeion de este instrumento, se constituye en deudor de los USS81.174,637 (deuda a valor presente
neto) que Teikokuo Oil Ecuador debia a Ecuadortle S.A. a la fecha de suseripeion de este Acuerdo,

RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados - aplicacion inicial de NIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compaiias los ajustes de adopeidn por primera vez
de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subeuenta denominada “Aplicacion inicial de
NIIF". separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en
la parte que exceda ul valor de las pérdidas acumuladas v las del altimo ejereicio cennomico concluido, si
las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto en el caso de liquidacion de la Sucursal,
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COMPROMISOS

Acuerdo de Compra a Feuadortle S. A,

En enero de 2005, las companias Petrobras Energia Ecuador v Eenadortle S.A. celebraron a carta de
intencién (acuerdo previo) con Teikoku Oil Eevador (Sucursal Ecuador), a través de Ta cual wna vez que se
obtenga la aprobacion y autorizacion previa del Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente
Ministerio de Recursos Naturales no Renovables), ambas compariias cederion el 40% de los derechos y
obligaciones de los contratos de participacion de los Blogues 18 v 31. El 11 de enero del 2007 se obtuvo la
aprobacion del acuerdo por parte del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables,

Con fecha 24 de octubre de 2008, EP Petroecuador procedio a incorporar a Teikoku Oil Exuador (Sucursal
Ecuador) como socio en los convenios del Blogue 18, e inseribio la incorporacian en fa Direceion Nacional
de Hidrocarburos con fecha 27 de octubre de 2008,

Ademds de la suseripeion de los contratos modificatorios, el Estado Ecuatoriano autorizé fa incorporacion
de Ja Sucursal, como socio en los convenios del Blogue 18, con lo cual ¢l proceso de caducidad de los
Contratos del Blogue 18 iniciado por Petroecuador, fue declarado sin sustento legal.

El 18 de diciembre del 2008, Ecuadortle S, AL y la Sucursal firmaron el adendum al acuerdo original
firmado en el ano 2005, mediante el cual se establecid la cesion en la participacion de las operaciones del
Bloque 18. En dicho adendum las partes estimaron el valor presente neto por concepto de la cesion del
0% cn US$103,347,929, a una tasa de descuento del 10.3%: precio que fue establecido en el equivalente
al 40% de 1a obligacion de pago de los cedentes por la capacidad no utilizada de transporte contratada con
¢l Oleoducto de Crudos Pesado (OCP) Ecuador S. A. Adicionalmente, se acordd que la obligacion por parte
de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecnador) iniciard desde el 1 de noviembre de 2008 v finalizard en
noviembre del 2018, y que la cancelacion de la cuenta por pagar seri de forma mensual a partir del 1 de
junio del 2009. =

Al 31 de diciembre de 2013 Ja deuda generada por este contrato fue subrogada a la Casa Matriz de Teikoku
Oil Evuador.

CONTINGENCIAS

Impuesto a la Renta ¢ ingresos extraordinarios

Ecuadortle S, A., como operadora del Contrato de Participacion para la Exploracion v Explotacion de
Hidrocarburos en el Blogue 18, fue notificada hasta La fecha de este informe por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con las actas de determinacion definitivas de impuesto a la renta (IR) por los anos incluidos

en el periodo 2002 al 20010 ¥ de impuesto a los ingresos extraordinarios (1E) por los afos 2008 al 2010,

En el siguiente cuadro se deseriben las Actas Administrativas por parte del SREa Ecvador TLC como
operador del consorcio:
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(1) Valor por pagar establecido en el acta de determinacion definitiva sin intereses de mora y sin ¢l
recargo del 20%.

(2)  El 28 de noviembre de 2012 se presenté una demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal en contra de Ja Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas, respecto al anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al afo 2011, dentro del cual se solicité la prictica de diligencias
probatorias, Fl 8 de octubre de 2013, se realizo In diligenciu de exhibicion de contabilidad, las cuales
presentaron las observaciones del ¢aso a los informes periciales presentadoes, Se insiste en la
sustanciacion de la causa,

(3)  El16 de octubre del 2013 se presentd una demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal en contra de la Resolucion emitida por ¢l Servicio de Rentas Internas, respecto al anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al ano 2012, A la fecha se estidn evacuando las diligencias
probatorias dentro del proeeso. Se insiste en la sustanciacion de la causa,

(4)  Con fecha 20 de septiembre de 2013, ¢l Servicio de Rentas Internas, mediante "Acta de Determinacion
No. 1720130100234 notifica Ja determinacion del Impuesto a la Renta causado en el periodo fiscal
2010, al sujeto pasivo Consoreio Petrolero Bloque 18. En dicha acta de determinacion, la
Administracion Tributaria estableci6 una diferencia de impuesto a la renta o pagar de USS$4,334,701
sin ineluir intereses de mora y un recargo del 20% de US$866,940; el 21 de octubre de 2013, ¢
Consoreio Petrolero Bloque 18 interpuso finalmente el Reclamo Administrativo en contra de dicha
Acta de Determinacion, Adicionalmente se presenté la ratificacion del reclamo como anexo al tramite
sefialado. Mediante providencia de 14 de enero de 2014, se abre el periodo de prucha por 30 dias, esto
es hasta el 25 de febrero de 2014, Al 8 de julio del 2015 el resultado este reclamo es incierto,

Tomande en enenta que las actas de determinacion de impuesto a la renta de los afos 2002 al 20049 se
encuentran impugnadas ante el Tribunal Dist rital de lo Fiscal, Ecuadortle S.A., como operadora del
Consorcio Petrolero Blogue 18, ha entregado garantias banearias al Servicio de Rentas Internas en conceplo
de caucion del 10% del impuesto a la renta por pagar impugnado, y*del 20% de recargo establecidos en las
actas de determinacion de los gjercicios 2003 al 2009 por un valor total de US$3,870.680; de acuerdo a la
Administricion y con base a la jurispradencia obligatoria de Ia Corte Nacional de Justicia, no aplica recarge
para los afios anteriores al 2008,

Es criterio de los asesores legales que el resultado final de estos asuntos no pueda ser actualmente
determinado; conseeuentemente, los estados financieros no incluyen provision alguna para el pasivo
adicional que podria resultar de estos asuntos, debido a que: 1) la Administracion del Consorcio considera
que cuenta con argumentos de hecho v de derecho solidos que le permitan sustentar su posicion ante el
“Tribunal Distrital de lo Fiseal; y, ii) por el heeho de que las demandas de impugnacion se encuentran en
curso y por lo tanto su resolucion esta pendiente.

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH
(anteriormente Dircecion Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Blogue 18, ha sido auditado por este organismo hasta el ¢jercicio fiseal 2o010. La

ARCH ha emitido los informes cortespondientes de los examenes especiales a las inversiones de
produeeion, costos, gastos de produccion, comercializacion, transporte y almacensmiento.
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Las principales objeciones presentadas por ln ARCH corresponden al no reconocimiento del gasto de
transporte por ¢l OCP, gastos financieros, ajuste de precios de referencia,

El Consoreio ha presentado las eorrespondientes impugnaciones ante el Ministro de Energia y Minas
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables), ef que a la fecha de este informe
Gnicamente se ha pronunciado con relacion a los afos 2002 y 2004 ratificando las objeciones, porlo
que ¢l Consorcio ha presentado las respectivas demandas nnte ¢f Tribunal Contencioso Administrativo, s
yue han sido admitidas a trimite y cuya resolucion estd pendiente. En relacion a las impugnaciones aim
pendientes de resolucion en via administrativa es intencion del Consoreio proceder con la correspondiente
demanda judicial en ease de un resultado negativo.

A criterio de la administracion del Consorcio v de sus asesores legales existen suficientes amgumentos
legales para soportar la posicion tomada y, es probable que ¢l Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo acepte las pretensiones del Consorcio.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y Ia fecha de emision de estos estados finuncieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efeeto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

-
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