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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representénte Legal
Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de julio de 2017

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador), (la “Sucursal”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa

fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por el posible efecto del asunto descrito en la seccién “Bases para calificar la
opinién”, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre del 2016
v el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Bases para-calificar la opiniéon

Tal como se indica en la Nota 7 a los estados financieros, la Sucursal al 31 de diciembre de 2016 mantiene
un saldo de otras cuentas por cobrar por US$70,622,391 a ser recuperados del Estado Ecuatoriano, 1a
Administracién explica que de acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del Conirato y Convenio
modificatorios, el Estado Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las
inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econdémico actualizadas a una tasa de interés anual
apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisién de los estados financieros, el saldo
mantenido en la cuenta mencionada no incluye el calculo de intereses por actualizaci6n, pues la
Administracién considera que no es posible determinar con certeza la tasa de interés a ser aplicada. Por lo
tanto, el rubro de Otras cuentas por cobrar en el activo no corriente se encuentra subestimado y la pérdida
neta del perfodo asi como las pérdidas acumuladas al inicio y al cierre del 31 de diciembre de 2016 se
encuentran sobrestimadas en un monto que no es posible determinar.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™.
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Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de julio de 2017

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para expresar
nuestra opini6n calificada de auditoria.

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién al evento mencionado en la Nota 8 a los estados
financieros adjuntos, la Sucursal mantiene obligaciones con su Casa Matriz por US$125,345,801, monto
que se origina por el apoyo financiero proporcionado a partir de la terminacion del contrato y a la
subrogacién de la deuda efectuada en diciembre de 2013. A la fecha de emisién de estos estados
financieros, la Casa Matriz ha confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda
requerir la Sucursal para seguir operando como una empresa en marcha.
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Independencia

Somos independientes de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) de conformidad con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo.con estos requisitos.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracién Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Sucursal de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la Sucursal son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error

" material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de julio de 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es méis elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control
interno. ’

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién de la Sucursal, del
principio contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal
Ecuador) para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informaciéon revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o

condiciones futuros pueden ser causa de que la Sucursal no contintie como una empresa en
funcionamiento. -

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.
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Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador)
Quito, 28 de julio de 2017

P _ Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Sucursal en relacién con, enire oiras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las anditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria; asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
4 identificamos en el transcurso de la auditoria.

/-P(\wé\ﬂc\\od)aﬁqu>
No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros: o11

(ChusS

Carlos R. Cruz
. Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota

2016 2015

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6 40,696 55,200
Otras cuentas por cobrar 7 195,637 179,055
Total activos corrientes 236,333 234,255
Activos no corrientes

Activos fijos 314 2,679
Otras cuentas por cobrar 7 70,622,391 70,622,301
Otros Activos 1,628,303 1,798,677
Total activos no corrientes 72,251,008 72,423,747
Total activos 72,487,341 72,658,002

Las notas explicativas anexas son parte integ/r fhite de los estatlps ﬁnancii,j//’
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO " Nota
PASIVOS -

Pasivos corrientes

Sobregiro bancario

Proveedores. -

Compaififas relacionadas 8
Impuestos por pagar

Total pasivos.

_ PATRIMONIO
Capital asignado
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiept

/ |
~/, /M@/ o

2016 201
105,913 -
2,262,323 1,953,333
125,345,801 124,405,801
78,151 46,355
127,792,188 126,405,489
2,502,000 2,502,000

(57,806,847)

(56,249,487)

(55,304,847)

(53,747,487)

72,487,341

72,658,002

Carlos AcSalazar Fescatro™
-<PBP-Representaciones.€ia. Lida.
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2016 2015
Gastos administrativos 5 (1,396,377) (1,180,427)
Otros ingresos (gastos), netos (160,983) (76,635)
Pérdida neta y resultadointegral del afio (1,557,360) (1,257,062)

Las notas explicativas anexas son parte i @nte de los estado! ﬁnancier7
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WM%TW Alfonso Ordofiez
epresentaciones Cif. Ltda _~"Contador
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en déblares estadounidenses)

Nota 2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacidon:
Pérdida neta y resultado integral del afio (1,557,360) (1,257,062)
Maés cargos a resultados que no
representan movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos - ‘ 5 2,365 2,364

’ (1,554,995) (1,254,698)
Cambios netos en activos y/o pasivos: )
Otras cuentas por cobrar (16,582) 41,394
Compaiifas relacionadas - 940,000 665,000
Otros Activos 170,374 -
Proveedores 308,990 17,2153
Impuestos por pagar 31,796 3,115
Efectivo neto ntilizado por las actividades de operacion (120,417) (527,976)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Sobregiro bancario 105,913 -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 105,913 -
Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo (14,504) (527,976)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 55,200 583,176
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 40,696 55,200

-
/’

7

Las notas explicativas anexas son parfe integrante de los est dos financj

(‘/74/4/

ar Togtano Alfonso Ordonez

PBP Representac:lones Cia. Ltda.
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Teikoku Qil Ecuador (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Teikoku Oil Ecuador, compaiiia extranjera
domiciliada las Islas Cayman, la cual a su vez es una subsidiaria de Teikoku Qil Co. Ltd., sociedad de
nacionalidad japonesa que opera en varias partes del mundo. Su actividad principal es la exploracién y
explotacion petrolera. -

El 30 de septiembre de 2008, Teikoku Oil Ecuador present6 al Ministerio de Minas y Petrdleos
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables) una comunicacién en la que informa de la
fusién por absorcién de su Casa Matriz Teikoku Oil Co. Ltd. con la Compaiiia Inpex Corporation que se
constituye a partir de esa fecha en la casa matriz de la Sucursal.

El objeto social de la Sucursal es principalmente la exploracion y explotacién, operacién, rehabilitacién y
‘mantenimiento de campos petroleros, actividad que ejercia a través del Consorcio Petrolero Bloque 18.
La Administracién del Consorcio Blogue 18 en el que la Sucursal figura como socia, actualmente continia
realizando las gestiones necesarias para recuperar del Estado Ecuatoriano el monto equivalente a las
inversiones no amortizadas originado por la terminacién anticipada del contrato.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido emitidos con la
autorizacién y aprobacién definitiva del Representante Legal con fecha 8 de abril de 2017.

Situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2016, la Sucursal registra una pérdida neta de US$1,557,360 (2015: US$1,257,062),
con la cual, las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2016 totalizan US$57,806,847 (2015:
US$56,249,487). Dicho volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales
vigentes en Ecuador y constituye una causal de disolucién de la Sucursal, a menos que su casa Matriz
proponga alternativas de soluci6n a satisfaccion de la Superintendencia de Companias. Teikoku Oil
Ecuador - Head Office ha confirmado que continuar proporcionando el apoyo financiero que pueda
requerir la Sucursal para continuar operando como una empresa en marcha.

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER2005-0437, publicada en el Registro
Oficial No. 110 del 23 de septiembre de 2005, se normaron los procedimientos para el cumplimiento de las
normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorcios que mantienen
contratos para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos. Esta resolucién (derogada el 28 de
diciembre de 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la normativa tributaria) establecid
que los consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus socios o
asociados. En cumplimiento de estas disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de marzo
de 2006, el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), autorizé la conformacion del Consorcio Blogue 18, en €l cual 1a Sucursal actualmente es
socia con el 40%. :

El Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de fecha 9 de abril de 2001, aprobd que Ecuadortie
S.A. sea la operadora en el Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos

Pagina 10 de 23 .




TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses) -

del Bloque 18; ¥ el 14 de noviembre de 2002 se firmé el Convenio de Operacioén Conjunta, en el que se
nombrd a Ecuadortle S.A. oficialmente como operador del Bloque 18.

Contrato de participacion - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, €l Consorcio (originalmente Amoco Ecuador B.V., el cual mediante varias
operaciones cedi6 sus derechos a las compaiiias que actualmente integran el Consorcio), firmé un

Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos del Bloque 18 ubicado
en la Regién Amazénica del Ecuador en un irea de 200,000 hectéreas.

El Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprobé los términos del Convenio de
Explotacién Unificada del Campo Unificado Palo Azul. El 18 de diciembre de 2002, se aprob6 el Plan de

desarrollo del yacimiento comtn Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periodo de explotacién, el
cual tenia una duracién de 20 afios.

Hasta el 27 de octubre de 2008 Ecuadortlc S.A. mantenia un 70% de participacién en el Consorcio;
porcentaje que se fijo posterior a la cesién de derechos y obligaciones que hicieran a su favor Cayman
International Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabi S.A., 1a cual fue autorizada

por el Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables)
con fecha 9 de abril de 2001.

El 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Publica se celebr6 el "Contrato de Cesion de Derechos y
Obligaciones”, mediante el cual Ecuadortlc S.A. cedib y transfirié a Teikoku Oil Ecuador (Sucursal
Ecuador), el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para la
Exploracion de Hidrocarburos y Explotacién de Petroleo Crudo del Blogue 18 y el Convenio de Operacion
de Explotacién Unificada del Yacimiento Comtin Hollin del Campo Palo Azul. Posterior a esta
transferencia, las participaciones en el Consorcio quedaron de la siguiente manera:

Participacién
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
Ecuadortlc S.A. 30%
Cayman International Exploration Company (Sucursal Ecuador) 18%
Petromanabi S.A. 12%

Con fecha 31 de octubre de 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de Participacién
para la Exploracién de Hidrocarburos y Explotacion de Petréleo Crudo en el Bloque 18 del mapa catastral
Petrolero Ecunatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio Operacional de Explotacién Unificada
del Yacimiento Comtn Hollin en el Campo Palo Azul. Estos convenios fueron suscritos entre Ecuadortle S.A,
Cayman International Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador, Petromanabi S.A., Teikoku OQil
Ecuador- Sucursal Ecuador y la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador (actualmente
Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador),

Terminacion del contrato

Con fecha 27 de julio de 2010, se publicd en el Registro Oficial la reforma a la Ley de Hidrocarburos, que

establecid, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes del 24 de
noviembre del 2010.
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Como resultado del proceso de negociacién antes mencionado, el Consorcio Bloque 18 decidi6 no aceptar la
propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18 y en el
Campo Unificado Palo Azul: En consecuencia, mediante Resolucién No. 285 de fecha 25 de noviembre de
2010, la Secretaria de Hidrocarburos notificé a Ecuadortle S.A. la terminacién del Contrato y Convenio antes
indicados y encarg6 a Petroamazonas EP el inicio y desarrollo del proceso de transicién operacional; entidad
que asumi6 a partir del 26 de noviembre de 2010 la operacién del bloque 18.

De acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del Contrato y Convenio modificatorios, el Estado
Ecuatoriano deber4 indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones no amortizadas al
cierre de cada ejercicio econdmico actualizadas a una tasa de interés anual apropiada para este tipo de
proyectos en Ecuador, estableciéndose un plazo para que el Consorcio Bloque 18 y el Estado Ecuatoriano de
comfin acuerdo determinen el valor de la liquidacion del contrato. A la fecha de emisién de los estados
financieros, el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el calculo de dicha actualizacidn, pues la
Administracién considera‘que no es posible determinar con certeza la tasa a ser aplicada.

Fl 18 de marzo de 2011, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante Oficio No. 626, inform6 al Consorcio
Bloque 18 que se encontraba analizando y estructurando un marco normativo para determinar la liquidacién
de los contratos. Con fecha 11 de abril de 2011 el Consorcio Blogque 18, operadora del Consorcio, respondi6
este oficio rechazando sus términos por-no adecuarse al procedimiento para la determinacién del valor de
liquidaci6n establecido por las propias partes en los Contratos Modificatorios, el cual no puede ser
modificado unilateralmente. En este sentido, el Consorcio Bloque 18 comunicé a la Secretaria de
Hidrocarburos que continuara dando curso al procedimiento contractual.

Con fecha 8 de diciembre de 2011, Ecuadortle S.A. notifico al Estado Ecuatoriano la existencia de una
controversia bajo los términos del Tratado para la Promocién y Proteccién Reciproca de Inversiones suscrito

entre la Repiblica Argentina y la Repiiblica del Ecuador. Ello implica la apertura de un periodo de
negociaciones previo al inicio de un-posible arbitraje.

Con fecha 21 de junio de 2013, no habiendo alcanzado un acuerdo con el Estado Ecuatoriano, Ecuadortle
S.A., Cayman Internacional Exploration Company y Teikoku Oil Ecuador, (miembros del Consorcio .
Petrolero Bloque 18), presentaron ante el Estado Ecuatoriano, una carta de notificacién de controversias, en
los términos de los Contratos Modificatorios manifestando su decisién de someter dicha controversia a un

arbitraje internacional, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional.

Posteriormente, el 26 de febrero de 2014, Ecuadortle S.A., Cayman International Exploration Company S.A.
y Teikoku Oil Ecuador, siguiendo el proceso citado, presentaron una Notificaciéon de Arbitraje ante la
Repiblica del Ecuador, la Secretaria de Hidrocarburos y EP Petroecuador. De conformidad con el

Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional, los
drbitros de las partes han sido designados.

Siguiendo con el proceso, con fecha 4 de septiembre de 2014, los demandantes solicitaron a la Corte
Permanente de Arbitraje con sede en La Haya la designacion del Presidente del Tribunal Arbitral. Con fecha
6 de noviembre de 2014 la Corte Permanente de Arbitraje designo al Presidente del Tribunal Arbitral. Con
fecha 8 de enero de 2015 el Tribunal y las Partes mantuvieron la primera reunién procesal del arbitraje. Con
fecha 26 de marzo de 2015, el Tribunal Arbitral emiti6 el Acta de Constitucién y la orden Procesal niimero 1.
Las demandadas presentaron una solicitud de bifurcacién del procedimiento arbitral con fecha 24 de agosto
de 2015. Los demandantes respondieron a la solicitud de bifurcacion del procedimiento arbitral de las
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demandadas y desistieron de sus reclamos conira la Secretaria de Hidrocarburos, quedando la Repiblica del
Ecuador y EP Petroecuador como tinicas demandadas, con fecha 14 de septiembre de 2015. Con fecha 13 de
octubre de 2015 el Tribunal emitié la Orden Procesal niimero 2, en la cual rechazé la solicitud de bifurcacién
de las demandadas. Las demandadas presentaran su Escrito de Contestacién de la demanda y objeciones a la
jurisdiccién del Tribunal el dia 21 de marzo de 2016. Con fecha 20 de junio de 2016 las demandantes
presentaron su escrito de réplica y el 27 de septiembre de 2016, las demandadas presentaron su escrito de
daplica, solicitando que las demandantes constituyan una cuenta de garantia en el Ecuador para garantizar
al pago de deudas tributarias relativas a juicios en curso en Ecuador. La audiencia final de arbitraje se realizd
entre los dias 24 y 28 de enero de 2017. El 31 de marzo de 2017 las partes presentaron su primer escrito de
Pos-Audiencia, €l 5 de mayo de 2017 las partes presentaron su segundo escrito Post-Audiencia, el 29 de mayo
de 2017 las partes presentaron sus resiimenes de costos.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Las politicas contables han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) fueron preparados de

-acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el IASB

{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a
los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere €l uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal.

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encueniran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situaci6n financiera y los resultados de la Sucursal y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicaci6n obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Descripcidn Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados
a partirde:
NIC7 Las entidades deberdin explicarlos cambios en sus pasivos derivados de las activifades de financiacién. lde enero 2017
NIC 2 Las enmiendas aclaran la contabilizacidon delimpuesto diferido cuando un activo se mide a su valorrazonable yese 1de enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponible delactivo.
NIC 28 Enmiendas conrespecto a la medicién de una asociada o una empresa conjunta a valor razonable efectiva. Ide enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversién. lde enero 2018
NIF 1 - Enmiendas conrespecto a la supresiénde las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vezcon 1de enero 2018
respecto aja NIF 7,1a NIC 10 yla NIF 10.
NIF 2 Las enmiendas aclaran.cémo contabilizar determinados tipos de opesaciones de pago basadas enacciones. Ide enero 2018
NIF 4 Las enmiendas a Ia NIF 4 "Contratos de seguros " relativos a la aplicacién de la NIIF 9 (ins trumentos financieros). lde enero 2018
NIF 9 Publicacién de la norma "Instrumentos financieros®, version completa. 1de enero 2018
NEF 12 Enmiendas con respecto a la clarificacién delalcance de la norma. 1de enero 2017
NIF 15 Publicacion de Ia norma "Reconocimiento de los ingresos procedeates de los contratos conlos clientes”,esta 1de enero 2018
Norma reemplazard a la NIC Ily I8,
NIF 16 Enmiendas relacionadas conla contabilidad de los arrendatarios yen elreconocimiento de casitodos los ide enero 2019
arrendamientos enelbalance general. La norma elimina la distincién actualentre los arrendamientos operativos y
financieros.
FRIC 22

Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una
contraprestacidn denominada o tasada en una moneda extranjera.

Ide enero 2018
La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacién
inicial.

Reconocimiento de la participacion en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos y resultados de la operacién
conjunta que estan registrados de acuerdo a la participacién proporcional que mantiene la Sucursal
en el Consorcio Petrolero Bloque 18, segiin los convenios celebrados en la ereacién del mismo y las
transacciones propias de la Sucursal. Para la determinacién de la participacién en el Consorcio, se han
considerado los Gltimos estados financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos y las
operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestién disponible.

Clasificacién de saldos de corrientes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de su

vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan

dentro del ciclo de 1a operacién de la Sucursal y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Conversion de moneda exiranjera

Moneda funcional y moneda de presentacién
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Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de Teikoku Oil Ecuador
(Sucursal Ecuador) se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion. ‘

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambio en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, y son usados por la Sucursal en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.

2.6 Activos y pasivos financieros

2.6.1.Clasificaciéon

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de la
fransaccibn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transaccibn se reconocen a resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) cuentas y documentos por
cobrar y ii) otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento de reconocimiento inicial.

Cuentas y doeumentos por cobrar: representadas en el estado de situacién financiera por otras
cuentas por cobrar, compafiias relacionadas y otros activos. Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaciéon
financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por los proveedores y
compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2,6.2. Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
. negociacibn y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas

y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

" Medieién posterior -

a) Cuentas y documentos por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de la tasa de interés efectiva. En especifico, la Sucursal presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los valores a recuperar del Estado
Ecuatoriano (Nota 7). Se registran a su valor nominal.

Otros activos: Se refiere a los depositos en garantia - fondos restringidos que se han entregado como
colaterales para la emision de las garantias entregadas al Tribunal Fiscal por las impugnaciones
judiciales a las Actas de Determinacién de impuesto a la renta emitidas por el Servicio de Rentas
Internas. Se registran a su valor nominal.

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reeonocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. En especifico, 1a Sucursal presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Proveedores y compafifas relacionadas: Representadas principalmente por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio y fondos
recibidos de la Casa Matriz a ser pagados en cualquier momento. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas a los 30 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos por intereses. Los préstamos recibidos por casa matriz serdn cancelados cuando el Estado
Ecuatoriano indemnice al Consorcio Petrolero Blogue 18 y a su vez ésta a sus socias.

2.7 Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no ser4 capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que €l deudor entre en quiebra o reorganizacién

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.
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Provisiones

Una provision se reconoce cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera pagar a
foturo a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracién actual del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
ineurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y
la actualizacién financiera de las provisiones con Casa Matriz. Los costos por préstamos que no son

directamente atribuibles a la adquisicién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el
método de interés efectivo.

Impuesto ala renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el
25% dependiendo del domicilio del accionista de la empresa.

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

Administraciéon de riesgos

La Administracién de la Sucursal es responsable de establecer y supervisar el marco de administracién de

-riesgos, asi como el desarrollo y segnimiento de las politicas de administraciéon de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracién de riesgo de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
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La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si st marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los riesgos
a los que se enfrenta Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador). En el curso normal de sus operaciones la
Sucursal est4 expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de los instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez comprende las dificultades de la Sucursal para cumplir con sus obligaciones, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Como se indica en la Nota 1, la Casa
Matriz ha confirmado su intencién de continuar sustentando financieramente a Teikoku Oil Ecuador
(Sucursal Ecuador) para permitirle cumplir con sus obligaciones cuando vencen.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Al 31 de diciembtre de 2016 Menosde 1 Entre1y 2 Entre2y 5
Afio Afios Aifios

Proveedoresy otras cuentas por pagar 2,371,930 - -

Compaiiiasrelacionadas 125,345,801 - -

Al 31 de diciembre de 2015

Proveedoresy otras cuentas por pagar 1,953,333 -
Compaiifasrelacionadas 124,405,801

Administracién de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma, de

continuar como empresa en marcha hasta culminar el proceso de reversién y recuperacion del valor de
liquidacién mencionado en la Nota 1.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio: '
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Activos financieros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activos financieros medidos al costo
amortizado

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amortizado

Proveedoresy otrascuentas por pagar
Compaififas relacionadas

Total pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2016

Al 31 dediciembrede 2015

Corriente No corriente Corriente Nocorriente
40,696 - 55,200 -

195,637 70,622,391 179,055 70,622,391

- 1,628,303 - 1,798,677

236,333 72,250,694 234,255 72,421,068
2,262,323 - 1,953,333 -
125,345,801 - 124,405,801 -
1277608y124 - 126:3597134 N

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

GASTOS POR NATURALEZA

Los gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Arriendos

Comisiones

Gastos de viaje
Honorarios profesionales
Impuestosy contribuciones
Noémina ’

Otros gastos

Seguros

Servicios basicos
Suministrosy materiales
Suscripciones
Depreciaciones
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69,106 76,005
6,318 6,210
11,141 32,906
728,453 607,293
256,987 32,300
144,733 238,605
154,466 163,242
717 1,159
21,615 19,157
139 743
337 443
2,365 2,364
1,396,377 1,180,427
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6. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

;;3
4
]
a
;
4
E‘;
:
¥
=
-
L

2016 2015
Ffectivo en cajay bancos 33,222 27,079
Operaciones overnight (1) 11,168 28,121
44,390 55,200

(1)  Teikoku Qil Ecuador (Sucursal Ecuador) mantiene operaciones de overninght a través del Consorcio
Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia) a partir del 2011. El Consorcio
Petrolero Bloque 18, decidi6 que los fondos disponibles sean invertidos en el Banco Citibank New
York reconociendo una tasa de 0.08% promedio diario.

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2016 2015
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Gobierno Ecuatoriano (1) - 70,622,391 . 70,622,301
Cuentas por cobrar a ex-empleados (2) 1,576,502 - 1,576,502 -
Otros menores 195,637 - 179,055 -
1,772,139 70,622,391 1,755,557 70,622,391
() provision para cuentas de dudosa recuperacién (1,576,502) - (1,576,502) -
195,637 70,622,391 179,05 70,622,301

(1) Deacuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convenio modificatorio, el
Estado Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones
no amortizadas al cierre de cada ejercicio econémico actualizadas a una tasa de interés anual
apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisi6n de los estados financieros,
el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el cilculo de intereses por actualizacién,
pues la Administracion del operador del consorcio considera que no es posible determinar con
certeza la tasa de interés a ser aplicada.

U1 VBT T V- -

(2) El Consorcio Petrolero Bloque 18 firmo en el mes de marzo del 2009 un acuerdo transaccional con
los empleados de Skanska Ecuador S. A., Daimiecuador S. A. y Conclina S. A., por concepto de pago
del 15% de participacion de trabajadores en las utilidades de los afios 2006 y 2007. De la
cancelacion de esta obligacién se generd una cuenta a cobrar a ex-empleados por US$3,941,254. En
el afio 2009, la administracion del Consorcio constituy una provision para cuentas de dudosa
recuperacion con cargo a resultados por US$4,087,761, monto que incluye la cuenta por cobrar a los
ex-empleados. De estos montos, €l 40% corresponde a la participacién que tiene la Sucursal en el

Consorcio.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

Compafiia relacionada Descripceién 2016 2015
Teikoku Oil Ecuador - Head Office (1) Soporte Financiero 940,000 665,000

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Cuentas por pa'gar‘
Teikoku Oil Ecuador - Head Office 125,345,801 124,405,801

Corresponden a aportes en efectivo recibidos a fin de cumplir con las obligaciones cash call solicitadas por
el Consorcio Bloque 18, de acuerdo a lo estipulado en el Joint Operating Agreement. Los mismos no

generan intereses y seran devueltos tan pronto como se llegue a un acuerdo de cobro con el Estado
Ecuatoriano.

RESULTADOS ACUMULADOQOS
Resgultados acumulados - aplicacién inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de adopcién por primera vez
de las NIIF (US$6,805,737), se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada
“Aplicacién inicial de NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor s6lo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del filtimo ejercicio

econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién
de la Sucursal.

CONTINGENCIAS
Impuesto a la Renta e ingresos extraordinarios, periodos 2002 - 2010

Ecuadortle S. A., como operadora del Contrato de Participacién para la Exploracion y Explotacién de
Hidrocarburos en el Bloque 18, fue notificada hasta la fecha de este informe por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con las Actas de determinacién definitivas, en relacién con sus declaraciones de impuesto
ala renta (IR) de los afios 2002 al 2010 y del impuesto a los ingresos extraordinarios (IIE) de los afios
2008 al 2010, las determinaciones sefialadas se encuentran impugnadas por la via judicial.
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dodlares estadounidenses)

Fecha de Impugnacién Valor total
Tipo Acto Administrativo Nimerode documento . .. . aproximadoa
notificacién |ante Tribunal
pagar (1)
Acta de determinacién 1720070100005 o5 -feb-07 05-sep-07 661,000
2002 (IR) ,
Acta dzgzt;?;;nacwn 1720080100087 25-jul-08 27 -feb-09 567,000
Acta de determinacién 1720090100425 17-nov-09 15-dic-09 5,112,000
2004 (IR) - ’ ’
Acta de determinacion 1720090100444 26-nov-09 24-dic-09 10,634,000
2005 (IR). : ’ ’
Acta de determinacion 1720100100234 26-ago-10 o5-abr-11 3,542,000
2006 (IR) . ’ ,
Acta de determinacion 1720110100217 29-nov-11 11-jul-12 6,139,000
2007 (IR) s s
Acta definitiva
Acta de determinacién 1720120100095 12-abr-12
2008 (IR) Acta complementaria 07-mar-13 05-abr-13 14,248,000
117012013 RREC014556
Acta de determinacién 1720130100078 09-abr-13 22-nov-13 6,753,000
2009 (IR) ’ ’
Acta de determinacién 2010
(IR) 1720130100234 20-sep-13 21-0ct-13 4,335,000
Acta de determinacién 1720120100081 12-abr-12 27-nov-12 4,474,000
2008 (IIE) . ’ ’
Acta de determinacién 1720120100082 12-abr-12 27-nov-12 3,287,000
2009 (IIE) ’ ’
Acta de determinacion 2010
(IIE) 1720120100129 29-may-12 12-ene-13 3,156,000
Sancién por Retencionesno
realizadas por el pago de ‘. . .
ies A Resolucidon Sancionatoria
utilidades a ex trabajadores 20-ene-12 03-sep-12 2,518,000
de Skanska, Daimiy 1720120501404
Conclina, afios 2007 y 2008
Liquidacién de Anticipo de
Impuestoa la Renta del 1720121300432 30-oct-12 28-nov-12 195,000
ejercicio2011
Liquidacién de Anticipode
Impuestoa la Renta del 1720131300245 04-mar-13 16-0ct-13 256,000
ejercicio2012

6))

recargo del 20%. Valores expresados al 100%.

Pigina 22 de 23

Valor por pagar establecido en el acta de determinaci6én definitiva sin intereses de mora y sin el




12,

TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Es criterio de los asesores legales que el resultado final de estos asuntos no pueda ser actualmente
determinado; consecuentemente, los estados financieros no incluyen provisién alguna para el pasivo
adicional que podria resultar de estos asuntos, debido a que: i) la Administracién del Consorcio considera
que cuenta con argumentos de hecho y de derecho sélidos que le permitan sustentar su posicion ante el

Tribunal Distrital de lo Fiscal; y, ii) por el hecho de que las demandas de impugnaci6n se encuentran en
curso y por lo tanto su resolucion esta pendiente.

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulac¢ion y Control Hidrocarburifero - ARCH
(anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Bloque 18, ha sido auditada por este organismo hasta el ejercicio fiscal 2010. La
ARCH ha émitido los informes correspondientes de los exdmenes especiales a las inversiones de
produccién, costos, gastos de produccién, comercializacién, transporte y almacenamiento.

El Consorcio ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Ministro de Energia y Minas
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables), el que a la fecha de este informe
Gnicamente se ha pronunciado con relacién a los afios 2003 al 2006 y 2008 ratificando las objeciones,
por lo que el Consorcio ha presentado las respectivas demiandas ante el Tribunal Contencioso

Administrativo, las que han sido admitidas a tramite y cuya resolucién esta pendiente.

Respecto al proceso del ejercicio fiscal 2002, se recibi6 la providencia de apertura de prueba el 7 de enero
de 2015 y se presentaron los documentos probatorios dentro del periodo correspondiente. En relacién a las
demds impugnaciones atn pendientes de resolucién en via administrativa es intencién del Consorcio
proceder con la correspondiente demanda judicial en caso de un resultado negativo.

A criterio de la administracién del Consorcio y de sus asesores legales existen suficientes argumentos

legales para soportar la posicién tomada y, es probable que el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo acepie las pretensiones del Consorcio.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

w* ¥ X ¥
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