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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Representante Legal

‘Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador)

Quito, 4 de agosto de 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asf como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados fi ieros de do con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del

control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra respensabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas
normas requieren que cumpl con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para

bt certeza ble de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados fi ieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
cireunstancias, pero ne con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditorfa también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinidn calificada de auditoria.

PricewaterhouzeCoopers del Ecuador Cio. Lida,, Av, Dicgo de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.com/ee
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Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador)
Quito, 4 de agosto de 2016

Bases para calificar la opinion

4. Talcomo se indica en la Nota 7 a los estados financieros, la Sucursal al 31 de diciembre de 2015 mantiene
un saldo de otras cuentas por cobrar por US$70,622,391 a ser recuperados del Estado Ecuatoriano, la
Administracion explica que de acuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convenio
modificatorios, el Estado Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las
inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econdmico actualizadas a una tasa de interés anual
apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisidn de los estados financieros, el saldo
mantenido en la cuenta mencionada no incluye el edleulo de intereses por actualizacion, pues la
Administracién considera que no es posible determinar con certeza la tasa de interés a ser aplicada. Por lo
tanto, el rubro de Otras cuentas por cobrar en el activo corriente se encuentra subestimado y la pérdida
neta del periodo asf como las pérdidas acumuladas al inicio y al cierre del 31 de diciembre de 2015 se
encuentran sobrestimadas en un monto que no fue posible determinar,

Opinion calificada

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto del asunto descrito en el pdrrafo 4 anterior, los estados financieras
arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de 2015 y el desempefio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NTIF,

Asuntos que requieren énfasis

6. Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién al evento ionado en la Nota 8 a los estados
financieros adjuntos, la Sucursal mantiene obligaciones con su Casa Matriz por US$124,405,801, monto
que se origina por el apoyo financiero proporcionado a partir de la terminacion del contrato yala
subrogacion de la deuda efectuada en diciembre de 2013. A la facha de emisién de estos estados
finaneieros, la Casa Matriz ha confirmado que continuara proporei fo el apoyo fi iero que pueda
requerir la Sucursal para seguir op do como una emp en marcha.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compantas, Valores y Seguros: 011

CEN

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No, de Licencia Profesional: 25984
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TEIKOKU OIL ECUADOR {SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nata
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efective 6
Otras cuentas por cobrar 7

Total activos corrientes
Activos no corrientes
Activos fijos

Otros activos

Total activos nocorricntes
Total activos

Las notas explicativas ancy t

2015 201

55,200 583,176
70,801,446 70,842,840
70,850,646 71.426,016
2,679 5043
1,798,677 1,798,677
1,801,356 1,803,720
72,658,002 73,229,736

resentaciones Cia.Lida.

Pigina 3 de 21

Alfogxo Ordonez

/ “ontador



TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 201
PASIVOS

Pasivos corrientes

Proveedores 1,953,333 1,936,120
Compaiias relacionadas 3 124,405,801 123,740,801
[m puestos por pagar 46,15_5_ 43,240
Total pasivos 126,405,489 125,720,161

PATRIMONIO
Capital asignado 2,502,000 2,502,000
Resultados acumulades (56,249,487) (54.992,425)
Total patrimonio (53,747.487) (52,400,425)
Total pasivosy patrimonio 72,658,002 73,229,736
Las notas explicativas son partgginteg os estadodnancieros.

e
~/

Alfonso Ordoniez
Coritador

Pigina 4 de 21



. LV nr

W R ETT RTINS IR TTRTTAITT W T AL L e

L)

LTI LR U 04

- U

TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounid

Nota 2015 2014
CGastos administrativos 5 (1,180,427) (882,7635)
Otros gastos (ingresos), netos (76,635) 2,420
Pérdida neta y resultado integral del afio (1,257,062) (840,345)

Las notas explicativas nnuay?edﬂmvjﬁnanmem

Carlm, Alfonso rdonez
epresemacionesCia. da. tador
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TEIKOKU OIL ECUADOR (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Pérdida neta y resultadointegral del afo

Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no

representan movimiente de efectivo:

Depreciacion de activos fijos s
Otros pasivos

Cambios netosen activosy pasivos:

Otras cuentas por cobrar

Companias relacionadas

Otros Activos

Proveedores

Im puestos por pagar

Efectivoneto utilizado por las actividades de operacion

Dism inucion neta en efectivoy equivalentes de efective
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afio
Efectivoy equivalentes de efectivaal final del ado o

Las notas explicativas anexas son part

2015 2014

(1,257,062) (840.345)
2,364 2,050
- (10,015)
(1,254,608) (848,310)
41,394 117,288

665,000 s
= {4,317}
17,213 (250,232)
3,115 (94.917)
(527,976) (1,080,488)
(527,976) (1,080,488)
583.176 1,663,664
55,200 583,176
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