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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal

Teikoku Oil Ecuador
(Sucursal Ecuador)

Quito, 6 de agosto de 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Teikoku Gil Ecuador {Sucursal Ecuador) que
comprenden el estado de situacion financiera 1l 31 de diciembre de 2012 v los corvespondientes estado de
resultados integrales, de cambios en €l patrimonio v de flujos de efectivo por el afto terminado cn esa
fecha, asi como un reswnen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de fa Sucursal por los estados financieros

La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estas
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacion Financiera - NTIF, v del
corntrol interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra |
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos v planifiquemos y reaticemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estdn afectados por distorsiones significativas.
Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la abtencidn de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimicntas
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de viesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sucursal, relevantes para la preparacion v presentacion
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las

-circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de

la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas par la Administracidn son razonables, asi como nuna
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Congideramos que la evidencia de

PricowaterhouseCoopers det Ecuador Cia. Leda., Av. Diego de Almadgro N32-48 v Whimper. Fdéticie IBM. Plantg Bafa.
Quito - Ecuador.
T:(593-2) 3829 330, I': (593-2) 25067 010, wwae_jhwe.comsec
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Teikoku Oil Ecuador

(Sucursal Ecuador)
Quito, 6 de agosto de 2014

auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para expresar nuests
opinidn de auditoria.

Buses para calificar la opinion

Tal como se indica en las Notas 8 a los estados financieros, la Sucursal al 31 de diciembre de 2012
mantiene un saldo de otras cuentas por cobrar por US$70,622,391 a ser recuperados del Estado
Eeuatoriano, la Administracién explica que de acuerdo con 1o estipulado en la clausula novena del
Contrato y Convenio modificatorios, el Estado Ecuatoriano deberd indemnizar a la contratista por un val
cquivatente a las inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econdémico actualizadas a una tas:
de interés anual apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisién de los estados
{inancieros, el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el calculo de intereses por
actualizacion, pues la Administracion considera que no es posible determinar con certeza la tasa de inter
a ser aplicada. Por lo tanto, el rubro de Otras cuentas por cobrar en el activo corriente se encuentra
subestimado v la pérdida neta del periodo asi como las pérdidas acumuladas al inicio v al cierre del 31 de
diciembre de 2012 se encuentran sobrestimadas en un monto que no fue posible determinar.

Opinidn calificada

[in nuestra opinidn, excepto por el efecto del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los estados financieros
arriba mencionados presentan razonablemente, en {odos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) al 91 de diciembre de 2012 v el desempeiio de sus operaciones y su

flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financicra - NIIF.

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién informamos los siguientes asuntos:

i) En la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién de la Sucursal explica que en ¢
2012 Teikoku Qil Ecuador {Sucursal Ecuador) adoptod por primera vez las Normas Internacionales ¢
Informacion Financiera - NIIF, cuyos efectos se detallan en la Nota 3. Las cifras del 2011 fueron
reestructuradas para efectos comparativos.

b} En la Nota 9 a los estados financieros adjuntos, la Sucursal mantiene obligaciones con su Casa
Matriz por USS$18,800,000, monto que se origina por el apoyo financiero proporcionado a partir ¢
la terminacion del contrato. A la fecha de emision de estos estados financieros, la Casa Matriz ha
confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sucursal
para cottinuar operando como una empresa en marcha.

Otros asuntos
Los estados financieros de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) por el afio terminado el 31 de diciembr

de 2o11 fueron auditados por otra firma de auditores, cuye dictamen de fecha 19 de septiembre de 2013
exprest una opinién sin salvedades de conformidad con las normas contenidas en el Reglamento de
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Teikoku Oil Ecuador
(Sucursal Ecuador)
Quito, 6 de agosto de 2014

Otras asuntos

~

Los estados tinancieros de Teikoku Qil Ecuador (Sucursal Ecuador) por el afio terminado el 3t de diviembre
de 2011 fueron auditados por otra firma de auditores, cuvo dictamen de fecha 10 do septiembre de 2013
expres6 una opinion sin salvedades de conformidad con tas normas contenidas en el Reglamento de
Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la Exploracion v Explotacidn de
Hidrocarburos.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafias: 011

N

Carlos R. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25084
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Al st de Alsrde Al1de
diciembre de diciembre de enero de
ACTIVOS 2012 2011 2011

AcHvos corrientes

Efectivo v equivalentes de efectivo 2,871,867 16,253,901 36,622,865
(1ras cuentys por cobrar 70,096,009 71,046,155 71,£80,272
Compaiiias relacionadas 113,835 - 5,589
Total activos corrientes 73,981,711 87,300,056 107,818,726
Activos no corrientes

Activos lijos - 263 7,733
Otros activos 870,734 - 18,000
Total activos no corrientes 870,734 263 15735
Total activos 74,852,445 87,300,319 107,864,461

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros.
!
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TEIKOKU OIL ECUADOR
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota
PASIVOS

Pasivos corrientes
Proveedores
Compaihias relacionadas 9
Provisiones 10
Beneficios sociales
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones 10
Beneficios a empleados

Otros pasivas

Total pasivas no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO

Capital asignado
Resultados acurnulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante dedog-estados financieros.

ALl f
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Carlos A« Salazai" Toseano
—~PBP Representaciones Cfa. Ltda.
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Algide Al31de Alide
diciembre de diciembre de cnero de

2013 o1 2011
2,316,943 2,684,922 1,411,550
18,300,000 - 10,000
16,981,111 26,055,884 14.948.735
- - 3.333.212
68,705 51104 1.393,497
18,166,759 28.791.010 21.197,094
64,125,203 72,453,089 T0.992,551
- . 1,158.586
af.ono ZH0,000 471,300
64,131,203 73,213,080 2,622,137
102,317,962 102,004,999 93,819,531
2,502,000 2,502,000 2.502.000
(9,967,517) {17,206,680) 11,542,930
(27,465,517 (14,704,680} 14.044.930
74,852,445 87.300.319 107.864.461
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i TEIKOKU OIL ECUADOR
(SUCURSAL ECUADOR)

i

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES :
i POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
- {Expresado en ddlares estadounidenses)

‘5 Nola 2012 201
‘ Gastos administrativos 6 2,945,819) 2,393,580}
x| Costos financieres 10 {9,683,367) {23,239,381)
(1ros gastos, nelos (131,651) __(3.111,527)
E Pérdida antes de Impuesto a la renta (12,760,837) (28,744,488)
N linpuesto a fa renta - (5.122)
Pérdida neta y resullado integral del adio (12,760,837) {28,749,610)

i

Las notas explicativas anexas son parte integrante dé 1os-estados financieros.
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TEIKQKU OIL ECUADOR
(SUCURSAL ECUADOR)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVQ
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 2012 2011
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Férdida neta v resultadointegral del afto (12,760,837} {28,744,488)
Mis (menos) - cargos (eréditos) a resultados que no representan
movimicntode efectivo:
Actualizacion obligacion compaiiias relacionadas (Casa Matriz) 10 9,683,367 23,239,381
Depreciacion - 3,764
Baja de activos fijos 263 -
Otros pasivos (734,000) 288,7¢c0
Beneficios a em pleados - {1,158,586)

(3,811,207) (6,371,229)
Cambios netos en activos y pasivos:

Otraseuentas por cobrar 50,146 144,117
Compaiias relacionadas (113,835) 5,589
Otros Activos {870,734) 18,000
Proveedores (367,979} 1,373,372
Bencficios sociales - (2,533,332)
Impuestoa lu renta devengado - (5,122
I'm puestos por pagar 17,601 (1,342,393)
Efectivo nete ulilizado por las actividades de aperacidn {5.,006,008) (9,710,978}
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Venta de activa fijo - 23,708
Efcetivo neto provisto pot las actividades de inversion - 23,708
Flujos de efectivode las actividades de financiamiento:
fectiv o recibido de eom panias relacionadas (Casa Matriz) 9 18,800,000 (1c.000)
Lfectivo pagado por provisién ) (27,086,026) (10,671,694)
Efectivo neto ntilizado en las actividades de financiamiento (8,286,026) (10,681,694)
(Disminueion) netoen efectivoy equivalentes de efectivo (13,382,034) (20,368.,964)
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afio 16,253,901 26,622,865
Efectivoy equivalenies de efectivoal final delano 7 2,871,867 16,253,901
Las notas explicativas anexas son parte integrapte-de’108 financieros.

) ,"f l/fj(,.
- / //j . S
~ Sy .
; “« ; ’ [&'7?—/——
v Zi/ : é

! +
S e i K N {

“alfons i
ntador

PBP-Representaciones €fa, Lida,
s

Pigina 8 de 25




|

ol L)

P lal

™

L

|
I

1.

TEIKOKU OIL ECUADOR
{(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011 |
{(Expresado en délares estadounidenses) !

INFORMACION GENERAL

Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) es una Sucursal de Teikokn Oil Ecuador, compaiiia extranjera
domiciliada las Islas Cayman, la cual a su vez es una subsidiaria de Teikoku Oil Co. Ltd.. sociedad de

nacionalidad japonesa que opera en varias partes del mundo. Su actividad prineipal es la exploracion v
explotacion petrolera.

El 30 de septiembre de 2008, Teikeku Oil Ecuador presentd al Ministerio de Minas y Petréleos
{actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables) una comunicacién en la gue informa de la
fusién por absorcién de su Casa Matriz Teikoku Qil Co, Ltd. con la eommpaniia INPEX CORPORATION que
se constituye a partir de esa fecha en la casa matriz de la Sucursal.

El objeto social de la Sucursal es principalmente la exploracién y explotacion, operacion, rehabilitacion v
mantenimiento de campos petroleros, actividad que ejercia a través del Consoreio Petrolero Bloque 18,
La Administraciéon del Consorcio Bloque 18 en el que la Sucursal figura como socia. actualmente continda
realizando las gestiones necesarias para recuperar del Estado Ecuatoriono el meonto equivalente a las
inversicnes no amortizadas originado por la terminacién anticipada del contrata,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012, han sido emitidos con la
autorizacidn y aprobacidn definitiva del Representante Legal con fecha 5 de agosto de 2014.

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER2005-0437, publicada en ¢l Registro
Oficial No. 110 del 23 de septiembre de 2003, se normaron los procedimientos para el cumplimiento de las
normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorcios que mantienen
contratos para la Exploracion v Explotacion de Hidrocarburos. Esta resolucion (derogada el 28 de
diciembre de 2009 debido a que lo esencial ha sido incorperado en la normativa tributaria) establecié
que los consorcios 0 asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus sncios o
asociados. En cumplimiento de estas disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de marzo
de 2006, el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no

Renovables), autorizé la conformacion del Consorcio Blogue 18, en el cual la Sucursal actualmente ¢s
socia con el 40%.

El Ministerio de Energta y Minas del Ecuador {(actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de fecha g de abril de 2001, aprobd que Ecuadortle
5.A. sea la operadora en el Contrato de Participacion para la Exploracidon ¥ Explotacion de Hidrocarburos
del Blogue 18; v €l 14 de noviembre de 2002 se firmé el Convenio de Operacion Conjunta, en el que se
nombro a Ecuadortle S.A. oficialmente como operador del Blogue 18.

Contrato de participacion - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (originalmente Amocoe Ecuador 8.V, el cual mediante varias
operaciones cedio sus derechos a las compaiiias que actualmente integran el Consorcio), firmd un

Contrato de Participacién para la Exploracién v Explotacién de Hidrocarburos del Blogque 18 de la
Regidn Amazénica del Ecuador en un drea de 200,000 hectdreas.

Pagina g de 25




TEIKOKU Q1L ECUADOR
{(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

El Mimsterio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprobd los términos del Convenio de
Lixplotacidn Unificada del Campo Unificado Pale Azul. El 18 de diciembre de 2002, se aprobé el Plan de
desarrollo del yacimiento comuin Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periodo de explotacién, el
cual tenia una duracién de 20 anos.

Hasta ¢l 27 de octubre de 2008 Ecuadortle S.A. mantenia un 70% de participacién en el Consoreio;
porcentaje que se fijo posterior a la cesion de derechos y obligaciones que hicieran a su favor Cayman
internacional Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabi S.A., la cual fue autorizada
por el Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos Nafurales no Renovables)
con fecha g de abril de 2001.

il 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Publica se celebro el "Contrato de Cesion de Derechos y
Obligaciones”, mediante el cual Ecuadortle S.A. cedid y transfirié a Teikoku Oil Ecuador (Sucursal
Ecuador), el cuarenta por clento (409%), de los derechos y obligaciones que tiene en gl Contrato para ia
Exploracién de Hidrocarburos y Explotacion de Petréleo Crude del Blogue 18 v el Convenio de Operacion
de Explotacidn Unificada del Yacimiento Comin Hollin del Campo Palo Azul. Posterior a esta
transierencia, las participaciones en el Consorcio quedaron de la siguiente manera:

Participacitn

Teikoku Ol Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
Ecuadortle S.A 30%
Cayman Internacional Exploration Company (Sucursal Ecuador) 18%
Petromanabi S.A. 12%

Con fecha 31 de octubre de 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de Participacion
para la Exploracion de Hidracarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo en el Blogue No. 18 del mapa
catastral Petrolero Ecuatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio Operacional de Explotacion
Unificada del Yacimiento Comiin Hollin en el Campo Palo Azul. Estos convenios fueron suscritos entre
Ecuadortie 8.A, Cavman Internacional Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador, Petromanabi S.A.,
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador y la Empresa Estatal Petroleos del Ecuadaor - Petroecuador
(actualmente EP Petroecuador).

Terminacién del contrato

Con fecha 26 de julio de 2010, se aprobd por ministerio de ley la reforma a la Ley de Hidrocarburos vigente,
que establecid, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes
del 24 de noviembre de z2o10.

Como resultaco del proceso de negoeiacidn antes mencionado, el Consorcio Bloque 18 decidid no aceptar la
propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18 y en
¢l Campo Unificado Palo Azul. En consecuencia, mediante Resolucién No. 285 de fecha 25 de noviembre de
2010, la Secretarfa de Hidroearburos notificod a Ecuadortle S. A. {operadora del Consorcio Blogue 18) la
terminacidn del Contrato y Convenio antes indicados v encargd a Petroamazonas EP el inicio v
desarrollo del proceso de transicion operacional; entidad que asumi6 a partir del 26 de noviembre de
2010 la operacién del blogue 18.

Pigina 10 de 25
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TEIKOKU OIL ECUADOR
(SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
{Expresado en ddlares estadounidenses)

De acuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato v Convenio modificatorios, el Estado
Ecunatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones no amortizadas
al cierre de cada ejercicio econdmico actualizadas a una tasa de interés anual apropiada para este tipo de
proyectos en Ecuador, estableciéndose un plazo para que el Consorcic Bloque 18 y el Estado Ecuatoriano
de comiin acuerdo determinen el valor de la Hiquidacién del contrato.

Adicionalmente con fecha 21 de junio de 2013, y no habiendo alcanzado un acuerdo con el Lstado
Ecuatoriano, la Sucursal, Ecuadortle 8.A, Cavman International Exploration Company y Teikoku Oil
Eenador (miembros del Consorcio Petrolere Bloque 18), presentaron, una carta de notificacion de
controversias, en 1os términos de los Contratos Modificatorios, manifestando su decision de someter dicha
controversia a arbitraje, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Nacienes
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional.

Posteriormente, el 26 de febrera de 2014, Ecuadortle S.A.. Cayman International Exploration Company
S.A. y Teikoku Qil Ecuador, siguiendo el proceso citado, presentaron una Notificacion de Arbitraje ante la
Repriblica del Ecuador, 1a Secretaria de Hidrocarbures y EP Petroecuador. Siguiendo con el proceso, €] 8
de abril de 2014, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naciones Unidas

para el Derecho Mercantil Internacional, las demandantes notificaron a las demandadas la designacion de
su arbitro de parte.

Ala fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sucursal se cucuentra realizando las

gestiones necesarias con el objetivo de abtener del Estado Ecunatoriano v/o EP Petroecuador el pago de la
compensacién prevista en dichos contratos.

Situacidon financiera

Al 31 de diciembre de 0012, la Sucursal registra una pérdida neta de US$12,760,837 (2011
U8528,749,610), con la cual las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2012 totalizan US$29.967,517
(2011: US$17,206.680). Dicho volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas
legales vigentes en Ecuador y constituye una causal de disolucion de la Sucursal, a menos que su casa
Matriz proponga alternativas de solucion a satisfaccidon de la Superintendencia de Companias. Su Casa
Matriz (INPEX CORPORATION) ha confirmado que continuara proporcionando el apoyo financiero que
pueda requerir la Sucursal para continuar operando conio una empresa en marcha,

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIT vigentes al

31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a tados los afios que se presentan en estos cstados
financiercs.

Bases de preparacion de estados finaneieros
Los presentes estados financieros de Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador) constituyen los primeros

estados financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2o11
{Expresado en dolares estadounidenses)

representan 1z adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales v
aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

Hasta ¢l 31 de diciembre de 2011. los estados financicros de la Sucursal se prepararon de acuerdo con
normas contenidas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los contratos de participacion
para la exploracidn v explotacion de Hidrocarburos. Los efectos de la sdopeion de las NIIF v las
excepeiones adoptadas para la transicién a Jas NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionaimente, los estados

financieros al 1 de enero v 31 de diciembre de 2011 han sido reestructurados para poder presentarse en
forma comparativa con los del 2012,

Los estados financieros se han preparadoe bajo el criterio del costo historico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Sucursal.

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v utilice
supueslos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos wtilizados por la Sueursal se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e infornracion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Sucursal v/o las que requieren un alto
arado de juicio por parte de la Administracion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado
coil anticipacion.

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apbcacin ablizatotia pa

N 'l'||m de canihun glercarios mickdne n partirde:
N2 Enmiznda, By tados fimancizros separados’ - Incluye b defingidp de una entidad de inverswdn e agrega
) X ) . lde ¢nero de 20011
ung eAcepesonh purs consohdarcenas subsWdunas penzneciontes a eniudades de myenidna,
Nk Fame nda, nsuumentos nancms: presenierin’ - Achra alpupo  requetiniiznte s pery | de enero de 30
‘ . B P eene e M4
compensaca de acrives ¥y pasivo s finande s enclestade de siuacdn tinanciera.
N i Fpnmienda, Deterioro delvalorde s actvos” - Modificn B informacidn a revelarsobhre elimpoite
. o . 1de cnero Jde 2004
rzcuperahle de activos no francieros alnedindolos con los requenmzntus de NIF 3.
NE3Y Enmicnda. isirumentos Fimancweros: Reconacuniznio ¥ Medicidn”™ - Establece deierminndas
vondicnnes gque debe cnmpbr i nevacion de dervadas. para permitirconymuarcon B comaplidad de 1de ¢nero de 2014
cubgrtura,
NE a0 Eumwada, 'Propiedades de versidn . Aclim que se requaere picio para detennnisaf si1b adyuisicisn

. i i Ide ¢ncro de 204
de las prapuedade s de inversidn consttuye b adisidn de uts activoe. ¢
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Aplesewn obligato rig para

Narma o de cambio st in g e mdo s u pani e

NIFF K Eamienda, "Bsiades financicros ¢consoiidados’ - Deligicidn de cotadad de myversidin y excepeidn pasa Pde wnern de 2012
consolidurcienias subs idiinas pertenecientes 2 entdodes de mversion.. "

N B Enmienda. lnformacidn a revelarsobre parcipaciones en ouas enatadndes "- Nuevos requerimismio s lide eper de 20018
de informacien a revelar relanivo s a emidades de mversion. -

NIF 5 Enmicnda, ‘Medicién delvalormzonable ', Se ackirn que It excepeitn de caner vn ks NIF 13, que
permite a una ¢nudad 3 medir ¢l valormzenable de un grups de acuves ypasivos financwros porsa Ve enere de 21
mpone neto, aplica o wodus los conratos (meluyepdo a contratas no firanciews bdentte del -
akance de NI 39 o NIF 9.

NI & lnstrumentos financweros’ - Bspecificn I clasificacidn ymedicid n de actives ¥ paswwos inancieros. Tde ruera de 2015

CINIF 21 Gravimenes'- Defuicidn ¥ recanocmisnto de gravimenes. Tde encrode 2014
La Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF v las nuevas interpretaciones antes

descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financicros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Reconocimiento de la participacién en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos v resultados de la operacion
conjunta que estan registrados de acuerdo a la participacion proporcional que manticne la Sucursal
en el Consorcio Petrolero Bloque 18, segin los convenios celebrados en la ereacién del mismo v las
transacciones propias de la Sucursal. Para la determinacion de la participacién en el Consorcio, se han
considerado los dltimos estados financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos y las
operaciones significativas subsecuentes y/o informacidn de gestidn disponible.

Clasificacion de saldos de corrientes v no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en tuncidn de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses. los que estan

dentro del ciclo de la operacidon de la Sucursal, ¥ como no corrientes, 10s de vencimiento superior o
dicho periedo.

Conversiéon de moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de Teikoku Oil Eenador

(Sucursal Ecuador) se expresan en délares estadounidenses, que es la maneda funcional v la moneda de
presentacidn.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en eaja v bancos ¢
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativa de
cambio en su valor v con vencimientos originales de tres meses o menos. ¥ son usados por la Sucursal en la
gestion de sus compromisos a corto plazo.
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Activos y pasivos financieros
Clasificaciéon

La Sucursal clasifica sus activos financiercs en las signientes categorias: “activos financieros a valor
razomable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasives financieros se clasifican en
las siguientes cateporias: “pasives financieros a valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propoésito para el enal se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la focha de su reconocimiento inicial.

Al g1 de diciembre de 2012 v 2011 v al 1 de enero de 2011, la Sucursal mantuvo activos financieros
Gunicainente en la eategoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Sucursal solo mantuvo
pasivos financieros en Ia categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por otras cuentas
por cobrar, compaiias relacionadas v otros actives. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estade de situacion financiera por los proveedores v
compatias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial v posterior:
Reconoelmiento -

La Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera ala fechade la
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los actives v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasive; siempre
gue el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
v 6ste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a Sucursal valoriza los mismos como se
describe a continuacién:

Medicion posterior -
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de la tasa de interés efectiva, En especifico, 1a Sucursal presenta las sigulentes cuentas
dentro de esta categoria:
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(i)  Otras euentas por cobrar: Representadas principalmente por los valores a recuperar del Estado
Ecuatoriano (Nota 8). Se registran a su valor nominal.

(ity Compaiias relacionadas: Corresponden a los montos adeudadas a Casa Matriz. No devengan
intereses v se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii} Otros activos: Se refiere a los depositos en garantia (fondos restringidos) que se han entregado
como colaterales para la emision de las garantias entregadas al Tribunal Fiseal por las
impugnaciones judiciales a las Actas de Determinacion de impuesto a la renta emitidas por el
Servicio de Rentas Internas. Se registran a su valor nominal.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el métode de interés efectivo. En especifico, la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i)  Proveedores v compafiias relacignadas: Representadas principalmente por obligaciones de pago
por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el curso normal del negocio v fondos
recibidos de la Casa Matriz a ser pagados en cualguier momentao. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas a los 30 dias.
En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores 4 12 meses. s¢ presentan ¢omo pasivos no
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro
de gastos por intereses. Los préstamos recibidos por casa matriz serdn cancelados cuando el Estado
Ecuatoriano indemnice al Consorcio Petrolero Bloque 18 v a su vez ésta a sus socias.

Deterioro de activos financieros

La Sucursal establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sucursal no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion

financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la enenta a cobrar se ha
deteriorado.

Provisiones

Una provision se reconoce cuando la Sucursal tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que

incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las incertiduimbres
correspondientes. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera pagar a
futurc a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracién actual del valor del dinero en el tiempo v
los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero,
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2.10 Costos y gastos

- Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
o incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen,

]

.11 Costos financieros

lL.os costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y
w3 la actualizacion financiera de las provisiones con Ecuadortle S.A. Los costos por préstamos que no son
’ directamente atribuibles a 1a adquisicién de un activo que califica se reconocen en resultados usando el
= métedo de interés efectivo,

4 2.12 Impuesto a la renta corriente

& El impuesto sc reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
= reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros

- resttitadaos integrales o directamente en el patrimonio.

i

B Ll cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
L. gravables v se carpa a los resultados del afic en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
= Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%).

( Ademis., es importante seiialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniviando en el 2011 con el 24% hasta
il Hegar ol 22% en el 2013.

-l

&l 3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

R 3.1 Base de la transicion a las NIIF - Aplicacidén de NIIF 1

] De acuerde a la Resolucidn No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafiias en

. noviembre de 2008, la Sucursal ha preparado sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, por

] lo cual los estados financieros de 1a Sucursal por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 son los

_ primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera

] - N1IF. Hasta el afio terminado en el 2011 la Sucursal emitia sus estados financieros segin las normas

contenidas en ¢} Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la

L) Lxploracidn y Explotacién de Hidrocarburos, por lo cual las cifras de los estados financieros del 2011 han
sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012,

g

- L.a fecha de transicion de la Sucursal es €l 1 de enero de 2011. La Sucursal ha preparado su estado de

=i situacién linanciera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

- De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las

- excepeiones obligatorias v ninguna de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.
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3.2 Conciliacion entre NIIF y Norma contable anterior

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacion del impacto de la transicion a kas
NIIF, La conciliacion proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacion del patrimonio al 1 de enero v 31 de diciembre de 2011,

Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2011.

W B W K%

_._-.-.._—..-..._—-.——_-—-————_—nmumz:ﬂmmnmﬂumnﬁu&mﬂﬂ-

¥i 3.2.1 Conciliacion del patrimonio
ﬁ 3t dediciembre de 1 de enerode
- Conceptos Nota 2011 2011
!‘ Total patrimonio netosegin norma contable anterier (7.898,943) i8.495,891
g Deterioroen el valor de activo (a) (4.450,961)
:' Efectode transicion al 1 deenerode 2011 (4.350.0061)
. Lfectode lasNIIFen el afio 2011 (a) (2,354,776) -
g Efectodela transicion al 1 deenerode 201t {4.450,961) -
. -q Total patrimonio netpatribuible a los socies segiyn N1UF {14,704.680) 14,044,930
| N .
3.2.2 Conciliacion del estado de resultados integrales
= Por elafio
- terminado el
e’ 31 de diciembre
- Conceptos Nota dezo1t
’;_,: Pérdida neta segiin norma contable anterior 20,304,834
i Deterioro en el valor del activo (a} 2,354,776
I}
Efecto de la transicion a las NITF 2,354.776
4]
= Pérdida neta y resultado integral segiin NITT 28.749.610
i
(a} Deterioro en el valor del activo

=

La Sucursal mantenia hasta el 31 de diciembre de 2012 cuentas a ser recuperadas del Consorcio
i Petrolero Bloque 18 por un monto de USS 6,805,737 (2010: USS 4.450,961). Al considerar

principios de reconocimiento ¥ medicion para instrumentos financieros de acnerdo con la norma
brem internacional de contabilidad 39, 1a Administracién considerd establecer una provision para
= perdidas por deterforo sobre este rubro, temando en cuenta que no existe evidencia objetiva de
P recuperacién sobre estos valores. Esta situacion generd un ajuste a los resultados en ¢l afio 2011 de
— 882,354,776 y al 1 de enero de 2011 a los resultados acumulados de US884,450.961.
i
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERQ

Administracion de riesgos

La Administracién de Ia Sucursal es responsable de establecer y supervisar el marce de administracion de
riesgos, asi como el desarrollo v segnimiento de las politicas de administracién de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracidn de riesgo de Teikoku Ol Ecuador (Sucursal Ecuador) son establecidas
con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites v controles de

riespo adecuadoes, ¥ para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites.

La Administracién monitorea el cumplimienio de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto a los riesgos
a los que se enfrenta Teikoku Oil Eeuador (Sucursal Ecuador). En el curso normal de sus operaciones la
Sucursal estil expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de los instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez comprende las dificultades de la Sucursal para cumplir con sus obligaciones, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Como se indica en la nota 1¥ en la
nota 10, la Casa Matriz ha confirmade su intencion de continuar sustentando financieramente a Teikoku
Oil Ecuador {Sucursal Ecuador) para permitirle cumplir con sus obligaciones cuando vencen.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros:

Menos de 1 Entrel v 2 Entrezx y 5
Ao AROs ARos

Alga de diviembrede 2012
Provecdores v olrgs cuentas por pagar 2,316,043 N -
Provisiones 17,912,611 17,683,897 72,245,605
Companias relacionadas 18.800,000 - -
Alg de diciembre dezon
Provecdoresy otras cuentas por pagar 2,684,927 - -
Provisiones 15,293,848 13,625,463 43,533,728

Administracion de capital

Los objetivos de la Sucursal al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma, de
conlinuar como empresa en marcha hasta calminar el proceso de reversidn y recuperacion del valor de

lquidacion mencionado en la nota 1.
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre

de cada ejercicio:

Al 11 dediciembrede 2012

Al dediciembredezoll

Al tde enerade2nny

Corrignte Nocorriente Corriente Nocnrriente Cotriente Nocorriente
Activosfinancicros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo 2,871,867 - 16,25%.901 qh, G 80,
Actives financierns medidaos al costo
amortizado
Otraseuentas por cobrar FOuyb,0ug $1,040.155 Tla00,:
Compaiiins relacionadas 114,515 - - 1, .
Otros activos - 870,734 - 18,
Total activos financieros 73.98%1,711 870,744  87.400.0506 - o7 80 7e0
Pasivas financieros medidos al cesto
amorctizado
Provcedores 2,316,043 2,684,022 L3t 350 -
Com paiiias relacionadas 18,800,000 - 19,000
Total pasives financieros 21,116,043 4. 684,922 1.421.550 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumnentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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.. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
i) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

[
- 4.  GASTOS PORNATURALEZA
£F,
ey i.0s gastos administrativos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
st ol
. 2012 2011
=,
Arriendos 33,526 97,055
¥ Bonificaciones 81,966 89,432
- Comisiones 11,638 16,106
PC, Gastos de viaje 22,865 15,197
Honorarios protesionales 222,058 464,878
=i Impuestos v Contribuciones 1,605,847 101,259
i Nomina 585,999 797.384
=l Otros gastos 296,721 751,711
Seguros 2,507 13,090
wf; Servicios Basicos 24,793 38,834
Suministros v Materiales 842 595
r Susecripciones H,107 S8.029
2,945,819 2,393,580
A8 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
[N Un resumen de efectivo vy equivalentes de efectivo es como sigue:
tf 31 de diciembre 1 de enero
212 2011 2011
of
Efeetivoen caja ¥ bancos 663,516 11.374.820 17.896,448
2
- Operaciones overnight (1) 2,208,350 3,079,081 6,747,671
v Inversiones en T-Bills (2) - - 8,096,928
- lnversiones tem porales - - 3,881,818
g 2,871,867 16,253,901 16,622,865
_
£ f1)  Teikoku Oil Ecuador {(Sucursal Ecnador) mantiene operaciones de overninght a través de el
> Consorcio Petrolero Bloque 18 {en el que la Sucursal participa como socia), el cual suseribid
- : inicialmente un convenio con Bank of América para realizar inversiones de overnight con ios saldos
gue se mantengan en la cuenta a la fecha de operacién; dicho convenio era renovable de forma anual
i devengando una tasa de interés 0.013% promedio diario, dichas operaciones fueron realizadas bajo
. este convenio hasta el 12 de octubre de 2011; v a partir de esa fecha, el Consorcio Petrolero Bloque
= 18, decidio que los fondos disponibles sean invertidos en el Banco Citibank New York reconociendo
] una tasa de 0.08% promedio diario.
BT
'
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE PE 2012Y 2011
(Expresado en ddlares estadounidenses)

{2) Con fecha 16 de septicmbre de 2010, el Consorcio Petrolero Bloque 18 a través del Bank of América
efectio la adquisicion de T-Bills cuyo plazo es de 180 dias, con una tasa de interés del 0.11% anual,
El 21 de marzo de 2011 se liguidaron estos valores,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:
31 de diciembre 1 de enero
anize 2011 2011
Gobierno Ecuatoriano (1} 70,622,301 70,622,301 70.622.991

Cuentas por cobrar a ex-empleados (2) 1,576,502

1,570.397 1.576.397

Otros menores 373,618 123,868 567 .985
72,572,511 72,622,056 72.760.7753
(-} provisidn para cuentas de dudosa recuperacion {1,576,502) {1.576.502) {1.576G.,502)
70.995,009 71,048,155 71.190,272

(1)  Deacuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato v Convenio modificatorio. el
Estado Ecuatoriano deberd indemnizar a la contratista por un valor equivalente a tas inversiones
no amortizadas al cierre de cada gjercicio econdimico actualizadas a una tasa de interés anual
apropiada para este tipo de provectos en Ecuador. A la fecha de emisidn de los estados financieros,
el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el caleulo de intereses por actualizacion,

pues la Administracion considera que no es posible determinar con certeza la tasa de interés a ser
aplicada.

(2) El Consorcio Petrolero Bloque 18 firmd en el mes de marzo del 2009 un acuerdo iransaccional con
los empleados de Skanska Ecuador S, A., Daimiecuador S, A. v Conclina $. A., por concepio de pago
del 15% de participacién de trabajadores en las utilidades de los afios 2006 v 2007. Dela
cancelacion de esta obligacién se generd una cuenta a cobrar a ex-empleados por US$3,041.254. En
el afio 2004, la Administracién del Consorcio constituyé una provisién para cuentas de dudosa
recuperacién eon cargo a resultados por US$4,087,761, inonto que incluye Ja cuenta por cobrar a los

ex-empleados. De estos montos, el 40% corresponde a la participacian que tiene la Sucursal en ¢l
Consorcio.
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- 9. SALDOSY TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
- El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:
Ej

Com paiia relacionada Descripeién 2012 2011
- INPEX CORPORATION Préstamo 18,300,000 -
B INPEX CORPORATION Reem bolso de gastos 113,835 -

Laos siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:
31 de diciembre de 1 de enero
. 2013 5012 2011
- Cuenlays por cobrar
L INPEX NORTH PERU LTD. 113.835 - 5,589
- Cuentias por pagar
» INPEX CORPOQRATION (1} 18,800,000 - 10,000

(1)  Corresponden a fondos entregados por la Casa Matriz a la Sucursal para que pueda cumplir sus
. obligaciones de pago, no generan intereses v serin devueltos tan pronto como se llegue a un
: acuerdo de cobro con el Estado Ecuatoriano.

10. PROVISIONES

_. Estas provisiones se originan en la adguisicion del 40% de participacion en el Consorcio Petrolero Bloque
18 euyo precio, fue establecida en el equivalente al 40% de la obligacién de pago del vendedor por la

. capacidad de transporte no utilizada del Oleaducto de Crudo Pesado. Por lo tanto, a la fecha de esa

L transaccidn la Sucursal reconocid la participacion del 40% en los activos netos del Consorcio v el

respectivo pasivo al valor presente de tal estimacién utilizando una tasa de descuento del 9.94% (2o011:
10.31%).

En el afiv 2012, la Sucursal canceld USS27,086.026 (2011: USS10,671,695) correspondiente a la obligacion
que mantiene con Ecuadortle S.A. En el 2012, la Sucursal realizd un ajuste a la estimacién, reconociendo
L como costo financiero en resultados un valor por USS$9,683,367 (2011: US$23,239,381) correspondiente a
la actualizacién de la tasa de descuento y reconocimiento de nuevos supuestos no considerados en el

- modelo iniecial.

La siguiente tabla presenta la estimacion de los vencimientos anuales:
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€y
E Al 31 de diciembre de za12 Al g1 de diciembre de 2011
. Monto Montono Monla Montono
L Afig descontado descontado descontado descontado
2012 26,055.884
L 2013 16,981,111 17.012,614 15,293,848 15.203.848
] 2014 15,185,028 17,683,897 13,625,463 13,025,403
Lo 2015 14,084,282 18.107.839 12,590,860 12.590.860
2016 13.135,938 18.643,091 11,699,532 11.699,5332
P! 2017 12.096,588 18.955,440 10.733.,803 10.733.803
) 2018 9.623.367 16.539,235 8,309.584 8,300.584
- 81.106.314 107,842,116 72.453.089 98.508.973
=
- 11. RESULTADOS ACUMULADOS
. Resultados acumulados - aplicaeidn inicial de NIIF
De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias los ajustes de adopcion por primera vez
B de las NIIF, se registran en los resultados acumulados en la subcuenta denominada “Aplicacion inicial de
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados v su saldo deudor, éste podra ser absorbido por los
B Resultados acumulados v por los del dltimo gjercicto econdmico concluida, si los hubiere.

12, COMPROMISOS
Acuerdo de Compra a Ecuadortle S. A,

En enero de 2003, las compaiiias Petrobras Energia Ecuador y Ecuadortle 8.4, celebraton la carta de
. intencidn (acuerdo previo) con Teikoku Oil Ecuador (Sucursal Ecuador), a través de la cual una vez que se
. obtenga la aprobacidn y autorizacion previa del Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente
L Ministerio de Recursos Naturales no Renovables), ambas compafiias cederian el 40% de los devechos v
o obligaciones de los contratos de participacién de los Bloques 18 ¥ 31. El 11 de enero de 2007 se obtuvo la
. aprobacidn del acuerdo poy parte del Ministerio de Recursos Naturales no Renovables.

Con fecha 24 de octubre de 2008, EP Petroecuador procedi a incorporar a Teikoku Oil Ecuador (Sucursal
St Ecuador) como socio en los convenios del Blogue 18, e inscribid la incorporacion en la Direccion Nacional
de Hidrocarburos con fecha 27 de octubre de 2008.

' Ademas de la suscripeidn de los contratos modificatorios, el Estado Ecuatoriano autorizé la incorporacion
Vg de la Sucursal, como socio en los convenios del Bloque 18, con lo cual el procesa de caducidad de los
{ Contratos del Bloque 18 iniciado por Petroecnador, fue declarado sin sustento legal.

| El 18 de diciembre de 2008, Ecuadortle 8. A. v la Sucursal firmaron el adenduimn al acuerdo original
b firmado en el afio 2005, mediante el cual se establecié la cesidn en la participacion de las operaciones del
i Bloque 18. En dicho adendum las partes estimaron el valor presente neto por concepto de la cesién del
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40% en US§103,347,929, a una tasa de descuento del 10.3%; precio que fue establecido en el equivalente
al 40% de la obligacion de pago de los cedentes por la capacidad no utilizada de transporte contratada con
2l Qleoducto de Crudos Pesado (OCP) Ecuador S. A. Adicionalmente, se acordé que la obligacién por parte
de Tetkoku O} Ecuador (Sucursal Ecuador) iniciard desde el 1 de noviembre de 2008 y finalizari en

noviembre de 2018, y que la cancelacion de la cuenta por pagar serd de forma mensual a partir del 1 de
junio de 2009.

CONTINGENCIAS
Impuesto a la renta e ingresos extraordinarios

Ecuadortle, como operadera del Contrato de Participacion para la Explovacion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Bloque 18, fue notificada hasta la fecha de esie informe por el Servicio de Rentas
Internas {(SRI} con las Actas de determinacién definitivas, en relacion con sus declaraciones de impuesto
ala renta (IR) de los ailos 2002 al 2010 y del impuesto a los ingresos extraordinarios (11E) de los afios
2008 al 2010. Ecuadortle S.A. ha presentado una impugnacién administrativa por la determinacién del
cjercicio fiseal 2010, Las demds determinaciones se encuentran impugnadas en la via judicial.

En el siguiente cuadro se deseriben las Actas Administrativas por parte del SRI a Ecuadortle S.A., como
operadora del consorcio por el valor total de 1a contingencia:

Valor lotal
Fecha de aproximadog
Tino Acto Adminiatrative Numerode documento uotificacion pagar {1}
Acta de determinacion 2002 (IR) 1790070100005 oo:fgb-07 661,000
Acta de determinacion 2003 (IR) 1720080100087 z25-jul-08 567,000
Acta de determinacion 2oo4 (IR) i720090500425 1L7-n0V-09 5,112,000
Acta dedeterminacion 2003 (IR) IT20000I00444 A6-nov-09 10,634,000
Meta de determinacion 2006 (IR) 1720100100234 26-3¢010 1,542,000
Acta de determinacién 2007 (IR) 1720180100217 a8-nov-1 6,139,000
. " Acta complementari
Acla de determinacion 2008 (IR) \cta com plementaria 07-mar-13 14,248,000
117012013 RRECO145356
Acli de determinacion 2009 (IR) 1720130100078 0g-abr-13 6,753,000
Actd de determinacion 2010 (IR) 1720130100234 20-5ep-13 4.3535,000
Acta de determinacion 2008 (HE) 1720120100081 12-abr-12 4,474,000
Acta de determinacidn 2009 (HE) 1720120100082 12abr-12 3,287,000
Acta de determinacian 2010 {IIE) 1720120100129 29-may-12 3,156,000
Sarteion pur Retenciones norealizadas por ¢l pago .. . .
! 1 .p. K ‘p pag Resolucion Sancionatoria
Jdeutilidudes a ex trabajadores de Skanska, _ a3-ene-12 2,518,000
L . : 1720120501404
Daimiy Concling, afos 2007 ¥ 2008
o de nntioim oonh: -
Litnidacion de \‘hh’!.!'[ crd-e im puest 1 Renta 1720121300432 17-mar-2 195,000
del cjerciciozon
iguidacién de Anticipo de Tmpuesto 2 la Renta
Liguidacion de Anticipo de fm p 1720131300245 04-mar-13 256,000
del ¢jereiciozo12

(1)  Valor por pagar establecido en el acta de determinacién definitiva sin intereses de moray sin el
recargo del 20%.
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Con fecha 17 de abril de 2012 el SRI emitié la liquidacién del anticipo del Impuesto a 1a renta No.
1720121300436 (Liquidacidn de pago)} por diferencias en el valor consignado como anticipo del
gjercicio 2011 en la declaracion de Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010. En esta liquidacion el
SRI determina una diferencia en el valor del anticipo de US$513,231, pagadero en dos cuotas en julio v

septiembre del ejercicio 2011, mads los respectivos intereses de mora tributaria calculados hasta la fecha
de pago de la obligacion.

Con fecha 17 de mayo de 2012 v dentro del término de 20 dias hdbiles para proceder con la
impugnacion del acto administrative, Teikokn 0il Ecuador (Sueursal Ecuador) lo impugnd
directamente ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, para lo cual se procedid a afianzar la obligacion. La
cuantia de este juicio es por el monto de US5513,231.

Actualmente ya se han evacuado los escritos de pruebas solicilados en el periodo de prueba, se realizé
la diligencia de exhibicion contable, se insinuaron peritos, estos emitieron sus informes, v a la vez las
partes procesales emitieron sus observaciones, es decir el término de prueba culming v por tanto se
encuentra pendiente se dicte sentencia. La contingencia es calificada como razonablemente posible

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulacién y Contrel Hidrocarburifero - ARCH
(anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Blogue 18, ha sido auditado por este organismo hasta el ejercicio fiscal 2016, La
ARCH ha emitido los informes correspondientes de los exidmenes especiales a las inversiones de
produccion, costos, gastos de produccion, comercializacibn, transporte v almacenamiento, Las

principales objeciones presentadas por la ARCH corresponden al no reconoueimiento del gasto de transporte
por el OCP, gastos financieros, ajuste de precios de veferencia.

El Consorcio ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Minisiro de Energia v Minas
{actualmente Ministeric de Recursos Naturales No Renovables), el que a fa {echa de este informe
inicamente se ha pronunciado con relacion a los afios 2002 y 2004 ratificando las objeciones. porlo
que el Consorcio ha presentado las respectivas demandas ante el Tribunal Contencioso Administrative. las
que han sido admitidas a trimite y cuya resolucion estd pendiente. En relacidn a las impugnaciones ain
pendientes de resolucidn en via administrativa es intencidn del Consoreio proceder con In correspondiente
demanda judicial en caso de un resultado negativo.

A criterio de la administracién del Consorcio v de sus asesores legales existen suficientes argumentos

legales para soportar la posicion tomada v, es probable que el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo acepte las pretensiones del Consorcio.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2012 v 1a fecha de emision de estos estadoes financieros no se produjeron evenlos

que, en opinion de fa Administracién de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacidn.
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