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Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Teikoku Oil Ecuador - Sucursal
Ecuador (la Sucursal), que incluyen el balance general al 31 de diciembre del 2009, el estado de
resultados, el estado de fondos de capital y el estado de flujos de efectivo por el afio que terminé en
esa fecha y un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otras notas explicativas. Las
cifras comparativas presentadas estan basadas en los estados financieros de la Sucursal al y por el
ano que termind el 31 de diciembre del 2008, los cuales fueron auditados por otros auditores cuyo
informe de fecha 15 de agosto del 2009 contiene una opinién sin salvedad sobre esos estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las normas de contabilidad contenidas en el Reglamento de Contabilidad
de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la Exploracion y Explotacién de
Hidrocarburos. Esta responsabilidad incluye: el disefio, ia implementacién y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables en
las circunstancias.

Como se explica en la nota 1 (c), los estados financieros mencionados en ef primer parrafo han sido
preparados sobre la base de las normas de contabilidad contenidas en el Reglamento de Contabilidad
de Costos aplicable a los Contratos de Participacidon para la Exploracién y Explotacién de
Hidrocarburos y con las normas ecuatorianas de contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen
a, o no existen, disposiciones especificas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los
Contratos de Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos. Estos estados
financieros fueron preparados para propdsitos de cumplimiento con las entidades de control y no
deben ser usados para otros propdsitos.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significativos.

(Continua)
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Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden
a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones
contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Teikoku Oil Ecuador -
Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, los cambios en
sus fondos de capital y sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con
fas normas de contabilidad contenidas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los
Contratos de Participacion para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos y con las normas
ecuatorianas de contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no existen, disposiciones
especificas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion
para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién dirigimos la atencién a la nota 15 a) y b) de los estados financieros, en la
que se describe las contingencias fiscales del Consorcio Petrolero Bioque 18, en el que Teikoku Oil
Ecuador - Sucursal Ecuador participa como socia. A la fecha de este informe se encuentran en tramite
las impugnaciones presentadas por la Administracién del Consorcio. El resultado final de estos
asuntos no puede ser actualmente determinado; consecuentemente, los estados financieros no
incluyen provisién alguna para el pasivo adicional que podria resultar de estos asuntos.

Como se explica mas ampliamente en la nota 16 (c) a los estados financieros adjuntos, con fecha 26
de julio del 2010, se aprobé por Ministerio de Ley la reforma a la Ley de Hidrocarburos vigente. Dicha
ley establece el plazo de 120 dias para la migracién a una nueva modalidad contractual. A la fecha de
emision de los estados financieros adjuntos, el Estado Ecuatoriano no ha presentado un borrador de la
nueva modalidad contractual al Consorcio en el que la Sucursal participa como socia.
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss
Inversiones temporales (nota 2)
Cuentas por cobrar:
Clientes (nota 3)
Compahias relacionadas (nota 12)
Otras, neto de provisién para cuentas de dudosa
recuperacion de US$1.635.105 en el 2009
(nota 4)

Inventario de materiales y repuestos, neto de provisién
para obsolescencia de US$484.909 en el 2009
(nota 5)

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos, neto de
depreciacion acumulada de US$210.481 en el
2009 y US$220.724 en el 2008

Inversiones de preproduccién y produccién, neto de
amortizacién y agotamiento acumulado de
US$74.442.042 en el 2009 y US$52.979.349 en
el 2008 (nota 6)

us$

—2

SEEEs

Sohei Yamada
Apoderado General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Teikoku Qil Ecua
Balar
31 de diciembre del 2009

(Expresado en ddlares de los

2009 2008
258.510 590.135
37.1564.795 181.403
11.041.238 6.905.565
1.659.274 205
4.561.177 4.604.088
4.677.946 4.619.163
78.979 74.953
59.431.919 16.975.512
186.318 167.069
67.854.994 88.135.305
127.473.231 105.277.886
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Pasivos v Fondos de Capital

Pasivos circulantes:

Vencimientos corrientes de la obligacién a largo
plazo (nota 10)

Cuentas por pagar (nota 7)

Gastos acumulados por pagar (nota 8)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:

Obligaciones por pagar - largo plazo (nota 10)

Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
Indemnizacién por desahucio (nota 11)

Reserva para abandono y taponamiento de pozos
(nota 1-m)

Total pasivos a largo plazo
Total Pasivos
Fondos de capital:
Capital asignado
Utilidades acumuladas (déficit)

Total fondos de capital

Contingencias y compromisos (notas 15 y 16)

2009 2008
usSs$ 13.516.413 19.351.954
20.265.186 2.936.067
5.376.035 356.159
39.157.634 22.644.180
71.345.018 83.995.975
156.466 164.344
443.172 412.487
71.944.656 84.572.806
111.102.290 107.216.986
2.502.000 2.502.000
13.868.941 (4.441.100)
16.370.941 (1.939.100)
US$ 127.473.231 105.277.886

Alfonsg”Orddie




Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador
Estado de Resultados

Afo que terminé el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del 2008

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2009 2008
Ingresos por venta de petréieo producido, neto
de la participacién del Estado Ecuatoriano Uss 98.935.754 5.033.341
Costos y gastos de operacién:
Costos de produccion 20.217.744 4.,066.072
Ley de Equidad Tributaria 70/30/ Regalias - Ley 42 (nota 7) 17.600.903 -
Depreciacién, amortizacién y agotamiento 21.525.805 2.076.911
Gastos administrativos 5.074.694 1.888.952
64.419.152 8.031.935
Utilidad (pérdida) en operacion 34.516.602 (2.998.594)
Otros gastos:
Gastos financieros 1.191.385 45.407
Otros gastos, neto 2.747.769 7.658
Valores no Reconocidos de IVA - 160.704
Otros gastos 3.939.154 213.769
Utilidad (pérdida) antes de la participacién de los
empieados en las utilidades e impuesto a la renta 30.577.448 (3.212.363)
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 8 y 9) 5.076.168 -
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 25.501.280 (3.212.363)
Impuesto a la renta, estimado (nota 9) 7.191.239 -
Utilidad (pérdida) neta uss 18.310.041 3.212.363)
/)
~ < ) /‘ / —7 // ViV
DNCYE ROk e 7/
Sohei Yamada / ’ GaloSoria Alforfsg Ordéfiez
Apoderado General Jefe Financiero € Contable

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador S. A.

Estado de Fondos de Capital

Afio que terminé el 31 de diciembre def 2008 con cifras comparativas del 2008

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital

Asignado
Saldos al 31 de diciembre del 2007 Uss 2.000
Pérdida Neta
Capitalizacion 2.500.000
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.502.000
Utilidad Neta
Saldos al 31 de diciembre del 2009 uss 2.502,000

-
A 3

gt d
Sohel Yamada a/
Apoderado General

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

Utilidades
acumuladas
(déficit)
(1.228.737)
(3.212.363)

{4.441.100)

18.310.041
13.868.941

Total
fondos
de capital

(1.226.737)
(3.212.363)
2.500.000
{1.939.100)
18.310.041

16.370.941




Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador

Estado de Flujos de Efectivo

Ao que terminé el 31 de diciembre del 2009 con cifras comparativas del 2008

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empieados y otros
Intereses pagados
impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Propiedad, mobiliario y Equipo
Inversiones de preproduccion, produccion y transporte
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento de capital
Pagos de la deuda a largo plazo
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucidn) neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Transferencia del 40% de la participacion de Ecuadortic S. A. en
el Consorcio Petrolero Blogue 18 (ver nota 16 a)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

uss

USs$

Conciliacién de la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto provisto

(utilizado en) las actividades de operacién:
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (Pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto provisto (utilizado en) por las actividades de
operacion:
Depreciacién, amortizacion
Baja de Inversiones de produccién
Estimacién para cuentas de dudoso cobro
Estimacién para obsolescencia de inventarios
Reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizacién por desahucio, neto
Reserva para abandono y taponamiento de pozos
Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar - clientes
Cuentas por cobrar - relacionadas
Cuentas por cobrar - otras
Inventario de materiales y repuestos
Gastos pagados por anticipado
Cambios netos en pasivos - aumento (disminucién):
Cuentas por pagar - proveedores y otros
Gastos acumulados por pagar
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacién

Uss

Uuss

2009

94.800.081
(28.184.691)
(1.239.690)

(8.860.966)
56.514.734

(51.676)
(512.364)
(564.040)

(19.308.927)

(19.308.927)
36.641.767

771.538
87.413.306

18.310.041

21.495.120
200.000
1.635.105
484.909

(7.878)
30.685

(4.135.673)
(1.659.069)
(1.592.194)
(543.692)
(4.026)

17.329.119
4.972.287

56.514.734

2008

(4.134.078)

(1.358)
(4.135.436)

(154.075)
(154.075)

637.555

637.555

(3.651.956)

4.267.665
_155.829
—£71.538

(3.212.363)

2.078.740

4.978
5.035

(6.948.918)

(205)
1.359.911
5.412.865

(36.969)

(3.478.251)
679.741

(4.135.436)

(Continua)




Teikoku Qil Ecuador - Sucursal Ecuador
Estado de Flujos de Efectivo, Continuacion

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Transacciones que no requieren flujo de efectivo

Ajuste precio de transferencia del 40% de participacién en
el Consorcio Petrolero Bloque 18 870.017 -
Capitalizacién de cuentas por pagar a Casa Matriz —_— 1.862.445

Sohei Yamada 7 Galo Soria Anfone/oméﬁez/
Apoderado General / Jefe Financiero Contable

Véanse las notas que acompadan a los estados financieros.
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Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2009

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Operaciones

Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias
a establecerse en el Ecuador en marzo 16 del 2005 como una sucursal de la compafia
extranjera Teikoku Qil Ecuador domiciliada en las Islas Cayman, la cual a su vez es una
subsidiaria de Teikoku Oil Co. Ltd., sociedad de nacionalidad japonesa que opera en varios
paises del mundo; su actividad principal es la exploracién y explotacidn petrolera.

El 30 de septiembre del 2008, Teikoku Oil Ecuador presenté al Ministerio de Minas y Petréleos
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables) una comunicacion en la que
informa de la fusién por absorcién de su casa matriz, Teikoku Qil Co. Ltd. con fa compania
INPEX CORPORATION que se constituye en la Casa Matriz de Teikoku Oil Ecuador.

El 19 de diciembre de 1995, Amoco Ecuador B.V., firmé el Contrato de Participacion para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos del Bloque 18 de la Regién Amazdénica del Ecuador
en un area de 200.000 hectareas. Posteriormente, se efectuaron algunas transferencias de
participaciones debidamente autorizadas, que dieron lugar a los actuales socios del Consorcio
Petrolero Blogue 18 (“el Consorcio”) que se detallan a continuacion:

Participacién
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
Ecuadortic S. A. 30%
Cayman International Exploration Company
S. A. - Sucursal Ecuador 18%
Petromanabi S. A. 12%

Hasta el 27 de octubre del 2008 Ecuadortic S. A. mantenia un 70% de participacidn; porcentaje
que se fij6é posteriormente a la transferencia de la participacién que hicieran en su favor Cayman
International Exploration Company S. A. - Sucursal Ecuador y Petromanabi S. A., las cuales
fueron autorizadas por el Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente Ministerio de
Recursos Naturales no Renovales) con fecha 9 de abril del 2001 y 19 de abril del 2001
respectivamente. Mediante acuerdo ministerial No. 118 del 11 de enero del 2007, modificado
mediante acuerdo ministerial No. 021 del 17 de septiembre del 2007, el Ministerio de Energia y
Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables) autorizé la transferencia
del 40% de la participacién que Ecuadortic S. A. mantenia en el Consorcio Petrolero Bloque 18
a favor de Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador. El 27 de octubre del 2008, se inscribié en
el Registro de Hidrocarburos de la Direccién Nacional de Hidrocarburos la referida transferencia.

Ecuadortic S. A. es la operadora del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia). El
Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial No. 142, de fecha 9 de abril del 2001, aprobd que
Ecuadortlc S. A. sea la operadora en el Contrato de Participacion para la Exploracién y
Explotacion de Hidrocarburos del Bloque 18; y el 14 de noviembre de 2002 se firmé el Convenio
de Operacién Conjunta, en el que se nombré como operador del Bloque 18 a Ecuadortic S. A..
(Ver nota 16 b).

(Continua)




Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financierés

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGER2005-0437, publicada en
el Registro Oficial No. 110 del 23 de septiembre del 2005, se normaron los procedimientos para
el cumplimiento de las normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los
Consorcios que mantienen contratos para la Exploracién y Explotaciéon de Hidrocarburos. Esta
resolucién (derogada el 28 de diciembre del 2009 debido que lo esencial ha sido incorporado en
la normativa tributaria) establecié que los consorcios o asociacién son sujetos pasivos de
obligaciones tributarias distintos a sus socios o asociados. En cumplimiento de estas
disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de marzo de 2006, el Ministerio de
Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables), autorizd la
conformacién del Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia).

El Bloque 18 tiene dos campos productivos:
Campo Pata

El 28 de noviembre del 2000 se obtuvo la aprobacién del Plan de Desarrollo de Explotacién
Anticipada del Campo Pata, con lo cual inicié la producciéon anticipada de los pozos Pata 1 y
Pata 2.

En el mes de mayo del 2002 se presentd el Plan de Desarrollo del Bloque para el campo Pata,
el mismo que fue aprobado por el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de
Recursos Naturales no Renovables) el 21 de octubre del 2002. Es a partir de esta ultima fecha
en que la Contratista estd autorizada para iniciar el periodo de produccién, el cual tendrd una
duracién de 20 afios, pudiendo ser prorrogable a solicitud de la Contratista, siempre y cuando
convenga a los intereses del Estado Ecuatoriano. Al término del periodo de explotacién, la
Contratista entregarda a Petroecuador, sin costo y en buen estado, los pozos, bienes,
instalaciones, equipos y obras de infraestructura de propiedad de la Contratista.

El contrato establece que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen riesgo alguno de
exploracién y explotacién. La Contratista tiene derecho exclusivo de ejecutar, por su cuenta y
riesgo, las actividades de exploracién y explotacién de petréleo crudo en el drea del Bloque,
invirtiendo por su cuenta los capitales y utilizando el personal, los equipos, maquinarias y
tecnologia necesarios para su cabal cumplimiento, a cambio de lo cual recibe como
participacién los siguientes porcentajes de la produccion fiscalizada:

Produccién Participacion
Menor a 35.000 barriles diarios 74,2%
Desde 35.001 hasta 45.000 barriles diarios 73,9%
Mayor a 45.000 barriles diarios 71.0%

De acuerdo al contrato modificatorio que se explica mas adelante, al 31 de diciembre del 2009
la participacién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) en la produccién fue
del 66,13%, y la participacion del Estado 33,87% (67,19% y 32,8% en el 2008,
respectivamente).

(Continda)




Teikoku Qil Ecuador - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Campo Palo Azul

El Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto del 2002, aprobé los términos
del Convenio de Explotacién Unificada del Campo Unificado Palo Azul. El 18 de diciembre del
2002 se aprobd el Plan de Desarrollo del Yacimiento Comun Hollin del Campo Palo Azul, dando
inicio al periodo de explotacion, el cual tiene una duracién de 20 afios.

Al término de este convenio, la Contratista entregard a Petroecuador sin costo y en buen
estado, los pozos, bienes, instalaciones, equipos y obras de infraestructura de propiedad de la
Contratista , y utilizados en el campo Palo Azul, producto del convenio en mencion.

Asi mismo, en el convenio se establece que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no asumen
riesgo alguno de exploracién y explotacién, y establece que la contratista tiene derecho a
realizar las actividades de desarrollo y produccién de petréleo crudo en el campo unificado Palo
Azul, aportando tecnologia, capitales, equipos y maquinarias necesarios para el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el contrato, por lo cual recibe como participacion los
siguientes porcentajes de la produccion fiscalizada:

- X1 silas reservas probadas son iguales o menores a 65.800.000 barriles.
- X2 silas reservas probadas son mayores a 65.800.000 barriles.

Rango de Participacién de la
precio contratista

(US$/Bbl) X1 X2
Menor a 15 70,0% 69,0%
Mayor o igual a 15 — y menor a 16 66,0% 65,0%
Mayor o igual a 16 —y menora 17 65,0% 64,0%
Mayor o igual 2 17 — y menor a 18 62,0% 61,0%
Mayor o igual a 18 — y menor a 19 61,0% 60,0%
Mayor o igual a 19 — y menor a 20 60,0% 59,0%
Mayor o igual a 20 — y menor a 21 58,0% 57,0%
Mayor o igual a 21 — y menor a 22 56,0% 55,0%
Mayor o igual a 22 — y menor a 23 54,5% 53,5%
Mayor o igual a 23 — y menor a 24 53,0% 52,0%
Mayor o igual a 24 £0.5% 49,5%

Al 31 de diciembre del 2009 la participacién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia) en la produccién fue del 39,63% vy la participacién de! Estado del 60,37%.(39,01% y
60,99% en el 2008, respectivamente) de acuerdo con los términos del contrato modificatorio que
se explica a continuacién.

Con fecha 31 de Octubre del 2008, se suscribieron los contratos modificatorios al contrato de
participacion para la exploracion de hidrocarburos y explotacion de petréleo crudo en el bloque
No. 18 del mapa catastral Petrolero Ecuatoriano y el convenio modificatorio al convenio
operacional de explotacién unificada del yacimiento Comun Hollin en el Campo Palo Azul.

Estos convenios fueron suscritos entre Ecuadortic S. A., Cayman International Exploration
Company S. A. — Sucursal Ecuador, Petromanabi S. A., Teikoku Qil Ecuador - Sucursal Ecuador
y la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador.

(Continua)
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Con base a estos contratos modificatorios se establecieron acuerdos técnicos, econémicos y
legales, entre los cuales se puede mencionar los siguientes conceptos:
=  Establecimiento de un nuevo precio base.
= Pagar el 70% de los ingresos extraordinarios calculados de conformidad con las normas
contenidas en el capitulo Il de la ley reformatoria para la Equidad Tributaria de! Ecuador, no

siendo ya aplicable ninguna otra carga econémica por este concepto.

=  Establecié nuevos porcentajes de participaciéon de la produccidn fiscalizada Bloque 18 y
Campo Palo Azul, como se indica a continuacién:

Para el contrato de participacién del Bloque 18, las partes acuerdan reemplazar los
parametros X1, X2, y X3 acordado en el contrato, por los siguientes:

X1= 60%
X2= 59.9%
X3= 59.9%

Para el caso del convenio modificatorio del Campo Palo Azul, la participacién de la
contratista se calculara de acuerdo a la siguiente férmula:

PC = Xxg
100

Donde PC = Participacién de la contratista
g = a la produccién fiscalizada para el trimestre correspondiente
X =40

El factor X corresponde a la participacién de la contratista y son valores netos y definitivos,
y en consecuencia no seran afectados por el factor “Y” (calidad del crudo grados API)
establecido en el contrato de participacién del bloque 18.

Como se explica mas ampliamente en la nota 16 (d), el 4 de noviembre del 2009, el
Ministerio de Recursos Naturales no Renovables, informa a la Operadora del Consorcio (en
el que la Sucursal participa como socia) la ampliacidn del plazo del contrato, por un periodo
de hasta un afio, conforme la clausula Novena del Contrato Modificatorio.

Entorno Econdmico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines de 2008 y comienzos
de 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la disminucién de las
exportaciones, principalmente por la reduccién del precio internacional del petréleo, la
disminucién de las remesas de los migrantes y las restricciones del financiamiento externo e
interno. La recuperacién del precio del petréleo en la segunda mitad del afio, el aumento del
nivel de actividad global y de los volumenes de comercio internacional que impulsé la demanda
de los principales productos de exportacién, el incremento del gasto e inversién publica,
permitieron una contraccién menor en la economia ecuatoriana, la que sin embargo presenta
mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta corriente de la balanza
de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

(Continta)
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La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como para
ingresos de exportaciones, la actual politica econémica de crecimiento a través de la inversién
publica, la limitacién en el manejo de la politica monetaria resultante de U. S. délar como
moneda de circulacién, condicionan el crecimiento de la economia ecuatoriana a un precio
sostenido del petréleo y a la obtencién de financiamiento externo.

Bases de Presentacién

Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador prepara sus estados financieros y registra las
operaciones que realiza de acuerdo con las normas de contabilidad contenidas en el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participaciéon para la
Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos, establecidas por e! Decreto Ejecutivo No. 1418 y
con las normas ecuatorianas de contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, 0 no
existen, disposiciones especificas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los
Contratos de Participacion para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos.

Las normas ecuatorianas de contabilidad no tratan de la contabilidad de actividades de
exploracién y evaluaciéon de recursos minerales; las normas de contabilidad establecidas en el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la
Exploracién y Explotaciéon de Hidrocarburos son de aplicacién obligatoria y difieren de las
normas internacionales de informacién financiera, principaimente en los siguientes aspectos:

- Las normas internacionales de informacion financiera requieren revelaciones adicionales a
las requeridas por las normas ecuatorianas de contabilidad, tales como el valor razonable
de los instrumentos financieros y la exposicién a riesgos de tasas de interés, de crédito, de
tasas de cambio y de valor razonable para cada clase de activos y pasivos financieros.

- Las normas internacionales de informacién financiera requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y los reportados para propdsitos
tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros.

- Las normas ecuatorianas de contabilidad y las normas internacionales de informacién
financiera requieren que pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de los activos no monetarios diferentes a inventarios exceda su valor
recuperable.

- El Reglamento de Contabilidad de Costos Aplicable a los Contratos de Participacion para la
Exploracion y Explotaciéon de Hidrocarburos establece que las inversiones del periodo de
preproduccién se amorticen bajo el método de linea recta durante 5 afios a partir del inicio
del periodo de produccién.

- La totalidad de las inversiones del periodo de producciéon correspondiente a todos los
campos se amortizan durante la vigencia del contrato bajo el método de unidades de
produccién en base a las reservas probadas totales de petréleo del bloque.

(Continua)

-12-




d)

®

(h)

Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

El alcance de las normas internacionales de informacién financiera permite que las Compafiias
desarrollen una politica contable para activos para la exploracién y evaluacién. Debido a que
las normas internacionales de informacién financiera disponen de lineamientos generales para
las actividades de exploracién y evaluacion de recursos minerales, estas no excluyen principios
y précticas contables establecidas en los principios generaimente aceptados en Estados Unidos,
los cuales requieren que las inversiones sean clasificadas en inversiones de facilidades y pozos
y que sean amortizadas en funcién de las reservas probadas totales y de las reservas probadas
desarrolladas respectivamente.

Estados Financieros

La Sucursal utiliza el método de consolidacion proporcional para registrar su participacién del
40% en el Consorcio Blogue 18. Dicho método implica reconocer su porcentaje de participaciéon
de los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, en cada uno de los rubros de los estados
financieros. Adicionalmente, la Sucursal incluye en los estados financieros los gastos propios
incurridos en el periodo.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo.

La Sucursal para propdsitos de preparacién del estado de flujos de efectivo considera como
efectivo el saldo en caja y bancos y como equivalentes a efectivo las inversiones a corto plazo
con vencimientos originales de tres meses o menos. Al 31 de diciembre del 2009 los
equivalentes en efectivo consisten en colocaciones overnight por US$24.549.795 (US$181.403
en 2008) y depésitos a plazo por US$12.605.000.

Inversiones Temporales

Las inversiones temporales estén registradas al costo més intereses el que no excede el valor
de mercado. Los intereses que generan las inversiones temporales se llevan a resultados por el
método de devengado.

Cuentas por Cobrar

Los créditos comerciales han sido valuados al precio de contado estimado al momento de la
transaccion, neto de las cobranzas efectuadas.

Las cuentas por cobrar - otras, se encuentran valuadas al precio de contado estimado al
momento de la transaccién neto de las cobranzas efectuadas. El monto total de las cuentas por
cobrar - otras se presenta neto de una provisién para cuentas de dudosa recuperacién. Para
constituir dicha provisién, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) se basa en
la evaluacién de los distintos factores, incluyendo riesgo crediticio, tendencias histéricas y otras
estimaciones relevantes. Dicha evaluacidon podria requerir ajustes futuros, si las condiciones
econdmicas difieren sustancialmente de los supuestos considerados al realizarlas.

Inventarios de Materiales y Repuestos

Los inventarios de materiales y repuestos estan registrados al costo el que no excede al valor
de mercado. El costo se determina por el método promedio ponderado.

(Continta)
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Propiedad. Mobiliario, Equipos v Vehiculos

La propiedad, mobiliario, equipos y vehiculo se encuentran valorados a su costo de adquisicién,
menos las correspondientes depreciaciones acumuladas.

La depreciacién de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos se calcula mediante el método
de linea recta, proporcionalmente a los meses de vida Util estimada de los mismos, de acuerdo
a las siguientes tasas de depreciacion anual: :

Muebles de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Equipos de telecomunicaciones 10%
Vehiculos 20%

Inversiones de Preproduccién

Las inversiones de preproduccién del Bloque 18 comprenden los costos de las inversiones
realizadas en las actividades de exploracién y desarrollo del periodo de preproduccién y se
registraron al costo histérico y se amortizaron por el método de linea recta durante cinco anos a
partir del periodo de produccidén.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, se encuentré totalmente amortizadas las inversiones de
preproduccion.

Inversiones de Produccién

Las inversiones de produccién comprenden los costos de las facilidades de produccién, pozos y
otras actividades efectuados en el periodo de produccién, las cuales se capitalizan anualmente.

Las obras incompletas son capitalizadas una vez que hayan sido completadas, adicionalmente
los costos de los pozos tanto de exploracién como de desarrollo perforados en el periodo de
produccién que resultaren secos, no serén capitalizados y su valor sera cargado directamente al
gasto del periodo como gastos de produccion.

Las inversiones en produccién se registran al costo histérico y se agotan bajo el método de
unidades de produccién sobre la base de las reservas probadas a partir del siguiente afo de su
capitalizacion.

Inversiones de Transporte

La amortizacion de las inversiones del sistema de transporte y almacenamiento sera a 10 ahos
desde el momento en que entre en operacion.

Reserva para Abandono y Taponamiento de Pozos

La Sucursal reconoce los costos futuros estimados de abandono y taponamiento de pozos en
las areas de hidrocarburos, descontados a una tasa estimada en el momento de su medicién
inicial, los cuales son capitalizados junto a los activos que le dieron origen, y son depreciados
utilizando el método de unidades de produccién. Adicionaimente, un pasivo es reconocido por
dicho concepto a su valor estimado de las sumas a pagar descontadas a una tasa estimada en
su medicién inicial.

(Continaa)
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Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Sucursal distribuya entre los
empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es registrado en
los resultados del afio que se devenga.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa corporativa de
impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio en que se devenga.

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Reptblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
un minimo de 25 afos de servicio en una misma compadnia. Ademds dicho Cdédigo establece
que cuando la relaciéon laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una
indemnizacién calculada en base al nimero de afos de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal y de la indemnizacién por desahucio de la Sucursal
es registrado mediante la constitucién de una provisién que es llevada a gastos del ejercicio, en
base al calculo actuarial realizado por un especialista independiente debidamente calificado.
Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Ingresos por Venta de Petrdleo

Los ingresos se reconocen en funcién a la produccién fiscalizada de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes para los Contratos de Participacién. La produccidén vendida es
valorada a precio de venta, y se reconocen con la transferencia de dominio de acuerdo con los
términos de los contratos relacionados, o cual se presenta en el momento que el cliente toma
propiedad del producto, asumiendo sus riesgos y beneficios, los precios han sido determinados
y la cobrabilidad ha sido razonablemente asegurada.

Adicionalmente, la Sucursal registra un sobrelevante, el cual se origina cuando el levante de
crudo excede a los barriles producidos y se registra con crédito a una cuenta por pagar a
Petroecuador; o un sublevante, cuando el levante de crudo es menor a los barriles producidos y

se registra con cargo a una cuenta por cobrar. En ambos casos, las cuentas por cobrar y pagar
son valoradas al precio de referencia.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se incurre en ellos, independientemente de la
fecha en que se realiza el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

(Continda)
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(s) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad permitidas
en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacién para la
Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos y normas ecuatorianas de contabilidad requiere que
la Administracidon de la Sucursal realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados
financieros. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias
podrian ser significativas.

Inversiones Temporales

Un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Operaciones overnight Uss$ 24.549.795 181.403
Inversiones temporales 12.605.000 -
Uss 37.154.795 181.403

Durante el afio 2009, el Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia)
suscribié un convenio con Bank of America para realizar inversiones de overnight con los saldos que
se mantengan en la cuenta a la fecha de operacién. Las operaciones de overninght devengan una
tasa de interés 0,015% diario. (0,013% diario en el 2008).

Al 31 de diciembre de 2009, las inversiones temporales corresponden a depésitos a plazo mantenidos
en CitiBusiness con vencimientos hasta el 4 de marzo del 2010 a una tasa de interés entre el 0,25% y
3% anual.

Cuentas por Cobrar - Clientes

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar - clientes de US$11.041.238 y
US$6.905.565, respectivamente, corresponde a la participacién del 40% en las ventas de crudo
oriente efectuadas por el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia). Tales ventas se
realizan a Petrobras International Finance Company de acuerdo a un convenio que tiene vigencia
hasta el 31 de diciembre del 2009 y podra ser renovado de forma automadtica por un afioc mas, si
ninguna de las partes expresa el deseo de no continuar con la relacidén comercial. Las cuentas por
cobrar - clientes no genera ningun tipo de interés y tienen un vencimiento de 30 dias.

Las ventas a compaiiias relacionadas del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) o a
su operador se realizan de acuerdo a los precios de mercado entre partes independientes.

(Continda)
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Cuentas por Cobrar - Otras

Un detalle de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Impuesto al valor agregado - IVA:

Empresa Estatal Petréleos del Ecuador -

Petroecuador Us$ - 3.016.339

Servicio de Rentas Internas 2.421.391 678.266
Impuesto a la renta pagado en exceso 1.669.867 1.358
Cuentas por cobrar a ex - empleados 1.576.502 -
Empresa Estatal Petréleos del Ecuador -

Petroecuador - Sublevante - 145.363
Empresa Estatal Petréleos del Ecuador -

Petroecuador 58.603 259.403
Anticipos a proveedores 81.837 108.601
Otras 388.082 394.758

6.196.282 4.604.088
Menos provisién para cuentas de dudosa
recuperacion 1.635.105 -
Us$ 4.561.177 4.604.088

El saldo de Impuesto al valor agregado - [VA - Servicio de Rentas Internas corresponde al crédito
tributario por concepto del IVA pagado por el Consorcio (el que la Sucursal participa como socia) en la
importacién y adquisicién local de bienes y servicios para la produccién de hidrocarburos destinados a
la exportacién.

Durante el afio 2009, la Administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) ha
presentado ante el Servicio de Rentas Internas la solicitud para la devolucién del Impuesto al Valor
Agregado correspondiente al periodo septiembre 2008 hasta septiembre del 2009. El Consorcio (en el
que la Sucursal participa como socia) registra el Impuesto al Valor Agregado como una cuenta por
cobrar hasta obtener el acta de devolucidn de IVA por parte del organismo de control. Una vez que el
Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) reciba dicha acta, se realizard los
correspondientes ajustes segin lo disponga la autoridad tributaria. En adicidén por el periodo de
octubre a diciembre de 2009 se encuentra pendiente la presentacion del reclamo del crédito tributario
de IVA por parte del operador del Consorcio (en el que la Sucursal participa como Socia)

Como se indica en la nota 9, el saldo al 31 de diciembre del 2009 de impuesto a la renta pagado en
exceso corresponde al anticipo de impuesto a la renta no compensado con el impuesto a la renta
causado en el afio 2009. De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, el Consorcio
(en el que la Sucursal participa como socia) podra presentar el reclamo para la devolucién del
impuesto a la renta pagado en exceso al Servicio de Rentas Internas.

(Continua)

-17 -




Teikoku Qil Ecuador - Sucursal Ecuador
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

El Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia) firmé en el mes de
marzo del 2009 un acuerdo transaccional con los empleados de Skanska Ecuador S. A,
Daimiecuador S. A. y Conclina S. A., por concepto de pago del 15% de participacién de trabajadores
en las utilidades de los afios 2006 y 2007. De la cancelacion de esta obligaciéon se generd una cuenta
a cobrar a ex-empleados por US$3.941.254, del cual participa de la Sucursal en el 40% equivalente a
US$1.576.502. Al 31 de diciembre del 2009, la administracién del Consorcio (en el que la Sucursal
participa como socia) constituyé una provisién para cuentas de dudosa recuperacién con cargo a
resultados por US$4.087.761, monto en el cual participa la Sucursal con el 40% equivalente a
US$1.635.105, dicho monto incluye principalmente la cuenta por cobrar a ex - empleados por
US$1.576.502.

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de cuentas por cobrar - otras Empresa Estatal Petréleos del
Ecuador - Petroecuador - sublevante corresponde a la participacién en el volumen de petrdleo crudo
extraido pero no vendido, el cual es valorado al precio de referencia y se registra como una cuenta por
cobrar a Petroecuador.

Al 31 de diciembre del 2008 el saldo de impuesto al valor agregado - IVA a cargo de la Empresa
Estatal Petrdleos del Ecuador - Petroecuador, resulta del acta de acuerdo para la devolucién de los
créditos acumulados correspondiente al Impuesto al Valor Agregado que se explica a continuacion:

El Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia), considerando que tiene derecho a la
devolucién del Impuesto al Valor Agregado - IVA pagado en la importacién y adquisicién local de
bienes y servicios necesarios para la produccidon de hidrocarburos destinados a la exportacién,
reclamé al Servicio de Rentas Internas la devolucién de dichos valores generados desde el afio 1999.
En agosto del 2001, el Servicio de Rentas Internas (SRI) notificéd que no procedera a la devolucién del
crédito por concepto del Impuesto al Valor Agregado - IVA, por entender que este concepto fue
considerado en la determinacién de las participaciones en la produccién de petréleo; ademas, el 11 de
agosto de 2004, el Congreso Nacional del Ecuador sancioné una ley interpretativa sobre el IVA,
estableciendo que el reintegro de dicho impuesto no es aplicable a la actividad petrolera.

Con fecha 12 de diciembre del 2006, Ecuadortlc S. A. en calidad de Operadora y Representante del
Consorcio Petrolero Blogue 18 (en el que la Sucursal participa como socia), firmé con autoridades del
Servicio de Rentas Internas, de la Procuraduria General del Estado y de la Empresa Estatal Petrdleos
del Ecuador - Petroecuador, un acta acuerdo para la cuantificacion y liquidacién del IVA pagado en la
adquisicién de bienes y servicios correspondientes a la exploracién y explotacién de hidrocarburos del
Bloque 18.

A través de dicha acta, las partes acordaron las bases para la devolucién de los créditos acumulados,
estableciendo como parametros de liquidacién lo siguiente:

1. El valor del IVA que incide en la estabilidad econdmica del Contrato de Participacion a través de
barriles de petréleo crudo.

2.  Elvalor del IVA que no incide en la estabilidad econdmica sera contabilizado como costo o gasto
deducible, por el valor del IVA que no sera liquidado en barriles de petrdleo crudo.

3.  En el caso del IVA que no este adecuadamente soportado deberd ser contabilizado como gasto
no deducible.

(Continua)
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De acuerdo con la referida acta, este mecanismo de devolucién, resultara aplicable hasta el momento
en que las partes renegocien la participaciéon en la produccién del bloque por la aplicacién de dicho
impuesto. De conformidad con lo establecido en la referida acta de acuerdo, el Consorcio (en el que
la Sucursal participa como socia) ha obtenido la liquidacién del IVA crédito tributario correspondiente a
los periodos comprendidos: i) entre julio de 1999 y diciembre del 2005, ii) entre enero del 2006 y
diciembre del 20086; iii) entre enero del 2007 y junio del 2007, iv) entre julio 2007 y abril 2008 y v) entre
mayo y agosto de 2008. Dichos créditos fueron recuperados a través de petrdleo crudo proveniente
del Bloque 18 y se terminaron de liquidar en el afio 2009.

(5) Inventarios de Materiales y Repuestos

Un detalle de los inventarios de materiales y repuestos al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como

sigue:
2009 2008

Tuberia y casing UsS$ 2.986.119 2.993.788
Otros materiales y repuestos . 1.431.848 360.043
Importaciones en transito 744.888 1.265.332
5.162.855 4.619.163

Menos provisién para obsolescencia de

materiales y repuestos 484. 909 -
Us$ 4.677.946 4.619.163
(8) Inversiones de Preproduccién y Produccién

Un resumen de las inversiones de preproduccién y produccién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es

como sigue: _
2009 2008
Inversiones de preproducciéon US$ 24.982.400 25.182.400
Inversiones de produccion 114.060.895 112.678.512
Inversiones de transporte 3.253.741 3.253.742

142.297.036 141.114.654
Menos amortizacién acumulada:

Inversiones de preproduccién 24.982.400 24.982.400
Inversiones de produccién 48.523.118 27.671.575
Inversiones de transporte 936.524 325.374

74.442.042 52.979.349

US$ _67.854.994 88.135.305

El movimiento de las inversiones de preproduccidon y produccién por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2009 y 2008 fue como sigue:
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2009 2008
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacién

y agotamiento acumulado Uss$ 88.135.305 -
Transferencia del 40% de participacion en el

Consorcio Petrolero Blogue 18 - 89.842.423
Ajuste precio de transferencia del 40% de

participacion en el Consorcio Petrolero Blogue 18 870.017 -
Reclasificacién de cuentas por cobrar - 200.000
Adiciones 512.365 154.074
Baja de inversiones (Prima del Consorcio Bloque 18) (200.000) -
Amortizacién y agotamiento del afio (21.462.693) (2.061.192)
Saldo al final del afio, neto de amortizacién

y agotamiento acumulado US$ 67.854.994 88.135.305

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las reservas probadas totales del Consorcio (en el que la
Sucursal participa como socia) a esa fecha y utilizadas para calcular la amortizacién de las inversiones
de produccién y el volumen de produccién fueron como sigue:

Reservas Volumen de
probadas totales produccién del afo
Campo 2009 2008 2009 2008
Palo Azul 33.700.000 43.200.000 10.276.897 11.757.238
Pata _2.020.000 1.520.000 422.501 119.323

En base a lo establecido en la Ley de Hidrocarburos, es obligacién del Consorcio (en el que la
Sucursal participa como socia) presentar al Ministerio de Recursos Naturales no Renovables las
reservas probadas para su aprobacién en el primer mes del afio siguiente. Con fecha 5 de enero del
2010 el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) envié a certificar las reservas del afo
2009.

Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Servicio de Rentas Internas - Ley 70/30 uss 17.600.903 -
Empresa Estatal Petréleos del Ecuador -

Petroecuador 2.455.621 -
Comerciales 208.662 2.161.444
Compaiias relacionadas (nota 12) - 774.623

Uss$ 20.265.186 2.936.067
(Contintia)
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Al 31 de diciembre del 2009 el saldo por pagar al Servicio de Rentas Internas (SRI) corresponde al
registro de la provisién por la obligacién que deriva de la firma de los contratos modificatorios; en
donde las partes acuerdan que la Contratista pagarad el setenta por ciento (70%) de los ingresos
extraordinarios, calculados de conformidad con las normas contenidas en el Capitulo Il de la Ley
reformatoria de Equidad Tributaria del Ecuador. Este saldo fue liquidado en el mes de marzo del
2010, incluyendo los pagos de los meses de enero y febrero del 2010.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009 incluyen un gasto por regalias por concepto de
Ley 70/30 por US$17.600.903.

El saldo de Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador incluye los siguientes conceptos:

Al 31 de diciembre del 2009, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) registré un
sobrelevante de 48.870 barriles de la produccién del Campo Palo Azul y 9.689 barriles de la
produccién de Campo Pata. El sobrelevante de petrdleo crudo es valorado al Ultimo precio de
referencia del mes de diciembre del 2009 y es registrado como una cuenta por pagar a la Empresa
Estatal de Petréleos del Ecuador. El saldo correspondiente a la Sucursal al 31 de diciembre del
2009 por concepto de sobrelevante es de US$1.560.898.

Ecuadortic S. A. en calidad de Operadora y Representante del Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el
que la Sucursal participa como socia) firmé con autoridades del Servicio de Rentas Internas, de la
Procuraduria General del Estado y de la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador, una
acta para la devolucién de los créditos acumulados correspondiente al Impuesto al Valor Agregado
generado en la exploracién y explotacién del Blogue 18, cuya devolucién se realizaria en barriles de
petréleo crudo. Durante el afo 2009, el Estado terminé de liquidar el Impuesto al Valor Agregado;
sin embargo, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) continio recibiendo barriles
de petréleo crudo por parte de Petroecuador lo que generé una cuenta por pagar a Petroecuador
por US$2.236.809, del cual participa la Sucursal en US$894.723 equivalente al 40%.

Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente:

2009 2008
Participacion de los empleados en las
utilidades (nota 9) US$ 5.076.168 -
Beneficios sociales por pagar 102.159 228.709
Cargas Fiscales por pagar 197.708 127.450
US$ 5.376.035 356.159

Impuesto a la Renta por Pagar

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa del
25% aplicable a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a que la Sucursal ha incorporado
en los estados financieros adjuntos los montos (linea por linea) de su participacién en el Consorcio
Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia). De acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes el Consorcio Petrolero Bloque 18 es un contribuyente separado e independiente de
SUS SOCios.

(Contintia)
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2009 2008
Teikoku Qil Ecuador
- Sucursal Ecuador

Teikoku Qil Ecuador

- Sucursal Ecuador  Participacion Total Participacion Total

individual en el Consorcio consolidado individual en ef Consorcio  consolidado

us$ (993.368) 31.570.813 30.577.445 (260.482) (2.951.881) (3.212.363)
400.000 2.270.310 2.670.310 - - -

(593.368) 33.841.123 33.247.755 (260.482) (2.951.881) (3.212.363)
- 5.076.168 5.076.168 - - -

us$ (593.368) 28,764,955 28,171,587 (260.482) {2.951.881) (3.212.363)
uss$ = 7.191,239 2191239 - - -

{Continda)
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El movimiento de las cuentas por pagar - impuesto a la renta por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Cuentas por Cuentas por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio US$ 1.358 - - -
Mas:
Impuesto a la renta del afio - 7.191.239 - -
Impuestos retenidos por terceros 4.428 - 1.218 -
Anticipo de impuesto a la renta 8.856.538 - 140 -
8.860.966 7.191.239 1.358 -
Menos:
Castigos con cargos a resultados 1.218 - - -
Compensacién de impuesto a la renta 7.191.239 7.191.239 - -
7.192.457 7.191.239 - -
Saldos al final del afio Us$ 1.669.867 - - 1358 ___ -

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar las compafiias
para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
Mediante Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para el ejercicio fiscal
2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En complemento con las disposiciones
vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en
el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-
1301 publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC-DGERCGC09-00286
" publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que los contribuyentes del
Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millones de
délares (US$5.000.000,00) deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.
Complementariamente la mencionada Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 establece que la
Administraciéon Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar -mediante
requerimientos de informacioén- a los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas
al interior del pais o en el exterior, la presentaciéon de la informacién conducente a determinar si en
dichas operaciones se aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

A la fecha de emisién de los estados financieros, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia) ha obtenido el resultado del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2009,
en el cual se indica que no habrd ajustes que causen diferencias en la estimacién del gasto de
impuesto a la renta del 2009.

Durante el afio 2009, las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior corresponden al pago de provisién de fondos que no generaron intereses.

(Continda)
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A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revisar las declaraciones de
impuesto a la renta del Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia)
correspondientes a los afios 2007 al 2009 (véase nota 15 a y b).

Obligaciones por Pagar - Largo Plazo

Las obligaciones a largo plazo por US$71.345.018 (US$83.995.975 en 2008) y sus vencimientos
corrientes por US$13.516.413 (US$19.351.954 en 2008) se originan en la adquisicion del 40% de
participacién en el Consorcio Petrolero Bloque 18 cuyo precio, segun se explica en la nota 16 a), fue
establecido en el equivalente al 40% de la obligacién de pago del vendedor por la capacidad de
transporte no utilizada del Oleoducto de Crudo Pesado. Por lo tanto, a la fecha de esa transaccién la
Sucursal reconocié la participacion del 40% en los activos netos del Consorcio y el respectivo pasivo
al valor presente de tal estimacién utilizando una tasa de descuento basada en el rendimiento de los
bonos de tesoro de los Estados Unidos mas la tasa de riesgo pais (13.34% en 2009 y 10.3% en
2008).

En el afio 2009 la Sucursal canceld US$20.548.617 de esta deuda imputando a gastos financieros
US$1.196.663; y ajusté el saldo del capital en US$870.017 por variacién en la estimacion de los
pagos futuros y actualizacién del valor presente a la fecha del balance general, respectivamente. El
cambio en la tasa de descuento causd una disminucién de aproximadamente US$7.700.000

La siguiente tabla presenta la estimacion de los vencimientos anuales de esta obligacién para cada
afo subsiguiente al 31 de diciembre del 2010:

Afo 2009

2011 Uss 10.715.098
2012 9.947.229
2013 10.317.027
2014 9.666.759
2015 9.090.271
2016 8.603.856
2017 8.000.183
2018 5.004.595

uss 71.345.01

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacién patronal e'indemnizacién por desahucio por
los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2009 y 2008 es como sigue:
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Jubilacién indemnizacion

patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2007 uss - - -
Transferencia del 40% de participacion

en el Consorcio Petrolero Bloque 18 127.204 32.162 159.366

Provisidn cargada al gasto _ 4978 - 4.978
Saldo al 31 de diciembre de 2008 132.182 32.162 164.344
Provision cargada al gasto - 11.496 11.496
Reversion de la provisién (19.374) - (19.374)
Saldo al 31 de diciembre del 2009 uss$ 112.808 43.658 156.466

Segun se indica en la nota 1(p), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal. ElI Consorcio (en el que la Sucursal
participa como socia) acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores.

Segun se indica en el estudio actuarial contratado por el Consorcio (en el que la Sucursal participa
como socia), el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las
provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas parametros establecidos en el
Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si
el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de
US$30 si solo tiene derecho a la jubilacién patronal y un méaximo igual al salario basico unificado, de
acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001 - 42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de
servicio, y las tablas de actividad y mortalidad ecuatoriana. De acuerdo al estudio actuarial contratado
por el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia), el que cubre a todos los empleados, el
valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2009
es US$282.020 (US$330.455 en 2008); sobre dicho saldo la Sucursal participa en el 40% equivalente
a US$112.808 (US$132.182 en 2008).

Los supuestos utilizados en el estudio actuarial de los afios 2009 y 2008 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. El Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) controla este riesgo
actualizando la valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las variaciones entre las tasas y
supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de las principales transacciones con compaiiias relacionadas por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
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Cash Call Pagado (Retenciones de fondos efectuadas a la Sucursal} -

Reembolsos de gastos facturados
Servicios recibidos
Efectivo recibido por venta de crudo

Devolucién de Retenciones de fondos efectuadas a la Sucursal -

Pagos realizados

Cash Gall Generado - Venta de crudo {Cobranzas)

Cash Call Pagado (Retenciones efectuadas a la Sucursal)
Reembolsos de gastos facturados

Provision de fondos

Reembolsos de gastos recibidos

Capitalizacién de cuentas por pagar

Aportes de capital

2009
Teikoku Qil Consorcio
Ecuador - INPEX North INPEX Corporation Petrolero
Casa Matriz Per( LTD. USA Blogue 18 Total
Us$ 774.623 - - - 774.623
- - - 99.896.387 99.896.387
- - 39.153.237 39.153.237
- 3.232 - 749.462 752.694
- - 9.361 - 9.361
- - - 29.219.513 29.219.513
- - 4.311.191 4.311.191
2008
Teikoku Oil Consorcio
Ecuador - Petrolero
Casa Matriz Blogue 18 Total
us$ 640.431 640.431
- 5.050.523 5.050.523
- 576.623 576.623
- 115.404 115.404
774.623 - 774.623
2.876 - 2.876
1.862.445 - 1.862.445
637.555 - 637.555
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Un resumen de los saldos originados en las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre del
2009 y 2008 es como sigue:

2009 2008
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas:
Consorcio Petrolero Bloque 18 US$ 1.659.274 205
Pasivos:
Cuentas por pagar compaifiias relacionadas:
Teikoku Oil Ecuador - Casa Matriz Us$ - 774.623

EL saldo por cobrar al Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa como socia) se
origina por las transacciones de cash call y reembolsos de gastos facturados por la Sucursal.

Garantias

Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el contrato del Bloque 18 suscrito
con la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador, Ecuadortic S. A. presentd una péliza de
seguro de cumplimiento de contrato, incondicional, irrevocable y de cobro inmediato por US$620.000,
equivalente al 20% de la inversién de explotacién adicional durante el periodo de explotacién del
Bloque 18, dicha pdliza fue contratada con una institucién financiera local, y vence en marzo del 2010.

Todas las obligaciones contractuales relacionadas con las actividades en el Bloque 18, estan
garantizadas por las filiales del operador.

Reserva de Reinversidén de Utilidades

El Contrato de Participacién mencionado en al nota 1 (a) a los estados financieros, establece la
obligacion de invertir un minimo del 10% de las utilidades netas, segin los resultados financieros de la
Contratista, en la forma establecida en la Ley de Hidrocarburos; la reinversién debe efectuarse para el
desenvolvimiento de la Contratista o de otras industrias de hidrocarburos en el pais. Las inversiones
realizadas por la Contratista en el periodo de explotacidn, en sus actividades de exploracién adicional
y explotacion de hidrocarburos pueden ser imputadas al 10% antes mencionado. Las utilidades netas
reinvertidas por la Contratista en exceso del 10%, pueden ser acreditadas al afio fiscal siguiente, solo
cuando la Contratista genere utilidades.

Como se explica mas ampliamente en la nota 17 (d), las socias del Consorcio Petrolero Bloque 18

suscribieron el 31 de octubre del 2008 los contratos modificatorios que regulan la explotacién del
Blogue 18 y Palo Azul y se encuentran negociando la migracién a una nueva modalidad contractual.

Contingencias
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador no presenta contingencias individuales; sin embargo el

Consorcio Petrolero Bloque 18 en la que la Sucursal participa como socia presenta las siguientes
contingencias:
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Impuesto a la Renta del Afo 2002 Y 2003

En febrero del 2007 y Julio del 2008, Ecuadortlc S. A., como operadora del Contrato de
Participacion para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 18, fue notificada
por el Servicio de Rentas Internas (SRI) con las Actas de Determinacion definitivas No.
1720070100005 y No. 172008100087 a través de la cuales se establecen diferencias de
impuesto a la renta por pagar de US$661.686 (sin incluir intereses) por el ejercicio 2002 y de
US$567.378 (sin incluir intereses) mas un recargo del 20% por el procedimiento de inspeccién
de US$113,475 por el gjercicio 2003.

Como resultado de los reclamos de impugnacidon (recurso de revisidn) presentados por
Ecuadortic S. A., el Servicio de Rentas Internas confirmé las referidas actas de determinacién;
por lo que el 5 de Septiembre de 2007 y 27 de Febrero del 2009, Ecuadortic S. A. presentd las
respectivas demandas de impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, argumentando
principalmente lo siguiente:

i) Las Actas de Determinacién No. 1720070100005 y No. 172008100087 contienen varios
argumentos totalmente ajenos a la estricta observancia de las normas tributarias vigentes y
parten de supuestos de hecho y de derechos totalmente equivocados, por lo que las glosas
que determinan son improcedentes, ajenas a derecho e inaplicables, conforme Ilo
demostraran dentro del proceso.

if) Ha solicitado se reconozca la nulidad de las referidas Actas de Determinacién debido a que
la notificacién de las mismas ha sido indebidamente practicada puesto que
Ecuadortlc S. A., en su calidad de operadora de la Contratista del Bloque 18, no constituye
la representante legal de las otras compafias miembros como son Cayman Internacional
Exploration Company S. A. — Sucursal Ecuador y Petromanabi S. A..

iii) Ha solicitado se reconozca en sentencia por parte del Tribunal que ha operado la caducidad
y por tanto los actos realizados por la Administracién tributaria para la emision de las actas
de determinacidn del 2002 y 2003 son improcedentes y carecen de valor juridico de acuerdo
al articulo 94 del Cédigo Tributario.

iv) En forma subsidiaria y solamente si no se acoge la peticién contenida en el numeral
anterior, Ecuadortlc S. A. solicita se consideren los argumentos de hecho y de derecho
contenidos en los escritos de demanda, por cuanto al partir de supuestos equivocados; asi
como, de una contabilidad inexistente, existen evidentes errores de hecho y de derecho.

Los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno relacionado con ese asunto, debido
a que: i) la administracién del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) considera
que cuenta con argumentos de hecho y de derecho sdélidos que le permitan sustentar su
posicién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal; y, ii) por el hecho que la demanda de impugnacion
se encuentra en curso y por lo tanto pendiente su resolucién. Es criterio de los asesores legales
que las contingencias son razonablemente posibles, debido a lo cual, los estados financieros no
incluyen pasivo alguno con este asunto.

(Continda)
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Impuesto a la Renta v Anticipos de Impuesto a |a Renta de los Afos 2004, 2005 y 2006

Con fecha 17 de noviembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas mediante “Acta de
Determinacién No. 1720090100425” notifica la determinacién del Impuesto a la Renta causado
en el periodo fiscal 2004, a la sociedades sujeto pasivo: Contratista, Contrato de Participacion
para la Exploracién de Petréleo Crudo en el Bloque 18, que incluye el Convenio Operacional de
Explotacién Unificada del Yacimiento Comin Hollin en el Campo Palo Azul” y Operador del
Contrato: Ecuadortic S. A..

En dicha acta la Administracién Tributaria determind un saldo de Impuesto a la Renta a Pagar
por US$5.111.875 mas intereses desde la fecha de exigibilidad de pago y un recargo del 20%
de US$ 1.022.375.

En adicién el 26 de noviembre del 2009 el Servicio de Rentas Internas mediante “Acta de
Determinacién No. 1720090100444” notifica la determinacién del Impuesto a la Renta causado
en el periodo fiscal 2005, a las sociedades sujeto pasivo: Contratista, Contrato de Participacion
para la Exploracién de Petréleo Crudo en el Blogue 18, que incluye el Convenio Operacional de
Explotacién Unificada del Yacimiento Comun Hollin en el Campo Palo Azul” y Operador del
Contrato: Ecuadortlc S. A.. La Administracion Tributaria determiné un saldo de Impuesto a la
Renta a Pagar por US$10.634.610 mas intereses desde la fecha de exigibilidad de pago y un
recargo del 20% de US$2.126.922.

El 15 de diciembre del 2009 y 24 de diciembre del 2009 Ecuadortlc S. A., presenta las
demandas de impugnacién en contra de las Actas de Determinacién No. 1720090100425 y
1720090100444 ante el Honorable Tribunal Contencioso Tributario de Quito; los juicios fueron
asignados a la tercera sala con los numeros 17503-2009-0102 y 17503-2009-0105.

Adicionalmente, Ecuadortlc S. A. entregé al Servicio de Rentas Internas una garantia bancaria
por cada acta de determinacién a fin de garantizar las obligaciones tributarias; el monto de cada
garantia es de US$613.425 y US$.1.276.153, monto que corresponde al 10% del impuesto a la
renta y el 20% de recargo de! aiio 2004 y 2005.

Ecuadortlc S. A. en calidad de operador del Consorcio en las respectivas demandas de
impugnacién ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, argumenta principaimente lo siguiente:

i) Las Actas de Determinacién No. 1720090100425 y No. 1720090100444 contienen varios
argumentos totaimente ajenos a la estricta observancia de las normas tributarias vigentes y
parten de supuestos de hecho y de derechos totalmente equivocados, por lo que las glosas
que determinan son improcedentes, ajenas a derecho e inaplicables, conforme lo
demostraran dentro del proceso.

i) Ha solicitado se reconozca la nulidad de las referidas Actas de Determinacién debido a que
la notificaciéon de las mismas ha sido indebidamente practicada puesto que
Ecuadortlc S. A., en su calidad de operadora de la Contratista del Bloque 18, no constituye
la representante legal de las otras compafias miembros como son Cayman Internacional
Exploration Company S. A. — Sucursal Ecuador y Petromanabi S. A..

iii) Ha solicitado se reconozca en sentencia por parte del Tribunal que ha operado la caducidad
y por tanto los actos realizados por la Administracién tributaria para la emision de las actas
de determinacién del 2005 y 2004 son improcedentes y carecen de valor juridico de acuerdo
al articulo 94 del Cédigo Tributario.

(Continta)
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iv) Ecuadortlc S. A. ha solicitado se consideren los argumentos de hecho y de derecho
contenidos en los escritos de demanda, por cuanto al partir de supuestos equivocados; asi
como, de una contabilidad inexistente, existen evidentes errores de hecho y de derecho.

Con respecto al ejercicio fiscal 2006, con fecha 3 de septiembre del 2009, el Servicio de Rentas
Internas, mediante “Orden de Determinacién No. 2009170196” notifica al “Consorcio Petrolero
Bloque 18" el inicio del proceso determinacién de las obligaciones tributarias correspondientes
al Impuesto a la Renta del periodo fiscal 2006. Con fecha 30 de junio del 2010, el Servicio de
Rentas Internas mediante “Acta Borrador de Determinacién No. RNO-GCOADBC10-0017
notifica la determinacién del Impuesto a la Renta causado en el periodo fiscal 2006, a la
sociedades sujeto pasivo: Contratista, Contrato de Participacion para la Exploracién de Petréleo
Crudo en el Bloque 18, que incluye el Convenio Operacional de Explotacién Unificada del
Yacimiento Comun Hollin en el Campo Palo Azul” y Operador del Contrato: Ecuadortic S. A.. En
el acta borrador la Administracién Tributaria determind un saldo de Impuesto a la Renta a Pagar
por parte de! Consorcio Blogue 18 un valor de US$3.550.885 mds intereses desde ia fecha de
exigibilidad de pago y un recargo del 20% de US$710.177.

A la fecha de emisidon de los estados financieros adjuntos, la administracion del Consorcio (en el
que la Sucursal participa como socia) y sus asesores legales han revisado la documentacion y
han preparado los criterios para desvirtuar los cargos establecidos en el acta borrador ante
referida.

Es criterio de los asesores legales que las contingencias antes indicadas son razonablemente
posible, debido a lo cual, los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno relacionado
con este asunto.

Auditorias Efectuadas por la Direccién Nacional de Hidrocarburos

La Contratista, actualmente el Consorcio Petrolero Bloque 18 (en el que la Sucursal participa
como socia), ha sido auditada por la Direccién Nacional de Hidrocarburos — DNH, hasta el
ejercicio fiscal 2008. La DNH ha emitido los informes correspondientes de los exdmenes
especiales a las inversiones de produccién, costos, gastos de produccién, comercializacién,
transporte y almacenamiento.

Los principales costos y gastos que han sido objetados por la DNH en los afos antes indicados
son los siguientes:

- capacidad de transporte no utilizada.

- gastos financieros incurridos en los préstamos recibidos de compafiias relacionadas del
exterior.

- ajuste de precios de referencia.

- amortizacién de diferencias en cambio originada en el afio 1999.

- exceso de cargos de amortizacién de acuerdo a la férmula que la DNH utiliza para el

célculo, cargos de amortizacién del REI (Resultados por Exposicién a la Inflacién).
- cargos de hedge Unicamente en el afio 2005.

En adicién en el informe de auditoria correspondiente al afio 2008 se incluyen como objeciones
a las siguientes:

- cargos por overhead.
- pagos efectuados a la Corpei.
- pagos por honorarios y gastos legales que la DNH no acepta.
(Continua)
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El Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) ha presentado las correspondientes
impugnaciones ante el Ministro de Recursos Naturales no Renovables, el que a la fecha de este
informe dnicamente se ha pronunciando con relacién a los afios 2002 y 2004 ratificando las
objeciones de la DNH, por lo que el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) ha
presentado las respectivas demandas ante el Tribunal Contencioso Administrativo, las que han
sido admitidas a tramite y cuya resolucién esta pendiente. En relacién a las impugnaciones aun
pendientes de resolucién en via administrativa es intencién del Consorcio (en el que la Sucursal
participa como socia) proceder con la correspondiente demanda judicial en caso de un resultado
negativo.

A criterio de la administracion del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) y de
sus asesores legales existen suficientes argumentos legales para soportar la posicién tomada v,
es probable que el Tribunal Distrital de lo Contencioso Administrativo acepte las pretensiones
del Consorcio.

De acuerdo con el convenio de asignacién de costos del Join Operating Agreement, seccion |ll,
las socias del Consorcio establecieron que los gastos asignados por cada socia en el Consorcio
seran de responsabilidad de la socia que genera el gasto, asi como también asumird las
contingencias que podrian derivarse frente a los organismos de control.

(16) Compromisos

(a) Acuerdo de Compra a Ecuadortic S. A.

Mediante acuerdo ministerial No. 118 del 11 de enero del 2007, modificado mediante acuerdo
ministerial No. 021 del 17 de septiembre del 2007, el Ministerio de Energia y Minas
(actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no Renovables) autorizé la transferencia del
40% de la participacién que Ecuadortic S. A. mantenia en el Consorcio Petrolero Bloque 18, a
favor de Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador. El 27 de octubre del 2008, se inscribié en el
Registro de Hidrocarburos de la Direccién Nacional de Hidrocarburos la referida transferencia

Un detalle de los principales activos y pasivos correspondientes a la transferencia del 40% de la
participacién en el Consorcio Petrolero Bloque 18 entregados a Teikoku Oil Ecuador - Sucursal
Ecuador al 31 de octubre del 2008 por parte de Ecuadortlc S. A., es como sigue:

Activos netos Monto
Efectivo y equivalentes de efectivo uss$ 4.267.665
Cuentas por cobrar comerciales 362.037
Otras cuentas por cobrar 9.762.729
Inventario de materiales y repuestos 4.532.362
Cuentas por cobrar a largo plazo 1.102.623

inversiones de preproduccién y produccién
y propiedad, mobiliario y equipo, neto de amortizacion y

depreciaciéon acumulada 89.964.423
Pasivos
Cuentas por pagar 6.378.738
Gastos acumulados por pagar 308.199
uss 103.304.902
(Continda)
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El 18 de diciembre del 2008, Ecuadortic S. A. y Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador
firmaron el adendum al acuerdo original firmado en el afio 2005, mediante el cual se establecié
la transferencia del 40% de su participaciéon en el Consorcio Petrolero Blogque 18. En dicho
adendum, las partes acordaron como precio de la transferencia el 40% del valor presente neto
de la obligacién de pago de Ecuadortlc S. A. por la capacidad de transporte no utilizada al
Oleoducto de Crudo Pesado, el que se estimé en US$103.304.902, utilizando una tasa de
descuento del 10.3%. Adicionalmente, se acordé que la obligacidn por parte de Teikoku Oil
Ecuador - Sucursal Ecuador iniciara desde noviembre 1, 2008 y finalizard en noviembre del
2018. Finalmente, las partes acordaron que la cancelacién de la cuenta por pagar sera de
forma mensual a partir del 1 de junio del 2009.

Joint Operating Agreement

Las operaciones conjuntas del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) estan
regidas por las condiciones que constan en el“Joint Operating Agreement” (Acuerdo de
operacion conjunta) firmado entre los socios el 14 de noviembre del 2002. Dicho acuerdo
establece la modalidad a utilizarse para la distribucién de los costos y gastos generados en la
operacion conjunta del Bloque 18, asi como la participacién en la produccién de petrdleo crudo
generada en la operacién. EIl adendum al Joint Operating Agreement en el cual se incluye a
Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador fue suscrito con fecha efectiva 27 de octubre de 2008.

Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos en Ecuador

En abril de 2006, el Estado Ecuatoriano aprobé la Ley Reformatoria a la Ley de Hidrocarburos
(Ley No. 42/2006) en la cual reconocia a favor del Estado una participacién de al menos el 50%
de los ingresos extraordinarios que se generasen por aumentos del precio de venta del crudo
ecuatoriano (precio promedio mensual efectivo de venta FOB) respecto del promedio mensual
de venta de dicho crudo a la fecha de suscripcién de los respectivos contratos, expresado en
valores constantes del mes de la liquidacion.

El 18 de octubre de 2007, el Presidente Constitucional de la Republica de Ecuador expidié la
Reforma al Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 42/20086, por la cual a partir de esa fecha
elevd la participacion del Estado en los excedentes extraordinarios del precio de crudo al 99 %,
reduciendo la correspondiente participacion de las compafiias petroleras al 1%.

El Operador del Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) y el Estado Ecuatoriano
expresaron importantes diferencias interpretativas respecto a la pertinencia y alcance de la
aplicacién de la Ley No. 42/2006 a los ingresos del convenio operacional del campo Palo Azul,
para el cual ya se preveia la participacion del Estado en los excedentes determinados por el
incremento del precio del petréleo crudo. En opinién de la administraciéon del Consorcio (en el
que la Sucursal participa como socia), la aplicacion de la ley bajo los supuestos de
Petroecuador, resultaba confiscatoria de la inversién, y comprometia su viabilidad econémica. A
partir del mes de enero de 2008, el Consorcio (en el que la Sucursal participa como socia) no
registré contablemente las liquidaciones efectuadas por Petroecuador bajo la Ley No. 42/20086,
ni realizd los pagos correspondientes.

(Continda)
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En el marco de las negociaciones sostenidas con el Gobierno Ecuatoriano, que dieron como
resultado la firma de los contratos modificatorios del Contrato de Participacion en el Bloque 18, y
considerando el criterio emitido por el Procurador General del Estado, las partes acordaron el
alcance de la Ley No0.42/2006. A partir del acuerdo alcanzado, el Consorcio (en el que la
Sucursal participa como socia) realizé un pago por un monto de U$S44.000.000, el cual se
considerd como pago definitivo de cualquier diferencia que pudiera surgir por la aplicacién de la
citada ley hasta la fecha de firma de los mencionados contratos modificatorios, hito a partir del
cual resulté de aplicacién la Ley de Equidad Tributaria.

De acuerdo con la Ley de Equidad Tributaria, el Estado Ecuatoriano establece el impuesto a los
ingresos extraordinarios obtenidos por las empresas que han suscrito contratos con el Estado
para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.

Con base a esta disposicién y de acuerdo a lo establecido en los contratos modificatorios
firmados el 31 de octubre de 2008, el Estado Ecuatoriano recibird el 70% de los ingresos
extraordinarios establecidos en base a la diferencia entre el precio de venta y el precio base
establecido en el contrato, que en el caso de el Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia) es de cuarenta y cinco délares con cuarenta y tres centavos (US$ 45,43) por cada unidad
de produccion vendida a la que hace referencia dicho precio.

En adicion la Ley de Equidad Tributaria, establece que el precio base sera ajustado conforme la
variacién del Indice de Precios al Consumidor de los Estados Unidos de América, publicado por
el Banco Central del Ecuador.

De acuerdo a la reforma tributaria publicada en el Suplemento Oficial No. 94 del 23 de diciembre
del 2009 y que entraria en aplicacion desde el 1 de enero del 2010, este impuesto a los ingresos
extraordinarios se debe liquidar mensualmente y no anualmente como se establecia hasta antes
de la reforma. Ademas, dicha reforma incluye un ajuste por precios de referencia y transferencia
al precio de venta de la Compaiiia para la comparacién con el precio base establecido en el
contrato modificatorio, sobre dicha diferencia se calculara el 70% mencionado anteriormente.

Con fecha 26 de julio del 2010, se aprobé por Ministerio de Ley la reforma a la Ley de
Hidrocarburos vigente: Un resumen de los principales aspectos que se incluye en la referida ley
son los siguientes:

— El estado explorard y explotard los yacimientos de hidrocarburos y sustancias que los
acompafan, en forma directa a través de las empresas publicas de hidrocarburos. De
manera excepcional podra delegar el ejercicio de estas actividades a empresas nacionales
extranjeras, de probada experiencia y capacidad técnica y econémica.

— Los contratos de participacion y de prestacidn de servicios para la exploracién y
explotacion de hidrocarburos que se encuentren suscritos se modificaran para adoptar el
modelo reformado de prestacidon de servicios para exploracidon y explotacion de
hidrocarburos contemplado en el articulo 16 de la Ley de Hidrocarburos.

— En los contratos de prestacién de servicios para la exploracion y explotaciéon de
hidrocarburos los contratistas como operadores, no estan sujetos al pago de regalias, pues
la totalidad de la produccién del area del contrato es de propiedad del Estado.
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— Se crea la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero (ARCH), como organismo
técnico-administrativo, encargado de regular, controlar y fiscalizar las actividades técnicas
operacionales en las diferentes fases de la industria hidrocarburiferas.

— Se crea la Secretaria de Hidrocarburos (SH), como entidad encargada de ejecutar las
actividades de suscripcion, administraciéon y modificacién de las areas y contratos.

— Se establece que la formulacidn de la politica de hidrocarburos sera responsabilidad del
Ministerio Sectorial, previa aprobacién del Presidente de la Republica.

— La Contratista tendra derecho al pago de una tarifa por barril de petréleo neto producido y
entregado al Estado en el punto de fiscalizacién, tarifa que sera definida contractualmente y
serd establecida en base al estimado de la amortizacién de las inversiones, costo y gastos
y una utilidad razonable que tome en consideracién el riesgo incurrido.

— De los ingresos provenientes de la produccién correspondiente del area objeto del contrato,
el Estado se reserva el 25% de los ingresos brutos como margen de soberania

— Se establece que las utilidades que obtengan las contratistas de prestacién de servicios
estaran sujetas al pago de impuesto a la renta con tarifa tinica del 25%. La reduccién de la
tarifa del pago de impuesto a la renta por efecto de reinversién no sera aplicable.

— No se considera deducible para efectos de impuesto a la renta los costos financieros, ni los
costos de transporte por oleoducto principal bajo cualquier figura que no corresponda a los
barriles efectivamente transportados.

— Para efectos de impuesto a la renta no se permite consolidar las pérdidas ocasionadas en
un contrato de prestaciéon de servicios con las ganancias originadas en otro contrato de
prestacion de servicios.

— En el caso de los trabajadores vinculados a la actividad hidrocarburiferas, estos recibiran el
3% del porcentaje de utilidades y el 12% restante sera pagado al Estado, que lo destinara
Unica y exclusivamente a proyectos de inversién social, educacion y salud.

— Se establece la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual en el plazo de
120 dias para lo contratos de participacion y para los contratos de campos marginales 180
dias, plazo que se contara a partir de la vigencia de la referia ley.

A la fecha de emisién de los estados financieros, el Estado Ecuatoriano no ha presentado un

borrador de la nueva modalidad contractual al Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia).

(Continua)
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(d)  Contratos Modificatorios

El 31 de octubre del 2008, las socias del Consorcio y Petroecuador suscribieron los contratos
modificatorios que regulan la explotacién del Bloque 18 y Palo Azul durante el periodo en que
las partes negocien la migracién a una nueva modalidad contractual. A través de los indicados
contratos modificatorios, la participacién del Estado Ecuatoriano en la produccién de los campos
Pata y Palo Azul se incrementé al 40% y 60%, respectivamente.

El Ministerio de Recursos Naturales no Renovables mediante oficio No. 1460 de fecha 4 de
noviembre del 2009, informé a la Operadora del Consorcio (en el que la Sucursal participa como
socia) la ampliacién del plazo del contrato, por un periodo de hasta un afo, conforme la clausula
Novena del Contrato Modificatorio.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de estos estados financieros (9 de agosto del
2010) no se produjeron eventos que, en opinidn de la administracién de Teikoku Oil Ecuador -Sucursal
Ecuador S. A., pudiera tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se
hayan revelado en los mismos.
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