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Sefores accionistas:

En mi calidad de Comisario de la CIMEPHAL S.A., una compaiia anénima con ituiga/
en el Ecuador y en cumplimiento a la funcidon que asigna el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias, cumpleme informarles que he examinado el balance general de la
Compaiiia al 31 de Diciembre del 2009 y los correspondientes Estados de Resultados,
por el afio terminado en esa fecha.

Mi revision incluy6é, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas
en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en
general. Considero que mi revision provee una base razonable para expresar una
opinioén.

En mi calidad de Comisario, informo a ustedes que:

1. Revisé las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas, y que en mi opinién
considero que la Administraciéon ha dado cumplimiento a las obligaciones legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas, han sido llevados y se conservan de
conformidad con disposiciones legales.

La correspondencia y los Libros Sociales de la Compaiia se conservan de conformidad
con las pertinentes disposiciones legales y estatutarias.

Como parte de la revisidn, se verifico y se obtuvo confirmacion de los asesores legales
de la Compaifiia, con relacién a que si los administradores han dado cumplimiento a:
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, y de las resoluciones de la junta
general de accionistas y especificamente de las obligaciones determinadas en el
articulo 279 de la Ley de Compaiiias.

Los resultados de la revision no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentos examinados con relacién a los asuntos que se mencionan en el parrafo
precedente, que en nuestra opinidn se consideren incumplimientos importantes de los
referidos aspectos por parte de los administradores de CIMEPHAL S.A. por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2009.




2. El Balance General de la Compaiiia y el Estado de Pérdidas y Ganancias, reflejan la
correcta situacion de la Compaiiia, lo cual guarda plena concordancia con los Libros de
Contabilidad.

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de
revisién, considero que la documentacién contable, financiera y legal, de la Compaiiia
cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio
de Rentas Internas, el Codigo de Comercio; entre otros, en cuanto a su conservaciéon y
proceso técnico.

3. La contabilidad ha sido llevada de acuerdo a los principios de contabilidad
generalmente aceptados y con apego a las correspondientes disposiciones legales.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados se presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de CIMEPHAL S.A. al 31 de
diciembre del 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las NEC.

4. La custodia y conservacion de los bienes de la compania o de terceros bajo la
responsabilidad de la misma son adecuados; v,

5. Los procedimientos de control interno establecidos han sido cumplidos por todo el
personal de la Compaiiia.

Como parte del examen efectuado, se realizo, un estudio del Sistema de Control
Interno de la Compaiiia, en el alcance que considero necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas; bajo
las cuales, el propésito de evaluacién permite determinar la naturaleza, alcance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados. El estudio y
evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito antes
mencionado, no presentd ninguna condicién que constituya una debilidad sustancial de
dicho sistema.

Durante la evaluacién del sistema de controi interno y la revision de los estados
financieros se pudo determinar un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos tanto contables como administrativos para el control adecuado de las
operaciones de la Compania durante el 2009.

El presente examen fue realizado en base a las normas de auditoria generalmente
aceptadas e incluy6 todas las pruebas y procedimientos que las circunstancias
ameritaban, dando cumplimiento a lo dispuesto pgrja Ley de Compaiiias.




Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que
expreso a continuacién:

En mi opinién los estados financieros presentan razonablemente en todos los aspectos
importantes. la situacion financiera de CIMEPHAL S.A. al 31 de Diciembre de 2009 y el
correspondiente resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha. de
conformidad con la Ley de Compaiiias, principios contables y disposiciones legales
relativas a la informacion financiera vigentes en la Republica del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente someto a consideracién la aprobacion final del Balance
General de CIMEPHAL S.A. al 31 de diciembre del 2009 y el correspondiente Estado
de Resultados por el afio terminado en esa fecha.

El cumplimiento por parte de la Compaiiia de las mencionadas obligaciones, asi como
los criterios de aplicacion de estas normas, son de responsabilidad de su
Administracién.

Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores
independientes sobre los estados financieros mencionados.

Quito D.M,, 2 de mayo del 2011
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