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INFORME DU LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A tos Senores Accivnstas de

MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S5.A.
Opinion sin salvedades

Hemos auditado los estados financicros que se adjuntan de MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y
DISTRIBUCIONES S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembwe de 2018
y los comrespondientes estados de resultado integral v otros resultados integrales, de cambios en ol
patnmonio vy de Tujos de efecivo por el ano teeminado en esa fecha, asi comao Jas notas a los estados
financieros que eluyen un resumen de las politicas contables significativas,

L noestra opimon. los estados tinancicros adjuntos presentan razonablemente. en todos los aspectos
matertales, Ta posicion financiera de MARSED SERVICIOS ASISTENCEA YV DHSTRIBUCLONES
S.AL al 31 de diciembre de 2018, ¢l resultado de sus operaciones v sus flygos de efective par el ado
termithado en esa techa, de conformidad con Normas fnternacionales de Informacion Financiera NUF
para  Pequenas vy Medanas BEmpresas (NHF-PYMES) v disposiciones  establecidas por s
Supermtendencia de Companias Vilores y Seguros

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NLAY. Nuesiras
responsabilidades de acuerdo con dichas nonnas se desenben mas adelante en este mtorme en la seccion
CResponsabdidades del auditor en relacion con by auditoria de los estados finuncieros”. Somos
independientes de MARSED SERVICION ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A,, de scuerdo
con el Cadigo de Iitica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingléx) y las disposicrones de independencia de la
Supenntendencia de Compamas, Valores v Seguros del Pevador, 3 hemos cumplido las demas
responsabilidades de éiica de confornudad con dicho Codigo. Considermmos que la evidenan de
auditoria que hemuos obienido ¢s suficiente y apropiada para proporcionar una base para puestra oprmon

Informacion Presentada en Adicion a los Fstados Financieros

La Administracian es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende ¢l
informe Anual de los Admmistradores a la hunta de Acciomistas. Se espera que dicha informacion sea
puesta a nuestra disposicion con postertondad a 1a fecha de este informe

Nuestra opiman sobire los estados financieros de la Compania. no mcluye dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de ascgiramiento o conclusion sobre La miusma

I:n conexion con la auditoria de los estados tinancieros, nuestra responsabilidad es teer dicha informacion
adicronal cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta mformacion contiene IMconsistenciis
materiales en relacion con los estidos financieros o con anesiro conocimiento ohtemdo durante 1a
avditoria. o si de otra forma pareceria estar materialmiente mcorrecta,
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Avthiioures & Consulbsies

Ulna vez que leamos el Informe Aneal de los Admmtsitadores a ta Jwma de Accronistas, st concluimos
que existe un cror material en esta mformacion, tenemos fa obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compariia.

Responsabilidad de 1a Administracion v de los Encargados del Gobiernoe de Ly Compaiia por los
Estados Financieros

La Admmistracion s responsable de fa preparacion v presentacion razanable de los estados financieros
de conformidad con Nonnas Internacionales de Informacion Financiera - NI para Pequefias v Medianas
Empresas (NHF-PYMIES) y del contol interno determinado por fa Administracion coma necesario pari
permiir la preparacidn de los estados Nnancieros hbres de errores tmateriales, detndo o frande o crror,

En la preparacion de los estados financieros. la Adnnnistracion ¢s responsable de evaluar la capacidad
de ta Compaitia para continuar como negocio en imaucha, revelando, segln corresponda, los asuntog
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, 1 menos que fa
Aduamtstracion tenea la intencion de Liguidar b Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga olra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion v 1os Encargados del Gobierno, son respansables de o supervision del proceso de
reporte financiero de 1o Compafia.

Responsabilidad de! Auditor en Relacion con fa Auditoria de los Fsiados Finaocieros

[.os objetivos de nuesita auditoria son obtener seguridad razonable de si Jos estados financieros en su
conjunto estan libres de errores matenales. debido a fraude o error, y eminr un informe de auditorin gue
incluya nuestra opinion. Seguntdad razonable es un alto grado de seguridad. pero no garantiza que una
anditoria realizada de confornudad con Noymas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un ervor material caando este exista. Frreres pueden surgir debado 2 frande o error v son considerados
materiales s1, ndividualimente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que mfluvan en lag
decisiones economicas que lus usuarios loman basandose en los estados tinancieros,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nommas Internacionates de Auduoris,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceptictsmo protesional durante toda
{a auditoriz. Tambidn:

Identificamos v evaluamos los nesgos de error materral en los estados financieros, debide a fraude o
error, disefamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos y
ohienemos evidencia de auditona suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riespo de no detectae un ervor material debido a fraude es mas elevado que en ¢ caso de
unta incorreccion matertal debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
mtemo.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para fa auditoria con el fin de disear
procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las circunstancias, pero no con €l proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intermio de la Compaiia.
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Fraluamos s lus politicas contables upheadas son apropiadas v si las estunaciones contables v la
correspondiente infonmacion revelada por ia Adminsstracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuudo de la utdizacion, por parte de la Adunmistracion. de ta base contable
de negocio en marcha v, busados en la evidencia de awduoria obtentda, conclur siexiste o no una
meeridumbre material relacionada con eventos o condiciones  que pueden  pencrar dudas
sipnticativas sobre b capacidad de ta Compafiia para conbinuar como negocio en marcha, S
concluimos que existe ona mcertidumbre material, se requiere gue Hmmemos la alencion ¢n nuestro
imforme de anditoria a las respectivas revelaciones en los estados linancieros o, st dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una epimion moditicada. Nuestras conclusiones se basan en la evidenc
de auditoriy obtemda hasia la fecha de noestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Ivaluamos la presentacion general. ta estructura y el contenido de los estados financietos, icluyendo
fas revelaciones, v s los estados financieros representan {as transaccrones y eventos subyacentes de
un mado que logren uni presentacion razonabie.

Conmicamos a tos responsables de la Administracion de la Compaiia respecto a. entre otros asuntos. ¢l
aleance y of momento de realizacion de Lo auditona planificada v los hallazgos signtficativos, ast como
cualquier deficiencia stgnificativa de control interno que identiticamos en el transcurso de la auditoria,

Informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentarios

Nuestia opmion sobre ¢l compliuniento de las obligaciones fibutanias de fa Compania MARSED
SERVICIOS ASISTENCIA Y BISTRIBUCIONES S.A. como agenle de retencion y percepeion por
el egercicio termmado ¢l 31 de diciembre de 2018, se ennte por separado.
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MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares americanos)

Notas
ACTIVOS

Activos corrientes:
Efectivo y bancos 8
Cuentas por cobrar clientes no relacionados y otras
cuentas por cobrar 9
Activos por impuestos corrientes 14
Servicios y otros pagos anticipados 10
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
‘Planta y equipo 11

Total activos no corrientes

Total

Diciembre 31,

2018 2017
747,263 907,694
339,303 502,874

13,326 -
20,618 10,865

1,120,510 1,421,433

1,063,778 1,021,000

1,063,778 1,021,000

2,184,288 2,442,433

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

Ec. Méréelo Secaira Gabriel Pachacama
Gerente General Contador General
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MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares americanos)

PASIVOS
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar no relacionadas
Anticipos de clientes
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultado proveniente de NIIF
Utilidades retenidas
Total patrimonio
Total Pasivos y Patrimonio

Notas
12
13

14
16

17

19

Diciembre 31,

2018 2017
55,617 568,743
275,317 21,000
48,163 104,759
166,270 222,250
545,367 916,752
81,012 152,668
81,012 152,668
626,379 1,069,420
800 800
244,652 230,646
122,235 122,235
1,190,222 1,019,332
1,557,909 1,373,013
2,184,288 2,442,433

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ec. Mabéelo Secaira
Gerente General

)

Gabriel Pachacama
Contador General
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MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADO DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares americanos)

Ingresos
Otras ingresos
Margen bruto

Costo de ventas

Gastos de administracion
Gastos indirectos

Gastos linancieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

Utilidad del aifio y total resultado integral del afio

Anos terminados en
Diciembre 31,

Notas 2018 2017
20 2,445231 3,156,265
20 73,977 7,455

2,519,208 3,163,720
21 1,730,725 2,304,295
513,053 432,227
74,848 59,056
2,691 2,722
2,321,317 2,798,300
197,891 365,420
14
57,831 97,733
57,831 97,732
140,060 267,688

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ec. Mércelo Secaira
Gerente General

(" »
Gabriel Pachacama

Contador General

-
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MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares americanos)

Diciembre 31,

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 2,681,361 3,244,521
Pagos a proveedores y a empleados (2,554,828) (2,835,105)
Impuesto a la renta (87,023) (118,362)
Participacion trabajadores (64,479) (107,136)
Otros gastos (2,691) (2,722)
Otros ingresos 1,418 7,455
Flujo neto de efectivo (utilizado) provisto en las
actividades de operacion (26,242) 188,651
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de planta y equipo (99,117) (217,103)
Efectivo recibido por disminucion de activos financieros no
corrientes - 70,000
Baja de planta e equipo 2,321 -
Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de
inversion (96,796) (147,103)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado a los accionistas = (54,674)
Efectivo pagado por jubilacion y desahucio (37,393)
Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de
financiamiento (37,393) (54,674)
EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucion) neta durante el ano (160,431) (13,126)
Saldos al comienzo del ano 907,694 920,820
SALDOS AL FIN DEL ANO 747,263 907,694
Ver notas a los estados financieros.
—— B - ;
_ A e = o ga D
Ec. Marcelo Secaira ~” Gabriel Pachacama
Gerente General Contador General



MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dolares americanos)

UTILIDAD NETA:

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

(utilizado) provisto en las actividades de operacion:

Depreciaciones

Provision jubilacion patronal y desahucio
Impuesto diferidos

Provision participacion trabajadores
Provision impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos operativos:

Cuentas por cobrar clientes no relacionadas y otras
Activos por impuestos corrientes

Servicios y otros pagos anticipados

Cuentas por pagar no relacionados

Pasivos por impuestos corrientes

Anticipos clientes

Obligaciones acumuladas

Impuesto a la renta

Participacion trabajadores

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO EN LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION

2018 2017
140,060 267,688
54,018 45,420
10,573 36,944
(9,666) -
26,149 64,479
4,687 97,732
163,571 105,031
(3,660) :
(9,753) 9,120
(513,126) (75,249)
(27,404) (95,749)
254,317 i
(17,650) (41,267)
(33,879) (118,362)
(64,479) (107,136)
(26,242) 188,651

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e

= e

Ee. Ma;(-clu Secaira
Gerente General

"~ Gabriel Pachacama
Contador General
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MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFORMACION GENERAL

MARSED Servicios Asistencia y Distribuciones S.A. fue constituida en el Ecuador ¢l
19 de abril de 2004. Su domicilio principal ¢s cn Quito cn la Av. Repiblica E3-12 y
Azuay vy su actividad principal es la prestacion de servicios prolesionales en las ramas
de la ingenicria cléctrica, civil, mecdnica, sistemas, comcrciales, industriales,
ambientales, economia, y Administracion. Asesoria téenica y construccion de proyectos
en las siguientes arcas: Generacion, transmision, comercializacion y distribucion de
energia eléctrica, sistemas de agua potable, alcantarillado, viales, telefonicos, mineros,
ele.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal de la compafiia alcanza 108 y 190
cmpleados y trabajadores respectivamente.

La informacién contenida cn cstos cstados financicros es responsabilidad de la
administracién de la Compaiiia.

Composicién de participaciones.

Las participaciones de la Compania estin distribuidas de la siguiente manera:

2018 2017
Nombre del socio Nacionalidad | Participacioncs % Participaciones %
Secaira Durango Marcelo Herndn LFeuador 200 25 200 25
Secaira Monard Emilio Sebastiin Ecuador 200 25 200 25
Secaira Monard Bernarda Maria Ecuador 160 20 160 20)
Monard  Jaramillo  Mercedes Fcuador 160 20 160 20
Adriana
Jaramillo del Pozo Clemencia Ecuador 80 10 30 10
Fabiola
800 100 800 | 100

La Compaiiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideracioncs de importancia relativa, con ¢l fin de asegurar que
los estados linancieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion

2. IMPORTANCIA RELATIVA
de todos los hechos y circunstancias relevantes.
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los cstados financicros s¢ encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norna

A1 -



4.1.

4.2,

[Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, I'stado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios ¢n
¢! Patrimonio vy Estado de Flyjos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nola.
Cuando sea nccesario una comprension adicional a la situacion {inancicra de la
Compaiiia, sc presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financicros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion sc¢ describen fas principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financicros. Listas politicas has sido disciiadas en funcidn a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afios que se presentan en los estados linancieros.

Declaracion de cumplimiento.

Los cstados financieros han sido preparados dc conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los estados financicros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financicera (NIIF) requiere el uso de ciertas cstimaciones contables criticas.
También ¢xige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas confables. Lin la Nota 5, se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicto o complejidad o ¢n las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para [os estados linancieros,

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamicntos contables han sido emitidos por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés):

J172.



a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 201¥:

Normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 9 "Instrumentos Financieros ": Clasificacion y

medicion

NIIIF |5 "lngresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestacioncs anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de

contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de

pagos basados en acclones
NIIF 4 “Contratos de seguros”

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos!

NIC 40 Transferencia de propicdades de inversion

1 de enero de 2018

| de enero de 2018

1 de encro de 2018

1 de enero dc 2018

| de enero de 2018

1 de encro de 2018

| de encro de 2018

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por ¢l IASB, pero

no han entrado cn vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las

fechas indicadas a continuacion:

Nucvas normas

Fecha de
aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual (revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

CINIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
Impuesto a las ganancias

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion
negaliva

NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del
plan

NIHFEF 3 Combinacion de negocios

1 de enero de 2019
1 de encro de 2020

1 de enero de 2021

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 dc encro de 2019

| de encro de 2019
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4.3.

4.4.

4.5,

4.0.

NITF 11 Acuerdos conjuntos | de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta I de encro de 2019
NIC 23 Costos por préstamos i de enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
NELOCIOs confuntos

NIIEF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compaiiia cstima que cstas nucvas normas no
tendran un impacto significativo en los estados tinancieros de la Compania,

(*) Istas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

Moneda funcional.

La moncda funcional de MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES
S.A.. y sus subsidiarias es el Dolar de los Ustados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion,

Los  estados  financicros  de  MARSED  SERVICIOS  ASISTENCIA Y
DISTRIBUCIONES S.A_, han sido preparados sobre la base de costo historico. El costo
historico esld basado gencralmente en ¢l valor razenable de la contrapartida entregada a
cambio dc bienes y servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

lin ¢l Estado d¢ Situacion Financicra, los saldos se presentan cn funcion a su
vencimicento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde 1a
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando ¢s mayor a ese
periodo.

Instrumentos financieros.

Los activos financicros y pasivos financicros son reconocidos cuando la Compania se
convicrte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financicros y pasivos financicros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son dircctamente atribuibles a la adquisicion o
cmisidn de activos {inancieros y pasivos financieros (distintos de los activos financicros
y pasivos fiancicros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos [inancicros y pasivos {inancicros, segiin sca
aproptado, en el reconocimiento inicial,
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1.0s costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
{inancieros o pasivos financicros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Aclivos financicros.

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales de un
activo financicra son compras o ventas hajo un contrato cuyas condiciones requicren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado o surge de una
convencion establecida en ¢l mercado correspondiente.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasiticacion dada a

los activos tinancieros,

Clasificacion de activos financieros.

Los activos linancicros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

s¢ conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo ¢s mantener los activos
financicros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, cn fechas especificadas, a flujos de
clectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre ¢l importe del
principal pendicente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral {VRCCORI):

se manticne dentro de un modelo de negocio cuyo objcetivo sc logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos [inancieros; y

las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
cfectivo que son dnicamente pagos del principal ¢ intereses sobre ¢l importe del
principal pendiente.

Todos los otros activos fiancicros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anterior, fa Compafiia pucde realizar las siguientes eleccionces
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo {inanciero:

La Compaiita podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores cen el
valor razonable cn otro resultado integral para inversiones cn instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

La Compaifiia podria irrevocablemiente designar un activo {inancicro que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirto a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimicnto.



Costo amortizado v método de tasa de interes efectiva,

El método de tasa de mterés efectiva es un método que se utiliza para ¢l cdlculo del
costo amortizado de un activo financicro y para la distribucion del ingreso por interescs
a lo largo del periodo correspondiente. Para los instrumentos financieros distintos de
aquellos activos linancieros con detenoro de valor crediticio comprados u originados, la
lasa dc interés cfectiva es la tasa que descuenta exactumente los cobros de efectivo
futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos bésicos de interés, pagados
o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costlos
de transaccion y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financicro, o cuando sca apropiado, un
periode menor, con respecto al valor en libros bruto de un activo financiero ¢n el
momento de su reconocimiento inicial,

Para activos linancieros con deteriore de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés cfectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado
del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado dc un activo financicro ¢s ¢l importe al quc fuc medido en su
reconocimiento inicial un activo [inancicro, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utilizando el método de tasa de interés cfectiva, de cualquier
diferencia entre el importe nicial y ¢l importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correceion de valor por pérdidas.

Ademas, ¢l valor en libros bruto de un activo financiero ¢s ¢l costo amortizado del
activo financicro antes de ajustarlo por cualquier correecion de valor por pérdidas, El
ingreso por intereses se reconoce usando ¢l metodo de tasa de interds ciectiva para
activos {tnancieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la
tasa dc interés efcctiva al valer en libros bruto de un activo financicro, excepto para
activos financicros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio.

ara activos financieros que s¢ convierten posteriormente ¢n activos con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la fasa de interés
cfectiva al costo amortizado del activo financicro. Si, en periodos de reporte posteriores,
¢l riesgo de crédito del instrumento financicro con deterioro de valor crediticio mejora
de manera wal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el
ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de mterés efectiva al valor en libros
bruto del activo financicro.

Para los activos financicros con deterioro de valor erediticio comprados u originados, la
Compariia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde ¢l reconocimicnto
micial. k] cilculo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que ¢l activo financicro ya no tenga deterioro
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de valor crediticio. Tos tngresos por intereses se reconocen cn ¢l estado de resultados y
se incluye como ingresos linancieros,

Activos financicros clasificados a valor razonable con cambios en otro resuliado
integral (VRCCORI).

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias
por deterioro, ¢ ingresos por intereses calculados usando cf método de tasa de intercs
efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.  Los importes reconocidos en
resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados st estos
instrumentos linancicros hubicran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios cn el valor en libros de estos instrumentos financicros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financicros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos {inancieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para ser medidos a VRCCORILL

En el reconocimicnto inicial, la Compania puede realizar una cleccidon irrevocable
{sobre una base de instrumento por nstrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORIL

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio s
mantenido para negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NITF 3.

Un active fanciero es mantenido para negociar si: se compra o s¢ incurre en ¢l
principalmente con ¢l objetive de venderlo en un futuro cercano; o cn su
reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos linancicros identificados,
que fa Compafia gestiona conjuntamente y para la cual ticne cvidencia de un patron real
recienle de oblencion de beneficios a corto plazo; o ¢s un derivado (excepto por los
derivados que scan un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas @ VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a
su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable ¢n otro resultade integral y acumuladas cn la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios ¢n otro
resultado integral™ en el patrinionio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de

vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, serin transferidas a resultados
retenidos.
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La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no
scan mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de
NIIF 9. Los dividendos sobre estas immversiones en instrumentoes de patrimonio son
reconecidos en resultados cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir el dividendo, seca
probable que la Compania reciba los beneficios econdémicos asociados con el dividendo
y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente  claramente una recuperacion de parle del costo de la inversion. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en ¢l estado de resultados.

Instrumentos  financicros medidos a valor razonable con cambios en resultados
(VRCCR).

Los activos financieros gue no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado
0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para scr medidas a
VRCCR, a menos que la Compania designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una  contraprestacion contingente originada ¢n una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.
[os activos financicros que han sido en cl momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria
en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del rcconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha
designado ningin instrumento {inanciero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designades como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de
cobertura. La ganancia o pérdida ncta reconocida cn resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y cs incluida como ingresos
financieros.

Ganancias y pérdidas por dilerencias de cambio.

El valor en libros de los activos {inancicros que estan denominados en una moneda
cxtranjera s¢ determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de
cierre de cada periodo de reporte. Especilicamente:

Para activos [inancieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion
de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en “diferencias de
cambio’;

Para activos {inancicros medidos a VRCCORI quc no scan parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero
sc reconocerin resultados en diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son
reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financicros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral;
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Para activos financicros medidos o VRCCR que no scan parte de una relacion de
cobertura, las dilercncias de cambio sc reconocen en resultados en  diferencias de
cambio; y

Para instrumentos de patrimonio medidos @ VRCCORI, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos {inancieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Deterioro de actives financicros,

[.a Compaiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias csperadas
(“PCLE”) sobre activos tinancicros quc sc miden a costo amortizado o a VRCCOR],
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores (Especificar que cucentas
cottables aflectan), No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

[l importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en ¢l riesgo de crédito desde el reconocinnento inicial del
correspondicente activo financicro. La Compafiia siempre reconoce PCE durante cl
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en cstos activos financicros son
cstimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia historica de
pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones cecondimicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como tambi¢n, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en ¢l tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafia reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, ricsgo de crédito en cl
instrumento financicro no ha awmentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compania mide fa correccion de valor por pérdidas para cse instrumento
financicro a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses,

La evaluacion de s deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo
cstid basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento micial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
csperadas que resultardn de todos los posibles cventos de incumplimicnto durante la
vida esperada de un instrumento financtero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante ¢l ticmpe de vida del
activo que se espera resullen de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sca posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporic.
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Aumento significativo en el riespo de crédito,

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaifiia compara el ricsgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el
ricsgo dec que ocurra un incumplimiento en el instrumento [inanciero a la fecha del
reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacion cuantitativa vy
cualitativa que se razonable y sustentable, incluyendo experiencia historica e
informacion proyectada que csté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacidn proyectada considerada incluyce las perspectivas futuras de las industrias en
las cuales operan los deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes de expertos
ccondmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupes de expertos
rclevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideraciéon de
diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y pronosticada que ser
relaciona con las operaciones principales de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene ¢n consideracién cuando se evalia si el
riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde ¢l reconocimiento inicial:

Un deterioro significativo actual o csperado en la clasificacion de riesgo interna o
cxterna (51 estd disponible) del instrumento financiero,

Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo de crédito
para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en ¢l
margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para ¢l deudor, o la
duracion o cl aleance al cual el valor razonable de un activo financicro has sido menor
que su costo amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones [inancieras o
cconomicas que sc espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones {inancieras;

Un deterioro significativo actual o csperado en los resultados operacionales del deudor;
Aumentos significativos en ¢l ricsgo de crédito sobre otros instrumentos {inancieros del
mismo deudor;

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en ¢l ambicnte regulatorio,
econdmico o tecnologico del deudor que resulten en una disminucién significativa en la
capacidad dcl deudor para cumplir sus obligaciones financicras.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Compaifiia presume que
el riesgo crediticio de un activo {inancicro se ha incrementado significativamente desde
¢l reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales sc atrasen por mas de 30 dias,
a menos que la Compaiiia tenga informacidon razonable y sustentable para demostrar lo
contrario.

No obstantc lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento iunicial si sc
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determina que ¢l instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

) el instrumentoe financiero tene un riesgo bajo de incumplimiento;

. ¢l deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en ¢l corto plazo; y

. los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios ¢n ¢l largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdan la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de electivo. La Compaiiia
considera gue un activo {inanciero tiene un ricsgo crediticio bajo cuando tienc
una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversion™ de acucrdo
con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia [inanciera, la fecha cn que la
Compaiiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable sc considera la fecha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al
evaluar si ha existido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde su
recconocimicnto inicial de un compromiso de préstamo, la Compaifiia considera los
cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se
relaciona ¢l compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la
Compafiia considera los cambios en el riesgo de que cl deudor especificado incumpla cl
contrato, La Compania monitorca regularmente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los
modifica segin sca apropiado para ascgurar que los criterios scan capaces de identificar
un aumento significativo en ¢l ricsgo crediticio antes que el importe pase a estar
mMoroso.

Definicién de incumplimiento.

La Compaiia considera lo siguiente como conslituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado
que la expericncia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de
los siguientes criterios son generalmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financicras de la contraparte; o
Informacién desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor paguc a sus acreedores, incluyendo a la Compalfiia, cn su
totalidad (sin tomar cn consideracion alguna garantia mantenida por la Compafifa).

Independientemente del analisis anterior, la Compaiiia considera que ha ocurrido un
incurmnplimicnto cuando un activo financiero estd en mora por mas de 120 dias, a menos
que la Compaiiia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar gque un
criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deteriore de valor crediticio,

Un activo {inanciero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o
mas cventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de cfectivo futuros
cstimados de ese active linanciero. Bvidencias de que un activo [inanciero esta con
deterioro de valor crediticio incluyen informacion obscrvable sobre los sucesos

221 -



siguientes: dificullades {inancieras significativas del emisor o del deudor; una infraccion
del contrato, 1al coma un incumplimicnto o un suceso de mora; el prestamista del
deudor por razones economicas o contractuales relacionadas con dificullades financieras
del decudor, le ha otorgado a ¢éste concesiones o ventajas que no lc habria facilitado cn
olras circunstancias; se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quicbra o
¢n otra forma de reorganizacion financiera; o la desaparicion de un mercado activo para
el activo financicro en cuestion, debido a dilicultades financieras.

Politica de castigo.

La Compafiia castiga un activo financicro cuando existe informacion que indica que la
conlraparle cstd en dilicultades financieras severas y no existe una perspectiva realista
de rccupero, por cjemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha
entrado cn procedimicentos de bancarrota, o cn cl caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos aiios, lo pritmero que
oculra primero,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimicntos de recupero de la Compaiia, tenicndo en
consideracion ascsoria legal cuando fuere apropiado. Cualquicr recupero realizado sc
reconoce cn resultados.

Medicion y reconocimiento de pérdidas credilicias csperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una {uncion de la probabilidad de
incumplimicnto, la scveridad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento} y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad esta basada cn datos historicos ajustados por informacion
[utura como se describio anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento
para activos linancieros, esta csta representada por cl valor en libros bruto de los activos
a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia finaneicra,
la exposicion incluye el importe que se dispondrd en el {uturo en la fecha de
incumplimiento determinada sobre la base de tendencias historicas, ¢l cntendimiento de
la Compailia dc las especificas necesidades financieras futuras de los deudorcs, v otra
informacion futura relevante.

Para los activos financieros, Ja pérdida crediticia esperada se estima comeo la diferencia
cntre todos los flujos de efectivo contractuales que se adcudan al Grupo en conformidad
con ¢l contraio y todos los flujos de efectivo que la Compariia espera recibir,
descontados a la tasa de interés cfectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Compaiiia estd obligado a realizar pagos solamente en el evento de
un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cldausulas del
instrumento que csta garantizado, las msuficiencias de clectivo son pagos esperados a
rcembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
que la Compaiiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos dc préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia cs el valor presente
de la diferencia entre los Nujos de cleclivo contractuales que se deben a la Compaiiia si
cl tencdor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo
que la Compania cspera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante ¢l
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ticmpo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que
la evidencia de aumentos significativos en cl riesgo crediticio a nivel de instrumento
individual puede no estar aun disponible, los mstrumentos financieros se agrupan de la
siguicnte mancra:

Naturaleza de los instrumentos financieros (cs decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compaiiia son cada uno evaluados como un grupo. Los
préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre
una basc individual);

Estatus de morosidad;

Naturaleza, tamano e industria de los deudores;

Naturaleza de tas garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clastficaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacion ¢s revisada regularmente por la Administracion de la Compailia para
asegurarse que los integrantes de cada grupo contirilen comparticndo  similares
caracteristicas de riesgo crediticio. 8i la Compaiiia ha medido la correccion de valor por
pérdidas para un instrumento financiero a un importe cquivalente a las PCE durante el
tiempo de vida del activo en ¢l periodo de reporte anterior, pero determina en el periodo
de reporte actual que las condiciones para PCE durante ¢l tiempo de vida del activo ya
no se cumplen, la Compaiiia mide la correccion de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

LLa Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos f{inancieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
traves de una cucnta de correceion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccidon de valor se
recconoce cn otros resultados integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos f{inancieros medidos al valor razonable con cambios cn otro
resultado integrai, y no rcduce cl valor en libros del activo financicro en el estado de
situacién financiera.

Baja cn cuentas de activos {inancieros,

La Compaifia da de baja un activo financicro solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los {lujos de efectivo del activo financiero, o cuando transficra cl
activo financicro y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo a un tercero. Si la Compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
controlando el activo transferido, la Compaiiia reconoce su interés retenido en ¢l activo
y un pasivo asociado por los mmportes que podria tener que pagar. Si la Compariia
reticne sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad de un
activo financicro transferido, la Compaiiia contintia reconocicndo el activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos,

Al dar de baja un active financicro medido a costo amortizado, ta diferencia entre ¢l
valor en libros del activo y la sumatoria dc la consideracion recibida y por recibir se
reconoce en resultados.



Adicionalimente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financicros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

In contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaiiia ha clegido cn ¢l reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos {inancieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumutados.

*astvos financicros ¢ instrumentos de patrimonio.
Clasificacion como deuda o patrimomo.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiia se clasifican como
pasivos financicros o como patrimonio de conlornndad con la sustancta del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financicro ¢ instrumento de patrimonio,

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquicr contrato que cvidencic un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto de
los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financicros son posteriormente medidos a costo amortizado usando ¢l
método de interes efectivo o a VRCCR.

Pasivos {inancicros medidos a VRCCR.

Los pasivos financicros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por ¢l adquirenic como parte de una
combinacion de negocios a la que sc aplica IFRS 3, (it) mantenido para negociar, o (iii)
se designa a VRCCR.

Un pasivo [inanciero se clasifica como mantenido para negociar si:

se compra o se incurre en ¢l principalmente con ¢l objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

cn su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos {inancieros
tdentificados, que Ja Compaiiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

¢s un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia linancicra o
hayan sido designados como un tnstrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo [inanciero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
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combinacion de ncgocios pucde ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial st

Tal designacton clinina o reduce significativamente alguna incongruencia cn la
medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

Ll pasivo financicro forma parte de un grupo de activos financieros o pasivos
financieros o ambos, ¢l cual s¢ administra y evaltta sobre la base de su valor razonable,
de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de administracion def riesgo de
la Compaiiia, y s provea internamente informacion sebre csc grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

Forme parte de un contrato que contcnga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financicros @ VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en ¢l estado de
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido
sobre el pasive financicro y sc incluye en la partida de ingresos/gastos {inancicros en el
estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financicros designados a VRRCR, ¢l umporte del cambio en
¢l valor razonable del pasivo financiero que cs atribuible a cambios en el ricsgo
crediticio de ese pasivo s¢ reconocen en otros resultados integrales, a menos que el
reconocimicnto de los efectos de los cambios cn ¢l riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultades. Ll
importe remanenle del cambio en ¢l valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados. Los cambtos en ¢l valor razonable atribuibles ! riesgo crediticio de un
pasivo financicro que son reconocidos en otros resultados integrales no  son
postetiormente reclasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados
retenidos una vez dado de baja ¢l pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por ta Compaiia que sean designados por la Compaiiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado.
Los pasives financicros quc no scan:

una contraprestacion contingente de un adquirente ¢n una combinacion de negocios;
mantenidos para negociar; o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

I:l m¢todo de tasa de interés cfectiva es un método que se utiliza para cl caleulo del
costo amortizado de un pasivo linancicro y para la distribucion del gasto por intereses a
lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés cfcetiva cs la tasa que descuenta
cxactamente los pagos de electivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de miterés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efcetiva,
los costos de transaccion y cualquicr otra prima o descuento) durante la vida esperada
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del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia {inanciera es un contrato que requicre que ¢l emisor efectiic
pagos especificos para reembeolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un
deudor cspecifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de
garantia financicra emitidos por la Compaififa son inicialmente medidos a valor
razonable y, si no es designado a VRCCR y no sc origina de la transferencia de un
activo financiero, son posteriormente medidos al importe mayor entre:

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos [inancieros que estan denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de
los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en
resultados en diferencias de cambio, para pasivos financicros que no formen parte de
una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos (inancieros.

Ll valor razonable de los pasivos financicros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de
cada periedo dec reporte. PPara pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pastvos {inancieros que no sean parte de
una rclacion de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financicros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La difcrencia entre ¢l valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyende cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior.

Reconocimicnto.

L.a Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando sc compromete a comprar o vender
¢l activo o pagar cl pasivo.

Medicibn inicial.
Los activos y pasivos {inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como

parte del activo o pasivo; siempre que el aclivo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
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reconocimiento micial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior.
Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método
de interés clectivo. En especifico, la Compailia presenta la siguiente cuenta dentro de
csta categoria:

Cuentas por cobrar partes rclacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compaiiias relacionadas, Estas transacciones se registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable,

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por ¢l préstamo a su
substdiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues peneran intereses a tasas vigentes en ¢l mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financicros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método
de intercés efectivo. Bn especifico, la Compaiiia presenta las siguicentes cuentas dentro de
esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pugo por bicnes o servicios adquiridos de
proveedores en ¢l curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
cquivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas cn plazos menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a partes rclacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

g pag
principalmente por deudas que se generaron desde su constitueion que son exigibles en
cualquicr momento por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmentc a su valor nominal
quc no dificren de su valor razonable, pues cstan contratados a las tasas vigentes cn cl
mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan cen cl Estado de Resultados
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago sc
presentan cn el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubre "Obligaciones con
instituciones financicras™.
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4.7

4.8

4.9

Lfectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuentas bancarias. En este
grupo contable sc registra ctb cfectivo en caja y/o bancos.  Se¢ miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a
la moneda funcional usando ¢l tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en ¢l Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo conlable se registra los anticipos entregados a terceros ¢ pagos
anticipados para la compra de bicnes y scrvicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio economico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacion sc reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
cconomicos [uturos.

Planta y equipos.

4.9.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas dc planta y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos dircctamente relacionados con la ubicacidén y la puesta en
condiciones de funcionamento.

4.9.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periode en que se producen.

4.9.3 Método de depreciacion y vidas iitiles.- Il costo de vehiculos, equipos y muebles
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado regisirado sobre una basc prospectiva.

A continuacién sc presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos y
muebles y las vidas atiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida 1til (en afios)
Edificio 25
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

4.9.4 Retiro o venta de planta y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de vchiculos, equipos v muebies ¢s calculada como la
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4.10

4.11

diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

Impuestos.
Aclivos por impuestos _corrientes.- ¢n ¢ste grupo coniable s registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado ¢ impuesto a la renta, asi como los anticipos
de tmpuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuceslos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impucsto al valor agregado, asi como las
relenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢ impucesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en cste grupo contable se registra ¢l impuesto a las ganancias
corriente mas ¢l efcclo de la actualizacién (liberacion o constitucion) de los activos y
pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto_a las ganancias corrignte.- s¢ determina sobre 1a base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ¢jercicio
contable. La tasa de impucstio a las ganancias para los afios 2018 y 2017 asciende al
25%. Sc¢ mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que
SC genera.

Impucsto_a_las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; fas tasas
unpositivas y regulaciones fiscales empleadas en el caleulo de dichos importes son
vigentes al cierre del cjercicio contable, Se mide al monto que se cstima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y s¢ reconoce en ¢l resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia temporaria.

Provisiones.

En estc grupo contable sc registra el importe cstimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de rceursos para hquidarias. Las
provisiones son cvaluadas periodicamente y se actualizan teniendo cn consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados [inancieros (incluye
costo financicro si aplicarc).

El costo financicro se lo establece considerando el ticmpo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos ¢ institucion financiera (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés refcrencial, considerando un
instrumento financicro de las mismas caractleristicas en tipo y plazo (inlerés explicito o
implicito).

Contralos onerosos.- surgen cuando los benelicios econdmicos que s¢ esperan de un
contrato scan menores que [os costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Sc
reconoce al valor presente del menor entre ¢f costo esperado para finalizar ¢l contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de cstablecer una provision,
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4.12

ta Compaiiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el
contrato.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo conlable se registran las obligaciones presenies con
cmpleados como beneficios sociales {décimo tercer y cuarto sucldo, vacaciones, cte.);
obligaciones con ¢l IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que sc generan.

El cilculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes de
liquidar ¢l impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupe contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio,  Se¢ reconocen y miden
sobre la base de cileulos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito v
calificados en la Superintendencia de Compaiifas y Valores aplicando ¢l método de la
unidad de crédito proyectada para determinar cl valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-cmpleo (tanto
financiadas como no) sc determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, sc utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos
gubernamentales denominados en esa monceda.

I:1 costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son rcconocidos
como partidas que no sc reclasificarin al resultado del perfodo en Otros Resultados
Integrales.

4.13 Arrendamientos.

4.14

Se clasifican como financieros cuando los (érmines del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los ricsgos y beneficios inherentes a la
propicdad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Derechos sobre mejoras en propiedades arrendados.

Los valores pagados para acceder a los locales, en concepto de derecho de traspaso o
prima de acceso; sc reconocen como activos por su costo de adquisicion neto de su
amortizacion acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan
experimentado.  Se amortizan lincalmente en la duracion del respectivo contrato de
arrendanmuento.
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4.15

4.16

4.17

Beneficios a empleados.

4.15.1 Beneficios definidos: Bonificacién por desahucio - Ll costo de los bencficios
definidos (bonificacion por desahucio) es determinado utilizando ¢l Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, realizadas at final de cada periodo.

LLos costos por scrvicio presente y pasado se reconocen en cl resultado del aio
en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gque comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo ¢n gue se producen. El reconocimiento de la ganancia y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas v no son reclasiticadas a la utilidad o pérdida del periodo.

4.15.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.  Este
benelicio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Patrimonio.

Capital social.- ¢n este grupo contable se registra ¢l monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas.- cn este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, cstatutos, acucrdos de Socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales.- en este grupo contable sc registran los cfectos nctos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financicros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moncda funcional).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo / no han sido objcto de absorcion por resolucion de Junta General de
Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.
Sc reconocen cuando la Compailia transficre los riesgos v beneficios, de tpo

significativo, derivados de la propiedad de los bicnes; ¢l importe de los ingresos y los
costas mcurridos, o por incurrir, en relacion con la transaceion pueden ser medidos con
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4.18

4.19

fiabilidad y es probable que la Compaiiia vreciba los benceficios cconomicos asociados
con la transaccion.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
descmpeiio para la transferencia al cliente de los servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y
representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los
negocios, neto de 1os descuentos ¢ impuestos relacionados.

La Compania rcconoce los ingresos cuando ¢l importe de los musmos pucde ser
valorado de mancra flable, y ¢s probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la Compania, segun sc describe a continuacion:

Ingresos por intereses: los intereses sc¢ reconocen usando el método de tasa de interés
cfectiva.

Gastos.

Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y sc registran cn cl
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados {inancicros no se compensan los activos y pasivos.
tampoco los ingresos v gastos, sabvo agquellos casos en [os que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y csta presentacion sea el reflejo de la esencia
de Ia transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de hiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos cn resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLLES CRITICOS

La Compaiiia ctectia estimaciones y supucstos respecto del tuturo; por definicion, muy
pocas veees seran iguales a los resultados reales. Lstas estimaciones v supucstos son
continuamente evaluados y se basan cn la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que sc consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos
cfectuados por Ja Administracion se presentan a continuacion:

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalta ¢l valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente bencficio fiscal, a través de su compensacidn con el pago de impuestos
fiscales futuros.



Vidas atiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable sc evaliian las vidas
utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormentte, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compaiia evalia periodicamente si exisien
indicadores que alguno de sus activos pudiesc estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Activos™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que poscan vidas atiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

E:l importe recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre ¢l valor justo de un activo o
unidad gencradora de cfectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no generc entradas de
cfeciivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando cl valor en libros de un activo excede su monto recuperable, cl activo cs
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar ¢l valor en uso, fos [lujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una 1asa de descuento antes de unpuestio que refleja las cvaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dincro y los riesgos especificos al activo. Para determinar
¢l valor justo menos costos de venta, se usa un modceto de valuacion apropiado. Estos
calcutos son corroborados por multiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valer de un activo no financicro son reconocidas con
cargo a resultados en las catcgorias de gastos asociados a la funcion del activo
detertorado, excepto por propiedades antertormente recvaluadas donde la reevaluacion
fuc Hevada al patrimonio. En cste caso, ¢l deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacioén anterior.

Para activos, cxcluyendo los de valor inmaterial, se realiza una cvaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
antcriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, ia
Compatiiia estima ¢l monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio cn las estimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo
desde ta Gltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

51 ese s el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder ¢l valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado

al monte reevaluado: en ese caso el reverso cs tratado como un aumento de
reevaluacion.
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Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonabie, que ¢s el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
indcpendencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, cstimaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de wvaluacidon; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICA DE RIESGO DE GESTION

La Administracidén de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compaiiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los emplcados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compailia clasifica y gestiona los ricsgos de instrumentos financieros de la siguiente
mancra:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compafiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento [inanciero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algin active financicro.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enlrentar la Compafifa en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus provecdores o entidades
Nnancieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto ¢n condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion

de la Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compania son los ujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

Il indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31,2018 31,2017

Total pasivos 026,379 1,069,420
Mcenos cfectivo 747,263 907,694
Total deuda neta E 120,884= 161,726
Total patrimonio neto 1,557,909 1,373,013
Indice de deuda - patrimonio neto (,00% 0,12%

L
Riesgo de mercado.

s ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan {luctuar (como consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de
cambio, ricsgo de tasa de interés y otros riesgos dc precio,  La Compafiia clasifica y
gestiona ¢l ricsgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de inferés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan tluctuar como consceuencia de variaciones
en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio.- ¢s ¢l ricsgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan {luctuar como consecuencia de variaciones
en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compartia no realiza transaccioncs cn moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a [os cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situacion que en ¢l estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un andlisis de sensibilidad carcee de representatividad.

Otros riespos de precio.- los otros riesges de precio de los instrumentos financicros
surgen, por ¢jemplo, de variaciones cn los precios de las materias primas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia considera  fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
que en ¢l estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un
analisis de sensibilidad carece de representatividad.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ¢jercicio contable:
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8

9

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de cefectivo y bancos, ¢s como sigue:

Bancos
Total

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

747,263 907,694

747,263 907,694

(1) Corresponde a saldos mantenidos en bancos locales, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no

cxisten importes de efectivo que se encuentren restringidos para ¢l uso de [a Compaiia.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados y otras cuentas por cobrar, ¢s

como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Clientes

Clientes 207,076 446,091

207,076 446,091

Otras cuentas por cobrar:

Empleados 99,055 17.450

Olras cuentas por cobrar 33,172 39,333
Subtotal 132,227 56,783
Total 339,303 502,874
Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fuc como sigue:

Diciembre 31, 2018 Dicicmbre 31, 2017
No. Provision Provision
Antigticdad Clicnles Saldo % Valor Suldo %o Yalor

Porvencer -

Vencidas

De | a 90 dias 6 207,076 446,091
De 91 & 180 dias - - -

De 181 a 270 dias

De 27) & 360 dias

Mis de 361 dias

6 207,676 446,091
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SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de servicios y otros pagos anticipados, es como sigue:

Scguros

PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de planta y equipo, ¢s como sigue:

Costo
Depreciacton acumulada

Total
Clasificacion:

Construcciones en curso
Edificios

Vehiculos

Equipo de computacion
Muebles y enscres
Total

Diciembre 31,
2018 2017
{en 11.S, ddlares)

20,618 10,865
20,618 10,865
Diciembre 31,
2018 2017
(en UK. délares)

1,353,437 1,256,641
(289,659) (235,641
£,063,778 1,021,000
748,853 748,853
144,125 150,000
75,103 106,456
90,222 10,250
5,475 5,441

1,063,778 1,021,000
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12  CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales, cs como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
{en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1) 53,777 116,783
Subtotal 53,777 116,783

Otras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar accionistas (2) - 447,054
Otras cuentas por pagar 1,840 4,900
Subtotal 1,840 451,960
Total 55,617 568,743
Clasificacion:

Corrientc 55,617 368,743
No corriente - -
Total 85,617 568,743

(1) Corresponde a facturas pendientes de pago por compras y servicios,
(2) Para ¢l afio 2017, corresponde a los dividendos pendiente de pago a los accionistas,
sobre las utilidades reienidas del 2014,

5] periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde a fecha de la
factura.

[3  ANTICIPO DE CLIENTES
Un resumen de los anticipos de clientes es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
{en LLS, ddlares)

Anticipo clientes 275,317 21,000
Total 275,317 21,000

T
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14.1

14.2

Detalle:

EPMAPS Quito 219,309 -
EMAPA Santo Domingo 47,344 -
Empresa Agua Potable Babahoyo 7914 -
Otros 750 21,000
Total 275,317 21,000
Clasificacidn:

Corriente 275,317 21,000
No corriente - -
Total 275,317 24,000
IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes, ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017

(en U.S. délares)
Activos por impuesto corriente:
Activos por impuestos diferidos 9,666 -
Credito tnibutario IVA 3,660 -
Total 13,326 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto por pagar . 32,750 45,414
Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta 10,452 16,285
Impuesto a la Renta por pagar (14.3) 4,687 33,879
Impuesto a la Renta en relacion de dependencia 274 -
IV A por pagar y retenciones iIVA - 0,342
Retencion por dividendos - 2,839
Total 48,163 104,759

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financicros y ¢l gasto por impucsto a la

renta corrienle, ¢s como sigue:
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2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad segin estados [inancieros

antes de impuesto a la renta 197,891 365,420
Gastos no deducibles 96,558 78,821
Ingresos cxentos (72,560) -
Participacion trabajadores sobre ingresos exentos 9,434 -
Utilidad gravable 231,323 444,241

Tasa 25% 22%
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 57,831 97,732

(1) De conlormidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renla por los
afios 2018 y 2017, sc calcula en un 25% y 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 al 2018,

14.3 Movimiento de la provision de impuesto a la venfa

Los movimientos de la provision de impuesto a la renta fueron como sigue:

2018 2017

{cn LS. dolarcs)
Saldos al comienzo del ano 33,879 118,362
Provision del afio 57,831 97,732
Pagos efectuados (33,879)  (118,362)
Compensacion retenciones efectuados (53,144) (63,853)
Saldos por cobrar al fin del aio (Nota 14.1) 4,687 33,879

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente,

14.4 Saldos del impuesto diferido

[.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos difendos, fueron comao sigue:
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Saldos al Reconocido
comicnzo en los
del aiio resultados
{en ULS. délares)

Saldos al tin del
ano

Ao 2018
Activos por impuestos diferidos en

relacidn a: o
Provision de jubilacién patronal y total - 9,666

9,666

Aidto 2017
Activos por impuestos diferidos en
relacidon a:
Provision de jubilacion patronal y total - - -

14.5 Impuesto a lu renta reconocido en los resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la
renta, €s como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Utilidad scgun estados financicros

antes de impuesto a la renta 197,891 365,420
Gasto de impuesto a la renta 49473 80,391
Gastos no deducibles 24,140 17,341
Ingresos exentos (18,140) -
’articipacion trabajadores sobre mgresos exentos 2,358 -
Impuesto a la renta cargado a resultados 57,831 97,732
Tasa de efectiva de impucstos 29,22% 26,75%

14.6 Aspectos tributarios

Provisidn para los anos 2018 y 2017,

La provision para ¢l impuesto a las ganancias por los afos terminados ¢l 31 de dicicinbre de
2018 vy 2017, ha sudo calculada aplicando la tarifa cleetiva del 88% y 22%, respectivamente.

Ll articule 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a
la renta para socicdades cs ¢l 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneticiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o repimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta supcerior o
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tgual S0%, su tarifa de Impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible (incrementa 3
puntos porcentuales a ta tarifa general).

Adicionalmente, se aplicara una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
socicdades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacion
de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
anoy,

I.as sociedades consideradas como microempresas deberan reducir adicionalmente el valor de
una lraceion bisica desgravada con fanfa cero de Impuesto a la renta para personas naturalces
(USST1,270.00 para ¢l 2018).

Adicionalmente las micro y pequefas empresas o cxportadoras habituales tendran una
reduccion de 3 puntos porcentuales en fa tarifa de Impuesto a la renta (22%), dicho bencticio

se aplicard siecmpre que se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los afios 2018 y 2017,

Ll anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
(.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en  disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 det 31 de diciembre 2016).

Para ¢l cileulo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas v personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y
gastos por; sucldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuncracion y los aportes
patronales al seguro social.

Adicionalmente, se excluira los rubros correspondicntes a activos, costos/gastos y patrimonio,
los valores incurridos por generacion de nuevo empleo y adguisicion de aclivos productivos.

Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bicnes que incorporen al menos cl
50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turisimo
receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva def impuesto a la renta sobre el monto reinvertido ¢n activos
productivoes.

Ll beneficio en la reduceion de la tarify, debe estar respaldado en un informe emitido por
téenicos especializados en el seetor, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compaiia.

Il valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el comrespondiente aumento de
capital y sc perfeccionard con la inscripeion de la correspondiente escritura en ¢l Registro
Mereanul, hasta et 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel ¢cn que se
generaron las utilidades malernia de la remversion.
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Papgo minimo de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas cn
el Registro Oficid Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si ¢l anticipo minimo
determinado en ¢l c¢jercicio respectivo no es acreditado al pago del mpuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de timpuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

] Servicio de Rentas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las sociedades por
un cjereicio econdmico cada trienio se considerara como ¢l primer afio ¢l primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fucrza mayo, sec haya visto alectada
oravemente la actividad ccondmica del sujeto pasivo en el ejercicio respectivo. Esta
disposicion estuvo vigente hasta la declaracion de impuesto a la renta de 2015,

A partir del ejercicio fiseal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
ccondmica de un contribuyente, ¢l mayor valor entre ¢l anticipo determinado y ¢l impuesto a
la remta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion a la renta causado.

Liercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A ta fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision por
parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislaciéon en materia de Precios de Transferencia en Eeuador es aplicable desde el aiio
2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
dicicmbre de 2018, ¢std orientada a regular con [ines tribularios las transacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length),

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en ¢l Registro Oficial
Na.5S11 del 29 de mayo de 2016, ¢l Scrvicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujctos pasivos del Tmpuesto a fa Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3.000,000
deben presentar ¢l Ancxo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, ¢l Informe Integral de Precios de
Transferencia. ademas establecio las operaciones gue no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por ¢l Servicio de Rentas
Internas por cualquicr monto y tipo dc opcracién o transaccién con partes relacionadas
locales y/o del exterior. El importe acumutado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante los afios 2018 y 2017, no supera el importe acumulado mencionado. El
plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en ¢l mes de junio.



16 OBLIGACIONLES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Participacion a trabajadores 26,149 64,479
Beneficios sociales 81,442 153,193
Otras 58,679 4,578
Total 166,270 222,250

Los movimientos de la participacion a trabajadores, fueron como sigue:

2018 2017
(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 64,479 107,136
Provision del atio 26,149 64,479
Pagos realizados (64,479) {107,1306)
Saldos al final del afio 26,149 64,479

17  OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S, dblares)

Jubilacidn patronal 56,453 116,678
Bonificacion por desahucio 24,559 35,990
Total 81,012 152,608

I17.1 Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones det Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte aios o
mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de fa obligacion de jubilacion patronal fucron como
sigue:
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2018 2017
{en de U.S. détarces)

Saldos al comienzo del afto 116,678 109,051
Costo de los scrvicios del periodo corriente 29,6806 30712
Costo por intereses neto 8,977 8,122
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI {35,594) 1,959
Reducciones y liquidaciones anticipadas L (62,894) (33,166)
Saldos al fin del afio 56,453 116,678

17.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la Compaiiia
entregard el 25% de [a Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion por bonificacién por desahucio fueron
COmo siguc:

2018 2017
(en U.S. délares)

Saldos al comienzo del afo 35,990 16,204
Costo de los servicios del periodo corriente 18,550 13,126
Costo por intereses 2,730 1,189
Pérdida (ganancias) reconocidas en el ORI (8,842) 21,675
Beneficios pagados (23,869)  (16,204)
Saldos al fin del afio 24,559 35,990

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron reahizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independiente. 11 valor presente de las obligaciones por concepto de beneticios definidos y
los costos del servicio actual y el costo del servicio antenior fueron caleulados utilizando el
método de Ta unidad de erédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando
¢l uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Tstas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, ¢l incremento salarial y las
probabilidades de pago de cstos beneficios,
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18.1

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgoys financieros

En ¢l curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania estd
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden alectar de manera mis o
menos significativa al valor ccondémico de sus flujos y activos y, en consccuencia, sus
resultados.

i.a Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su maghitud, proponer a los
socios medidas de mitigacian, cjecutar dichas medidas y controlar su clectividad.

A continuacion sc presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compariia, s1 cs ¢l caso.

Riesgo de erédito.- El ricsgo de credito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.
La Compafia ha adoptado una politica de tnicamente mvolucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sca apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia Unicamente realiza
transacciones con Compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacion de riesgo. Las
cuentas comerciales por cobrar estan compucstas por un ntmero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y arcas geogrificas. La cvaluacidn de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar, La Compaifiia define que
las contrapartes que ticnen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liguidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamicnto a corto,
mediano y largo plazo; asi como, la gestion de liquidez de la Compania. La Compaiiia
maneja cl niesgo de hquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adccuadas, monitoreando  continuamente los  flujos clectivos  proyectados vy reales y
conciliando los perfiics de vencimicnto de los activos v pasivos financicros.

Riesgo de capital - 1a Compaiia gestiona su capital para ascgurar que la Compaiiia csta en
capacidad de conlinuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimicento a
sus accionistas a través de Ia optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compaifiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una basc
mensual,  Como parle de esta revision, se considera ¢l costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:
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18.2

19

19.1

19.2

2018 ' 2017

Capital de trabajo US$575,143 - US$504,681

indice de liquidez 2,05 wveces 1,55 veces

Pasivos totales / patrimonio (0,40 veces 0,78 veces
" Denda financiera / activos 0% 0%

_totales

La administracion considera que los indicadores financicros antes indicados cstin
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiia.

Cuategorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financicros mantenidos por la Compaiiia, es como siguc:
Dicicmbre 31,

2018 2017
(en U.S. dolares)

Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 8) 747,263 907.694
Cuentas por cobrar clicntes no relacionados y
otras cuentas por cobrar (Nota 9) 339303 502,874
Total 1,086,566 1,410,568

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar no relacionadas (Nota 12) 55,617 568,743

Total 55,617 568,743

PATRIMONIO
Capital social

Il capital social autorizado consistc de 80 participaciones de US$10.00 valor nominal
unitario, los cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidud anual sca apropiado
como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance ¢l 20% del capital social. Esta

reserva no cs disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.
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9.3 Resultados acumulados

20

21

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢l saldo de las ganancias de ejercicios anteriores csta a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re-liquidacion de impuestos, cte.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiiia ¢s como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. ddélares)

Ingresos por ventas ‘ 2,445,231 3,156,265
Otros ingresos 73,977 7,455
Total 2,519,208 3,163,720

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los estados
financicros, cs como siguc:

Diciembre 31,
2018 2017
{en U.S. dblares)

Costo de venlas 1,730,725 2,304,295
Gastos de administracion 513,053 432227
Gastos indirectos 74,848 59,056
Costos financieros 2,691 2,722
Total 2,321,317 2,798,300

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza, es como sigue:

Afios terminados en
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. délares)

Giasto por beneficios a empleados 1,403,384 1,776,569
(iasto de arriendo 32,397 34,285
Gasto por depreciacion y amorlizacion 54,017 45,420
Costos financicros 2,091 2,722
lonorarios y scrvicios 49,9601 174,992
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22.1

Liquipos y materiales 14,693 24,696

Gastos de impresion 166,296 100,451
Gasto de transporte y combustibles 314,458 421,254
Otros 283,420 217911
Total 2,321,317 2,798,300

Gastos por Beneficios a los Empleadoy

Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

Afos terminados en
Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S, dolares)
Suecldos y salarios 081,266 1,236,640
Participacion a trabajadores 26,149 64,469
Beneficios sociales 275,734 322,274
Aportes al IESS 120,235 148,756
Otros . - 4,430
Total 1,403,384 1,776,569

Gasto Depreciacidn

Un detalle de gastos depreciacion, ¢s como sigue:

Aifios terminados en
Diciembre 31,
2018 2017
(en U.S. dolares)

Depreciacion de cdificios, vehiculos, mucbles y
enseres y cquipo de computacion 54,017 45,420

Total 54,017 45,420

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

La compaiiia como arrendatario

Acuerdos  de  arrendamiento.- Los arrendamientos operativos sc¢  relacionan  con
arrendamientos de las bodegas y arrendamicnto de oficina cuyo periodo de arrendamiento es

a 5 afos. Todos los contratos de armendamiento operativos contienen  clausulas para
revisiones de mercado cada afo. '
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Pagos reconocidos como gastos

Anos terminados en
Diciembre 31,

2018 2017
(en U.S. délares)
Pagos minimo de arrendamiento y total 32,397 34,285

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (Julio 5 de
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en Julio 1 de 2019 y serin presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

-

La-——‘__J
Ec. Marcelo Secaira “Gabriel Pachacama
Gerente General Contador General
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