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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Gonsultores

A los Seflores Acciomstas de
MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se sdjuntan de MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y
DISTRIBUCTONES S.A. que comprenden ¢l estado de situacién financiers al 31 de diciembre de 2017
y los conrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonie y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, agi como las notas & los estados financieros que incluyen un resumen
de tas polificas contables significativas.

En nuestra opmiin, los estados financieros adjuntos preseutan razonahlemente, en todos Jos aspectos
materiales, Ia posicidn financiera de MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES
8.A. al 3! de diciembre de 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Nommas [nternacionales de Informacion Financiera — NIF
para Pequedias y Medianas Empresas (NIIF-PYMES).

Fundamentns de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionsles de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mds adelante en este informe en la seccién
“Responsabilidades del ouditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos
indepeadienies de MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A. de acuerdo con
el Cadigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de Nommnas Intermacionales de Etica
pare Contadores (IESBA por sus siglas en ingléds) y las disposiciones de independencia de la
Superintendeacia de Compadifas, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con diche Codigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacidn Presentada en Adicidn 4 los Estados Financieros

La Administracion es responsable por Ja preparecion de informacion adicional, 1z cusl comprende el
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha informacion sea
pmanucmdisposiciénoonposwioﬁdadala&chadogaein&nma.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaitia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre & misma.

En conexion con fa auditoria de los estados financieros, auestra responsabilidad es lser dicha informacion
adicional cuando este disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidon contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro comocimiento obtenido durmnts la
audstoria, © si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

MABEOYL E frtsom fomy « A s eyt < aenofite o Beder o, Eor WIF = Dot s §strarpes » Indicadares do Gastin e Frecus o {eameioronen » ¢ ool koo » Adminiiain
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EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Copsaltotes

Una vez que leamos ¢l Informe Anual de los Administradores a la Junta de Acciomstas, si concluimos
que existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Commpaitia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compailia por los
Estados Financieres

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF para Pequeias y Medianas
Empresas (NITF-PYMES), v del control interno detezminado por Ia Administracion como necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o emror,

En lz preparacion de los estadoes financieros, la Administracion es respousable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, soglm corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracidn tenga la intencion de liquidar Ja Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no (enga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Adnunistracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiers de Ja Compaiifa.

Responsubilidad del Auditor en Relacidin con la Auditoria de los Estados Financieros

Las objetivos de suestra anditoria son obtencr seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un mforme de auditoria que
mcluya nuestra opimitn, Seguridad razonable s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), defectard siempre
un error matenal cuando este exista.  Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablerante preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuanos tom:mm basindose en los estados fimancieros,

Como parte de una suditoria efectuads de conformidad con las Normas internacionales de Aunditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Tambidn:

{dentificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieres, debido a fraude 0
ervor, diseflamos y ejeculamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidescia de auditonia suficiente y adecunda para proporcionar una base para nuestra
opmion. El riesgo de no detectar un ervor material debido a fraude ¢s més elevado que en el caso de
una incorreccidn material debido a error, ya que ¢ fraude puede implicar colusion, falsificacion.

onisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente crroneas o valneraciin del control
intemo,

Obtenemos conocinsiento del control interno relevante para la auditoria con ¢! fin de diseiar
procedimientos de auditoria que sean apropiedos e las circunstancias, pero no con ¢ propdsito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

3-
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EXPAUDIT CIA. LTDA.

auditores & Consultores

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable
de negocio en marchs y, basados en Ia evidencia de anditoria obtenida, concluir si existe 0 no una
incertidwmbre  material selacionada con eveatos o comdiciones que pucden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha  Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencion en auestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que l2 Compailia deje de ser una empresa en fancionamiento.

Fvaluamos la presentacion general, la estructura y e contenido de los estados tinancieros, incluyendo
las revelaciones, v si los estados financieros representan las ransacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable,
Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaitia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos significativos, asi como
cualguicr deficiencia sguificativa de control interno que identificamos en el transcurso de la muditoria.
Luforme sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinidn sobre el cumplinnenty de les obligaciones tributarias de la Compaiiia, como agente de
felencion y percepcion por ¢l gjercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2017, se emits por separado.

Quito, Mayvo 28, 2018
Registra No. SCV-RNAE-941
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MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivos y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Total activos no corrientes
Total activos

Diciembre 31

Notas 2017 2016

4 907,694 920,820

2 502,874 607.905

6 10,865 89,985
1,421,433 1,618,710

7 1,021,000 849317
1,021,000 $49,317
2.442.433 2,468,027

Las notas cxplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

s /

Fc. M_af‘celo Secaira
Gerente General

Gabricl Pachacama
Contador General



MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares americanos)

Diciembre 31
Notas 2017 2016
PASIVOS

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 8 589,743 241,199
Pasivos por impuestos cormentes 9 104,759 221,138
Obligaciones acumuladas 10 222,250 306,174
Total pasivos corrientes 916,752 768,511
Pasives no corrientes
Obligaciones por beneficios a empleados 11 152,668 125,255
Total pasivos 1,069, 420 893,766

PATRIMONIO 13

Capital social 800 800
Reserva legal 230,646 203.877
Resultado proveniente de adopeion de NIFF 122,235 122,235
Utilidades retenidas 1,019,332 1.247 349
Total Patrimonio 1,373.013 1,574,261
Total Pasivo y Patrimonio 2,442,433 2,468,027

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Ec. Marcelo Secaira ‘Gabriel Pachacama
Gerente General Contador General




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
(Expresado en délares americanos)

Ingresos
Otras ganancias
Total ingresos

Costo de ventas

Gastos administracion

Gastos indirectos

Gastos financieros

Utilidad antes del impuesto a Ia renta

Menos gasto por impuesto a la renta corriente

UTILIDAD DEL ANO

Diciembre 31
Notas 2017 2016

14 3,156,265 3,854 281
14 7,455 5,127
3,163,720 3,859,408

15 2,304,205 2,565,589

15 432 227 531,490

15 59.056 152,433
15 2.722 2,788
2,798.300 3.252,299

365,420 607,109

9 97,732 165,816

267,688 441,293

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General

~ *“Gabricl Pachacama

Contador General



MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dolares americanos)

Resultado
i Reserva proveniente Utilidades ‘
Capita) soclal legal  de adopcion  retenidas Total
de NIFF

Saldos al 31 de diciembre de 2015 800 164,269 122,235 988,864 1,276,168
Distribucién de dividendos afio 2013 - - - {118,132) (118,132)
Apropiacién de reserva - 44,129 - (44,129) - -
Reversion reserva legal - (4,52]) (4,521)
Utilidad del ejercicio 441,263 441,293
ROI jubilacién patronal 20,141 20,141
Diferencias impuesto renta 2013 y

2014 o (40,688) {40,688)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 800 203,877 122,235 1,247,349 1,574,261
Distribucion de dividendos afio 2014 - - - (478.467) (478,467)
Apropiacion de reserva legal - 26,769 - (26,769) -
Reclasificaciones - - -
Utilidad del ejercicio - - - 267,688 267,688
ROI jubilacién patronal y desahucio S 9,531 0,531
Saldos al 31 de diciembre de 2017 800 230,646 122235 1,019,332 1,373,013

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

\Q&in_ Pachacama
' Contador

Getente General



MARSED S AYDI .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares americanos)

2017 2016
{en ULS, délares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 3,244,521 4,117,272
Pagos a proveedores y a empleados (2,835,105) (2,979,673)
Impuesto a la renta (118,362) (171,966)
Intereses pagados (2,722) (2,78%)
Participacion trabajadores (107,136) (111,817)
Otros ingresos, neto 7,455 5,127
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién 188,651 856,155
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (217,103) (66,439)
Efectivo recibido por disminucion de activos financieros no
corrientes 70,000 -
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (147,103) (66.439)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados en efectivo a los accionistas - (68,965)
Efectivo pagado 4 los accionistas (54.674) 5
EFECTIVO Y BANCOS
Decremento /Incremento neto durante el afio (13,126) 720,751
Saldos al comienzo del afip 920,820 200,069
SALDO AL FIN DEL ANO 907,694 920,820
Ver notas a los estados financieros
iel Pachacama

Gerente General

Contador



MARSED SERVICIOS

ASISTENCIA Y DISTRIBUCION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

L
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2.2

23

2.4

25

INFORMACION GENERAL

MARSED Servicios Asistencia y Distribuciones S.A. fue constituida en el Ecuador el 19 de abril de
2004. Su domicilio principal es en Quito en la Av. Repiblica E3-12 y Azuay y su actividad principal
es la prestacién de servicios profesionales en las ramas de la ingenieria eléctrica, civil, mecanica,
sistemas, comerciales, industriales, ambientales, economia, y Administracion. Asesorfa técnica y
construccion de proyectos en las siguientes dreas: Generacifn, transmision, comercializacién y
distribucion de energia eléctrica, sistemas de agua potable, alcantarillado, viales, telefénicos, mineros,
erc.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal de la compaiia alcanza 225 y 255 empleados y
trabajadores respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compania,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIITF).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparaciéon

Los estados financieros de Marsed S.A. han sido preparados sobre la base de costo historico.
El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada
a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y bancos.
Incluye aquellos activos financicros liquidos v depdsitos en cuentas bancarias.

Propiedades y equipes.

4 10«



2.5.1

2.5.2

2.5.3

Mediciin en el momento del reconocimiento - | as partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn més todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despueés del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados cn ¢l periodo en
que se producen,

Método de depreciacion y vidas utiles - Fl costo de las propiedades v equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas
litiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem Vida iitil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o

venta de una partida de propiedades y equipos ¢s calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resultados

2.6  Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo, Ja Compariia cvalaa los valores en libros
de sus activos tangibles 4 fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determind deterioro de los activos tangibles ¢
intangibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.1  Derechos sobre mejoras en propiedades arrendados

2.2

Impuestos

Los valores pagados para acceder a los locales, en conceplo de derecho de traspaso o prima
de acceso; se reconocen como activos por su costo de adquisicion neto de su amortizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro, que en su caso hayan experimentado. Se amortizan
lincalmente en la duracion del respectivo contrato de arrendamiento.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.



2‘3

24

2.2.1 Impuesto corriente.- Se basa en Ja utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual
de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material),

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolso v el monto de 1a cuenta por cobrar puede
scr medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.4.1 Beneficios definidos: Bonificacién por desahucio - E| costo de los beneficios
definidos (bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que sc generan, asi como ¢l interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, s¢
reconocen en el estado de situacion financicra con cargo o abono a otro resultado
ntegral, en el periodo en que se producen, El reconocimiento de la ganancia y pérdidas
actuariales en ofro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.4.2 Participaciéon a trabajadores - 1a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.5 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transtieren sustancialmente a los arrendararios todos los ricsgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.



2.7

2.8

2.9

2.6 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo ¢n cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,
honificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

2.6.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

2.6.2 Ingresos por intereses. Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que el Grupo reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transacci6n y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sca
adecuado, en un periodo mds corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Costos y gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y se registran ¢n ¢l periodo
més cercano cn ¢l que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea,
se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonablc con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos
al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y s¢ presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimicentos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que s¢ presentan como activos corrientes,

w13



La Compariia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.9.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Los préstamos y partidas por cobrar (incluvendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,

Deterioro de valor de Activos Financieros.- 1.0s activos financieros que se miden al
costo amortizado. incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son probados
por deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada cn el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
¢s una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimicnios o moras
en cl pago de los intereses o el principal; o

- Esprobable que el prestatario entre en quicbra o en otra forma de reorganizacidn
financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para esc activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es ¢valuado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de
la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nimero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y el valor presente de

los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.
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Para los activos financicros registrados al costo, ¢l importe de la pérdida por deterioro
de valor s¢ mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del

mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reversada en periodos subsiguientes.

El importe ¢n libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
climina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estado del
resultado del periodo,

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando ¢l monto en libros de la inversion a la fecha
cn que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado cn caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.9.2 Baja de un activo financiero.- la Compaiiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propicdad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v continiia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2,10 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.10.1 Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su_costo neto de los costos que se hayan
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos {neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.10.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.
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2.10.3 Otros pasivos financieros.- Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y
las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado
usando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

2.10.4 Baja de un pasivo financiero.~ 1.a Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.11  Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas

2.12

que son mandatoriamente efectivas en el aio actual.

Durante el afio en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatériamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente,

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compania ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por
las NITF, si la informacion resultante de tal revelacion no es material, y da guia sobre las bases
de informacion agregada y desagregada para propositos de revelaciéon. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares. eventos
y condiciones, sobre la posicion financiera y resuitados de operacion.

Los pasivos d¢ la Compaiiia provenientes de actividades de financiacidén consisten en
préstamos y otros pasivos financieros. De acuerdo con las disposiciones del periodo de
transicion de estas moditicaciones, la Compaiiia no ha revelado informacion comparativa para
¢l periodo anterior. Ademas de la revelacion adicional en la nota 18, la aplicacion de estas
maodificaciones no ha tenido ningiin impacto en los estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

2.1 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas - Nota: Las entidades
deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia. Las siguientes
revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2017. El efecto potencial
de la aplicacion de cualguier NIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del 31 de
diciembre de 2017 pero antes de que los estados financieros hayan sido emitidos
también dcbe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacion de 1as NIIF nuevas
y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacto segiin
hechos y circunstancias especificos.

[a Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NTIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero‘ain no son efectivas:

-16-



Efectiva a partir
de periodos que

NITF Tirlo inicien en o
después de
NITF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y medicidn de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a laNIC 40 Transferencia de propiedades de  Enero 1, 2018
inversion.
Modificaciones a laNIC 28 Participaciones de Largo Plazo Encro 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjuntos
Mcjoras anuales a las NIIF Enmicndas alaNIIF 1 yNIC28  Encro 1, 2018

Ciclo 2014 - 2016
Modificaciones a las CINIIF

22

Transacciones en moneda
extranjera v consideracion
anticipada

La Incertidumbre frente a los
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Enmiendas a laNTIF 3, NIIF 11,
NIC 12 y NIC 23,

Enero 1, 2018

CINIIF 23 Enero 1, 2019

Mgjoras anuales a las NIIF
Ciclo 2015 - 2017

Enero 1, 2019

Sec permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.,

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificéd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financicros, y en noviembre de!l 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la
NITF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una

categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,
vy que tengan flujos de efectivo contractuales que son inicamente pagos de capital ¢
intereses sobre el capital pendiente por lo genceral se miden al costo amortizado al final
de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocio cuyo objetivo sc cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venla de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a fluos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio s¢ miden a sus valores razonables
al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio {no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en una
combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resnltado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el ricsgo de erédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en ¢l valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en e! valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en ¢l resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
cambios ¢n esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras,

ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas
crediticias. '

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos qué se¢ clasifican como
instrumentos de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademés, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion econdmica". Yano
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se requiere de una evaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimicntos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de 1a NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, sc emitid la NITF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

E! principio fundamental de la NIIT 15 es que una cntidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de biencs o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes

o servicios. Especificamente, la norma aiiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ¢jecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segnin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satsfaga
una obligacion de cjecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de cjecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lincamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la identificacion

de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente. asi como una guia
de aplicacion para licencias.

La Administracién de Ja Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en ¢l futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.
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NITF 16 diferencia entre arrendamientos Vv contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
liene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsccuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como
el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. Fn adicion, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e
interés los cuales seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento yvde
operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador ¥y continua con el requerimiento

de clasificar el arrcndamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de 1a NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esc cfecto hasta que un
¢xamen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NTIF 2 Clasificacién ¥ Medicion de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados ¢n acciones liquidados en
efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de la

irrevocabilidad de la concesién, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados
en acciones liquidados en acciones.

(]

Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad cfectuar una
retencion de un nimero especifico de instrumentos de patrimonio igual al valor
monetario de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligacion
tributaria del empleado, l1a cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo,
acuerdos de pagos basados en acciones que tienen una condicién de pago neto. Dicho
acuerdo debe ser calificado como liquidacién en acciones en su totalidad, considerando
que ¢l pago basado en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidara en
patrimonio si no hubiera incluido la condicién de pago neto,



3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion de
liquidacion en efectivo a liquidacion en acciones debe ser registrada como sigue:

1. El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al
valor razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los
servicios han sido prestados a la fecha de la modificacion; vy,

iii.Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacion y el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compadia prevé que la aplicacién de la NIIF 2 en ¢l futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a
que ¢l Grupo no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo 0 no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

[Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacidn, se reconocen en
el resultado de la controladora sélo en la proporcién de Ja participacion de los inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segin ¢l método de participacién) se reconocen en el resultado de la anterior
coniroladora solo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en
la nueva asociada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NITF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha
gue ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracién de la Compaiia no preveé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NHF 7 Iniciativa de Revelaciones

Ias modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios

de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros. )

Modificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas
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3.1

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

I. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales Ja base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja
contractuales.

2

Cuando una entidad evaltia si existirin utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalua la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de algin
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; vy,

4. Enlacvaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles.

La Administracién de la Compaiiia, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos cstuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible 2l momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones ¥ Juicios contables criticos que la administracién
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que sc considere necesario, se analiza
¢l valor de los activos para determinar si existe algii indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan {lujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertencce el activo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas itiles de vehiculos, equipos y muebles

La estimacion de las vidas ttiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado
en la Nota 2.6.3.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)

Efectivo -

Bancos - 907.694 920,583
Caja - 613
Total 907,694 920,820

(1) Corresponde a saldos mantenidos en Bancos locales
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales Yy otras cuentas por cobrar ¢s como sigue:

Diciembre 31,
2017 2006
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 446,091 534,347
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 17,450 15,465
Otras por cobrar - 39,333 58,093
o 56,783 73.558
Total o 502,874 607,905




OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos, es como sigue:
Diciembre 31,

2007 2016
(en U.S. délares)
Garantias - 71,850
Seguros 10,865 18,135
Total 10,865 89,985
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de propiedades Yy €quipos, es como sigue:
Diciembre 31,
- 2017 2016 _
(en U.S. délares)

Costo 1,256.641 1,039,538
Depreciacion acumulada (235,641) (190,221)
Total 1,021,000 849.317
Clasificacion:

Construceién en curso 748,853 748 853
Vehiculos 106,456 82,466
Equipos de computacién 10,250 11,507
Edificios 150,000 -
Muebles y enseres 5,441 6,491
Total N 1,021,600 849317
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales (1) o 116,783 192,032
Subtotal ’ 116,783 - 192,032
Olras cuentas por pagar:

Dividendos por pagar accionistas (2) 447,054 49167

Otras por pagar 25,906 -
Subtotal 472,960 49.167

Total 589,743 241,199

{1) Corresponde a facturas pendientes de pago por compras y servicios locales.
(2) Para los anos 2017 y 2016, corresponde a los dividendos pendientes de pago a los accionistas,
sobre las utilidades retenidas de los afios 2014 y 2013 respectivamente.

El perfodo de erédito promedio de compras de ciertos bicnes es 30 dias desde la fecha de la
factura.

9. IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del aiio corriente

Un resumen de actives y pasivos por impuestos corrientes ¢s como sigue:

Diciembre 31,
7 2016
(en U.S. dolares)
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 16,285 18.134
Impuesto por pagar 45414 -
Impuesto a la renta por pagar 33,879 118,362
Impuesto al Valor Agregado-IVA por pagar y
retenciones . 6,342 84,642
Retencidon por dividendos 2.839 -
Total 104,759 221,138

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta corriente. €8 Como sigue:
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2017 2016
(en U.S. délares)

Utilidad segtn estados financieros antes

de impuesto a ia renta 365,420 607,108
Gastos no deducibles o 78,821 146,598
Utilidad gravable 444,241 783,707
Impuesto a la renta causado (1) 97,732 165,815
Anticipo calculado (2) 28,598 26,690

Impuesto a la renta corriente cargado a 97.732 165.815
resultados

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,

0.2% del patrimonio, 04% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de log anos 2015 al 2017.

9.3 Movimiento de lu provision para impuesto a la renta - | os movimientos de la provisién
para impuesto a la renta fueron como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 118,362 79,221
Provisién del afio 97,732 165,815
Glosas impuesto renta 2014 v 2013 (2) - 45,292
Pagos efectuados (118,362) (171,966)
Compensacidn retenciones fuente (63,853) - -
Saldos al fin del afio ( 1) 2 33.879 118,362

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

(1) Mediante resolucién No. 11701201 SRCBR145967 y No. 11701 2017RCBRO%6326, de
fecha mayo 15 de 2018 y abril 28 de 201 7, la Compatiia obtuvo facilidades de pago del saldo
del impuesto a 1a renta en 3 cuotas mensuales, con un interes del 3,03% v 1,11% mensual.
para los afios 2017 v 2016 respectivamente,
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(2) Mediante resolucion No. DZ9-GSOOCDC16-000001 I8-M, de fecha mayo 23 de 2016, el
SRI, emite una Comunicacién de Diferencias en las declaraciones del impuesto a la renta
de los cjercicios fiscales 2013 y 2014, cuyo impuesto asciende a USS 3,074.57 para el afio
2014 y USS 42,216 .44para el afio 2013; adicionalmente, obtuvo facilidades de pago en 15
meses con intereses mensuales del 1,86% para estas diferencias, mediante resolucién
No.117012016RCBR0Y8976.

9.4 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segén
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2017 2016
(en U.S. délares)

Utilidad segiin estados financieros

antes de impuesto a la renta 365,420 607,108
Gasto de impuesto a Ja renta 80,391 133,563
Gastos no deducibles 17,341 32,252
Impuesto a la renta cargado a resultados 97,732 165,815
Tasa de efectiva de impuestos 26,75%  2731%

9.5 Aspectos Tributarios

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los anos 2017 v 2016.

[a provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a la
Renta para sociedades es del 22%: sin embargo, si los accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién en una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si Ja relacion indicada es inferior
al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible
que pertenczea a dicha participacién en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion,

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre 1a porcion de las participaciones
de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares que no informe
a la Administracién Tributaria en los términos definidos para la presentacion del anexo de
accionistas.

Anticipo para los aiios 2017 v 2016.

El anticipo del Impuesto a la Renta para los ahos terminados e! 31 de diciembre de 2017 v
2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de Ia Ley
de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.
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El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos cn disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 135 del
7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo de
Impucsto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,

sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes
condiciones:

Ingresos brutos anuales Porcentaje de
Tipo de contribuyente Desde Hasta rebaja
- 500,000.00 100%
Personas naturales, sucesiones  500.,000.01 1,000,000.00 60%
indivisas obligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000.000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compaiifa que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10 puntos
porcenruales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para determinar la
disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta en sociedades que
tengan una composicidn sociefaria en paraisos fiscales o regimenes de menor Imposicion
inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del impuesto a la renta, la cual resulta de
dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible respectiva,

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por

téenicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta con la
Companiia.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion,

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en ¢l ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
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causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se
constituira en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ¢jercicio ccondémico cada trienio se considerard como el primer afio el primer
trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada
gravemente la actividad ccondmica del sujeto pasivo en el gjercicio economico respectivo. Para
¢l efecto, el coniribuyente deberd presentar su peticion  debidamente justificada a la
Administracién Tributaria, para que realice las verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se definen
como ¢l imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de la autoridad cjercidos por un funcionario publico, etc. Si el
contribuyente no pucde demostrar ¢l caso fortuito o fuerza mayor ante la Administracion
Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectivo, deberd ser contabilizado
como gasto del impuesto a la renta,

Ademis, a partir del cjercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo
efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracién Tributaria,

El 20 de mayo del 2016, se emiti6 la Ley Orginica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del
16 de abril de 2016, 4 continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada
Ley:

»  Se establece la contribucion solidaria sobre bienes immuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes ¢n Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoncracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones rcalizadas
en las provincias de Manabi y Fsmeraldas,

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
cconomica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
¥ que tengan su domicilio ¢n las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2016, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derccho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.



Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos ¢ interpretativos del Art. 547 del Cédigo Organico de Organizacién
Territorial, Autonomia y Descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compafifas tendran una deduccién adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina pre-pagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351

el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para socicdades, asi
tenemos: 22% a partir del afio 2014,

Exoneracidn de pago del Impuesto a 1a Renta para el desarrollo de inversiones nuevas
¥y Productivas, durante cinco afios, contados desde el primer afio ¢n el que se generen
ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversién,

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Participacion trabajadores 64,479 107,136
Beneficios sociales 2 153,193 184,832
Otras 4,578 14,206
Total 222,250 306,174

10.1  Participacién a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar ¢n las
utilidades de la cmpresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fucron como sigue:
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2017 2016

(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 107,136 79,347
Provision del afio 64,479 107,136
Pagos efectuados (107,136) (79,347)
Saldos al fin del afio 64,479 107,136
11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 116,678 109,051
Desahucio 35,990 16,204
Total 152,668 125,255

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que

11.2

por veinte afios 0 mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldos a comienzos del afio 109,051 101,761
Costo de los servicios del periodo corriente 30,712 29,534
Costo por intereses neto 8,122 6,421
(Ganancias) Pérdidas actuanales 1,959 (20,141)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (33,166) _(8,529)
Saldos al fin del a0 116,678 109,051

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en ¢l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue;
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12.1

2017 2016

(en U.S. délares)

Saldos a comienzos del afio 16,204 17,970
Costo de los servicios del periodo corriente 13,126 12,526
Costo por intereses 1,189 1,117
(Ganancias) actuariales 21,6755 2,561
Beneficios pagados __ (16,204) (17.970)
Saldos al fin del afio 35,990 16,204

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fucron realizados ¢l 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l uso de hipéitesis actuariales para
caicular el valor presenie de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probahilidades de pago de cstos beneficios,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgos financieros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiija estd
expuesto a distintos riesgos de naturaleza fmanciera que pueden afectar de manecra mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados,

La Compaiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas ¥y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiia, una
caraclerizacion y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiifa, si ¢s el caso,

12.1.1 Riesgo de erédito .- E) riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia \inicamente realiza transacciones con Companias que cuentan con la misma
0 mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un mimero importante de
clientes distribuidos entre diversas mndustrias y 4reas geograficas. la evaluacion de
crédito continua sc realiza sobre 1a condicién financiera de las cuentas por cobrar,



La Compaiiia define que las contrapartes que tiencn caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas.

12.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestién

12.1.3

de liquidez. T.a Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo; asi como, la gestion de liquidez de la Compaiiia. 1.a Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - 1. a Compaiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estd en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el

rendimicnto a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una
base mensual. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los
riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compania se detallan a continuacién:

Capitai de trabajo ___ USS 504.681 USS 607.287

Indice de liquidez _ 1.55 veces 2.12 veces

Pasivos totales / patrimonio 0,78 veces 0,57 veces
_Deuda financiera / activos totales ; 13% 15%

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estdn

dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compariia,

12.2 Categorias de instrumentos financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia, es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de cfectivo (Nota 4) 907,694 920,820
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) : 502,874 607,908
Total 1,410,568 586.540
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) 589,743 241,195
Total 589,743 241,195

-34.-



13

13. I
unitario, los cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

13.2

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social antorizado consiste de 80 acciones de USS10.00 valor nominal

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anuval sea

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Resultados acumulados provenientes de la adepcién por primera vez de las NTIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo
s6lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico coneluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia.

14 INGRESOS

15

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2017 2016
(en ULS. délares)
Ingresos por ventas 3,156,264 3,854,281
Otros ingresos 7,456 5,127
Total 3,163,720 3,859,408

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
€5 como sigue:

- 2017 2016
(en U.S. délares)
Costo de ventas 2,304,295 2,565,589
Gastos de administracién 432,227 531,490
Gastos indirectos 59,056 152,433
Costos financicros 2,722 2,788
Total : 2,798,300 3,252,299
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
(en U.S. délares)
Gastos por beneficios a los empleados 1,776,569 1,889,837
Gastos por arriendos 34,285 32,342
Gastos por depreciacion y amortizacién 45,420 35,449
Costos financieros 2,721 2,788
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Honorarios y servicios 174,992 252,293
Equipos y materiales 24,696 58,131
Gastos de impresion 100,451 109,351
Gastos transporte v combustible 421,254 507,347
Otros 217912 364,761
Total 2,798,300 3,252,299
Gastos por Beneficios u los E, mpleados
Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:
2017 2016
(en U.S. dolares)
Sucldos y salarios 1,236,640 1,287,918
Participacion a trabajadores 64,479 107,136
Beneficios sociales 322,274 251,068
Aportes al IESS 148,756 155,926
Otros 4,420 87.789
Total 1,776,569 1,889,837

Gasto Depreciacion v Amortizacion

Un detalle de gastos depreciacién y amortizacién es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)
Depreciacion de vehiculos, equipos y mucbles 45,420 35,449
Total 45,420 35449

16 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

16.1  La Compaiita como arrendatario

16.1.1 Acuerdos de arrendamiento. - 1.os arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamicntos de las bodegas y arrendamiento de oficinas cuyo periodo de
arrendamiento es a § afios. Todos los contratos de arrendamiento operativos contienen
cléusulas parar revisiones de mercado cada afio.

16.1.2  Pagos reconocidos como gastos

2017 - 2016
(en U.S. ddlares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 34,285 —-1—02,964
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE KL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de dicicmbre de 2017 y la fecha de emision de los estados financieros ( mayo 28
de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiia en mayo 25 de 2018 y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financicros serin
aprobados por los Socios sin modificaciones.
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