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EXPAUDIT CIA, LIDA.

suditores & Consuliores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A jos Seftores Acclonistas de
MARSED SERVICIOS ASISTENCIA V DISTRIBUCIONES 8. A,

Opiniéa

Hemos auditado los esiados financieros que se adjuntan de MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y
DISTRIBUCIONES 8. A, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016
v los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en ¢l patvimonio v de flujos de efectivo
por el aito ferminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros gue {ncluyen un resumen
de las politicas contables significafivas.

En suestra opinidn, los estados financieros adjunios presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a posicidn financiera de B SED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES
8. A. al 31 de diciembre de 2016, ¢l resultade de sus operaciones vy sus flujos de efective por ¢l aiio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
para Pequeiias v Medianas Empresas (NITF-PYMES).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra audiforia fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), Nuestras
respousabilidades de acusrdo con dichas normas se describen mids adelante en este informe en la seocidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoric de ios estados financieros”. Somos
independientes de MARSED SERVICIOS ASISTENCIA ¥V DISTRIBUCIONES 8. A, de scuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consgjo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus sigles en inglés) v las disposiciones de independencia de Ia
Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros del Ecuador, v hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Counsideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn.

Informaciéon Presentads on Adikcidn o los Estades Finnncleros

La Adminisiracién es responsable por la preparacién de informacion adicional, 1a cual comprende el
informe Anual de los Adminisiradores a la Junta General de Accionistas. Se espera que dicha informacién
sea puesta a nuestre disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuesira opinién sobre los estados fnancieros de la Compafila, no incluve dicha informacidn v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la misma,

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuesira responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible v, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materigles en relacidn con los estados financieros o con nuestto conocimiento obtenido duranie la
auditoria, o si de otra forma pareceria cstar msterialmente incomecta.



EXPAUDIT CIA. LTDA.

Auditores & Consultores

Una vez que leamos el Informe Anual de los Administvadores a Ia Junta General de los Accionistas, si

concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reporiar dicho
asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia,

Responsabilidad de Ia Adminisiracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiifa por los
Estades Financieros

La Administracitn es responsable de 1a preparacién y presentacidn razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF para Pequeiias y Medianas
Empresas (NIIF-PYMES), v del control interno determinado por la Administracitn como necesario para
penmitir Ia preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a faude o ervor.

En la preparaciin de los estados financieros, la Administracion es responsable de evatuar la capacidad
de 1a Compaiiia para continuar como negocio en marchs, revelando, segin corresponda, log asuntos
selacionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos quela
Administracién tenga la intencién de liquidar Iz Compatiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga ofsa
alternativa realista que hacerlo,

La Administracidn y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
reporie financiero de la Compaiiia,

Responsabilidad def Audifor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieres

Los objetivos de nuesiva auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjusito estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que wna
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
wit ervor material cuando este exista. Ervores pueden surgir debido a frande o emor v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Nomuas Internacionales de Auditoria,
aplicames nuesiro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
ia auditoria. También;

+ ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nvestra
opinidn., El riesgo de no detectar un ervor material debido a frande es més elevado que en el caso de
una incorreccion material debido a eror, ya que ¢l fiande puede implicar colusion, fulsificacion,
omisionegs deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o wvulneracion del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para I auditoria con ¢l fin de disefiar
procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.
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Agditoves £ Consudtores

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables v la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utitizacién, por parte de la Adminisiracion, de la base contable
de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obienida, concluir si existe o no una
ncertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de ta Compaitia para continuar como negocio en marcha.  Si
concluimos que existe una incertidumbre maierial, se requiere que Namemos Ia atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones
110 son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuesiras conclusiones se basan en 1o evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro infbrme de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empress en funcionamiento,

+ Evaluamos la preseniacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, v si los estados financieros represenian 1as transacciones y eventos subyacentes de
un wiodo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia respecto a, entre otros asuntos, ¢l
alcance v ¢l momento de realizacién de 1a auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como
cualquicr deficiencia significativa de control interno que identificamos en ¢l franscurso de Ia auditoria,
Informe sobre otros vequerimientos legales v reglamentarios

Nuestra opinitn sobre el cumplimiento de las obligaciones aibutarias de la Compaiiia, como agenie de
retencidn v percepeibn, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 20 16, se emite por separado.

;;;;;;;
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Quito, Mayo 25, 2017 ~Nancy Gavéla
Registro No. SCV.RNAE-941 Socia

Licencia No.21.874



MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

AN D

Diciembre 31,

2016

2015

{(en U.S. dblares)

920,820
607,905
89.985
1,618,710

200,069
870,896
87.964
1.158.929




Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2016 2015

{en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 241,199 68,777
Pasivos por impuestos corrientes 9 221,138 156,712
Obligaciones acumuladas 10 306,174 355,867
Total pasivos corrientes 768,511 581.356
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos 11 125,255 119,731
Total pasivos 893,766 701,087
PATRIMONIO: 12

Capital social 800 800
Reserva legal 203,877 164,269
Resultado proveniente de adopcién de NIFF 122,235 122,235
Utilidades retenidas 1.247.349 988.864
Total patrimonio 1,574,261 1.276.168
TOTAL 2.468.027 1,977,255

/[
Ec.Martelo/Secaira Gabriel Pachacama
Gerente General Contador




MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016 2015

(en U.S. délares)

Ingresos 3,854,281 3,511,178

Otras ganancias 5,127 56
Gastos por beneficios a los empleados 13 (1,889,804) (1,898,531)
Gastos de movilizacién y transporte (507,347 (571,325)
Honorarios profesionales (252,293) (71,206)
Gastos de impresion (109,351) (104,323)
Arriendos 14.2 (32,342) (37,259)
Equipos y materiales (86,827) (28,017)
Depreciacién y amortizaciones (35,449) (22,427)
Costos financieros (2,788) (2,049)
Otros gastos (336.098) (142.467)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 607,109 633,630

Menos gasto por impuesto a la renta corriente 9 165.816 148.300

UTILIDAD DEL ANO 441,293 485.330

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a

resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos y total otro resultado integral del afio,
neto de impuestos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 441,293 485,330

Ver notas a los estados financieros

7> | »
Eméfcelp/Secaira UGabriel Pachacama
Gerente General Contador




MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Resultado
Capital Reserva proveniente Utilidades Total
social legal de adopcioén retenidas
de NIFF
... (en U.S. ddlares) ...
Saldos al 31 de diciembre de 2014 800 115.736 1,093.983 1.210,519
Distribucién de dividendos afio 2012 (419,681) (419,681)
Apropiacion de reserva legal 48,533 (48,533)
Utilidad del afio 485,330 485,330
Reclasificaciones 122,235 (122.235)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 800 164,269 122,235 988,864 1,276,168
Distribucioén de dividendos afio 2013 (118,132) (118,132)
Apropiacion de reserva legal 44,129 (44,129)
Utilidad del afio 441,293 441,293
Reversion reserva legal (4,521) 4,521)
ROI jubilacién patronal 20,141 (20,141
Diferencias en impuesto a la renta 2014 (40,688) (40.688)
y 2013
Saldos al 31 de diciembre de 2016 800 203.877 122235 1.247.34 574,261
Ver notas a los estados financieros _/ _//@ -
o Ec.Mafcefo Secaira Gabriel Pachacama -7-

Gerente General Contador



MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2016 2015
{(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 4,117,272 3,531,377
Pagos a proveedores y a empleados (2,982,461) (2,850,411)
Impuesto a la renta (171,966) (181,737)
Participacion trabajadores (111,817)
Otros ingresos 51217

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operaci6n 856,155 389,269

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION: (66.439) (646.557)

Adquisicion de equipos y flujo neto de efectivo utilizado
en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados en efectivo a los accionistas (68,965) (419,681)
EFECTIVO Y BANCOS:
Decremento /Incremento neto durante ¢l afio 720,751 (676,969)
Saldos al comienzo del afio 200,069 877.038
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 920.820 200.069

Ver notas a los estados financieros

Ec.Mdreelo Secaira ~ Gabriel Pachacama -8-
Gerente General Contador



MARSED SERVICIOS ASISTENCIA Y DISTRIBUCIONES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

MARSED Servicios Asistencia y Distribuciones S.A. fue constituida en el Ecuador el 28 de marzo de
2005. Su domicilio principal es en Quito en la Av. Reptblica E3-12 y Azuay y su actividad principal
es la prestacion de servicios profesionales en las ramas de la ingenieria eléctrica, civil, mecénica,
sistemas, comerciales, industriales, ambientales, economia, y Administracién. Asesoria técnica y
construccién de proyectos en las siguientes 4reas: Generacién, transmisién, comercializacién y

distribucién de energia eléctrica, sistemas de agua potable, alcantarillado, viales, telefénicos, mineros,
etc.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal de la compafifa alcanza 225 y 255 empleados y
trabajadores respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Empresas (NIIF PYMES).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafifa y sus subsidiarias es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacidn - Los estados financieros de MARSED Servicios Asistencia y
Distribuciones S.A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica

en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

2.4  Efectivoy bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas bancarias.

2.5 Propiedadesy equipos

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se miden inicialmente por su costo.



2.6

2.7

El costo de las propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de las propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual
y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3

2.5.4  Retiro o venta de propiedades 'y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre €l
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados

Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compatiia evaliia los valores en libros
de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determiné deterioro de los activos tangibles e
intangibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacién - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha prestado el
servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de
activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacién financiera con un cargo o crédito reconocido en otro
resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas en otro
resultado integral se refleja inmediatamente en ganancias acumuladas y no sera reclasificada al
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2.8

2.9

resultado del perfodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de
una modificacién del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del
periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por beneficios definidos se
categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado, como
también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; y

Nuevas mediciones.

La Compafifa, presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos en
el rubro [Gasto no deducible — Jubilaci6n patronal]. Las ganancias y pérdidas reconocidas en el
ORI se contabilizan como utilidades retenidas.

La obligaci6n por beneficios de retiro reconocida en el estado de situaci6n financiera representa
el déficit o superdvit real en los planes de beneficios definidos de la compafifa. Cualquier
superdvit resultante de este cédlculo es limitado al valor presente de cualquier beneficio
econémico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones
futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacién se reconoce al principio cuando la’entidad ya no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y cuando la entidad reconoce cualquier costo
de restructuracién relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada perfodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que

desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la obligacién, y

puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

2.9.1 Contratos onerosos - Si la Compafifa tiene un contrato oneroso, las obligaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una
provisién. Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con

las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

-11-



2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que

se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. EI reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.10.2 Participacidn a trabajadores - La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o

2.12

2.13

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafifa pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacién del
contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccién y gastos directos incurridos.

2.11.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se reconocen
cuando sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transacci6n y el importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda ser medido
de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo,
con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la
tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del

instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que

la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafiia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales. La clasificacién depende
del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.2 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro
de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una caida
significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de su costo
es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o
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- La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar, un
activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por deterioro
sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada del Grupo con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el niimero de pagos atrasados en la
cartera que superen el perfodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los

flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por deterioro
de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor
presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno actual del
mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera
reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros
de 1a cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el importe
de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar relacionada de
manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de valor fue
reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con
cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Ginicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continfia reteniendo el control
del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comercigles y otras cuentas por pagar- 1.os otros pasivos
financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
s, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandaidriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatdriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de
Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de
mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del perfodo de reporte. La
evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser
a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados).
Para las monedas para las que no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de
alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van
a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos
corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para
descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa
de los rendimientos del mercado de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.
Previo a la modificacién de esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se
determinaba por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafifa ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién especifica requerida por
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las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién no es material, y da gufa sobre las bases
de informacién agregada y desagregada para propdsitos de revelacién. Sin embargo, las
enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional cuando el
cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos
y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacién.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de participacion
debe presentarse por separado de aquellos que surgen de las operaciones de Grupo, y deben
presentarse por separado en la participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no
seran reclasificadas posteriormente a resultados; y, (if) serdn reclasificadas posteriormente a
resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un
orden sistemético o agrupacioén de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posicién financiera y
resultados de operacion de la Compafifa.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacién de las demés enmiendas no ha tenido ninglin impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Compafifa.

Efectivaa
- s partir de
. Titule ~ periodos que
e . inicieneno
. después de
Contabilizacion de adquisiciones
Modificaciones a la NIIF 11 de intereses en Operaciones Enero 1, 2016
Conjuntas
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
. . Clarificacion de los métodos
Modlﬁcamorliﬁgcasl g NICl6yla aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
amortizacién
ModlficamonNeIsca 41? NIC16yla Agricultura: Plantas productoras  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 10, NIIF Entidades de Inversion:
Aplicacién de la Excepcidn de Enero 1, 2016
12 yla NIC 28 N
Consolidacién
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacioén en los

estados financieros separados Enero 1, 2016
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidus pero ain no efectivas

Nota: Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aim no han entrado en vigencia. Las
siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de agosto de 2016. El efecto
potencial de la aplicacién de cualquier NIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del
31 de agosto 2016 pero antes de que los estados financieros hayan sido emitidos también
debe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas
es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacto segin hechos y
circunstancias especificos.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

o ~ Efectiva a partir de
- NIF - periodos que inicien
e i e __ enodespués de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1,2018
Ingresos procedentes de contratos
NIIF 15 con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Clasificacién y medicién de
NIIF 2 transacciones de pagos Enero 1,2018
basados en acciones
Modificaciones a la NIIF Venta o Aportacién de Bienes
. . Fecha a ser
10 entre un Inversionista y su determinada
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
e . s - Efectiva a partir de
. Tmlo . periodos que inicien

enodespuésde

Modificaciones a Ja NIC Reconocimiento de Activos por

Impuestos diferidos por Enero 1, 2017
12 s .

pérdidas no realizadas
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra versién revisada de la
NIIF 9, principalmente para incluir Jo siguiente:
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Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos
de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los
flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan
términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a
flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar ni
que incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en una
combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

" . Enlamedicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios
en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del
referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento
de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el
valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la totalidad
del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del perfodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida
crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida
crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En
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otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

- La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en
la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mds flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como
instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademds, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién econémica”. Ya no
se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura.
También se afiadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compafifa. Sin embargo, no

es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que
deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcciéon y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberfa reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes,
en un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes

o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.
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En Abril 2016, el IASB emiti6 “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la identificacién
de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia
de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento
y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre arrendamiento operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a
esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asf como
el impacto de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto. De
acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e

interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento yde
operacion, respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el requerimiento

de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son
requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones.

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.
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Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios
de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de
financiamiento.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a
tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al
costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible, independientemente de si el
tenedor de los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la
venta o por el uso, o si es probable que el emisor pagard todos los flujos de caja
contractuales.

2. Cuando una entidad evaltia si existiran utilidades gravables disponibles para ser
utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la
utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo
especifico, una entidad evalta la diferencia temporaria deducible en combinacién con
otras diferencias temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de
otros tipos de diferencias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion de alglin
tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente
evidencia que es probable que la entidad alcanzar4 los mismos; y,

4. Enlaevaluacién de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversion de dichas
diferencias temporarias deducibles,

La Administracién de la Compafifa, no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en e]
futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS



supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién
de la Compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacién de vidas iitiles de propiedades y equipo - La estimacién de las vidas dtiles y el valor
residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dodlares)
Bancos (1) 920,207 200,039
Caja 613 30
Total 920.820 200.069

(1) Corresponde a saldos mantenidos en Bancos locales.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
016 2015

(en U.S. dblares)

Clientes (1) 534,347 677,050
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 15,465 14,858
Otras cuentas por cobrar 58.093 178.988
Total 607.905 870,896

(1) Corresponden a cuentas por cobrar por la ejecucion de los contratos. No ha considerado necesario

efectuar la provisién para posibles irrecuperables, en razén de que los plazos de recuperacién oscilan
de 1 a 5 meses.

6. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 201

(en U.S. ddlares)

Garantias 71,850 71,600
Seguros 18,135 16,364
Total 89.985 7.964

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Costo 1,039,538 973,099
Depreciacién acumulada (190.221) (154.773)
Total 849.317 818.326
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Clasificacion:

Construcciones en curso
Vehiculos

Equipos de computacioén
Muebles y enseres

Total

748,853
82,466
11,507

6,491

49,31

698,185
111,644
4,348
4,149

818,326
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Construcciones Equipo de Muebles y
en curso Vehiculos  computacién enseres Total
... (En U.S. délares)...

Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2014 138.362 79,624 99.00 9,547 326,542
Adquisiciones 559,824 82,711 2,526 1,496 646,557
Ventas

Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2015 698,186 162,335 101,535 11,043 973,099
Adquisiciones 50,668 12,282 3,489 86,941
Ventas .
Transferencias 748.854 162.335 113.817 14,532 1,039.538

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2014 (30,522) (92,626) (5.819) (128.967)

Gasto por depreciacion (20,169) (4,562) (1,075) (25,806)
Ventas
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (50,691) (97.188) (6.894) (154,773)
Gasto por depreciacion (29,177) (5,123) (1,148) (35,448)
Ventas
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (79.868) 102,311 8.042 (190.221)
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

9I

Un resumen de las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016

b

01

(en U.S. doblares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 192,028
Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar (1) 49,167
Total 241.195

57,567

11,27

:

68.77

3

(1)  Parael afio 2016, corresponde a los dividendos pendientes de pago a los accionistas y para el

afio 2015 a los sueldos pendientes de pago al accionista de la Compaiifa.

IMPUESTOS

9.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes

€s como sigue:

... Diciembre 31,...

2016

2015

(en U.8. ddlares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 18,134
Impuesto a la renta por pagar 118,362
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar

y retenciones 84.642
Total 221,138

63,819
79,221

13,672

156.712

9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2

Utilidad segtin estados financieros antes de

impuesto a la renta 607,108
Ingresos exentos 0
Gastos no deducibles 146,598
Utilidad gravable 753,707
Impuesto a la renta causado (1) 165.815
Anticipo calculado (2) 26,690
Impuesto a la renta cargado a resultados 165.815

16

2015

(en U.S. ddlares)

633,630



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2015 y 2016.

9.3  Movimiento de la provision de impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién de
impuesto a la renta fueron como sigue:

016 2015

(en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 79,221 112,658
Provision del afio 2016 165,815 148,300
Glosas impuesto renta 2014 y 2013 2) 45,292 -
Pagos efectuados (171.966) (181.737)
Saldos al fin del afio ¢)) 118,362 79.221

Pagos efectuados - Incluye el anticipo de impuesto a la renta, retenciones en la fuente y saldo
inicial del impuesto.

(1) Mediante resolucién N° 117012017RCBR086326 ¥ No.117012016RCBR063223, de fecha
abril 28 de 2017 y abril 25 de 2016, la Compafifa obtuvo facilidades de pago del saldo del
impuesto a la renta en 3 cuotas mensuales, con un interes del 1,11% mensual, para los afios
2016 y 2015 respectivamente,

(2) Mediante resolucién No. DZ9-GSOOCDC16-000001 18-M, de fecha mayo 23 de 2016, el
SRI, emite una Comunicacién de Diferencias en las declaraciones del impuesto a la renta
de los ejercicios fiscales 2013 y 2014, cuyo impuesto asciende a US$ 3,074.57 para el afio
2014 y US$ 42,216.44para el afio 2013; adicionalmente, obtuvo facilidades de pago en 15

meses con intereses mensuales del 1,86% para estas diferencias, mediante resolucién
No.117012016RCBR098976.

9.4  Impuesto a I renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

201 2015
(en U.S. délares)

Utilidad segtin estados financieros antes
de impuesto a la renta 607,108 633,630

Gasto de impuesto a la renta 133,563 139,399
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Ingresos exentos

Gastos no deducibles 32,252 8,901
Impuesto a la renta cargado a resultados 165.815 148.300
Tasa de efectiva de impuestos 27% 23%

9.5 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio6 la Ley Orgéanica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del

16 de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

o Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en
paraiso fiscal.

e Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio

fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que
fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

o Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manab{ y Esmeraldas.

o  Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural
y que tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

o  Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacioén directa en sus
activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio
sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo

tendréan derecho a la devolucion del mismo.

e Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

o  Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios

sectores productivos e interpretativos del Art. 547 del Cddigo Orgénico de Organizacion
Territorial, Autonomia y Descentralizacién que estableci6 entre otros lo siguiente:
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o  Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicién del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanar los
productos importados mds el valor en aduana de los bienes.

e  Se establece que las Compatfiias tendran una deduccién adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina pre-pagada contratados a favor de
sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Cédigo Orgdnico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 22% a partir del afio 2014.

e  Exoneraci6n de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas
y 3
Productivas, durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen’
ingresos atribuibles directa y tinicamente a la nueva inversién.

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién v Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre del 2015 se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la

Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos
tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

o Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento. ’

e Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Participacion a trabajadores
Beneficios sociales

Otras

Total

... Diciembre 31,...
2016 015
(en U.S. ddlares)
107,136 111,817
184,832 187,231
14,206 56,819
306.174 355.867

10.1 Participacion a trabajadores. De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacion patronal
Desahucio

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. dblares)
109,051 101,761
16.204 17.970
125,255 119,731

11.1 Jubilacién patrenal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:

Saldos a comienzos del afio

Costo de los servicios del periodo corriente

Costo por intereses neto
Pérdidas actuariales

Reducciones y liquidaciones anticipadas

Saldos al fin del afio

2016 2015
(en U.S. ddlares)
101,761 82,809
29,534 29,147
6,421 5,416
(20,141) 432)
(8.524) (15.179)
109.051 101.761
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11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos

de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2016 015
(en U.S. délares)
Saldos a comienzos del afio 17,970 9,133
Costo de los servicios del periodo corriente 12,526 7,706
Costo por intereses 1,117 590
(Ganancias) pérdidas actuariales 2,561 280
Beneficios pagados (17,970) (4,343)
Costos por servicios pasados 0 4.604
Saldos al fin del afio 16,204 17.970

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente.
El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad
de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo
de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, ¢l incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

12. PATRIMONIO

12.1

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 80 acciones de US$10.00 valor nominal
unitario, los cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

12.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

12.3

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigune: .

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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13. GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un resumen de gastos por beneficios a los empleados es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Sueldos y salarios 1,287,917 1,309,813
Beneficios y atenciones sociales 293,968 285,587
Aportes al IESS 155,926 159,182
Participacién a trabajadores 107,136 111,817
Beneficios definidos 44.857 32,132
Total 1.889.804 1.898,531

14. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

14.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con arrendamientos
de locales de agencias cuyo perfodo de arrendamiento oscila entre 1y 2 afios. El periodo de
tiempo es renovable, la Administracién lo que busca es cumplir con el tiempo pactado en el
contrato no se tiene certeza de prolongar el contrato. La Compafiia no tiene la opcién de comprar
los locales arrendados a la fecha de expiracién de los perfodos de arrendamiento.

14.2  Pagos reconocidos como gasios

2016 2015

(en U.8. d6lares)

Pagos minimos de arrendamiento y total 32,341 37.259

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 25 del 2017)

no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en Mayo 23 del 2017 y serén presentados a los Accionistas para su aprobacion,

En opinién de la Gerencia de la Compafifa, los estados financieros serén aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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