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CONSPECCIME CIA. LTDA.
Estado de situacién financiera
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 8.) 1.059.197,84 963.142,08

Cuentas por cobrar no relacionados (Nota 9.) 2.163.176,89 2.818.074,54

Otros activos financieros (Nota 10.) 19.569,48 -

Servicios y otros pagos anticipados (Nota 11.) 524.937,11 191.462,06

Activos por impuestos corrientes (Nota 19.) 49.968,57 50.871,25
Total Activos corrientes 3.816.849,89 4.023.549,93
Activos no corrientes

Propiedades, plantay equipo (Nota 12.) 844.952,01 792.110,49

Activos intangibles distintos de la plusvalia (Nota 13.) 1.282,02 16.900,05

Activos por impuestos diferidos (Nota 19.) 9.043,32 4.459,50
Total Activos no corrientes 855.277,35 813.470,04
Total Activos 4.672.127,24 4.837.019,97
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CONSPECCIME CIA. LTDA.
Estado de situacién financiera

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Pasivos
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar no relacionados (Nota 14.) 913.231,49 727.652,48

Cuentas por pagar relacionadas (Nota 31.) 413.201,45 157.010,01

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 15.) 4,958,28 6.436,10

Pasivos por impuestos corrientes (Nota 19.) 444.,056,72 556.364,68

Beneficios a los empleados por pagar (Nota 17.) 406.375,92 773.935,53

Anticipos de clientes (Nota 16.) (2.358,33) -
Total Pasivos corrientes 2.179.465,53 2.221.398,80
Pasivos no corrientes

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 18.) 100.255,62 80.300,35
Total Pasivos no corrientes 100.255,62 80.300,35
Total Pasivos 2.279.721,15 2.301.699,15
Patrimonio

Capital social (Nota 22.) 200.000,00 72.000,00

Reservas (Nota 23.) 7.182,97 7.182,97

Otro resultado integral (Nota 24.) (14.452,10) (9.013,31)

Resultados acumulados (Nota 25.) 1.065.151,16 28.987,20

Resultados del ejercicio 1.134.524,06 2.436.163,96
Total Patrimonio 2.392.406,09 2.535.320,82

4.672.127,24 4.837.019,97

Total Pasivos y Patrimonio /
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Ingresos de actividades ordinarias (Nota 26.) 11.045.081,69 12.857.823,12
(-) Costo de ventas (Nota 27.) 7.150.058,30 7.094.277,89
Margen bruto 3.895.023,39 5.763.545,23
(-) Gastos de administracion (Nota 28.) 1.942.746,36 1.842.850,98
(-) 15% Participacién trabajadores (Nota 17.) 279.700,68 575.057,42
(-) Gastos financieros (Nota 29.) 89.780,05 106.990,56
Otros Ingresos (Nota 30.) 2.174,23 20.012,47
Resultado antes de impuesto a las ganancias 1.584.970,53 3.258.658,74
Impuesto a las ganancias
Impuesto a la renta corriente (Nota 19.) (455.030,29) (826.954,28)
Impuesto a la renta diferido (Nota 19.) 4,583,82 4.,459,50

Resultado neto

Otro resultado integral

1.134.524,06

(5.438,79)

2.436.163,96

4.337,98

Resultado integral total

1.129.085,27

2.440.501,94
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CONSPECCIME CIA. LTDA.
Estado de cambios en el patrimonio
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Otro resultado Resultados Resultados del

Capital social Reservas integral acumulados ejercicio Total

Saldo inicial 72.000,00 7.182,97 (13.351,29) 1.572.243,99 36.404,00 1.674.479,67
Transferencias - - - 36.404,00 (36.404,00) -
Pago de dividendos - - - (1.579.660,79) - (1.579.660,79)
Resultado integral total - - 4,337,98 - 2.436.163,96 2.440.501,94
Saldo final al 31-Dic-2018 72.000,00 7.182,97 (9.013,31) 28.987,20 2.436.163,96 2.535.320,82
Saldo inicial 72.000,00 7.182,97 (9.013,31) 28.987,20 2.436.163,96 2.535.320,82
Transferencias - - - 2.436.163,96 (2.436.163,96) -
Aumento de capital 128.000,00 - - - - 128.000,00
Pago de dividendos - - - {1.400.000,00) - {1.400.000,00)
Resultado integral total - - (5.438,79) - 1.134.524,06 1.129.085,27
Saldo final al 31-Dic-2019 200.000,00 ] 7.182,97 (14.452,10) 1.134.524,06 2.392.406,09

1.065.151,16
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CONSPECCIME CIA. LTDA.
Estado de flujos de efectivo
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 11.697.621,01 11.884.930,00
Efectivo pagado a proveedores (10.006.510,86) (9.710.792,44)
Gastos financieros (89.780,05) (106.990,56)
Otros ingresos 2.174,23 78.822,00
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.603.504,33 2.145.969,00
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedad, muebles y equipos (233.970,75) (415.995,00)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (233.970,75) (415.995,00)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Obligaciones con instituciones financieras (1.477,82) -
Aportes de los accionistas 128.000,00 -
Pago de dividendos (1.400.000,00) (1.579.661,00)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1.273.477,82) (1.579.661,00)
Aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo 96.055,76 150.313,00
Efectivo al inicio del periodo 963.142,08 812.829,08

1.059.197,84 963.142,08

Efectivo al final del periodo
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CONSPECCIME CIA. LTDA.
Conciliacion del resultado neto con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
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31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado neto 1.134.524,06 2.436.163,96
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacién:
Depreciacién propiedad, planta y equipo 94.509,61 59.912,00
Baja propiedad, planta y equipo 86.619,62 -
Obligaciones por beneficios definidos 19.955,27 -
Participacién trabajadores 279.700,68 589.884,00
Impuesto a la renta 455.030,29 369.087,50
Impuestos diferidos (4.583,82) 4,459,50
Amortizacién de intangibles 15.618,03 16.107,00
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (5.438,79) -
Provisidn de ingresos - (147.951,00)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Cuentas por cobrar no relacionados 654.897,65 (403.814,00)
Otros activos financieros (19.569,48) -
Servicios y otros pagos anticipados (333.475,05) -
Activos por impuestos corrientes 902,68 183.104,00
Cuentas por pagar no relacionados 185.579,01 (765.693,00)
Cuentas por pagar relacionados 256.191,44 -
Pasivos por impuestos corrientes (567.338,25) 112.550,00
Beneficios a los empleados por pagar (647.260,29) 66.005,04
Anticipo de clientes (2.358,33) -
Otros pasivos no financieros - (373.846,00)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1.603.504,33 2.145.969,00
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

1. INFORMACION GENERAL.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Nombre.
CONSPECCIME CIA. LTDA.

RUC.
1791982045001.

Domicilio.
Quito, Pasaje El Jardin y Av. 6 de Diciembre No. E10-05 Barrio: El Batan.

Forma legal.
Compafiia de Responsabilidad Limitada.

Pais de incorporacién.
Ecuador.

Descripcion de las operaciones.

CONSPECCIME CIA. LTDA., en adelante “la Entidad" fue constituida el 16 de febrero de
2005.

Su objetivo principal es actividades relacionadas con la rama de ingenieria en las
especialidades de procesos, eléctrica, civil, mecénica, instrumentacién y control; asi
como supervision de obras civiles, manejo de proyectos, evaluacién de proyectos
industriales, analisis de riesgos, ingenieria de valor, estudios de impacto ambiental,
montajes electromecdnicos, instrumentaciéon y control, provision de materiales y
equipos industriales, disefio, construccion, operacién y administracion de proyectos de
generacién de energia eléctrica, asi como el disefio y construccién de proyectos de
transmisidn y distribucién de energia eléctrica.

El plazo de duracion de la Entidad es de 50 afios contados a partir de la fecha de
inscripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

La informacién contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Entidad.

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

CONSPECCIME CIA. LTDA. ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar
que los Estados Financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacién y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESPACIO EN BLANCO
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los Estados Financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Cada partida significativa del Estado de
situacion financiera, Estado de resultados del periodo y otros resultados integrales, Estado de
cambios en el patrimonio y Estado de flujos de efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando es necesario una explicacion adicional se presentan partidas adicionales,
encabezados y subtotales.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los
presentes Estados Financieros se presenta a continuacion. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario.

4.1. Declaracion de cumplimiento.

Los Estados Financieros de CONSPECCIME CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés),
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 y, a partir del afio 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros que
permiten el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el
Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacidn patronal y
desahucio. La Norma de "Beneficios a empleados", vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacioén de dichas provisiones se deben considerar las tasas
de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado
amplioy en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

4.2. Normas nuevasy revisadas emitidas, pero aliin no efectivas.
A la fecha de aprobacién de los Estados Financieros, la Entidad no ha aplicado las

siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas
que han sido emitidas, pero alin no son efectivas:

Detalle Fecha Efectiva
Nuevas normas:
- Marco conceptual | Marco conceptual (revisado). 1 de enero de 2020
- NIIF 17 | Contratos de seguro. 1 de enero de 2021

Enmiendas:

]
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

Detalle Fecha Efectiva
- Enmiendas a la NIIF 3 | Definicién de un negocio. 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIC 1 y NIC 8 | Definiciéon de materialidad. 1 de enero de 2020
- Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacion de Por determinar
bienes entre un Inversionista y su Asociada o Negocio

Conjunto.
Marco conceptual (revisado). (*)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el Consejo) emitié en marzo de
2018 la modificacién del Marco Conceptual para la Informacion Financiera (revisado). El
Marco Conceptual sirve principalmente como una herramienta para que el Consejo
desarrolle estandares y ayude al Comité de Interpretaciones de las NIIF a
interpretarios. No anula los requisitos de las NIIF individuales.

Los principales cambios a los principios del marco conceptual tienen implicaciones
sobre cédmo y cuando se reconocen y se dan de baja los activos y pasivos en los
estados financieros.

Algunos de los conceptos en el Marco modificado son completamente nuevos, como el
enfoque de "capacidad practica" de los pasivos. Los principales cambios incluyen:

Nuevo enfoque de "conjunto de derechos" a los activos: Un objeto fisico puede ser
"dividido y subdividido" desde una perspectiva contable. Por ejemplo, en algunas
circunstancias, una entidad registraria como un activo el derecho a usar un avién, en
[ugar de un avién en si. El desafio sera determinar hasta qué punto un activo se puede
dividir en diferentes derechos y el impacto en el reconocimiento y la baja en cuentas.

Nuevo enfoque de "capacidad practica" para reconocer pasivos: Los anteriores
umbrales de reconocimiento han desaparecido, se reconocerd un pasivo si una
empresa no tiene capacidad practica para evitarlo. Esto podria llevar al reconocimiento
de algunos pasivos en el balance general antes de lo requerido en la actualidad. Sin
embargo, si existe incertidumbre sobre la existencia y la medicién o una baja
probabilidad de salida de recursos, podria llevar al no reconocimiento del pasivo o bien
retrasar la oportunidad de reconocimiento del mismo. El desafio serd determinar en
qué acciones y/o costos futuros una Entidad no tienen "capacidad practica" de evitar.

Nuevo enfoque basado en el control para la baja en cuentas: Una entidad dara de baja

un activo del balance cuando pierda el control sobre todo o parte de él, es decir, el
enfoque ya no se centra en la transferencia de riesgos y recompensas. El desafio sera
determinar qué hacer si la entidad retiene algunos derechos después de la
transferencia.

T |
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

NIIF 17 | Contratos de seguro. (*)

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacién de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 - Contratos
de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de seguro
con caracteristicas de participacién directa, descritos como “enfoque de honorario
variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos criterios al medir el
pasivo por la cobertura restante utilizando el “Enfoque de asignacién de la prima”.

El modelo general utilizard los supuestos actuales para estimar el importe,
oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y medird de forma
explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las tasas de interés de
mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

La implementacién de esta norma tendrd cambios significativos en los procesos y
sistemas de la Compafiia y requerira mayor coordinacidon entre muchas funciones del
negocio, incluyendo finanzas, tecnologia y calculos actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, a menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es
aplicado.

A los efectos de los requerimientos de transicidn, la fecha de aplicacion inicial es el
comienzo del periodo de informe anual en el que la entidad aplica por primera vez la
norma, y la fecha de transicion es el comienzo del periodo inmediatamente anterior a
la fecha de aplicacién inicial.

Enmiendas a la NIIF 3 | Definicion de un negocio. (*)

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen salidas
(outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de actividades y activos
integrados califiguen como un negocio.

Para ser considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

Las modificaciones introducen una prueba opcional para identificar la concentracion
de valor razonable, que permite una evaluacion simplificada de si una serie de
actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos se concentra en un activo identificable tinico
o un grupo de activos similares.

Notas a los Estados Financieros Pagina 10
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

Enmiendas a la NIC 1y NIC 8 | Definicion de materialidad. (*)

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicibn de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar
el concepto subyacente de materialidad en las Normas IFRS.

El concepto de oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha
incluido en la nueva definicién.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian
influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicién de materialidad en la IAS 8 ha sido reemplazada por una referencia a la
definicion de materialidad en la 1AS 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el
Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28 | Venta o aportacién de bienes entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto. (*)

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una
venta o contribuciéon de activos entre un inversionista y su asociada o0 negocio
conjunto.

Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando el método de
participacién, se reconocen en el resultado de la controladora sélo en la proporcién de
la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabilice seglin el método de
participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporciéon de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva
asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

(*) La administracién de CONSPECCIME CIA. LTDA. no ha tenido la oportunidad de
considerar el potencial impacto de la adopcion de estas modificaciones.
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

4.3. Bases de preparacion.

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, como se
explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

4.4. Moneda funcional y de presentacién.

Las cifras incluidas en los Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacién de CONSPECCIME CIA. LTDA. es el délar de los Estados
Unidos de América.

4.,5. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de situacién financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde
la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando es mayor a
ese periodo.

4.6. Efectivo y equivalentes al efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y bancos. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccion; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales
transacciones se reconocen en el Estado de resultados del perfodo y otros resultados
integrales. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de situacion financiera.

4.7. Instrumentos financieros.

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad pasa a formar parte
de las disposiciones contractuales del instrumento.

]
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CONSPECCIME CIA. LTDA.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos
o pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resuftado del periodo.

Activos financieros:

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que cumplan las
siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

a) Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

b) los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FYORI):

a) Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; y

b) Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demds activos financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Entidad podra
tomar la siguiente eleccién / designacion irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

a) la Entidad puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios; y
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b) la Entidad puede designar irrevocablemente una inversiéon de deuda que cumple los
criterios de costo amortizado o FYORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o reduce
significativamente una asimetrfa contable.

Costo amortizado y método de interés efectivo; El método de interés efectivo es un
método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y para asignar
los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto,
con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

Para los activos financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa
de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados,
incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por
incobrabilidad.

El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.

Para los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor
bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorado.

Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero.

Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado, se
reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.
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Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Entidad reconoce
los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo
amortizado del activo financiero de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la
base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses se reconocen en resultados del afio y se incluye como ingresos
financieros.

Instrumentos de deuda clasificados como a FVORI: Son inicialmente medidos a su valor
razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas vy
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultado del periodo.

Los importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva por revalorizacién
de inversiones" en el patrimonio.

Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI: En el reconocimiento inicial, Ia

Entidad puede realizar una eleccién irrevocable (sobre una base de instrumento por
instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de patrimonio como a
FVORI.

La designacién a FVORI no estd permitida si la inversién se mantiene para negociar o
si se trata de una contraprestacién contingente reconocida por un adquirente en una
combinacién de negocios.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:
a) ha sido adquirido principalmente con el propdsito de venderlo en el corto plazo; o
b) en el reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros

identificados, que la Entidad gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrén
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o
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) es un derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado y eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI” se miden inicialmente al valor razonable mas los costes de
transaccién.

Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas
por cambios en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva por revalorizacién de inversiones" en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultado del afio en la
disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren directamente a
utilidades retenidas.

Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Entidad tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo y
el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversién.

Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.
Activos financieros a FVR: Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser

medidos al costo amortizado o FVOR! se miden a valor razonable con cambios en
resultados “FVR". Especificamente:

a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, a menos
que la Entidad designe una inversidon que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacion contingente que surge de una combinacidn de negocios, para ser
medida a FVORI en el reconocimiento inicial.

b) Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVR. Ademas, los instrumentos de deuda
que cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FVORI
pueden ser designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacién
elimina o reduce una inconsistencia en la medicién o reconocimiento (denominado
‘asimetria contable’), que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases diferentes.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al cierre de cada periodo de
reporte, con las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en
la medida en que no son parte de una relacién de cobertura designada. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados
sobre el activo financiero y es reconocida en resultados.
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Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: El valor en libros de los activos
financieros denominados en una moneda extranjera se determina en esa moneda y se
convierte al tipo de cambio al cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

a) para los activos financieros medidos a su costo amortizado que no son parte de una
relacion de cobertura designada, las diferencias de cambio se reconocen en resultado
del afo en la linea de “otras ganancias y pérdidas”;

b) para instrumentos de deuda medidos a FVORI que no son parte de una relacién de
cobertura designada, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento
de deuda se reconocen en el resultado del periodo en la linea de "otras ganancias y
pérdidas”. Otras diferencias de cambio se reconocen en otro resultado integral en la
"Reserva por revalorizacion de inversiones";

) para los activos financieros medidos a FVR que no son parte de una relacion de
cobertura designada, las diferencias de cambio son reconocidas en resultados del afio
en la linea de “otras ganancias y pérdidas”; y

d) para los instrumentos de patrimonio medidos a FVORI, las diferencias de cambio se
reconocen en otro resultado integral en la "Reserva por revalorizacién de inversiones".

Ver politica sobre contabilidad de cobertura relacionada con el reconocimiento de las
diferencias de cambio donde el componente de riesgo de moneda extranjera de un
activo financiero es designado como instrumento de cobertura para una cobertura de
riesgo de moneda extranjera.

Deterioro de activos financieros: la Entidad reconoce una provision para pérdidas de
crédito esperadas sobre las inversiones en instrumentos de deuda que se miden al
costo amortizado o al FVORI, cuentas por cobrar comerciales, arrendamientos por
cobrar y activos de contratos, asi como contratos de garantia financiera.

El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza al cierre de cada periodo
de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del respectivo instrumento financiero.

Se reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision
basada en la experiencia de pérdidas histéricas la Entidad y en el caso en que se
cuente con informacién facilmente observable en el mercado ajustada por factores
que son especificos de los deudores, condiciones econdomicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.
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Para todos los demas instrumentos financieros, la Entidad reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Entidad mide la pérdida por deterioro para ese
instrumento financiero por un importe igual a la pérdida esperada en los préximos 12
meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada
del instrumento financiero.

En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos
de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de
presentacion de los estados financieros.

Aumento significativo de riesgo de crédito: Al evaluar si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento

inicial, la Entidad compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero a
la fecha de presentacion de informes con el riesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacion, la Entidad considera informacion cuantitativa y cualitativa
que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia histérica y la informaciéon
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que
operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigacidon y otras
organizaciones similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de
informacién econémica actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones
claves de la Entidad.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

a) Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito interna o externa
del instrumento financiero;

b) Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de crédito
para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en
el margen de crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el
tiempo o el grado en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su
costo amortizado;
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c) Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econémicas que se espera que causen una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

d) Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del
deudor;

e) Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

f) Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnolégico del deudor que resulta en una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacidn anterior, la Entidad presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora,
a menos que la Entidad tenga informacion razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Entidad asume que el riesgo de crédito de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determind que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a [a fecha de reporte.

Un instrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:
a) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

b) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y

¢) Cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con
sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Se considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando el activo
tiene una calificacién crediticia externa de "grado de inversién" de acuerdo con la
definicion entendida globalmente o si una calificacién externa no estad disponible, el
activo tiene una calificacién interna de "desempefio”. La calificacién “desempefio”
significa que la contraparte tiene una posicién financiera sélida y no hay importes
vencidos.

ESPACIO EN BLANCO
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Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Entidad se convierte en
parte del compromiso irrevocable es considerada como la fecha de su reconocimiento
inicial para propésito de evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial de un contrato de garantia financiera, la Entidad considera gue
los cambios en el riesgo que el deudor especifico incumpla el contrato.

Se monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el
riesgo de crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicién de incumplimiento: la Entidad considera que lo siguiente constituye un
evento de incumplimiento para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya
que la experiencia histérica indica que los activos financieros que cumplen con
cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son recuperables:

a) Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

b} Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que
es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Entidad, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningln tipo de garantia en poder del grupo).

Independientemente del analisis anterior, la Entidad considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Entidad tenga informacién razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeterminado méas amplio es mas apropiado.

Activos_financieros con deterioro crediticio: Un activo financiero tiene deterioro
crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que tienen un impacto
perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.

La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que
de otro modo no hubieran considerado;

d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o
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e) la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos: la Entidad castiga un activo financiero cuando hay informacion que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal
de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra
antes.

Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacién de la Entidad, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado.

Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La medicion de las

pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad de incumplimiento (es
decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposiciéon al
incumplimiento.

La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histdricos ajustados por informacién prospectiva
como se describid anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos al cierre de cada periodo de
reporte; para los contratos de garantia financiera, la exposicidn incluye el monto
establecido al cierre de cada periodo de reporte, junto con cualquier monto adicional
de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en funcién de la
tendencia historica, la comprensiéon de la Entidad de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Entidad
de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que el Grupo espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para
determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de
efectivo utilizados en la medicién del contrato de arrendamiento.

ESPACIO EN BLANCO
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Para un contrato de garantia financiera, como la Entidad se obliga a hacer pagos sélo
en caso de impago por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento
que esta garantizado, la pérdida esperada son los pagos que se esperan reembolsar al
tenedor por una pérdida crediticia que se incurre menos los importes que la Entidad
espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Entidad ha medido la provisién para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en
un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que
ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del
activo, la Entidad mide la provisién para pérdidas a un importe igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos
para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

Se reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de
una cuenta de provision para cuenta incobrables, excepto las inversiones en
instrumentos de deuda que se miden en FVORI, para los cuales se reconoce la
provision para cuentas incobrables en otros resultados integrales en la cuenta
“Reserva de revalorizacién de inversiones" en el patrimonio, y no reduce el importe en
libros del activo financiero en el estado de situacién financiera.

Baja en cuenta de los activos financieros: la Entidad dara de baja en cuentas un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Entidad no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Entidad reconocera su participacién en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar.

Si la Entidad retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Entidad continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Ademas, al darse de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
FVORI, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la "Reserva de revaluacién de
inversiones" se reclasifica al resultado del afio.
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En contraste, al darse de baja de una inversién en un instrumento de patrimonio que la
Entidad eligi6 medir a FVORI en el reconocimiento inicial, la ganancia o pérdida
previamente acumulada en la "Reserva de revaluacion de inversiones" no se reclasifica
a resultados del afio, sino que se transfiere a utilidades retenidas.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio:

Clasificacion como deuda o_patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio son

clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Entidad se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Entidad se reconoce y
deduce directamente en el patrimonio.

No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la
compra, venta, emision o cancelacion de los instrumentos de patrimonio propios de la
Entidad.

[nstrumentos compuestos: Los componentes de los instrumentos compuestos (bonos
convertibles) emitidos por la Entidad se clasifican de forma separada como pasivos
financieros y patrimonio de acuerdo a la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Una opcion de conversién que serd cancelada a través del intercambio de un monto
fijo de efectivo u otro activo financiero por un numero fijo de instrumentos de
patrimonio de la Entidad es un instrumento de patrimonio.

A la fecha de emisién, el valor razonable del componente pasivo es calculado utilizando
la tasa de interés vigente en el mercado para deudas similares no convertibles. Este
monto es registrado como un pasivo sobre una base de costo amortizado usando el
método del interés efectivo hasta que se extinga al momento de la conversién o a la
fecha de vencimiento del instrumento.

La opcién de conversion clasificada como patrimonio se determina deduciendo el
monto del componente pasivo del valor razonable del instrumento compuesto como
un todo. Esto es reconocido e incluido en patrimonio, neto de los efectos del impuesto
a las ganancias y su medicién no puede volver a ser aplicada posteriormente.
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Adicionalmente, la opcién de conversidn clasificada como patrimonio permanecerd en
el patrimenio hasta que haya sido ejercida, en cuyo caso, el saldo reconocido en el
patrimonio serd transferido a "Prima de acciones®. Cuando la opcion de conversiéon
permanezca sin ser ejercida a la fecha de vencimiento del instrumento convertible, el
saldo reconocido en el patrimonio sera transferido a "Utilidades retenidas”. Ninguna
ganancia o pérdida sera reconocida en el resultado del perfodo al momento de la
conversion o expiracidn de la opcién de conversion.

Los costos de transaccion que se relacionan con la emision de instrumentos
convertibles se asignan a los componentes del pasivo y el patrimonio en proporcién a
la distribucion de ingresos brutos.

Los costos de transaccion relacionados con el componente del patrimonio son
reconocidos directamente en el patrimonio.

Los costos de transaccion relacionados con el componente pasivo se incluyen en el
importe en libros del componente del pasivo y son amortizados sobre la vida de los
instrumentos convertibles usando el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos_financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién
continua, y los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de
acuerdo con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Un pasivo financiero
se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una combinacién
de negocios.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

a) Ha sido adquirido principalmente para propoésitos de su recompra a corto plazo; o

b) Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Entidad y se tiene evidencia de un patrén actual reciente

de beneficios a corto plazo; o

¢) Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

| _ I I —
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Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar o una
contraprestacién contingente surgida de una combinacion de negocios) podria
también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con cambios en
resultados al momento del reconocimiento inicial si:

a) Dicha designacién elimina o reduce significativamente una incoherencia de medicién
0 reconocimiento que pudiera surgir; o

b) El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Entidad o su
estrategia de inversién, y la informacion de la Entidad es proporcionada internamente
sobre dicha base; o

¢) Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y las
Normas [nternacionales de Informacién Financiera (NIIF) permiten que todo el contrato
combinado sea designado al valor razonable con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran al
valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resuitado del periodo.

La ganancia o pérdida neta reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier
interés pagado sobre el pasivo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias
y pérdidas”.

Sin embargo, para los pasivos financieros que se designan como FVR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a los cambios en el
riesgo de crédito de ese pasivo se reconoce en otro resultado integral, a menos que el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro
resultado integral crearian o ampliarian una asimetria contable en resultados.

El monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero que se reconocen en otro resultado integral no se reclasifican
posteriormente a resultados, en su lugar, se transfieren a "Utilidades retenidas" una
vez que se da de baja el pasivo financiero.

Las ganancias o pérdidas en contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad
que son designados como FVR son reconocidos en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los pasivos
financieros que no son a) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, b) mantenidos para negociar, o ¢) designados como FVR, se
miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.
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El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos
gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o
(cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo
financiero. '

Contrato de garantia financiera: Un contrato de garantia financiera es un contrato que
requiere que el emisor haga pagos especificos para rembolsar al titular por cualquier
pérdida que incurra debido al incumplimiento por parte del deudor en hacer los pagos
en la fecha determinada de conformidad con los términos de un instrumento de
deuda.

Los contratos de garantia financiera emitidos por la Entidad se miden inicialmente a su
valor razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en los resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

a) El importe de la obligacién segin el contrato determinado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); y

b) El importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la amortizacién
acumuiada reconocida de acuerdo con las politicas de reconocimiento de ingresos
ordinarios.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio: Para los pasivos financieros que estan
denominados en una moneda extranjera y se miden al costo amortizado al final de
cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda extranjera se
determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos.

Estas ganancias y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras
pérdidas y ganancias”, para pasivos financieros que no forman parte de una relacion
de cobertura designada.

Para aquellos que estdn designados como instrumentos de cobertura de riesgo de
moneda extranjera, las ganancias y pérdidas se reconocen en otro resultado integral y
se acumulan en un componente separado del patrimonio.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera

se determina en esa moneda extranjera y se convierte al tipo de cambio al final del
periodo sobre el que se informa.
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Para los pasivos financieros que se miden a FVR, el componente de moneda extranjera
forma parte de las ganancias o pérdidas del valor razonable y se reconoce en
resultados para los pasivos financieros que no forman parte de una relaciéon de
cobertura designada.

Baja_en cuentas de un pasivo financiero: la Entidad da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Entidad se descargan, cancelan o han
expirado.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Entidad intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda
en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza
como una extincién del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo financiero.

De manera similar, la Entidad considera la modjificacién sustancial de los términos de
un pasivo existente o parte de él como una extincion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo.

Instrumentos financieros derivados:

Los derivados se reconocen inicialmente al valor razonable a la fecha en que se
subscribe el contrato del derivado y posteriormente son remedidos a su valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte.

La ganancia o pérdida resultante se reconoce inmediatamente en resultados, a menos
que el derivado esté designado y sea efectivo como un instrumento de cobertura, en
cuyo caso la oportunidad del reconocimiento en resultados dependera de la naturaleza
de la relacion de cobertura.

Derivados impticitos: Los derivados implicitos en contratos anfitriones que no sean
activos financieros dentro del alcance de NIIF 9 son tratados como derivados
separados cuando cumplen la definicién de un derivado, sus riesgos y caracteristicas
no estan relacionados estrechamente con los correspondientes a los contratos
anfitriones y los contratos anfitriones no son medidos a FVR.

Los derivados implicitos en contratos hibridos que contienen un anfitrién dentro del
alcance de NIIF 9 no son separados. El contrato hibrido en su totalidad se clasifica y
mide posteriormente ya sea a costo amortizado 0 a FVR, seglin sea apropiado.

4.8. Servicios y otros pagos anticipados.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econémico.
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Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se reconoce en
los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros.

4.9. Propiedades, plantay equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible (incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios, para
arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos, si, y s6lo si: es probable que
la Entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del mismo; y el costo
del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial: las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el
precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién y la
estimacién inicial de los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la
rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior: las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser
utilizado.

La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas Utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida util % Valor
Detalle (Anos) residual

Terrenos n/a n/a
Inmuebles (excepto terrenos) 20 cero (*)
Muebles y enseres 10 cero (*)
Maquinaria, equipo e instalaciones 20 cero (*)
Equipo de computacion 3 cero (%)
Vehiculos, equipo de transporte y caminero maovil 5 cero (*)
Equipo de oficina 10 cero (*)

(*) A criterio de la Administracién de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.
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Retiro o0 venta de propiedades, planta y equipo: Una partida de propiedades, planta y

equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

4.10. Activos intangibles.

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y sélo si: es probable que los beneficios econdmicos futuros que se
han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de
forma fiable.

Medicién inicial: los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion.

Medicién posterior: los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor.

Método de depreciacién: los activos intangibles, empiezan a amortizarse cuando estén
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de
ser utilizado.

La amortizacidn es reconocida en el resultado del periodo con base en el métado lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la Administracion de la Entidad.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Vida Gtil % Valor
Detalle (Afios) residual
Software 3 cero (*)
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(*) A criterio de la Administracion de la Entidad, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Activos intangibles con una vida til indefinida: Los activos intangibles con una vida util
indefinida o todavia no disponibles para su uso deben ser sometidos a una

comprobacion de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si existe
cualquier indicador de que podria haberse deteriorado su valor.

Retiro o venta de activos intangibles: Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, o cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o
disposicion.

Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un activo intangible,
medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el
importe en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento en
que el activo es dado de baja.

4.11. Costos por préstamos.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o
produccién de activos aptos, los cuales constituyen activos que requieren de un
perfodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos
activos hasta el momento en que estén sustancialmente listos para su uso o venta.

Los intereses ganados en inversiones temporales de préstamos recibidos por activos
aptos, cuyos desembolsos se encuentran pendientes de ser efectuados, se deducen de
los costos por préstamos a ser capitalizados.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

4.12. Impuestos.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

[mpuesto corriente: Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio.

La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de
ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles.

El pasivo de la Entidad por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Se reconoce una provisién para aquellos asuntos para los cuales determinar el
impuesto a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida
de fondos hacia la autoridad fiscal.

Las provisiones se miden a la mejor estimacién de la cantidad que se espera sea
pagadera.

La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la
Entidad soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos,
basado en la opinién de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los Estados Financieros y
sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Entidad disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal
surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo por impuesto diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones
en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Entidad es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de que
ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles
asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la
medida en que resulte probable que la Entidad disponga de una utilidad gravable
(tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la
posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele, basadndose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos para propiedades de inversién que se miden usando el modelo de
valor razonable, el valor en libros de dichas propiedades se presume que se
recuperara completamente a través de la venta, a menos que la presuncién sea
rebatida.

La presuncion es rebatida cuando la propiedad de inversién es depreciable y se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es consumir sustancialmente
todos los beneficios econémicos que genera la propiedad de inversion en el tiempo, y
no a través de la venta.

CONSPECCIME CIA. LTDA. compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Entidad tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

4.13. Beneficios a empleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

Pasivos no corrientes: en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre fa base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compafifas y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentaciéon) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

Participacién a trabajadores: El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad
contable de la Entidad antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

4.14. Patrimonio.

Capital social: en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para propositos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros medidos a su valor razonable;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (ganancia o pérdida actuarial).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran [as utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo.

4.15. Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos se reconocen de tal forma que reflejen la transferencia de control de
bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que exprese
la contraprestacion a la cual la Entidad espera tener derecho.

CONSPECCIME CIA. LTDA. reconoce los ingresos de actividades ordinarias, diferentes
de ingresos financieros e ingresos por contratos de arrendamiento; mediante la
aplicacion de los siguientes pasos:
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Paso 1 - Identificacién de contratos con clientes: Un contrato se define como un
acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones exigibles y
establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los contratos pueden ser
escritos, verbales o implicitos a través de las practicas habituales del negocio.

Paso 2 - Identificacién de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una obligacién
de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para la transferencia de
un bien o servicio a este Ultimo.

Paso 3 - Determinacién del precio de la transaccion: El precio de la transaccién es el
monto del pago al que la Entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de
los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en cuenta los montos recibidos
en representacion de terceros.

Paso 4 - Asignacién del precio de la transaccién a las obligaciones de desempefio del
contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacidon de desempefio, la Entidad
distribuye el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio en montos
que representen la consideracién a la que la Entidad espera tener derecho a cambio de
cumplir cada obligacién de desempefio.

Paso 5 - Reconocimiento de ingresos cuando (0 a medida que) la Entidad cumple una
obligacién de desempefio: la Entidad cumple una obligacion de desempefio y reconoce
los ingresos a través del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

a) El desempefio la Entidad no crea un activo con un uso alternativo para la Entidad, y
[a Entidad tiene un derecho exigible al pago por el desempefio completado a la fecha.

b) El desempefio de la Entidad crea o mejora un activo que el cliente controla a medida
que el mismo se crea o mejora.

c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempefio de la Entidad a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefic donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple [a obligacion de
desempefio.

Cuando la Entidad cumple una obligacion de desempefio mediante la entrega de los
bienes o servicios prometidos, crea un activo contractual por el monto de la
consideracién obtenida con el desempefio.

Cuando el monto de Ia consideracién recibida por parte de un cliente supera el monto
del ingreso reconocido, esto genera un pasivo contractual.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacion de terceros.
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CONSPECCIME CIA. LTDA. reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien
o servicio a un cliente.

El ingreso se presenta neto de impuestos, reembolsos y descuentos.

CONSPECCIME CIA. LTDA. evalla sus planes de ingreso con base en criterios
especificos para determinar si actla como principal o como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Entidad y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos,
en caso que los haya.

4.16. Costos y Gastos.

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de [a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

4.17. Transacciones en moneda extranjera.

Las transacciones en moneda distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda
extranjera) son registradas utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se efectdan las operaciones.

Al final de cada perfodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en
moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determiné el valor razonable.

Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo histérico, en moneda
extranjera, no han sido reconvertidas.

Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen, excepto por:

a) Diferencias en cambio provenientes de préstamos denominados en moneda
extranjera relacionados con los activos en construccion para su uso productivo futuro,
las cuales son incluidas en el costo de dichos activos al ser consideradas como un
ajuste a los costos por intereses sobre dichos préstamos denominados en moneda
extranjera;

b) Diferencias en cambio provenientes de transacciones relacionadas con coberturas
de riesgos de tasa de cambio; y
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c) Diferencias en cambio provenientes de partidas monetarias por cobrar o por pagar
relacionadas con operacién en el extranjero para la cual no estd planificado ni es
posible que se genere el pago (formando asi parte de la inversién neta en la operacién
en el extranjero), las cuales son reconocidas inicialmente en otro resultado integral y
reclasificadas desde el patrimonio al resultado del periodo sobre rembolso de las
partidas no monetarias.

4.18. Medio ambiente.

Las actividades de la Entidad no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al
medio ambiente. Al cierre de los Estados Financieros no existen obligaciones para
resarcir dafios y/o restauracién de ubicacién actual.

4.19. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

4.20. Compensacion de saldos y transacciones.

Como norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Entidad tiene la intencién
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

4.21. Reclasificaciones.

Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019 no presentan reclasificaciones
respecto al ejercicio anterior.

ESPACIO EN BLANCO
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5. JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS.

En la aplicacién de las politicas contables de la Entidad. La Administracion estd obligada a
efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los
valores en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes,

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua.

Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, si la revisidon afecta solo a ese perfodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros.

5.1. Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables.

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada), que la Administracién ha efectuado en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Entidad y que tienen un impacto significativo
en los montos reconocidos en los Estados Financieros.

Evaluacion del modelo de negocio: La clasificacion y medicién de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio.
CONSPECCIME CIA. LTDA. determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo
los grupos de activos financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de
negocio en particular.

Esta evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
cdmo se evalla el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, |os riesgos
gue afectan el desempefio de los activos y como estos son administrados y cémo se
compensan los gestores de los activos.

CONSPECCIME CIA. LTDA. monitorea los activos financieros medidos al costo
amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su
vencimiento para entender la razdn de su disposicidn y si las razones son consistentes
con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos.

El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Entidad de si el modelo de
negocio para el cual los activos financieros remanentes continla siendo apropiado y si
no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos.

Ningln cambio fue requerido durante los periodos de reporte.
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Aumento significativo del riesgo de crédito: Como se explica en las politicas contables,

la pérdida de crédito esperada se mide como una provisién igual a la pérdida de
crédito esperada de 12 meses para los activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para
activos de la etapa 2 0 3.

Un activo se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial.

La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la
Entidad toma en cuenta informacioén cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y
soportable.

Impuestos diferidos: al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con el pago de
impuestos fiscales futuros.

5.2. Fuentes clave para las estimaciones.

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del
préximo ejercicio, se discuten a continuacién:

Valor razonable de activos y pasivos: en clertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccién actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a [a mejor informacién disponible
u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Entidad es la responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas, las mismas
que son establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
Entidad, fijar limites y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los [imites.

ESPACIO EN BLANCO
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CONSPECCIME CIA. LTDA. revisa regularmente las politicas y sistemas de administracién de
riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los colaboradores de la Entidad entiendan sus roles y obligaciones.

CONSPECCIME CIA. LTDA. clasifica y gestiona los riesgos procedentes de instrumentos
financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause
una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacidn, y se origina
principalmente en los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito
sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias.

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni
deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias
bancarias, etc.

Riesgo de liguidez: es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otro activo financiero.

El enfoque de la Entidad para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensioén, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Entidad.

La principal fuente de liquidez de la Entidad son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

Riesgo de mercado: Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios

de mercado.

El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

CONSPECCIME CIA. LTDA. clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos
de riesgo:

a) Riesgo de tasa de interés. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

b) Riesgo de tasa de cambio. - es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de cambio de una moneda extranjera.
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¢) Otros riesgos de precio. - los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de los instrumentos de patrimonio.

7. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS.

Excepto por lo descrito a continuacion, las politicas contables aplicadas en estos Estados
Financieros son las mismas aplicadas por la Entidad en los Estados Financieros para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018.

En los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2019, la Entidad ha aplicado las siguientes
nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2019 o posteriormente.

7.1. NIIF 16 “Arrendamientos”.

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 por el IASB, y establece los principios para el
reconocimiento, medicién y presentacion de los arrendamientos, y sus revelaciones
asociadas.

La nueva norma sustituye a la actual NIC 17 "Arrendamientos” y a sus interpretaciones:
CINIIF 4 “Determinacién de si un acuerdo contiene un arrendamiento”, “SIC 15
“Arrendamiento operativos - incentivos”, SIC 27 “Evaluacion de la esencia de las
transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019.

Aunque la NIIF 16 modifica la definicidn de un contrato de arrendamiento establecida
en la NIC 17, el cambio principal se representa mediante la introduccién del concepto
de control dentro de esa definicion.

Respecto al tratamiento contable para el arrendador y el arrendatario la NIIF 16
establece lo siguiente:

Contabilidad del arrendatario: la NIIF 16 requiere gue los arrendatarios contabilicen
todos los arrendamientos bajo un Gnico modelo, similar a la contabilizacién de
arrendamientos financieras bajo la NIC 17.

Esto es, en la fecha de inicio de un contrato de arrendamiento, el arrendatario
reconocera en el estado de situacién financiera un activo por el derecho de uso del
bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado de resultados la
depreciacién por el activo involucrado separadamente del interés correspondiente al
pasivo relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento voluntarias
para los arrendamientos de bajo valor y arrendamientos de corto plazo.
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Contabilidad de! arrendador: no se modifica sustancialmente respecto al modelo
vigente de la NIC 17. El arrendador continuara clasificando los arrendamientos bajo los
mismos principios de la norma actual, como arrendamientos operativos o financieros.

CONSPECCIME CIA. LTDA. actualmente se encuentra evaluando el impacto que
representa la implementacion de la norma.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Caja 500,00 500,00
Bancos 1.058.697,84 962.642,08
Total (1) 1.059.197,84 963.142,08

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y equivalentes de
efectivo que se encuentren restringidos para el uso de la Entidad.

o. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clientes locales M 1.559.617,24 2.420.905,42
Otras cuentas por cobrar 8.836,67 21.579,07
(-) Deterioro de valor de cuentas por cobrar (10.284,49) (10.284,49)
Fondo de garantfa retenido (recuperable) (2) 605.007,47 237.923,15
- 147.951,39

Ingreso provisionado de cuenta por cobrar

Total 2.163.176,89 2.818.074,54
[ e e e

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el periodo de crédito medio en las ventas es de 90
dias. No se cobran intereses sobre los saldos pendientes.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a la retencién del 10% de la
facturacidn con Petroamazonas y es recuperada periddicamente.
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CONSPECCIME CIA. LTDA. mide la provisién de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales
por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando
una matriz de provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un
analisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores que son especificos
de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la industria en la que operan los
deudores y una evaluacién de la direccién de condiciones actuales y futuras a la fecha de

reporte.

No ha habido ningdn cambio en las técnicas de estimacidon o supuestos significativos
realizados durante el periodo actual de reporte.

CONSPECCIME CIA. LTDA. castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion
gue indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacién, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de

liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales estén
vencidos por dos afios, o que ocurra antes,

10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a intereses no devengados.

11. SERVICIOSY OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Anticipo a proveedores 522.090,93 187.415,57
Garantias entregadas 2.846,18 4,046,49
Total 524.937,11 191.462,06
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12. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Costo 1.206.087,91 1.058.736,78
Depreciacion acumulada (361.135,90) (266.626,29)
Total 844.952,01 792.110,49
_________________________________________________________________________________________________________________________________|
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Clasificacién:
Terrenos 23.966,20 23.251,90
Inmuebles (excepto terrenos) 265.683,99 283.396,23
Mueblesy enseres 33.940,71 27.557,83
Maquinaria, equipo e instalaciones 361.550,89 383.218,42
Equipo de computacién 43.525,78 50.962,85
Vehiculos, equipo de transporte y caminero
mévil 100.366,37 4,561,20
Equipo de oficina 15.918,07 19.162,06
Total 844.952,01 792.110,49
El movimiento de las propiedades, planta y equipo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 792.110,49 436.028,00
Adquisiciones 233.970,75 415.995,00
Bajas (86.619,62) -
Depreciacion del afio {(94.509,61) (59.912,51)
Total 844.952,01 792.110,49
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13.  ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Costo 83.456,97 83.456,97
Depreciacion acumulada (82.174,95) (66.556,92)
Total 1.282,02 16.900,05
. |
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Clasificacidn:
Software 1.282,02 16.900,05
1.282,02 16.900,05

Total
. |

El movimiento de los activos intangibles, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial 16.900,05 83.456,97
Depreciacion del afio (15.618,03) (66.556,92)
1.282,02 16.900,05

Total
- _____________________________________________________|]

14. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Proveedores locales 911.692,31 726.682,35
Otras cuentas por pagar 1.539,18 970,13
(1 913.231,49 727.652,48

Total
. |

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar comprenden principaimente
importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo
de crédito promedio tomado para compras comerciales es de 30 y 60 dias. La mayoria
de los proveedores no cargan intereses por este periodo de crédito, la Entidad cuenta
con politicas de gestién de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas
por pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.
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15. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a los valores adeudados por
concepto de consumos con la tarjeta de crédito Mastercard Corporativa Internacional.

16. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a los anticipos recibidos de
promitentes clientes.

17. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos por pagar 65.314,63 113.269,51
Aportes IESS por pagar 28.553,35 41.633,30
Préstamos quirografarios 7.254,63 8.490,32
Décimo tercer sueldo por pagar 15.089,55 16.631,80
Décimo cuarto sueldo por pagar 8.631,84 16.437,16
Fondos de reserva 1.532,89 1.980,31
15% Participacion utilidades 279.999,03 575.493,13
Total 406.375,92 773.935,53

El movimiento del 15% participacion utilidades, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 575.493,13 12.083,00
Provisién del afio 279.700,68 575.057,00
Pagos (575.493,13) (11.646,87)
Valor pendiente 298,35 -
Total 279.999,03 575.493,13

ESPACIO EN BLANCO
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18. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Jubilacién patronal 27.577,48 22.010,82
Desahucio 72.678,14 58.289,53
Total 100.255,62 80.300,35

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte y cinco afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o

interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde en su condicidon de afiliados al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilaciéon patronal fueron como

sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 22.010,82 19.415,69
Costo de los servicios del perfodo corriente 4,182,55 3.667,14
Costo por intereses 1.367,84 944,26
Pérdidas actuariales 1.560,42 1.740,22
Reducciones y liquidaciones anticipadas (1.544,15) (3.756,49)
Total 27.577,48 22.010,82

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Entidad entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 58.289,53 67.931,55
Costo de los servicios del periodo corriente 10.724,19 10.724,19
Costo por intereses 3.604,84 2.500,62
Pérdidas actuariales 3.878,37 (6.078,21)
Reducciones y liquidaciones anticipadas 14.547,74 4.434,71
Beneficios pagados (18.366,53) (21.223,33)
Total 72.678,14 58.289,53

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019y 2018.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad
de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en el Estado de resultados del periodo y otros

resultados integrales.

Los supuestos actuariales utilizados para propositos de los calculos actuariales fueron los

siguientes:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Tasa de descuento 8,11% 7,65%
Tasa de incremento salarial 2,99% 3,22%
Tasa de rotacidn promedio 55,38% 47,75%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
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IMPUESTOS.

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario IVA 49.968,57 50.871,25
Total 49.968,57 50.871,25

Un resumen de los saldos de los pasivos por impuestos corrientes, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar del ejercicio 257.801,92 378.006,63
[VA por pagar - 83.212,52
Otros impuestos por pagar 186.254,80 95.145,53
Total 444.056,72 556.364,68
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Conciliacién Tributaria: La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a
la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Resultado antes de impuesto alarentay

participacién a trabajadores 1.864.671,21 3.833.716,16
(-) 15% Participacion a trabajadores (279.700,68) (575.057,42)
(=) Resultado antes de impuesto a la renta 1.584.970,53 3.258.658,74
(+) Gastos no deducibles 235.150,61 31.322,16
(+/-) Generacién y/o reversién de diferencias

temporarias - 17.836,21
(=) Base imponible (Pérdida tributaria) 1.820.121,14 3.307.817,11
(=) Saldo de utilidad gravable 1.820.121,14 3.307.817,11
Tarifa normal 25,00% 25,00%
(=) Impuesto causado con tarifa normal 455.030,29 826.954,28
(=) Impuesto a la renta calculado 455.030,29 826.954,28
Anticipo determinado - 50.416,31
(=) Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados 455.030,29 826.954,28

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018

Saldo inicial (378.006,63) -
(+) Impuesto a la renta corriente (455.030,29) (826.954,28)
(-) Pagos efectuados 378.006,63 -
Crédito tributario por retenciones en la

fuente 197.228,37 255.544,37
Crédito tributario de afios anteriores - 193.403,28
Total (257.801,92) (378.006,63)
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Impuestos diferidos:

Un resumen de los saldos de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Activos por impuestos diferidos:
Por provisiones de jubilacién patronal y
desahucio 9.043,32 4.459,50
Total 9.043,32 4.459,50

El movimiento de los activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Saldo inicial 4.459,50 4.459,50
Generado en el afio 4,583,82 -
Total 9.043,32 4.459,50
. R
La conciliacién de la tasa efectiva, fue como sigue:
31-Dic-2019 31-Dic-2018
Resultado antes de impuesto alarentay
participacién a trabajadores 1.584.970,53 3.258.658,74
(+) Gastos no deducibles 235.150,61 31.322,16
(+/-) Generacién y/o reversion de diferencias
temporarias - 17.836,21
Impuesto a la renta calculado 455.030,29 826.954,28
Tasa legal 25,00% 25,00%
(+) Gastos no deducibles 3,71% 0,24%
(+/-) Generacidn y/o reversion de diferencias
temporarias -% 0,14%
Tasa efectiva 28,71% 25,38%

20. ASPECTOS TRIBUTARIOS.

Ley de Simplificacién y Progresividad Tributaria. -

El 31 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad
Tributaria publicada en el Registro Oficial Suplemento 1 No 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

- e
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Nuevos tributos:

~ Se crea la contribucién Unica temporal para sociedades que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, con una tarifa que va
desde e} 0.10% al 0.20% sobre los ingresos provenientes de Impuesto a la renta afio 2018 por
un periodo de tres afios.

- Se establece el régimen tributario simplificado para emprendedores y microempresas.

- Se crea el impuesto Unico a las actividades agropecuarias. Los productores agropecuarios
que vendan en el mercado local pagaran una tarifa entre el 0% y el 1.8%, mientras que los
exportadores pagaran una tarifa entre el 1.3% al 2%.

Impuesto a la renta:

-~ Se califican nuevos sectores priorizados para propdsitos tributarios: servicios de
infraestructura hospitalaria, educativos, culturales y artisticos.

- Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior para sociedades
y personas naturales distintas de las instituciones financieras. El monto total del interés neto
en préstamos no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la participacién laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el pago obligatorio del anticipo del impuesto a la renta.

- Se exonera del impuesto a la renta a los pagos parciales de los rendimientos financieros
acreditados antes del plazo minimo de tenencia.

- Se exonera del impuesto a la renta los ingresos por la ejecucién de proyectos financiados
con créditos o fondos no reembolsables de gobierno a gobierno.

- Se establecen nuevos requisitos para la deducibilidad de las provisiones para desahucio y
jubilacién patronal.

- Se establecen deducciones adicionales por: i) contratacién de seguros para la exportacion,
iiy gastos por organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales, vy, iii) gastos de
publicidad y patrocinio a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

- Se elimina la deduccién de gastos personales para personas con ingresos netos superiores
a US$100,000.00.

Dividendos:

- Para dividendos distribuidos al exterior: Se aplicara una retencién en la fuente del impuesto
a la renta del 25% sobre el ingreso gravado que corresponda al 40% del dividendo distribuido.
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- Para dividendos distribuidos a personas naturales residentes en Ecuador: Se aplicard una
retencién en la fuente del impuesto a la renta de hasta el 25%. El impuesto a la renta pagado
por la sociedad dejara de considerarse crédito tributario.

- Para los socios que no cumplan con la obligacién de reportar la composicién accionaria: Se
aplicard una retencion en la fuente del impuesto a la renta del 35%.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada distribucién de dividendos.

Impuesto al valor agregado (IVA):

- Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.
- Se grava con IVA a los servicios digitales (locales o importados).

- Se modifican las reglas para el uso del crédito tributario.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):

- Se grava con ICE a: i) fundas plasticas entregadas al consumidor final en establecimientos de
comercio, i) consumibles de tabaco calentado y liquidos que contengan nicotina, y, iii) planes
de telefonia mévil individuales.

- Se incluyen nuevas exoneraciones y rebajas al ICE.

~ Se reduce las tarifas de ICE aplicables a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas
aplicables a la cerveza industrial.

- Se establecen nuevos parametros para la aplicacion de la reduccién de la tarifa del ICE
sobre bebidas alcohdlicas elaboradas localmente con cafia de azlcar u otros productos
agropecuarios.

- Se faculta al Servicio de Rentas Internas - SRl a establecer tasas para el funcionamiento de
mecanismos de identificacién, marcacién, trazabilidad y rastreo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Se exime del ISD a los dividendos remesados a favor de socios domiciliados en paraisos
fiscales.

- Se modifican las condiciones para la aplicacién de la exoneracién del ISD en abonos de
créditos externos.

- Se limitan algunas exenciones cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

- Se gravan los abonos de créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 2019
utilizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre del 2019.

e
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Ley Orgdnica de Telecomunicaciones:

~ Se establecen formas alternativas de pago de las tarifas por uso y explotacion del espectro
radioeléctrico, asi como por concentracién del mercado.

-~ Los titulos habilitantes para la prestacion de servicios de telecomunicaciones tendran una
duracién de hasta 20 afios, para lo cual las empresas beneficiarias deberan cumplir en
materia tarifaria, con las reducciones y beneficios previstos para adultos mayores vy
discapacitados.

Otras reformas:

- En el Codigo Tributario se introduce una lista de derechos de los sujetos pasivos y se
permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre la base de
catastros o registros.

- Se incluye un plan excepcional de pagos para agentes de percepciéon y retencion.

- Se prevé un régimen de extincién de los valores derivados de ajustes y reliquidaciones de
impuestos vehiculares administrados por ef SRI.

- Se reduce en el 10% del impuesto a la renta del 2019 para los sectores agricola, ganadera
y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi
y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre del 2019,

- En el COPClI se incluye un procedimiento de devolucion simplificada unificada de tributos al
comercio exterior, con excepcion del [VA.

- En el COOTAD se aclara que es domicilio y que es establecimiento para efectos de la
aplicacion del impuesto de patente y del 1.5 por mil a los activos totales.

A la fecha de emisién de estos Estados Financieros la administracion de la Entidad esta
evaluando el impacto de los asuntos mencionados.

21. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
perfodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Entidad con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado
mencionado.

e ________________________________________________________________|]
Notas a los Estados Financieros Pagina 53

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)



22,

23.

24,

25.

CONSPECCIME CIA. LTDA.

CAPITAL SOCIAL.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social es de US$ 200.000,00 y esta constituido

por 200.000 participaciones ordinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
circulaciéon con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

RESERVAS.

Reserva Legal: la Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de Ia
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los Socios,

excepto en caso de liquidacién de la Entidad, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

OTRO RESULTADO INTEGRAL.
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, corresponde a los efectos surgidos de calculos actuariales.
RESULTADOS ACUMULADOS.

Utilidades acumuladas: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a

disposicion de los Socios y puede ser utilizado para la distribuciéon de dividendos y ciertos
pagos, como la re-liquidacién de impuestos u otros.

Provenientes de la adopcién a las NIIF: Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcion a las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacién de la Entidad.

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopcién a las “NIIF”, que
generaron un saldo deudor podran ser absorbidos por los resultados acumulados y por los
del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubieren.
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26. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019

31-Dic-2018

Prestacién de servicios m
Ingreso provisionado

11.045.081,69

12.709.871,73

147.951,39

11.045.081,69

12.857.823,12

Total
|

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a contratos con clientes en los que se
determinaron las obligaciones de desempefio correspondientes a la prestacién de
servicios, dentro del precio de sus contratos no se han identificado contraprestaciones

variables como devoluciones, descuentos por pronto pago y garantia

27. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 1.468.994,52 946.625,16
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 182.100,33 111.955,64
Aportes a la seguridad social 237.954,79 162.265,03
Honorarios, comisiones y dietas a personas
naturales 1.112.449,06 965.963,63
Suministros, materiales y repuestos 2.278.636,88 3.164.048,81
Impuestos, contribuciones y otros - 8.537,39
Pagos por otros servicios 1.547.393,91 1.460.447,70
Multas por retraso entrega proyecto 204.899,99 14.872,60
117.628,82 259.561,93

Nacionalizacién importaciones

7.150.058,30

7.094.277,89

Total
|
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28. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras
remuneraciones 7.778,52 -
Arrendamientos 148.793,38 409.931,28
Mantenimiento y reparaciones 38.216,92 51.764,74
Combustibles y lubricantes 5.593,17 3.825,22
Suministros, materiales y repuestos 310.360,42 139.439,51
Transporte 514.464,82 702.235,03
Jubilacién patronal 4.182,55 3.667,14
Desahucio 11.778,05 10.724,19
Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 65.697,63 74.860,86
Gastos de gestion 226.368,96 35.284,39
Impuestos, contribuciones y otros 22.330,71 18.454,80
Gastos de viaje 100.948,85 74.604,28
IVA que se carga al costo o gasto 10.625,79 17.278,65
Depreciaciones PPE 94.509,61 59.912,40
Amortizaciones 15.618,03 16.107,41
Servicios publicos 177.430,31 43.514,45
Pagos por otros servicios 56.999,13 44.353,77
Otros gastos 7.099,99 31.322,16
Gasto planes de beneficios a empleados 14.547,74 56.134,71
Notarios y registradores de la propiedad o
mercantiles 109.401,78 49.435,99
Total 1.942.746,36 1.842.850,98

29. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018
Intereses bancarios 5.514,36 6,22
Comisiones obligaciones financieras 12.840,02 11.468,50
Costos financieros (actuariales) 4,972,68 3.444,88
Impuestos a la salida de divisas 66.452,99 92.070,96
Total 89.780,05 106.990,56
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30. OTROS INGRESOS.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde principalmente a otros ingresos no
operacionales.

31. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2019 31-Dic-2018

Ing. Carlos Vasquez (334.352,30) (29.010,01)
Pedro Pinzén - (48.960,00)
Paola Recalde - (10.880,00)
Carlos Vasquez (459,02) (68.160,00)
Dividendos por pagar (78.390,13) -
Total (413.201,45) (157.010,01)

32. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la Entidad no mantiene demandas en contra no resueltas
gue requieran ser reveladas, asf como no se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que requieran ser registradas en los Estados Financieros adjuntos.

33. SANCIONES.

De la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Segurags: No se han aplicado sanciones a la
Entidad o a sus Administradores, por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.

De otras autoridades_administrativas: No se han aplicado sanciones a la Entidad, o a sus
Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018.
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34. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

A fines de 2019, se identificaron un grupo de casos que mostraban los sintomas de una
"neumonia de causa desconocida" en la ciudad de Wuhan, provincia de Hubei, China. El 31 de
diciembre de 2019, China alerté a la Organizacién Mundial de la Salud (OMS) de este nuevo
virus. El 30 de enero de 2020, el Comité de Emergencia Sanitario Internacional de la OMS
declaré el brote como "Emergencia de salud publica de preocupacién internacional”. El 11 de
marzo de 2020, la OMS anuncid que el brote de coronavirus COViD-19 puede caracterizarse
como una pandemia. A nivel mundial muchos gobiernos han introducido varias medidas para
combatir el brote, las mismas que incluyen: cierre de fronteras, restriccion de movilidad,
cuarentenas, cierre de negocios, etc. Estas medidas han afectado la cadena de suministro
global, asi como la demanda de bienes y servicios, interrupcién significativa de las
operaciones comerciales y un aumento significativo de la incertidumbre econémica, con
precios de activos y tasas de cambio de divisas mas volatiles y un marcado descenso en las
tasas de interés a largo plazo en las economias desarrolladas. Al mismo tiempo, las politicas
fiscales y monetarias se estan suavizando para sostener la economia. Ademas, los precios del
petréleo han disminuido dramaticamente después de que la OPEP y Rusia no pudieron
ponerse de acuerdo sobre los recortes de produccidn en su reunién de marzo de 2020.

En Ecuador, el presidente de la RepuUblica, mediante Decreto Ejecutivo No.1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declard el estado de excepcién en todo el territorio nacional por el
incremento de casos de COVID-19. Esta situacion incluye entre otras las siguientes medidas:
suspension del ejercicio de los derechos de libertad de transito, de asociacién y reunién con
el objetivo de mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en todo el territorio nacional,
restriccion general de circulacién de vehiculos y personas, suspensién de vuelos, suspension
de la circulacion del transporte interprovincial de pasajeros, suspension la jornada presencial
de trabajo, etc. Sin embargo, las industrias, cadenas y actividades comerciales de las areas de
la alimentacién, salud, servicios basicos, financieros, exportaciones, industria agricola,
ganadera, de cuidado de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres y medicinas no suspendieron sus actividades.

Estos eventos y condiciones afectaron la produccion y las ventas en una variedad de
industrias. El alcance del impacto del COVID-19 en el desempefio operativo y financiero de la
Entidad dependera del desarrollo del mismo, lo que incluye la duracién, propagacién del
brote y el impacto que esto pueda tener en clientes, empleados y proveedores. La medida en
que el COVID-19 puede afectar la condicion financiera o los resultados de las operaciones de
la Entidad en el afio 2020 es incierta.
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35. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de CONSPECCIME CIA. LTDA. el 03 de marzo de 2020 y se presentaran
para su aprobacién definitiva a la Junta General de Socios. En opinién de la Administracién,
los Estados Financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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