Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de situacioén financiera

Al 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Activo por derechos de devolucion
Inventarios

Anticipos a proveedores, empleados y otros
Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente:

Muebles y equipos

Activos Intangibles

Activos por derechos de uso
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activo no corriente

Total activo
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ESCROWADM S.A.
Representante Legal

2019 2018
42912 456,522
570,445 591,961
81,078 198,184
940,700 909,618
54,922 69,298
237,901 129,478
43,036 36,275
1,970,994 2,391,336
34,872 14,390
67,951 41,189
32,628
113,513 207,297
5,000 2,200
253,964 265,076
2,224,958 2,656,412

Hernan Sanchez
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

Pasivo

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales

Pasivos contractuales

Pasivos por arrendamiento

Obligaciones a corto plazo por beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Pasivos por arrendamiento
Obligaciones a largo plazo por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Total pasivo y patrimonio
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ESCROWADM S.A.

Representante Legal

Notas

3.9
3.13

3.8
3.10
3.11
3.12

3.8
3.13

3.17

2019 2018
810,922 825,469
153,745 340,970

29,603 -
34,675 60,470
49,302 48,157
55,466 110,980
1,133,713 1,386,046
4,958 -
75,885 59,793
80,843 59,793
1,214,556 1,445,839
1,010,402 1,210,572
2,224,958 2,656,411
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Hernan Sanchez
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

Ingresos de contratos con clientes
Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venta
Gastos de administracion
Otros ingresos, neto

Resultado operacional

Ingresos (gastos) financieros netos

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad neta

Otros resultados integrales

Pérdidas actuariales por beneficios a empleados a

largo plazo

Resultados integrales del afo, neto de
impuestos
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ESCROWADM S.A.

Representante Legal

Nota

3.18
3.19

3.20
3.20

3.21

3.14

3.13

2019 2018
2,784,542 3,269,811
(1,851,473) (2,056,899)
933,069 1,212,912
(558,435)  (657,931)
(528,222) (407,609
19,650 25,990
(133,938) 173,362
31,465 (1,475)
(102,473) 171,887
(93,784)  (135520)
(196,257) 36,367
(3,913) (6,154)
(200,170) 30,213
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimonio, neto
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

Resultados acumulados

Ajustes de Otros
Pérdidas primera resultados Total,
Capital social Reservalegal acumuladas adopcion integrales patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,351,938 313 (1,113,671) (20,882) (32,675) 1,185,023
Cambio Politicas Contables (Ver nota 2.15) - - (4,665) - - (4,665)
Saldo Restablecido al 31 de diciembre de 2017 2,351,938 313 (1,118,336) (20,882) (32,675) 1,180,358
Apropiacion de reserva legal - 2,466 (2,466) - - -
Pérdida actuarial - - - - (6,154) (6,154)
Utilidad neta - - 36,368 - - 36,368
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,351,938 2,779 (1,084,434) (20,882) (38,829) 1,210,572
Apropiacion de reserva legal - 3,637 (8,637) - - -
Pérdida actuarial - - - - (3,913) (3,913)
Pérdida neta - - (196,257) - - (196,257)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2,351,938 6,416 (1,284,328) (20,882) (42,742) 1,010,402
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ESCROWADM S.A. Hernan Sanchez
Representante Legal Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019
Expresado en Délares de E.U.A.

2019 2018
Actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes 2,612,397 3,707,817
Pagos a proveedores y empleados (2,863,553) (3,599,217)
Otros pagos por actividades de operacion (16,864) (34,638)
Intereses pagados (2,816) -
Impuestos a las ganancias pagado (108,423) (127,214)
Efectivo (utilizado en) las actividades de operacion (379,259) (53,253)
Actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (26,271) (2,844)
Compras de activos intangibles (32,069) -
Efectivo (utilizado en) las actividades de inversion (58,340) (2,844)
Actividades de financiamiento
Pago de pasivos por arrendamientos 23,989
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 23,989 -
Disminucion del efectivo en cajay bancos (413,610) (56,097)
Efectivo al inicio del afio 456,522 512,619
Efectivo al final del afio 42,912 456,522
Resultado antes de impuesto a la renta (102,473) 171,887
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacién 11,096 6,395
Ajustes por gasto de depreciacién derecho de uso 23,305 -
Ajustes por gastos por desvalorizacién de inventarios 149,197 91,874
Ajustes por gastos en provisiones (198,972) 18,645
Ajustes por gasto por impuesto a la renta - (29,332)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (64,795) 97,230
Cambios netos en activos y pasivos operativos
(Incremento) disminucioén en deudores comerciales 21,516 97,036
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 1,073 (52,012)
(Incremento) disminucién en inventarios (33,353) (531,245)
(Incremento) disminucién en otros activos (69,764) (106,728)
Incremento (disminucion) en acreedores comerciales (19,176) 165,868
Incremento (disminucion) en beneficios empleados (37,370) 19,595
Incremento (disminucién) en otros pasivos (59,543) (2,466)
Efectivo neto usado en actividades de operacion (379,259) (53,253)
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Biotoscana Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresadas en Délares de E.U.A.

Seccion 1. Informacion general

1.1

NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Biotoscana Ecuador S.A. constituida en Ecuador el 7 de diciembre de 2004, con un plazo de duracion de 10
anos. En el afio 2014 procedié a ampliar la existencia legal de la Compafia por 100 afios mas. El objetivo
principal es la importacion y comercializacion de productos farmacéuticos y medicinales.

Las operaciones de la Compafia se encuentran reguladas por las disposiciones de la Ley de Produccion,
Importacion, Comercializacién y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humano, la cual establece que
los precios de venta al consumidor de los medicamentos seran establecidos por el Consejo Nacional de Precios
de Medicamentos de Uso Humano.

La Compania tiene como principal cliente a la Compania Leterago del Ecuador S.A., conforme el acuerdo de
distribucién exclusiva firmado entre las partes.

En el Decreto Ejecutivo No. 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julio de 2014 se promulgd
el reglamento para la fijacion de precios de medicamentos de uso y consumo humano que tiene como objeto
establecer y regular los procedimientos para la fijacion, revisién y control de precios de venta al consumidor
final dentro del territorio ecuatoriano, el cual establece tres regimenes de fijacién de precios:

. Régimen regulado de fijacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento
de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.

. Régimen de fijacion directa de precios de excepcién y consiste en la determinacion unilateral que hace
el Consejo Nacional de precios de los medicamentos de uso y consumo humano.

. Régimen liberado de precios que considera todos aquellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores y los precios seran libremente determinados.

El 19 de agosto de 2017 el Consejo Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos de Uso y
Consumo Humano emitié la Resolucién 10-2017, en la cual se aprobd y fijo la lista de precios techo de
medicamentos registrados y considerados como estratégicos. En la resolucion se procedioé con una nueva
fijacién de precios techo segun la revision realizada por la Secretaria Técnica.

Todos los medicamentos registrados de acuerdo con la definicion del Decreto Ejecutivo N. 400, que ingresan
por primera vez en el mercado, deberan sujetarse al precio techo de su segmento. Adicionalmente se resolvié
mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto Ejecutivo No. 400 para los
medicamentos que no se encuentren clasificados como estratégicos y los precios sean libremente
determinados.

El 6 de abril de 2017 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consumo Humano resolvié dar por
conocidas las listas de precios de medicamentos y anuncié que desde el 8 de abril de 2017 los precios techo
definidos en la Resolucién No.10-2017, entran en vigencia.
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Entorno econémico

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que le ha servido para
solucionar las necesidades de caja mas apremiantes, durante el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha
decrecido en 0.5% y por primera vez durante la etapa de dolarizacién una inflacion anual negativa. Eso ha
determinado que la tasa de empleo pleno, haya caido del 40,6% al 38,8% en 2019, y que el desempleo total
se ubique en 3.8% cifra también superior a la de diciembre de 2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar
medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decision de reducir o eliminar los subsidios a los combustibles
o el incremento del Impuesto al Valor Agregado no han contado con el apoyo de la Asamblea y de los grupos
sociales y politicos, quienes a través de violentas protestas lograron vetar los intentos de reforma econémica
profunda. Tal es asi que al final del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto cercano al
4% del PIB.

La economia del Ecuador en 2020 seguira siendo complicada pues las estimaciones proyectan un crecimiento
cercano a cero. Ecuador sigue siendo vulnerable a variaciones en el precio del petréleo, si bien con las
reformas aprobadas por la Asamblea Nacional el pasado diciembre se provee una recaudacién adicional, la
dificultad para disminuir el gasto corriente o la obtencion de nuevos ingresos haran dificil la reduccién
significativa del déficit fiscal. Las fuentes externas de financiamiento que financien el déficit seguiran siendo
escasas y costosas considerando el perfil de riesgo del Pais.

1.2 INFORMACION GENERAL
El domicilio legal de la Compania es en el Edificio Carolina Milenium, Oficina 902. Av. Eloy Alfaro S/IN'Y
Francisco Andrade Marin.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el gjercicio econdmico comienza el 1 de enero y termina el 31
de diciembre. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar
de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos
que se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA - NIIF
Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board - IASB).

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019 (incluyendo los saldos que se
presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la
Gerencia General el 17 de enero de 2020.

Seccion 2. Politicas contables significativas

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES
Bases de preparacion

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y criterios de valoracion mas
significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales de la Compafiia en el gjercicio 2019. Estas
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2.2

politicas contables han sido usadas en el periodo comparativo presentado.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de
adquisicion o produccion, al costo o valor neto de realizacion el que sea menor para los inventarios, al costo
amortizado en el caso de instrumentos financieros y a valoraciones en base a métodos actuariales para las
obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas, pero aun no efectivas, y las
cuales no han sido adoptadas en forma temprana por la Compania se presentan en la nota 2.16

Estimaciones contables y suposiciones efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracién de estimaciones
contables criticas que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables. Las areas
que envuelven un mayor grado de juicio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos
se muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en ciertos casos desde el
momento en que las suposiciones y estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estan
presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles cambios
en el mercado, muestran que la Compania sera capaz de operar dentro del nivel de su financiamiento actual.
Para hacer este juicio la Administracion considera la posicion financiera de la Compania, las actuales
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impacto de la
reciente crisis mundial y las variables econdémicas y politicas que afectan al entorno local en las operaciones
de la Compania.

La Compainiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base de empresa
en marcha al preparar sus estados financieros.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Presentacion de Estados Financieros. La
Compaiiia ha elegido presentar el estado de ingresos integrales en un solo estado, que incluye los ingresos
normales y el otro ingreso integral. La Compafia ha escogido reportar el estado de ingresos integrales
reportando los gastos por su funcion.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio en el
efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afo, actualizada al cierre del mismo. Como un
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anexo adicional a este estado se muestra la conciliacion del resultado neto con el efectivo proveniente de las
operaciones.

INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

La Compafiia se dedica principalmente a la venta de productos farmacéuticos. Los ingresos por contratos
con clientes se reconocen cuando el control de los bienes o servicios se transfiere al cliente por un monto
que refleja la contraprestacion a la que la Compania espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. La Compania generalmente ha llegado a la conclusion de que es el principal en sus acuerdos de
ingresos, porque generalmente controla los bienes o servicios antes de transferirlos al cliente.

Venta de productos farmacéuticos

Los ingresos por venta de farma se reconocen en el momento en que el control del activo se transfiere al
distribuidor y este a su vez lo realiza al cliente final, generalmente al momento de la entrega del producto. El
plazo normal de crédito es de 60 dias después de la entrega al distribuidor.

La Companiia considera si hay otras promesas en el contrato que son obligaciones de desemperio separadas
a las que se debe asignar una parte del precio de la transaccién (por ejemplo, bonificaciones y devoluciones).

Contraprestacion variable

Si la contraprestacion en un contrato incluye una cantidad variable, la Compania estima la cantidad de
contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente. La contraprestacion
variable se estima al inicio del contrato y se restringe hasta que sea altamente probable que no se produzca
una reversion significativa de los ingresos en el monto de los ingresos acumulados reconocidos cuando la
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable se resuelva posteriormente. El contrato para la venta
de medicamentos otorga al distribuidor un derecho de devolucion y descuentos por volumen. Los derechos
de devolucion y los descuentos por volumen dan lugar a una consideracion variable.

a. Derechos de devolucion.

El acuerdo de distribucion exclusiva con Leterago Ecuador S.A., otorga al cliente (distribuidor) el derecho
de devolver los medicamentos vencidos y por vencerse. La Compafia considera la totalidad de los
productos vendidos al distribuidor y que no han entregados al cliente final para para estimar los bienes
que posiblemente se devolveran. Los requisitos de la NIIF 15 sobre las estimaciones restrictivas de la
contraprestacién variable también se aplican para determinar el monto de la contraprestacion variable
que se puede incluir en el precio de la transaccién. Para los bienes que se espera que se devuelvan, en
lugar de los ingresos, la Compafia reconoce un pasivo de reembolso. Un derecho de devolucion del
activo (y el correspondiente ajuste al costo de ventas) también se reconoce por el derecho a recuperar
productos de un cliente.

b.  Descuentos por volumen
La Compafia concede reembolsos de volumen retrospectivos al cliente cuando los productos
comprados exceden en forma retrospectiva a un umbral determinado especificado en el contrato. Los
reembolsos se compensan con las cantidades pagaderas por el cliente. Para estimar la consideracién
variable para los reembolsos futuros esperados, la Compafia aplica el método de la cantidad mas
probable predice mejor la cantidad de la contraprestacion variable, reconociendo un pasivo de
reembolso para los reembolsos futuros esperados.
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Saldos del contrato en el balance general

Activos del contrato

Un activo contractual es el derecho a consideracion a cambio de bienes o servicios transferidos al cliente. Si
la Compariia se desempefna mediante la transferencia de bienes o servicios a un cliente antes de que el
cliente pague la contraprestacion o antes de la fecha de vencimiento del pago, se reconoce un activo del
contrato por la contraprestacion obtenida que es condicional. La Compafia mantiene activos del contrato por
los productos farmacéuticos que seran devueltos.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Comparia a una cantidad de contraprestacién que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago de la
contraprestacion). Consulte las politicas contables de los activos financieros en la seccion de Instrumentos
financieros - reconocimiento inicial y medicion posterior.

Obligaciones o cuentas por pagar del contrato

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente por el cual la
Compaiiia ha recibido la consideracion (o se debe una cantidad de la contraprestacién) del cliente. Si un
cliente paga una contraprestacion antes de que la Compafnia transfiera bienes o servicios al cliente, se
reconoce un pasivo contractual cuando se realiza el pago o cuando se transfiera bienes o servicios (lo que
ocurra primero). Los pasivos contractuales se reconocen como ingresos cuando la Compafiia se desempefia
conforme al contrato.

Activos y pasivos derivados de derechos de retorno.

Derecho de devolucién de activos.

El derecho de devolucion del activo representa el derecho de la Compafia a recuperar los bienes que se
espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al valor en libros anterior del inventario, menos los costos
esperados para recuperar los bienes, incluidas las posibles disminuciones en el valor de los bienes devueltos.
La Compania actualiza la medicién del activo registrado para cualquier revisién a su nivel esperado de
rendimientos, asi como también cualquier disminucién adicional en el valor de los productos devueltos.

Pasivos de reembolso

Una obligacion de reembolso es la obligacion de reembolsar parte o la totalidad de la contraprestacion
recibida (o por cobrar) del cliente y se mide por la cantidad que la Compafnia espera finalmente que debera
devolver al cliente. La Compafia actualiza sus estimaciones de pasivos de reembolso (y el cambio
correspondiente en el precio de la transaccion) al final de cada periodo de reporte.

Costo para obtener un contrato

La Compania paga comisiones de ventas a sus empleados por el contrato de venta de productos. La
Compaiiia ha optado por aplicar el expediente practico opcional de los costos para obtener un contrato que
le permita pagar comisiones de ventas de inmediato (incluidas en los beneficios para empleados y parte del
costo de las ventas) porque el periodo de amortizacion del activo que la Compania tendria de otra manera
utilizada es de un afo o0 menos.
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2.6

2.7

2.8

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacién del
servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros incluyen registros por intereses implicitos sobre pasivos por arrendamiento,
deudas con relacionadas registradas a su valor presente y préstamos con empleados, pasivos e intereses
por medicién de las obligaciones beneficios a largo plazo por definidos de empleados.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Comprende caja y fondos bancarios disponibles, facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo y
que estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

INVENTARIOS
Los inventarios de productos farmacéuticos se presentan al valor mas bajo entre el costo y el valor neto de
realizacion.

El costo de adquisicién se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente con el método
de costo promedio ponderado.

El valor neto de realizacién de producto terminado es el estimado del precio de venta en el curso ordinario de
los negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

La Compaiiia registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el valor neto realizable
teniendo en cuenta diferentes factores por concepto de deterioro que indiquen que el aprovechamiento o
realizacién de los articulos que forman parte del inventario resultara inferior al valor registrado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de capital de otra entidad.

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, y consecuentemente se miden, sea al costo
amortizado, el valor razonable a través de otro resultado integral (ORI) y al valor razonable a través de
resultados.

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la
Compariia para su gestion. Con la excepcion de las cuentas por cobrar comerciales que no contienen un
componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compafia ha aplicado el recurso practico, la
Compania inicialmente mide un activo financiero a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero
que no se encuentra a su valor razonable a través de ganancia o pérdida, costos de transaccion. Las cuentas
por cobrar comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico se miden al precio de transaccion determinado segun la NIIF 15.
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Para que un activo financiero se clasifique y se mida al costo amortizado o al valor razonable a través de ORl,
debe generar flujos de efectivo que sean “pagos de principal e intereses (PPI)” sobre el monto pendiente de
pago. Esta evaluacién se conoce como la prueba PPl y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocios de la Compania para la gestion de activos financieros se refiere a como administra
sus activos financieros para generar flujos de efectivo. EI modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recopilacién de flujos de efectivo contractuales, la venta de activos financieros o ambos.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro de un marco de
tiempo establecido por una regulacién o convencion en el mercado (operaciones de manera regular) se
reconocen en la fecha de negociacién, es decir, la fecha en que la Compania se compromete a comprar o
vender el activo.

Medicion posterior de activos financieros

Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compania son clasificados en las

siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial:

1. Activos financieros al costo amortizado (instrumentos de deuda)

2. Activos financieros al valor razonable contra los resultados

3. Activos financieros al valor razonable contra otros resultados Integrales con reciclaje de ganancias y
pérdidas acumuladas (instrumentos de deuda)

4.  Activos financieros designados a valor razonable a través de ORI sin reciclaje de ganancias y pérdidas
acumuladas en la baja (instrumentos de patrimonio)

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania. La Compafia mide los activos financieros al costo
amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

» El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener activos
financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; vy,

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo
(TIE) y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo es
dado de baja, modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compafia al costo amortizado incluyen las cuentas por cobrar comerciales
corrientes.

Desreconocimiento o baja de las cuentas

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera de la Compafia) cuando:
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. Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

+ La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la obligacion
de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demoras materiales a un tercero en virtud de
un acuerdo de "transferencia", y (a) la Comparia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, o (b) la Compariia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compainia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha entrado en
un acuerdo de transferencia, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de la propiedad.
Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, ni ha
transferido el control del activo, la Compania continia reconociendo el activo transferido en la medida de su
participacion continua. En ese caso, la Compania también reconoce una responsabilidad asociada. El activo
transferido y el pasivo asociado se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia ha retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide al menor del
importe en libros original del activo y el importe maximo de la contraprestacion que la Compania podria tener
que reembolsar.

Deterioro de activos financieros
En las siguientes notas también se proporciona informacion adicional sobre el deterioro de activos financieros:

. Revelaciones por suposiciones significativas
. Instrumentos de deuda a valor razonable a través de ORI
. Cuentas por cobrar comerciales, incluidos los activos de contratos con clientes

La Compariia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos los instrumentos
de deuda que no se mantienen a valor razonable con cambios en resultados. Las PCE se basan en la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales debidos de acuerdo con el contrato y todos los flujos de
efectivo que la Comparnia espera recibir, descontados a una aproximacion de la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta de garantias mantenidas u
otras mejoras crediticias que son integrales a los términos contractuales.

Las PCE se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las cuales no se ha registrado
un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las PCE se proporcionan para
pérdidas crediticias que resultan de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de los préximos 12
meses (una PCE de 12 meses). Para aquellas exposiciones crediticias para las cuales ha habido un aumento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una reserva por las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida restante del instrumento, independientemente del momento del
incumplimiento (una PCE de por vida).

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compafia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las PCE. Por lo tanto, la Compafia no hace un seguimiento de los cambios en
el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas basada en las PCE de por vida en cada
fecha de reporte. La Compania ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su experiencia



Notas a los estados financieros (continuacisn)

histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivos especificos para los deudores y el entorno
econdémico.

La Compafiia considera un activo financiero en incumplimiento cuando los pagos contractuales tienen un
vencimiento de 60 dias. Sin embargo, en ciertos casos, la Comparia también puede considerar que un activo
financiero esta en incumplimiento cuando la informacion interna o externa indica que es poco probable que
la Compaiiia reciba los montos contractuales pendientes en su totalidad antes de tener en cuenta las mejoras
crediticias mantenidas por la Compania. Un activo financiero se da de baja cuando no hay una expectativa
razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como pasivos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o derivados designados como instrumentos de

cobertura en una cobertura efectiva, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos y
cuentas por pagar, netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y de otro tipo, y préstamos,
incluidos sobregiros bancarios, e instrumentos financieros derivados.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacién:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial
como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el corto plazo. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados suscritos
por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en las relaciones de cobertura,
segun lo define la NIIF 9. Los derivados implicitos separados también se clasifican como mantenidos para
negociacion a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de resultados.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios
en resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento, y solo si se cumplen los criterios de la NIIF
9. La Compania no ha designado ningun pasivo financiero como a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar
Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, los préstamos con
intereses y las cuentas por pagar se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de la tasa
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de interés efectiva (TIE). Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando los pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacién del método de la tasa de interés efectiva (TIE).

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las tarifas
0 costos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva (TIE). La amortizacion de la tasa de interés
efectiva (TIE) se incluye como costos financieros en el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién derivada del pasivo se cancela. Cuando un pasivo
financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestamista en términos sustancialmente diferentes,
o los términos de un pasivo existente se modifican sustancialmente, dicho intercambio o modificacion se trata
como la baja en el registro del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. La diferencia en los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de
situacion financiera si actualmente existe un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos
y existe la intencién de liquidar sobre una base neta, realizar los activos y liquidar los pasivos
simultaneamente.

MUEBLES Y EQUIPOS
Las partidas de vehiculos, muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacién es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerdo con su
periodo de utilizacion econémica esperada, para reconocer en los resultados el total de los activos menos
el valor residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas Utiles, estas son
depreciadas en forma separada. Las vidas Utiles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle Afos Tasas
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipo de computacién 3 33%

La vida dtil estimada, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados conforme se
requiera, pero al menos anualmente.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la disposicion de vehiculos, muebles y equipos son determinadas
por la diferencia entre los valores procedentes de la disposicion y el valor en libros del activo y se reconocen
como otros gastos o ingresos, respectivamente. Cuando la disposicion es parcial, los saldos en libros de las
partes reemplazadas son dados de baja. Todas las otras reparaciones son cargadas al estado de resultados
integrales en el periodo en que ocurrieron.

Sobre los vehiculos, muebles y equipos mantenidos por la Comparia se buscan indicios de deterioro a la fecha
del estado de posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los activos es
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estimado y, de ser necesario, debera ser efectuada una baja con el cargo correspondiente al estado de
ingresos integrales de la Compafiia.

Para propdsito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan flujos de
caja independientes (unidades generadoras de efectivo). Como resultado, algunos activos son evaluados

individualmente por deterioro y algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

No se identificaron indicadores de deterioro, a la fecha de los estados financieros.

2.10 ACTIVOS INTANGIBLES

211

Los activos intangibles de la Compafia comprenden los registros sanitarios, que son medidos al costo menos
la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan durante una vida estimada
de tres a cinco anos, dependiendo de la vigencia del registro, empleando el método lineal.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacioén, vida util o
valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

ARRIENDOS

La Compania evalda al inicio del contrato si tal contrato es, o contiene, un arrendamiento. Es decir, si el
contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a cambio
de una contraprestacion.

La Compaiiia como arrendataria

La Compania aplica un enfoque Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos, excepto
los arrendamientos a corto plazo y los arrendamientos de activos de bajo valor. Reconoce los pasivos por
arrendamiento que implican pagos futuros y activos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar
los activos subyacentes.

i) Activos por derecho de uso

La Compania reconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir,
la fecha en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se
miden al costo, menos cualquier depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan para
cualquier nueva medicion de los pasivos por arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso
incluye el monto de los pasivos por arrendamiento reconocidos, los costos directos iniciales incurridos
y los pagos de arrendamiento realizados en la fecha de inicio o antes, menos los incentivos de
arrendamiento recibidos. Los activos por derecho de uso se deprecian de forma lineal durante el tiempo
mas corto, entre el plazo del arrendamiento y la vida Gtil estimada de los activos, la Compafia mantiene
su oficina reconocido como activos de derecho de uso a 2 afos plazo.

Si la propiedad del activo arrendado se transfiere a la Compainiia al final del plazo del arrendamiento o

el costo refleja el ejercicio de una opcion de compra, la depreciacion se calcula utilizando la vida util
estimada del activo.

11
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iy  Pasivos por arrendamiento

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por arrendamiento medidos
al valor presente de los pagos por arrendamiento que se realizaran durante el plazo del arrendamiento.
Los pagos de arrendamiento incluyen pagos fijos, menos cualquier incentivo de arrendamiento por
cobrar, pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, y montos que se
espera pagar bajo garantias de valor residual. Los pagos de arrendamiento también incluyen el precio
de ejercicio de una opcién de compra razonablemente segura para ser ejercida por el Grupo y los pagos
de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento refleja que la Compafiia ejerce
la opcidén de rescindir. Los pagos de arrendamiento variables que no dependen de un indice o una tasa
Se reconocen como gastos (a menos que se incurra para producir inventarios) en el periodo en el que
ocurre el evento o condicién que desencadena el pago.

Los pasivos por arrendamiento se incluyen en una categoria especifica en los estados financieros.

2.12 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios a corto plazo

Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley, incluyen: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, aportes
al IESSy el fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin descontar que
la Compania espera pagar por estos conceptos.

Beneficios a largo plazo

La Compafiia provee beneficios a largo plazo de acuerdo con la legislacion laboral. La jubilacion a cargo del
patrono y los beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En
ellos, la Comparia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacion laboral. No existen otros planes de beneficios obligatorios,
contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados que lo soliciten y que hayan cumplido
25 afos en una misma empresa. La Compania establece provisiones para este beneficio con base a estudios
actuariales realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene ningin fondo
separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion. La propia Compania asume
el riesgo de asegurar la cancelacién del beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

No se mantiene ningun fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la obligacion.
La propia Compania asume el riesgo de asegurar la cancelacion del beneficio con la rentabilidad de sus
recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion laboral termine por
desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del empleador, éste debera
reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el niumero
de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compania para los empleados actuales es
contabilizado mediante la constitucion de una provisién con cargo a los resultados integrales del ejercicio. El

12



Notas a los estados financieros (continuacisn)

monto es determinado en base a un estudio actuarial practicado por un profesional independiente debidamente
calificado.

Los pasivos para la jubilacién patronal y el desahucio son reconocidos en el estado de situacién financiera con
los valores actuales de las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados a la fecha de reporte, usando
el método de unidad de crédito proyectada. Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la
fecha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los factores relevantes
que los influencian. La tasa de descuento esta basada en las tasas de mercado de bonos de alta calidad de
los Estados Unidos de América, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con los términos de la obligacién.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados integrales del afio dentro de la categoria
funcional correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales son reconocidas inmediatamente en el
ejercicio.

2.13 IMPUESTOS
Impuesto a la renta
El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingreso. Comprende la suma

del impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de utilidad gravable de la Compafiia, determinada
de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de impuesto vigentes
(o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la fecha de los estados financieros. El impuesto corriente
es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra
en los resultados integrales del ejercicio, salvo que se trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o
de partidas que afectan al patrimonio de los accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables en 2019,
salvo cuando la porcion de las utilidades correspondiente a la participacion patrimonial pertenezca a
sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicion o paraisos fiscales, caso en el cual la tasa es
el 28%.

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales relativas al periodo actual o a
ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adiciona ademas
cualquier correccion de impuestos de afos previos.

Los activos tributarios corrientes se determinan por saldos de impuesto a la renta a favor relativos al periodo
actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto a la renta que
tengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, etc.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias entre
el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta
diferidos reflejan el efecto neto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como
resultado de la variacion en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto aplicables en afios futuros sobre
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las diferencias entre los montos segun el estado de situacion financiera y los montos deducibles o gravables
posteriormente, derivados de la liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas que se espera estaran vigentes
en el periodo de realizacién. Los pasivos tributarios diferidos se estiman en su totalidad, en cambio los activos
tributarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utilizados para descontarse
de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afio con utilidades gravables en
los siguientes 5 afos. Al igual que los activos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen
si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La Compania al cierre del ejercicio 2019
dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la Compariia tiene el derecho y la intencion de
cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un componente del gasto (o
ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas reconocidas
dentro de otros ingresos integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa a la fecha de cada estado financiero y se
reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes beneficios fiscales para permitir
que parte o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos no
reconocidos se reconocen en la medida en que se convierta en probable que el beneficio fiscal futuro vaya a
permitir recuperar el activo por impuestos diferidos.

Otros impuestos
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta de terceros,

entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto a la
Renta, por retenciones recibidas de clientes e Impuesto a la Salida de Divisas pagado en importaciones de
inventario y que cumpla las disposiciones tributarias pertinentes, se muestra al valor recuperable, y constituye
la Unica partida agrupada como activos por impuestos corrientes en el estado de posicién financiera.

Otros impuestos y contribuciones municipales o estatales se registran en las pérdidas y ganancias.

Incertidumbres sobre el tratamiento de impuesto a la renta

La Compania evalua a fin de cada ano todas las incertidumbres sobre posiciones tributarias relacionadas con
impuesto a la renta, tomando en cuenta nuevas posiciones aplicadas en el afo y/o reformas fiscales que tengan
algun efecto sobre aquellas posiciones tributarias aplicadas por la Compania desde periodos anteriores.

La Comparniia ejerce juicio profesional en la identificacion de las incertidumbres y determina la probabilidad de

aceptacion de éstas basados en la calificacion del asesor tributario y la evaluacién de la gerencia sobre las
mismas.
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Para aquellas incertidumbres calificadas como no probables de aceptacion por parte de la Autoridad Tributaria,
la Compainiia aplica el método del importe mas probable con el fin de determinar el pasivo por impuesto a la
renta a ser reconocido al cierre del periodo.

2.14 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL
Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros
factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree sera lo razonable bajo las circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativo en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los activos tributarios diferidos.
La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos
puedan ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal de afos anteriores. Si un
presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, el activo puede ser reconocido totalmente. El
reconocimiento individual puede estar sujeto a ciertos limites e incertidumbres.

Estimaciones contables criticas

La Compaiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los resultantes estimados
contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciones que
tienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el
proximo ejercicio se describen abajo:

Inventarios

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la estimacién de los
valores de realizacion, la administracion toma en cuenta la evidencia mas confiable disponible al momento de
la estimacion. Adicionalmente las estimaciones de los gastos de venta variables se efectian considerando
estimados basados en informacion histérica de la relacion de los gastos variables de venta en relacion a las
ventas. Otros factores que la administracién considera para el analisis del deterioro del inventario son la
expiracién de los productos y el lento movimiento, basados en estimaciones de ventas futuras, en mercados
especificos.

Vidas Utiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas Utiles de los vehiculos, muebles, equipos e intangibles, se basan en la
utilizacién esperada de los activos dentro de la Compaiiia, y al estado fisico en el que se encuentren (en el
caso de bienes). Las estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no previstos al momento dentro
de la operacién actual, como factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Periodo de arrendamiento de contratos con opciones de renovacién y terminacién — la Compania como

arrendataria

La Compafia determina el periodo de arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento no
cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcion de renovacion si es razonablemente
cierto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opcion de terminacion si es
razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.
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Estimacion de |a tasa de descuento de arrendamientos

La Compania no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo que
utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento corresponde a
la tasa que la Compafnia tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para adquirir un activo de similar
valor al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar. La determinacion de esta tasa de
descuento requiere de una estimacion cuando tasas observables no estan disponibles o cuando esta necesita
ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del arrendamiento. La Compania estima la tasa de
descuento utilizando supuestos observables como tasas del mercado local, y es requerido que incluya ciertos
supuestos especificos de la entidad tales como el rating aplicado a la Compania.

Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo

La administracion estima el pasivo a largo plazo por beneficios a los empleados por jubilacién patronal y
desahucio anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un analisis de este tipo
puede variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El pasivo por estos beneficios
esta basado en las tasas estandar de inflacion, rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta
la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento estan determinadas en referencia
a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran pagados. La
incertidumbre de la estimacidon existe en relacién a las variables de base, con lo que, pueden existir
variaciones significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la
Compania.

Impuestos diferidos
Al final de cada periodo contable se evalua el valor a reconocer como activos por impuestos diferidos en la

medida que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacién con
el pago de impuestos fiscales futuros.

Determinacion del pasivo por impuesto a la renta de posiciones tributarias inciertas y probables

Al final de cada periodo contable se evalla el valor a reconocer como pasivos por impuesto a la renta en la
medida en las que las posiciones tributarias inciertas identificadas hayan sido calificadas como no probables
de aceptacion por parte de la Autoridad Tributaria aplicando el método de importe mas probable.

2.15 PATRIMONIO, RESERVAS Y UTILIDADES

Capital social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido emitidas.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compafiia, la utilidad o pérdida del periodo y reservas
legales.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por disposiciones estatutarias,
decision de la Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmente por lo
dispuesto en el "Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones, reserva por valuacion o superavit por revaluaciéon de inversiones, resultados acumulados
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provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, superavit por valuacion, utilidades de compafnias
holding y controladoras y designacion e informe de peritos" expedido mediante resolucion de la
Superintendencia de Compafias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 9 de septiembre del 2011.

Reserva legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador exige que las compafias anénimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compania. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la companiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas
futuras.

Resultados acumulados por la aplicacion de las NIIF por primera vez

Surge de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Constituye el efecto de los
ajustes a los saldos a la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicién comparativo. El saldo
acreedor no se puede repartir como dividendo, se puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar
en el exceso de las pérdidas acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacién de la Compania.

2.16 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 16 reemplaza a NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacién cuando un contrato contiene un
arrendamiento, SIC 15 Arriendos operativos, incentivos y SIC 27 Evaluando la substancia de una transaccién
que tiene la forma legal de un arrendamiento.

La norma establece los principios de reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los
arrendamientos y requiere a los arrendatarios reconocer un mayor nimero de arrendamientos en su balance
general.

La contabilizacién de los arrendadores no ha tenido cambios sustanciales con relacién a la NIC 17 y por lo
tanto seguiran clasificando los arrendamientos como operativos y financieros usando principios similares a
los de NIC 17, de esta manera la NIIF 16 no tiene impacto en arrendamientos donde la compania actia como
tal.

La Comparnia adopté NIIF 16 usando el método retrospectivo modificado de adopcién al 1 de enero de 2019.
Bajo este método, el efecto acumulativo de la aplicacién por vez primera se lo debe registrar como un ajuste
en el saldo inicial de la cuenta Utilidades Retenidas al 1 de enero de 2019 en el estado de cambios en el
patrimonio, pero debido a que al cierre del ejercicio 2018 no mantuvo compromisos por arrendamiento por
periodos superiores a 12 meses, no presenté efecto. Por lo tanto, no fue necesario restablecer la informacion
comparativa en los estados financieros, tampoco necesita presentar un estado de posicion financiera
adicional al 1 de enero de 2019.

Durante el afio 2019, la Compafia registré un nuevo contrato de arrendamiento dentro de los activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamientos otros inmuebles por 55,933, sobre los cuales se aplico una
tasa de descuento de 6.83%. En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 se
reconocié la depreciacion del activo por derecho de uso por 23,305 en lugar de un gasto por arrendamiento,
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y se reconocieron gastos financieros por 2,617 del pasivo por arrendamiento de acuerdo a su respectivo
devengamiento.

CINIIF 23 Incertidumbres sobre tratamiento de impuesto a la renta

Trata sobre la contabilizacion del impuesto a la renta cuando los tratamientos tributarios implican
incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12. No aplica para impuestos o gravamenes fuera del alcance
de NIC 12, ni tampoco incluye requerimientos sobre intereses y penalidades asociadas con tratamientos
tributarios inciertos. Los siguientes temas estan cubiertos:

- Cuando la entidad considera tratamientos tributarios separadamente

- Las suposiciones que hace la entidad acerca del examen que hard la autoridad acerca de los
tratamientos tributarios.

- Como una entidad determina sus bases imponibles positivas o negativas, bases tributarias, perdidas
tributarias no usadas, créditos tributarios usados y no usados y tasas de impuestos.

- Como una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias

La Compania considera cada incertidumbre en forma separada o en conjunto y usa el enfoque que mejor
prediga la resolucion de la incertidumbre. El nivel de juicio es significativo al determinar estas incertidumbres.
Hasta la adopcion de la interpretacién, la Compafia consideraba si tenia alguna posicion tributaria incierta,
sin embargo y basado en el andlisis de sus asesores legales, es probable que los tratamientos tributarios
sean aceptados por las autoridades, por lo que la interpretacién no tiene impacto en los estados financieros.

2.17 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS
A continuacion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienza el 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y NIC 8 — Definicion de material 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacién Financiera 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o0 negocios conjuntos Por definir

Seccion 3. Informacion sobre las partidas de los estados financieros

3.1 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Caja chica 500 500
Bancos (1) 42,412 456,022

42,912 456,522
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3.2

3.3

(1) Corresponde a la cuenta corriente de Banco Pichincha.

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieren a las siguientes categorias de
activos financieros:

Nota 2019 2018
Activos financieros medidos a costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 3.1 42,912 456,522
Deudores comerciales 3.3 570,445 591,961
613,357 1,048,483
Pasivos financieros medidos a costo amortizado
Acreedores comerciales 3.9 810,922 825,469
Pasivos por arrendamiento 3.8 34,561 -
845,483 825,469

Refiérase a la nota 2.8 de politicas contables para una descripcion de cada categoria de instrumentos
financieros. Una descripcion de los objetivos de administracién de riesgo y politicas para instrumentos
financieros, asi como su valor razonable, se detalla en la nota 3.16.

DEUDORES COMERCIALES

Las cuentas por cobrar comerciales son montos adeudados por los clientes por bienes vendidos en el curso
ordinario del negocio. Generalmente, se deben liquidar en un plazo de 60 dias y, por lo tanto, se clasifican
como corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por el monto de la
consideracion incondicional, a menos que contengan componentes financieros significativos, cuando se
reconocen a su valor razonable. La Compafiia mantiene las cuentas por cobrar comerciales con el objetivo de
cobrar los flujos de efectivo contractuales y, por lo tanto, los mide posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Leterago del Ecuador S.A. (1) 566,227 574,694
Biotoscana Farma S.A. - 17,267
Csl Behring Panama S.A. 4218 -
Total deudores comerciales 570,445 591,961

(1) La Companiia mantiene un acuerdo de distribucion exclusiva (Nota 3.21).

Deterioro de deudores comerciales

Se realiza un analisis de deterioro en cada fecha de reporte utilizando una matriz de provision para medir las
pérdidas crediticias esperadas. Las tasas de provision se basan en los dias vencidos para agrupaciones de
diversos segmentos de clientes con patrones de pérdida similares (es decir, por region geografica, tipo de
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producto, tipo y calificacion del cliente y cobertura mediante cartas de crédito u otras formas de seguro de
crédito). El calculo refleja el resultado de probabilidad ponderada, el valor temporal del dinero y la informacion
razonable y sustentable que esta disponible en la fecha del informe sobre eventos pasados, condiciones
actuales y prondsticos de condiciones econémicas futuras.

Las cuentas por cobrar comerciales se dan de baja en una cuenta de ajuste por perdidas incurridas, si estan
vencidas por mas de un afio, y no existen posibilidades de recuperacion. Al 31 de diciembre de 2019y 2018 no
se ha presentado bajas.

La exposicion al riesgo de crédito en las cuentas por cobrar comerciales de la Compania, es minimo ya que en
el ano 2019 y 2018 no se ha presentado cuentas vencidas, por lo que no se presenta una matriz de provision al
cierre del 2019 (para el 2018 la tasa aplicada a la cartera por vencer fue del 0.68%).

El movimiento de la pérdida futura esperada para deudores comerciales por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio - -
Adiciones pérdidas esperadas adopcion NIIF 9 - 4,665
Reversos - (4,665)

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Inventario de medicina (1) 1,021,749 1,016,698
Provisién de desvalorizacion de inventarios (81,049) (107,080)

940,700 909,618

(1) La partida de inventarios de medicina al 31 de diciembre de 2019 se constituye principalmente por los siguientes
productos: Sandogluvina 6g 473,256, Hizentra Inmunoglobulina Soliny200Mg/MIvia20Micpcj1Fco20MIsct 112,994,
Encifer 100Mg X 5Amp 115,588 (En el 2018 Ladevina 25 MG x 21 CAPS. 105,161; Tracleer 316,177; Sandoglobulina
69 233,016).

El movimiento de la provisién de desvalorizacion de inventarios se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 107,080 617,070
(+) Provisiones (1) 149,197 91,874
(-) Bajas (175,228) (601,864)
Saldo al final del afio 81,049 107,080

(1) En el 2019 corresponde a provisién lento movimiento por 40,043; por corta expiraciéon y expirados 41,006 (En el 2018
corresponde a provision lento movimiento por 19,834; por corta expiracién y expirados 87,246).
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3.5 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los anticipos a proveedores, empleados y otros se formaba de la siguiente

manera:
2019 2018
Seguros y reaseguros 2,726 785
Préstamos al personal (1) 51,795 67,039
Anticipo proveedores 401 1,474
54,922 69,298

(1) Los principales préstamos a empleados tienen vencimientos de 5 afos hasta agosto de 2023.

3.6 MUEBLES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los muebles y equipos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Costo
Muebles y enseres 30,398 13,350
Equipos de oficina 23,308 17,322
Equipo de computacién 47,815 44,578
101,521 75,250
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres (11,055) (8,436)
Equipos de oficina (12,716) (10,963)
Equipo de computacién (42,878) (41,461)
(66,649) (60,860)
Valor en libros 34,872 14,390

Durante los afos 2019 y 2018 el movimiento de muebles y equipos se formaban de la siguiente manera:

Depreciacion Depreciacion
Costo acumulada Costo acumulada
2019 2019 2018 2018
Saldo al inicio del afio 75,250 (60,860) 72,406 (54,465)
Adiciones 26,271 (5,789) 2,844 (6,395)
Saldo al final del afio 101,521 (66,649) 75,250 (60,860)

3.7 ACTIVOS INTANGIBLES
Comprende principalmente los pagos efectuados para la obtencién de registros sanitarios durante el afio
2018 y 2019, con un costo menos la amortizacion de 67,951. La amortizacion iniciara una vez sea aprobado
el registro por la entidad de control respectiva, durante la vigencia del mismo.
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Amortizacion Amortizacion
Costo acumulada Costo acumulada
2019 2019 2018 2018
Saldo al inicio del afo 41,189 - 41,189 -
Adiciones 32,069 (5,307) - -
Saldo al final del afio 73,258 (5,307) 41,189

3.8 ARRENDAMIENTOS
Desde marzo del 2019, la Compafia es arrendataria de una oficina, ubicada en la Avenida Eloy Alfaro y
Francisco Andrade Marin, Edificio Carolina Millenium, noveno piso oficina 9C, incluido también cinco
estacionamientos y una bodega, que esta destinado para el funcionamiento de oficinas administrativas, el
plazo del contrato es de 2 afios renovables, con un canon mensual en el 2019 de 2,500 mas IVA.

Se presenta el valor en libros de los activos por derecho de uso y sus movimientos durante el periodo:

Los pagos minimos futuros de arrendamiento a partir del ejercicio siguiente y hasta los respectivos
vencimientos se detallan a continuacion:

Otros
Plazo Inmuebles
Saldo inicial _
(+) Adiciones 55,933
(-) Depreciaciones (283,305)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 32,628

El siguiente detalle muestra el movimiento de los pasivos por arrendamiento:

Plazo Otros
Inmuebles
Saldo inicial _
(+) Adiciones 55,933
(+) Intereses 2,617
(-) Pagos (23,989)

Saldo al 31 de diciembre del 2019 34,561

El andlisis de vencimiento se muestra a continuaciéon

Menos de un afo 29,603
Saldo corriente 29,603
Mas de un afo 4,958

Saldo no corriente 4,958

Los siguientes montos han sido reconocidos en los resultados del afio
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Depreciacion del derecho de uso 23,305
Gasto interés en el pasivo por arrendamiento 2,617

Saldo al 31 de diciembre del 2019 25,922

3.9 ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

Nota 2019 2018
Proveedores locales 50,168 99,960
Proveedores del exterior no relacionados (1) 77,017 473,969
Proveedores del exterior relacionada (2) 3.15 683,737 251,540
810,922 825,469

(1) Corresponde principalmente a la deuda con el proveedor Emcure por 77,017 en el afo 2019, y con el CSL Behring
Panama S.A. por 377,000 en 2018.
(2) Corresponde principalmente a la deuda con el proveedor Perbal por 673,807 y 174,790 en los afios 2019 y 2018

respectivamente.

3.10 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones a corto plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente manera:

Plazo 2019 2018
Vacaciones por pagar 24,967 19,153
Décimo tercer y cuarto sueldo 3,441 3,483
IESS por pagar 4,981 6,092
Préstamos IESS por pagar 1,286 1,409
Participacion laboral - 30,333
34,675 60,470

Durante los afos 2019 y 2018 el movimiento de obligaciones a corto plazo se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 52,969 31,799
Provision 43,765 84,263
Pago (68,326) (63,093)
Saldo al final del afo (1) 28,408 52,969

(1) Incluye décimo tercer y cuarto sueldos, vacaciones y participacion a trabajadores en las utilidades.

3.11 IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
Por cobrar:
Retenciones de impuesto a la renta 237,901 129,478
Por pagar:
Retenciones fuente e IVA 8,629 11,882
Impuesto a la salida de divisas 40,673 36,276
49,302 48,158

3.12 PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las provisiones se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Bonificaciones aejecutivos, agentes y empleados 34,617 44,828
Descuentos y devoluciones de inventario 762 18,188
Otras 20,087 47,964
55,466 110,980

3.13 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Las obligaciones de la Compania por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de servicio,
de acuerdo con las normas respectivas, se basan en una valoracién actuarial integral.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las obligaciones a largo plazo por beneficios a los empleados se formaban
de la siguiente manera:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Obligacion al 31 de diciembre de 2017 42,721 30,551 73,272
Costo de servicios actuales 6,970 7,026 13,996
Costo de interés 1,521 998 2,519
Pérdida actuarial 4,967 1,187 6,154
Beneficios pagados - (11,123) (11,123)
Costos de Servicios Pasados (23,137) (1,888) (25,025)
Obligacion al 31 de diciembre de 2018 33,042 26,751 59,793
Costo de servicios actuales 6,170 6,056 12,226
Costo de interés 1,464 1,087 2,551
Pérdida actuarial 3,044 869 3,913
Beneficios pagados - (2,598) (2,598)
Obligacion al 31 de diciembre de 2019 43,720 32,165 75,885

Los supuestos utilizados para los céalculos de jubilacion patronal y desahucio son los siguientes:
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2019 2018
Tasa de descuento 3.51% 4.43%
Tasa de Inflacion de largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de incremento de salarial largo plazo 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad pre y post retito (pagos Rentistas Validos 2008, tabla Rentistas Validos 2008, tabla
mensuales) colombiana colombiana
Tasa de rotacion promedio 19.39% 20.75%

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracién de la Compafia con la asesoria del experto
actuarial contratado y se consideran el mejor estimado gerencial. Sin embargo, los cambios en estas tasas y
supuestos pueden tener un importante efecto en los montos reportados.

Andlisis de sensibilidad

El impacto en la provisién por la jubilacién patronal del afo 2019 ante cambios en las variables y supuestos
usados es como sigue:

Cambio de Cambio de

menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de descuento 47,763 9.25% 40,040 (8.42%)

Cambio de Cambio de

menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de incremento salarial 40,366 (7.67%) 47,341 8.28%

Cambio de Cambio de

menos 10% % mas 10% %
Supuesto de rotacion 48,957 11.98% 39,045 (10.69%)

Cambio de Cambio de
menos 10% mas 10%

Tasa de mortalidad 43,884 43,556

El impacto en la provisién por la jubilacién patronal del afo 2018 ante cambios en las variables y supuestos
usados es como sigue:

Cambio de Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de descuento 36,176 9.49% 30,195 (8.62%)
Cambio de Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de incremento salarial 30,417 (7.94%) 35,885 8.61%
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Cambio de Cambio de
menos 10% % mas 10% %
Supuesto de rotacion 37,336 13.00% 29,238 (11.51%)

Cambio de Cambio de
menos 10% mas 10%

Tasa de mortalidad 33,192 32,893

El impacto en la provisién por el desahucio del afio 2019 ante cambios en las variables y supuestos usados es

como sigue:
Cambio de Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de descuento 33,527 (23.31%) 30,902 (29.32%)
Cambio de Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de incremento salarial 30,889 (29.35%) 33,528 (23.31%)
Cambio de Cambio de
menos 10% % menos 10% %
Supuesto de rotacion 32,016 (26.77%) 32,301 (26.12%)

Cambio de Cambio de
menos 10% mas 10%

Tasa de mortalidad 32,212 32,119

El impacto en la provisién por el desahucio del afio 2018 ante cambios en las variables y supuestos usados es

como sigue:

Cambio de Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %

Tasa de descuento 27,787 (3.87%) 25,788 (3.60%)
Cambio de Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %

Tasa de incremento salarial 25,770 (3.67%) 27,798 (3.91%)
Cambio de Cambio de
menos 10% % menos 10% %

Supuesto de rotacion 26,465 (1.07%) 27,011 (0.97%)
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Cambio de Cambio de
menos 10% mas 10%

Tasa de mortalidad 26,790 26,712

3.14 GASTO POR IMPUESTO A LA RENTA

Gasto impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el gasto impuesto a la renta se formaba de |a siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente - 29,332
Impuesto a la renta diferido 93,784 106,188

93,784 135,520

Impuesto a la renta corriente
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el impuesto a la renta corriente se formaba de la siguiente manera:

2019 2018

Resultado antes de impuesto a la renta y participacion de los trabajadores (102,473) 202,221
(-) 15% de participacion de los trabajadores en las utilidades - (30,333)
(+) Partidas conciliatorias (deducciones adicionales) y gastos no

deducibles para llegar a la base imponible (47,458) (531,604)
Base imponible para el calculo del impuesto a la renta (149,931) (359,716)
Impuesto calculado con la tarifa corporativa del 28% y 25% - -
Anticipo minimo determinado - 29,332
Gasto impuesto a la renta causado del afio - 29,332
Tarifa de impuesto a la renta sobre la base imponible 0% (8%)

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el activo por impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Activos tributarios diferidos
Jubilacién patronal 8,331 4,308
Inventarios 20,262 26,770
Pérdidas tributarias 84,601 172,615
Contribucion solidaria 319 3,604
Impuesto a la renta diferido 113,513 207,297

El monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2019 y 2018 se muestra a continuacion:
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2019 2018

Activos tributarios diferidos

Jubilacién patronal 4,023 4,308
Inventarios (6,508) (146,010)
Pérdidas tributarias (88,014) 35,946
Contribucion solidaria (3,285) (432)
Subtotal activos tributarios diferidos (93,784) (106,188)
Ingreso por impuesto diferido (93,784) (106,188)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i)

i)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago de impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afos las inversiones nuevas y
productivas en los sectores econémicos considerados como prioritarios, y de 10 afos en industrias
basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-privada.

Tasas de impuesto a la renta
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

+ La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

» Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicién o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal Ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera de las
causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa del 28%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.
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iv) Anticipo del impuesto a la renta

v)

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran las retenciones en
la fuente efectuadas en el gjercicio fiscal anterior.

El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones, los
contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud
de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios contados
a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los dividendos
y utilidades, calculados después del pago del impuesto a larenta, distribuidos por sociedades nacionales
0 extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

* El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,
» Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencién no sera aplicable Unicamente sobre la porcion no informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del dividendo,
se le debera sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue pagado por la
sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto a la Renta para
personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de Régimen Tributario Interno.
Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo deberan restar el crédito tributario al
que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador de acuerdo con lo establecido en el
Reglamento de aplicacién de la misma Ley. El valor asi obtenido sera el valor a retener por parte de la
sociedad distribuidora del dividendo mismo que debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso
gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a las utilidades de
las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retencién no podra ser mayor al 10%.
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vi)

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econdémico, asi como
los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por consiguiente, se debera
efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo
mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

vii) Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

¢ Impuesto a la Renta
- Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos
pueden beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo
de inversiones nuevas y productivas.
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- Dividendos:

- La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencién en la fuente de Impuesto a la Renta.
El ingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo
efectivamente distribuido;

- Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencion de hasta el
25% sobre el ingreso gravado.

- En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y
el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

- Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando
la tarifa para no residentes.

- Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

- Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilaciéon patronal, soportadas
en estudios actuariales, siempre y cuando para las ultimas se cumpla con lo
siguiente:

a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empresay,

b) Los aportes en efectivo de esta provisidon sean administrados por empresas
especializadas en administracién de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, companias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

- Se elimina el célculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funcién de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.
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. Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de

acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor

agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

- Papel periddico

- Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de
insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales para el sector
pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computaciéon en
la nube (cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

¢ Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztcar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mévil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

¢ Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

e  Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de ddlares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados i
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion sera pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.
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- En ninglin caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el gjercicio fiscal 2018
- Esta Contribucion no podré ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad con lo
establecido por el SRI mediante resolucién.

3.15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2019y 2018 las cuentas por cobrar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente
manera:

2019 2018

Biotoscana Farma S.A. - 17,267

- 17,267

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente
manera:

2019 2018
Laboratorios LKM S.A. 9,929 76,750
Perbal S.A. 673,807 174,790
683,737 251,540

Las transacciones durante el afo con partes relacionadas fueron las siguientes:

2019 2018

Compras

Biotoscana Farma S.A. - 4,479
Laboratorios LKM S.A. 269,014 359,326
Perbal S.A. 980,590 576,016
Ventas

Biotoscana Farma S.A. - 17,267
Biotoscana Uruguay S.A. - 36,960

La Administracion considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos vy
condiciones que las que se hubiese realizado con terceros no relacionados.

Transacciones con personal gerencial y directivo

Las transacciones con la gerencia principal incluyen directores y empleados de nivel gerencial. La
remuneracién de este personal se observa a continuacion:
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3.16

2019 2018
Sueldo y beneficios de empleados 242,773 187,794
Beneficios Laborales Largo plazo 12,072 11,157

254,845 198,951

Precios De Transferencia

La Comparia no esta en la obligacion de presentar un Informe Integral de Precios de Transferencia que
determine el cumplimiento del principio de plena competencia, ya que segun disposiciones legales vigentes,
estan obligados los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, en un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a 15
millones, asi como tampoco por 3 millones el anexo de Operaciones con partes relacionadas.

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objetivos y politicas de administracion de riesgos

La Compania esta expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros. Si bien no actia
activamente en los mercados de inversiones especulativas, los principales son: el riesgo de mercado, el riesgo
de crédito y el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la Compania estéd basada en las decisiones
del Directorio y Junta de Accionistas y se enfoca en asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los
mercados financieros en los flujos de caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afio no han existido
cambios con relacion al afo anterior en relacion a los objetivos y politicas de administracion de los riesgos
mencionados.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacion. Los instrumentos financieros
que someten parcialmente a la Compafia a concentraciones de riesgo de crédito estan principalmente
representados por las cuentas por cobrar a clientes. En este caso y en el efectivo y equivalentes de efectivo,
el riesgo se considera poco importante.

El valor en libros de los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es el maximo nivel de exposicion al
riesgo de crédito al 31 de diciembre de cada afo.

La Companiia realiza evaluaciones continuas del crédito de sus clientes y ha adoptado una politica de crédito
que define las condiciones y que se basa en el andlisis de los clientes y en niveles de aprobacién. La
concentracion del riesgo mas significativo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 esté en el cliente Leterago
Ecuador S.A. a quien corresponde principalmente la cartera en los afios mencionados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compariia no presentd mora alguna sobre su cartera, y no tiene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las anteriormente sefaladas.

Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Comparia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en que
vencen. El enfoque de la Compania para administrar este riesgo es asegurarse de contar con la liquidez
suficiente para solventar los gastos operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones financieras cuando
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3.17

vencen, sin incurrir en pérdidas o arriesgar su reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo
plazo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los pasivos financieros tienen vencimientos contractuales (incluidos los
pagos de intereses en su caso) que se resumen a continuacion:

Dentro de 6
meses
2019
Proveedores locales 49,767
Proveedores del exterior 77,018
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 246,500
373,285
Dentro de 6
meses
2018
Proveedores locales 99,960
Proveedores del exterior 473,969
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 251,540
825,469

La Compania considera que el monto de efectivo disponible 42,912 y sus activos financieros de 570,445 son
suficientes para asegurar el cubrimiento de los pasivos financieros de corto plazo.

Riesgo de mercado

El riesgo especifico tiene que ver con la tasa de interés en sus pasivos con instituciones financieras y con
relacionadas. Si las tasas suben las utilidades bajaran en forma proporcional por los pasivos, y viceversa si las
tasas bajan.

Utilidad antes de impuesto a

la renta Patrimonio (1)

1% -1% 1% -1%

Sensibilidad a la tasa de interés 2019 3,586 (3,626) 3,586 (3,626)

(1) Lavariacién por tasa de interés no genera efecto adicional en Patrimonio ya que la Compafia presenta pérdidas, por
lo que no habria incrementos o disminuciones en los gastos de participacion de los trabajadores, no genera variaciones

en el Impuesto a la Renta del ejercicio. Para el ejercicio 2018 la Comparia no mantuvo pasivos con tasa de interés.

Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

CAPITAL SOCIAL

Los cambios en el patrimonio de la Compafnia de los ejercicios 2019 y 2018 se ven en detalle, en el estado de
cambios en el patrimonio de los accionistas.
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Capital social
El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comprende 2,351,938 acciones

de valor nominal de 1 cada una.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el capital social se formaba de la siguiente manera:

Accionistas Acciones
2019 2018
Grupo Biotoscana S.L. 2,234,341 2,234,341
Biotoscana Farma S.A. 117,597 117,597
2,351,938 2,351,938

3.18 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

Informacidn desagregada de ingresos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los ingresos por contratos con clientes segun canales de venta y lineas de

productos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Por canales de venta
Distribuidor 2,041,424 3,192,896
Directamente a clientes 743,118 76,915

2,784,542 3,269,811

2019 2018
Por linea farmacéutica
Tratamientos Especiales 1,041,905 1,029,206
Inmunosupresor 3 (10,163)
Atencién Primaria 447,047 943,915
Onco-hematologia 452,900 400,433
Enfermedades Raras 842,687 906,420

2,784,542 3,269,811

Saldos de balance general de contratos con clientes

Ref. Nota 2019 2018
Deudores comerciales a) 3.3 570,445 591,961
Activos por derechos de devolucion  b) 81,078 198,184
Pasivos contractuales c) 3.13 (153,745) (340,970)

a) Los deudores comerciales no generan intereses y generalmente tienen un plazo de 60 dias. En 2018, la provision para

pérdidas crediticias esperadas en deudores comerciales disminuyé en su totalidad.
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b) Los activos del contrato se reconocen inicialmente por el derecho a recuperar los productos de los clientes

(distribuidores) al reconocer el pasivo por reembolso. Cuando el distribuidor transfiere los productos al cliente final, se

reconoce el costo de ventas reduciendo el activo del contrato, o en caso de que se efectie la devolucion del distribuidor

se reclasifica a inventarios. Los activos del contrato disminuyeron en 2019 ya que la gestion de venta del distribuidor

hacia el consumidor final mejord, frente al afo pasado.

c) Los pasivos contractuales incluyen pasivos de reembolso por los ingresos por ventas de productos efectuadas al

distribuidor y que este al cierre del ejercicio no transfirié al cliente final. También incluye la obligacién contractual de

bonificaciones al cliente (distribuidor) por descuentos por volumen en ventas.

En 2019, la disminucién en los pasivos contractuales se presentd principalmente por las ventas de productos
Actelion por 210,496 (similar efecto en los activos del contrato por 146,282), devueltas por el distribuidor

durante en el mes de enero 2019, y vendidas en el mismo mes a un nuevo cliente.

Derechos de retorno y pasivos por devolucion

Derecho de retorno de activos

Obligaciones de devolucion
Provenientes de rebates o descuentos por volumen

Provenientes de derechos de retorno de activos de parte de los Clientes

Obligaciones de desempeiio

Venta de Productos Farmacéuticos

2019 2018
81,078 198,184
8,503 2,068
145,241 338,902

La obligacion de desempefio se cumple con la entrega del producto al distribuidor y este a su vez haya

realizado la transferencia al cliente final. El cobro generalmente se realiza dentro de los 60 dias posteriores a

la entrega.

3.19 COSTO DE VENTAS
La composicion de la partida es la siguiente:

2019 2018
Consumo de inventarios
Variacién de Inventarios (57,741) (883,245)
Importaciones 1,750,085 2,816,659
Desvalorizacién de inventario 148,055 91,874
Otros 11,074 31,611
1,851,473 2,056,899

3.20 GASTOS DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION
El detalle se muestra a continuacién:
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2019 2018
Gastos de venta
Sueldos y beneficios 240,801 454,668
Gastos de viaje y congresos 75,579 49,585
Gastos de representacion 32,816 40,186
Seguros 6,563 6,622
Promocién y publicidad 36,785 19,143
Otros 165,891 87,726
558,435 657,930
2019 2018
Gastos de administracion
Sueldos y beneficios 238,765 142,007
Asesores Legales 58,709 80,887
Depreciacion derecho de uso 23,305 -
Gastos de viaje 19,274 9,606
Arrendamiento 14,392 32,638
Impuestos 12,074 8,948
Seguros 11,575 8,440
Depreciacion y amortizacion 11,096 6,395
Servicios Basicos 10,999 11,530
Mantenimiento 7,704 4,030
Otros 120,329 103,128
528,222 407,609
3.21 GASTOS FINANCIEROS
El detalle se muestra a continuacion:
2019 2018
Ingresos Financieros
Ingreso por interés implicito de pasivo con relacionada 40,732 -
Gastos financieros
Costos financieros actuariales 3,834 1,475
Interés de pasivos por arrendamientos 2,617 -
Interés por prestamos 2,816 -
Gastos financieros 9,267 1,475
Ingresos (gastos) financieros netos 31,465 (1,475)

3.22 CONTIGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019, la Comparia mantiene una denuncia por sustraccion y falsificacion de firmas de

cheques de la empresa por un monto acumulado de 9,980, mismos que se encuentran castigados en su

totalidad en el ejercicio. De acuerdo con el criterio de los asesores legales es posible que exista una sentencia

que establezca responsabilidad por la sustraccion y giro de los cheques.
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3.23 EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que en la opinién de la administracion de la Compania pudieran tener un efecto significativo o requieran algin
ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicado alguna revelacién en los mismos.
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