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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Biotoscana Ecuador S.A.:
Opinidn

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Biotostana Ecuador S.A. (una saciedad andnima constituida
en el Ecuador, subsidiaria de Grupo Bictoscana SL de Espafia), gue comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2018, v los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros gue incluyan un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
impaortantes, la situacidn financiera de Biotoscana Ecuador §.A. al 31 de diciembre de 2018, y los resuitados de
sus cperaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de
confarmidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera. '

Bases para ia opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen més adelante en nuestro informe en la seccion responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los Estados Financieros. Semos independientes de la Compaiiia de acuerda con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA par sus siglas
en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplide con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cadigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencla de la Compafiia sobre los estades financieros

La gerencia es responsable de |a preparacién y presentacién razenable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionzles de Informacién Financiera vy de su control internc determinado como
necesario por la gerencia, para permitir |a preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error. En la preparacidn de estos estados financieros, la gerencia es responsable
de evaluar la habilidad de la Compafiiz para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos relacienados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos
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que la gerencia intente liquidar la Compafifa ¢ cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para
poder hacerlo.

L a gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiifa.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estdn
libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinion. La sequridad razonable es un nive! alte de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
gcuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distersiones pueden deberse a fraudes ¢ errares y son consideradas materiales si, de manera
individual 0 en su conjunto, podrian razonablemente esperarse gue influyan en las decisiones econamicas gue los
usuarios tomen basandose en estos estados financieras.

Comao parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

+ Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que seg suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distarsidén importante que resulte de fraude es mayor gque aquella que
resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisionas intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

*  Obtenemas un canccimiento del control interno que es relevante para la auditoriz, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del cantrol interno de la Compaiifa.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

* Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por [a gerencia es apropiada y si basades
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos ¢
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compafifa para continuar como
un négocio en marcha, Si cencluimos gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar
la atencidn en nuestro informe de auditor(a a las revelaciones relacionadas en los estados financiercs; o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan basadas en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditorfa. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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s Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y hechas subyacentes de una manera
que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otras asuntos, el alcance planeado y ia oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditerfa, incluyendo cualguier deficiencia significativa en el controt interno que
identificamos en nuestra auditorfa, en caso de existir.

S 00

RNAE No., 462

—
eovanni Nacimba Tapia

RNCPA No. 23-310

Quito, Ecuador
18 de abril de 2019

A mermber firm of Ernst & Young Global Limited




Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresados en Délares de E.U.A,

Activo
Activo corriente:
Efectivo en caja y bancos

Peudores comerciales
Active por derechos de devolucién

Inventarios

Anticipos a proveedores, empleados y ofros
Activas por impuestos corrientes

Qtros activos corrientes

Total active corriente

Activo no corriente:

Muebles v equipcs

Activos Intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activo no corrlente

Total activo

Notas

3.1
33
3.18
3.4
3.5
N

36
a.7
3.14

2018 2017
456,522 512,610
591,961 688,097
198,184 -
209,618 470,247

69,298 17,247
129,478 31,596
36,275
2,391,336 1,720,706
14,390 17,941
41,189 -
207,297 313,485
2,200 2,200
265,076 333,626
2,656,412 2,054,332

fobed Meravy

Gabrigla Alarcon
Representanle Legal

Hernan Sanchez
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Biotoscana Ecuador S.A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A.

Pasive

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales

Pasivos del Contrato

QObligaciones a certo plazo por beneficios a los empieados
Pasivos por impuestos corrientes

Provisiones

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones & largo plazo por beneficios a los empleados

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

g)iare@bﬂim r(d

Notas

39
3.18
3.10
N
312

3.13

3.17

2018 2017
825,489 659,601
340,970

60,470 44,250

48 158 38,169
110,980 57,017
1,386,047 796,037
50,793 73272

59,793 73,272
1,445,840 869,309
1,210572 1,185,023
2656412 2,054,332

-

Gabriela Alarcon
Representante Legal

Hernan Sanchez
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales .

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018

Expresado en Ddlares de E.UA.

Ingresos de contratos con clientes
Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta (Pérdida)

Gastos de venta
Gastos de administracion
Otros ingresos, heto

Resultado operacional

Gastos financieros

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utllidad {pérdida) neta

Otros resultados integrales

largo plazo

Nota 2018 2017
3.18 3,269,811 3,810,704
3.1¢ (2,058,899} (2.743,850)
1,212,912 1,066,854
320 (657,930) (533,731)
3.20 (407,609) (331,208)
" 25890 27,702
173,363 129,617
3.21 (1,475) (92.714)
171,888 36,903
314 {135,520) (12,247)
36,368 24,662

{Peérdidas) ganancias actuariales por beneficios a empleados a
3.13 (6,154} (17.926)
Resultados integrales del afo, neto de impuestos 30,214 6,736
L M \
b el Careow >
Gabriela Alarcén Hernan Sanchez

Representante Legal

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado af 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.U.A.

Actividades de operacién

Cobros procedenies de las ventas de bienes
Pagos a proveedores y empleados

Otros pagos por actividades de aperacin
Impuestos a las ganancias pagados

Efectivo usado an las actividades de operacién

Actividades de inversidn
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo

Efectivo usado en las actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Aporte en sfective por aumento de capital

Efectlvo provisto por actividades de financiamiento

Disminucidn del efectivo en caja y bancos
Efactivo al inicio del afio

Efective al final del afio
Resultado antes de impueste a la renta

Partidas que no representan movimiento de efactive
Ajustes por gasto de depreciacion

Ajustes por gastos por desvalorizacién de inventarios
Ajustes por gastos en provisiones

Ajustes por gasto porimpuesto a la renta

Ajustes por gasto por participaclén trabajadares

Otros ajustes por partidas distintas al efective

Cambios netos en activos y pasivos operativos
{Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes
{Incremento) disminucién en anticipos de proveadores
{Incrementc) disminucidn en inventarios

{Incremento} disminucidn en otros activos

Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerclales
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados
Incremento (disminucidn) en otros pasivos

Efectivo neto usado en actividades de operacidn

L {1 @&‘J wﬂ T(E) "
C/ﬁo Gabriela Alarcon

Representante Legal

2018 2017
3,707,817 3,466,461
(3,599,218) (4,894,037)
(34,638) (122,144)
(127 214) (43,021)
{63,253} {1,672,741)
{2,844) (968)
(2,844) {968)
- 1,630,000
- 1,630,000
(58,097) (43,709)
512,619 656,328
456,522 512,619
171,888 36,903
6,395 13,640
91,874 267,527
18,645 47,507
(29,332) {16,046)
- 6,512
97,230 106,046
97,036 (144,493)
{52,012) 115,558
(531,245) 193,619

165,068

{26,267)

- (240,256)
19,595 (2},249)
(2,467) (198,139)
{63,253} {1}{72.741 )

s

/

Hernan Sanchez
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Biotoscana Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Dolares de E.UA.

Seccién 1. Informacién general

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES
Biotoscana Ecuador S.A. constituida en Ecuador el 7 de diciembre de 2004, con un plazo de duracién
de 10 afios. En sl afio 2044 procadid a-ampliar la existencia legal de la Compafiia por 100 afios mas.
El chjetivo principal es la importacidn y comercializacion de productos farmacéuticos y medicinales,

Las oparaciones da la Compafifa se ancuenfran reguladas por las disposicionaes de la Ley de
Produccidn, Importacién, Comercializacion y Expendio de Medicamentos Genéricos de Uso Humane,
la cual establece gque los precios de venta al consumidor de los medicamentas seran astabiecides por
el Consajo Nacional de Precios de Medicamentes de Uso Humano.

La Companfia tisne como principal cliente a la Compafiia Leterago del Ecuador 8.A, conforme al
acuerdo de distribucién exclusiva firmado entre las partes.

Eh el Dacrato Ejecutiva No. 400, publicado en el Registro Oficial No 299 del 29 de julic de 2014 se
promuigd el reglamento para la fijacidn de precios de medicamentos de uso y consumo humano gue
tiane como objeto establecer y regular los procedimientos para la fijacion, revision y control de precios
de venta al consumidor final dentro del territorio ecuatariang, el cual establace tres regimenes de fijacién
de precios:

. Régimen ragulado de fijacion de precios que consiste en aslablecer un precio techo para cada
segmento de mercado de los medicamentos estratégicos y nuevos.,

. Régimen de fijacion directa de precios de excepcién y consiste an la dsterminacion unilateral que
hace el Consejo Nacional de precios de los medicamentos de Use y consumo humano.

. Régimen liberado de precios gue considera todos aguellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en los dos regimenes anteriores v los precios seran libremente determinados.

El 19 de agosto de 2016 el Consejo Nacional de Fijacion y Revisién de Precios de Medicamentos de
Uso y Consumo Humano emitio la Resclucion 10-2018, en la cual se aprobd y Ajo 1a lista de precios
techo da madicamentos registrados y considerades como astratégicos. En la resalucién se pracedid
con una nueva fijacidn de precios techo segin la revision realizada per Ia Secretania Técnica,

Todos los medicamantos registrados de acuerdo con la definicion del Decreto Ejecutivo N. 400, que
ingresan por primera vez en el mercade, deberan sujelarse al precio techo de su segmanto.
Adicionalmente se reselvié mantener el precio fijado previamente a la entrada en vigencia del Decreto
Ejecutiva No. 400 para los medicamentos ¢ue nc se encuentren clasificados como estratégicos y los
precios sean libremente determinados.

El 6 de abril de 2016 el Consejo Nacional de Medicamentos de Uso y Consuma Humano resolvié dar
por conocidas las listas de precios de medicamentos y anuncié que desde el 8 de abril de 2016 los
precios techo definidos en la Resolucion No.10-2018, entran en vigencia.
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1.2
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Entorno economice :
La economia ecuatoriana se desenvuelve en un ambiente de reducido cracimiente y una inflacién
cercana a cero. Los precios del crudo no han mostrado la recuperacién esperada y los niveles de
empleo adecuado se han deleriorade. Ecuader cumple en 2018, diez anos consecutivos con déficits
fiscales. El déficit para el 2018 del 4% del PIB, ha debido ser enfrentade con emisiones de deuda en
los mercados internacionales con altisimas tasas que no se compadecen con la capacidad e servicio
de |a deuda en el future, con la reduccion def subsidio a las gasolinas y con reducciones en la ndmina
del sector publico. Urge una resstructuracién de |a deuda publica externa que alcanza una relacion de
maés del 45% del PIB.

Es indispensable un acuerdo con el Fondo Manetario Internacional. Para lograrlo los analistas estiman
que Ecuador debera reducir de manera mas decidida la nomina del sector pablico, fooglizar atn mas
los subsidios y probablemente acudir a reformas tributarias importantes. Este objstivo debe ser
conseguidoe, evitando la recesién, aunque el crecimiente porcentual del PIB se estima en apenas 0.7%
para el ejercicia 2019,

INFORMACIGN GENERAL
EJ domicilio legal de la Compaiia es en el Edificio Torre 1482, Oficina 405. Avenida 12 de Octubre
N26-97 y Abraham Lincoln. Quito - Ecuader,

Segin tas regulacicnes vigentes en Ecuadaor el ejercicio acondmice comienza el 1 de enere y temina
al 31 des diciembra. La moneda funcional y de presentacién de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el délar de los Estados Unidos de America (USD), Las cifras indicadas se presentan en esa
moneda (USD) a menos que se indique lo contrario.

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA, - NIIF

Los estados financieros de la Comparfila, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIJF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Centabilidad (International Accounting Standards Board - IASE).

Los estados financieros por el af¢ terminade al 31 de diciembre de 2018 {incluyendo los saldos que
se presentan para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su emisidn por parte
da la Gerencia General el 30 de enero de 219,

Seccion 2. Politicas contabies significativas

2.1

CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contablas y criterios de valoracidn mas
significativog aplicados en la praparacién de las cuentas anuales de la Compafhia en el gjercicio 2018,
Estas politicas contables han sido usadas en el peripdo comparativo presentado. Algunas
reclasificaciones han sido efectuadas para facilitar la comparacion enlre un ailo y ofro.

Las partidas de aclivos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo histérico de
adquisicién o produccion, al coste © valor neto de realizacion el que sea menor para los inventarios, al
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costo amortizado en el case de instrumentos financieros y a valoraciones en base a métodos
actuariales para las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados,

Una revisién de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas, pero ain no efectivas,
¥ las cuales no han sido adoptadas en forma temprana por la Compadia se presentan en la nota 2.16

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyeccicnes de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta, los posibles
cambios en el mercado, muestran que la Compafla serad capaz de operar dentro del nivel de su
financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracion considera {a posicidn financiera de la
Comparnia, las actuales intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a fecursos
financieros y analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econdmicas y politicas que
afectan al entorno local en las operaciones de la Compania.

La Compafifa por lo tanto no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando la base dg
empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

Estimaciones contables y supcsicicnes efectuadas por la Administracion

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la elaboracidn de
estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de determinadgs activos y pasivos y en |a
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de actives y de pasivos contingentes.

También requiere gue la Administracidn ejercite su juicio el proceso de aplicar las politicas contables.
Las aresas que envuelven un mayor grado de juicioc o complejidad, o donde las suposiciones y
estimados son significativos se muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histérica y otras suposicienes gue se han considerado
razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en cierlos casos
desde el momento en que las suposiciones vy estimados fueron efectuados. Los cambios son
incorporados, con €l correspondiente efecto en los resultados, iina vez que el conocimiento mejorado
ha sido abtenido o astan presentes nuevas circunstancias.

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros son presentados de acuardo con NIC 1, Presentacién de Estados Financieros.
La Compafila ha elegida presentar el estado de ingresos integrales en un sclo estado, que incluye los
ingresos nommailes y el otro ingreso integral. La Compafriia ha escegido reportar el estado de ingresos
intagralas reportando los gastos por su funcion.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y presentan el cambio
ah el afactivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio, actualizada al cierre del mismo.
Como un anexo adicional a este estado se muestra la concitiacion del resultado neto con el efectiva
proveniente de las cperaciones.

INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

La Compaiia se dedica principaimente a la venta de productos farmacéuticos. Los ingresos por
contratos con clientes se reconocen cuando el control de los hienes o senvicios se transfiere al cliente
par un mento que reflsja la contraprestacion a la que la Compafia espera tener derecho a cambio de
esos bienes o sarvicios. La Compaiiia ganeralmente ha llegado a la conclusién de que es el principal
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en sus acuerdos de ingresos, porque generalmente conlrola los bianes o servicios anies de
transferirlos al cliente.

Venta de productos farmacéuticos

Los ingresos por venta de farma se reconocen en el momento en que el control del active se transfiere
al distribuidor y este a su vez lo realiza al clisnte final, generalmente al momento de la entrega del
equipo. El plazo nermal de crédito as de 60 dlas después de |z enlrega al distribuidor.

La Compania considera si hay otras promesas en sl contrato que son obligaciones de desempefio
saparadas 2 las qus se debe asignar una parie del precio de la transaccidn (por gjemplo,
bonificaciones y devoluciones).

Contraprestacién variable

Si la contraprestacion en un contrato incluye una cantidad variable, la Compaiila estima la cantidad
de contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de transfarir los bisnes al cliente. La
contraprestacion variable se estima al inicio del conlrato v se restringe hasta que sea altamenle
probable que no se produzca una reversion significativa de los ingresos en el monto de los ingresos
acumulados reconocides cuando la incertidumbre asociada con la contraprestacion variable se
resuelva posteriormente. El centrate para la venta de medicamentos otorga al distrbuidor un derecho
de devolucion y descuanltos por velumen. Los derechos de develucion v las descuentos por volumen
dan lugar a una consideracion variable.

a  Derechos de devolucion.

El acuerdo de distribucién exclusiva con Leterago Ecuador 8.A., atorga al cliente (distribuidor) el
derecho de devolver los medicamentos vencidos y por vencerse. La Compadia considera la
totalidad de los productos vendidos al distribuidor y que no han entregados al cliente final para
para estimar los bienes que posiblemente se devolveran. Los requisitos de la NIIF 15 sobre las
eslimaciones restriclivas de la contraprestacion variable también se aplican para determinar el
monto de la contraprestacién variabls que se puede incluir en el precio ds la transaccién. Para
los bienes que se aspera qus se davuelvan, en lugar de los ingresas, [a Compafia reconoce un
pasivo de reembolso. Un derecho de devolucion del activa (y el correspondiente ajuste al costo
de ventas) también se reconoce por el deracho a recuperar productos de un clianta.

b.  Descusnias por volumen
La Compaiiia concede reembolgos de volumen retrospactives al cliente cuando los productos
comprados exceden en forma retrospectiva a un umbral determinado especificado en el cantrato.
Los reembolsos se compensan con las cantidades pagaderas por el cliente. Para estimar la
consideracion variable para los reembolsos futuros esperados, la Compafila aplica el método de
ta cantidad mas probable predice mejor la canticlad de la contraprestacion variable, reconociendo
un pasivo de reembolse para los reembolsos futuros esperados.

Saldos del contrate er el balance general

Cusntas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de Ia Compafiia a una cantidad de contraprestacion gue
es incondicional {(es decir, solo se requiere el paso del iempo anies de la fecha ds vencimiento del
pago de la contraprastacion). Consulte las paliticas contables de los aclives financieras en la seccion
de Instrumentos financieros - reconocimienta inicial y medicién posterior.
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QObligaciones o cuentas por pagar del contrato

Una responsabtliidad contractual es la obligacion ds transferir bianes o servicios a un cliente por el cual
la Compaiila ha recibide la consideracién (o se debe una cantidad de la contraprestacion) del cliente.
Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compafia transfiera bienes o servicios al
cliente, se reconace un pasivo contractual cuande se realiza el pago o cuando se transfiera bignes ¢
setvicios {lo que ocurra piimero). Los pasivos del confrato se reconocen como ingresos cuando la

Compania se desempena conforme al contrato
Activos y pasivos derivados de derechos de retorno.

Derecho de devolucidn de activos,

El derecho de devolucion del activo representa el derecho de la Companla a recuperar los bienes que
sa espera que devuelvan los clientes. E! activo se mide al valor en libros anterior del inventario, menos
los costos esperados para recuperar los bignes, Incluidas las posibles disminucicnes en el valor de los
bienes devueltos. La Compeidia actualiza la medicion del activo registrado para cualquier revisidn a
su nivel esperado de rendimientes, asf como también cualguier disminucién adicional en el valor de
los productos devueltos,

Pasivos de reembolso

Una obligacién de reembolso es la obligacion de reembolsar parte o la totalidad de la contraprestacién
recibida (0 por cobrar) del cliente y se mide por la cantidad que la Compafiia espera finalmante quea
dsbera devolver al cliante. La Compafila actualiza sus estimaciones de pasivos de reembolso {y ef
cambio correspondiente en el precio de la transaccion} al final de cada periodo de reporie.

Costo para obtener un contrato

La Compaiiia paga comisiares de ventas 2 sus empleados por el contrato de venta de productos. La
Ccmpania ha optado por aplicar al expediente practico opcional de los costos para obtener un contrato
que la parmita pagar comisiones de ventas de inmediato (incluidas en los beneficios para empleados
y parte del costo de las ventas) porque el periodo de amortizacion def activo que la Companiia tendrfa
de otra manera utilizada es de un afio 0 menos.

COSTOS Y GASTOS OPERACICNALES
Costos y gastos operacionales se raccnocen en las pérdidas y ganancias al momento de la utilizacion
del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar.

INGRESOS Y GASTOS FINANCIERCS

Los ingresas y gastos financieros incluyen registros por intereses implicitos sobre deudas con
relacionadas registradas a su valor presente e intereses por medicion de las obligacionas a largo plazo
por beneficios a fos empleados.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCQS
Comprende ceja y fondos bancarios disponibles, facilmante convertibles en montes conocidos de
efectivo y gue estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor.

INVENTARIOS
Los inventarias de productos farmacéuticos se presentan al valor mas bajo entre el costo y el valor
nelo de realizacion,
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El costo da adeguisicion se determina por los precios de compra bajo el sistema permanente ¢on el
métoda de costo promedio ponderado,

El valor neto de realizacién de producto terminado es el estimado del precio de venta en el curso
ordinaro de los negocios menos los gastos variables de venta aplicables.

La Compaiila registra las estimaciones necesarias para reconocer disminuciones en el valor neto
realizable teniendo en cuenta diferentes factores por concepto de deterioro gue indiquen que el
aprovechamiento o realizacion de los artlculos que forman parte del inventario resultara inferior al valor
registrado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y
un pasivo financiera o instrumento de capital de otra entidad

Reconocimiento Inicial de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se clasifican, en el reconocimianto inicial, y consecuentemente se miden, sea
al costo amarlizado, el valor razonable a través de otro resultado integral (ORI} v al valor razonable a
través de resultados.

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas coniraciuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compafia para su gestidn. Con la excepcidn de las cuentas por cobrar comerciales que no
contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la Compafila ha aplicado
el recurso préactice, la Compafiia inicialmente mide un active financisro a su valor razonable mas, en
ol caso da un activo financiero gue no se encuentra a sy valor razonable a través de ganancia g
pérdida, costos de transaccion. Las cuentas por cobrar comerciales gue no contienen un componante
de financiamiento significativo o para las cuales la Compahia ha aplicado al recurso practico se miden
al precio de transaccion determinado segtin la NIIF 15,

Para gue un activo financiero se clasifique y se mida al costo amortizado o al valor razonable a través
de ORI, debe gensrar Aujos de efectivo que sean "pagos de principal € intereses (PPI)" sobre el manto
pendiente de page. Esta evaluacidn se conoce come la prueba PPl y se realiza a nivel de cada
instrumento.

Ei modelo de negocios de la Comparila para la gestion de actives financieros se refiere a como
administra sus activos financieros para generar flujos de efective. El models de negocio deterrina si
los flujos da efectivo resultaran de la recopilacién de flujos de efective contractuales, la venta de activos
financieros o ambas.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro de un marco
de liempo establecido por una regulacién o convencion en el mercado {operacionas de manara
regular) se reconocen en {a facha de negociacién, es decir, la fecha en que la Compafila se
compromete a comprar © vender el active.

Medicién posterior da activos financieros
Para el propdsito de medicidn posterior, los instrumentos financieros de la Companla son clasificados .
en las siguientes categorlas luego de su reconocimiento inicial
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1. Activos financisros al costo amortizade (instrumentos de deuda)
Activos financieros al valor razonable contra los resultados

3. Aclives financieros al valor razonable contra otros resultados Integrales con reciclaje de
ganancias y perdidas acumuladas (instrumentos da deuda)

4. Aclivos financieros designados a valor razonable a través de CRI sin reciclaje de ganancias y
pérdidas acumuladas en la baja (instrumentos de patimonio)

Activos financisros a costo amortizado (instrumentos de deuda}
Esta categoria es la mas relevante para la Compafia. La Comparia mide los activos financieros al
costo amortizado si se cumplen las dos condicionas siguientes:

. El active financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo da mantsner
activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales a través del cobro; v,

. Los téiminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital {principal)
pendiente de pago.

Los activos financieras a costo amortizado se miden postericrmente ulilizando el método de interés
efeclivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, s madificade o detariorado.

Los activos linanciesos de la Compadia al costo amortizado incluyen deudores comerciales y cuentas
por cobrar a entidades relacionadas.

Activos financieros a valor razonable can cambios en ORI {instrumentos de deuda)
La Compafiia mide los instrumantos financieros de deuda a valor razonable con cambios en ORI si se
cumplen las dos siguientes condiciones:

’ El activo financiern se mantiana deniro de un modalo de negocio con el objetive de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y de [a venla de estos, v,

. Los términcs contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital {principal)
pendiente de pago.

Para los instrumentos de deuda a valor razonable a través de QR los ingrescs financieros, la
revaluacion del tipc de cambio y las pérdidas o reversicnes por deterioro del valor se reconocen en el
aslado de resultados vy se calculan de la misma manera que para los activos financieros medidos al
costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se reconocen en ORI, En caso de baja
en cuentas, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en ORI se racicla a resultades.

La Compafita no mantiene instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en ORL

Actlvos financieros desighados & valor razonable a través de OR! (instrumentos de patrimonio)
Tras el reconocimiento inicial, la Compafiia puede optar por clasificar irevocablemante sus
inversiones de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable a través de ORl
cuando cumplen con la definicidn de patrimanio seglin la NIC 32 Instrumentos financieros:
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Presentacién y no se mantienen para negociacion. La clasificacion se determina instrumenio per
instrumento.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendes
se reconocen como atros ingrasos en el estado da rasultados cuando se ha establecido &l derecho de
pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacidn de parte
del costo del activo financierg, en cuyo caso, dichas ganancias sen grabado en OR!, Las instrumentos
ds patrimonio designados a valor razonable a traves de ORI no estadn sujetes a evaluacidn de

deterioro.

La Compafia ne mantiene activos financieros a valor razonable con camblos en ORI (instrumentos de
patrimonio).

Agtivos financiercs a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
mantenidos para negociar, los actives financieros dasignacdos en el momenta dal raconacimianta inicial
al valor razonable con cambios en resultados, ¢ los activos financieros obligatorios que deben medirse
al valor razonable. Los aclivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de vender o recomprar en ¢l corte plazo. Los derivados, incluidos los
derivados implicitos separados, tambien se clasifican como mantenidos para negociacidn a menos
que sa designen como instrumentos de cobertura efectivos.

Los aclivos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos del principal e intereses
se clasifican y midan a valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modalo
de negocio. A pesar de los criterios para que los instrumentos de deuda se clasifiquen al costo
amcrtizado o al valor razonable a traves de ORI, como se describe anteriormente, los instrumentos de
deuda pueden sef designadas al valor razonable a través de la utilidad o pérdida en el reconocimiento
inicial si a! hacerlo elimina © reduce significativamente un desajuste contable.

Los activos financieras a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera 2 valor razonable con cambios netos en el valor razonable reconocidos en el
estado de resultados.

La Companiia no mantiene actives financieras a valor razonable con cambios en resultados.

Baja da activos flnanciaros

Un activo financiero (o, cuando cerresponda, una parte de un activo financierc o una parie de un grupo
de activos financieros similares} se da de baja principalmente (es decir, se elimina dei estado de
situacion financiera de la Compafia) cuando:

. Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

. La Companfia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumide
{2 obligacion de pagar los flujos de efective recibidos en su totalidad sin demara material a un
tercero bajo un acuerdo, v,

. La Compaifila ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, o la
Compafiia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
pero ha transferido el control del activo.
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Cuando la Campaiifa ha transferido sus derschos para racibir filjos de efectivo de un aclivo o ha
entrado en un acuerdo de transferencia, evalla si, ¥y en qué medida, ha retenido los riesgos y
beneficios de 1a propiedad. Cuande no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficics del activo, ni ha transferido el contrel del activo, 1a Compafiia contintia reconociendo el
activo transferido en la medida de su participacién continua. En ese caso, la Compadia también
reconoce una responsabilidad asociada. El activo transferido y el pasivo asociado se miden sobre una
base que reflgja los derechos y obligaciones que la Compafia ha retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferide se mide al
menor del importe en libros original del activo y el importe maximo de la contraprestacidn que la
Compaiia podria tener que reembolsar.

Deteriore de activos financieros
En las siguientes neotas también se proporciona informacién adicional sobre el deterioro de activos
financieros:

. Ravelaciones por suposiciones significativas
. Instrumentos de deuda a valor razenable a través de ORI
* Cuentas por cobrar comerciales, incluidos los activos de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas {(PCE) para todos los
instrumentes de deuda gue no se mantienen a valer razonable con cambics en resultados. Las PCE
se basan an |a diferencia entre los flujos de efective contractuales debidos de acuerde con el contrato
y todos los flujos de efectiva que la Compafla espera recibir, descontados a una aproximacion de la
tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirdn flujos de efectiva por la
venta de garantias mantenidas u otras mejoras credilicias que son integrales a los téminos
contracluales.

Las PCE se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones crediticias para las cuales no se ha
registrado un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el recanocimiento inicial, las PCE se
proporcionan para pérdidas crediticias que resultan de eventos de incumplimiento gue son posibles
dentro de los préximos 12 meees {Una PCE de 12 mesas). Para aguellas exposiciones crediticias para
las cuales ha habide un aumento significative en el iesqo crediticio desde el recanccimiento inicial, se
requiere una reserva por las pérdidas crediticias esperadas durante la vida restante del instrumento,
independientemente del momento del incumplimiento {una PCE de por vida).

Para las cuentas por cobrar comerciales y Jos activos contractuales, |la Companiia aplica un enfoque
simplificado en sl célculo de las PCE. Porlo tanto, la Compafiia no haca un seguimiento de los cambios
en el riesgo de credito, sino gue recohoce una provision para pérdidas basada en las PCE de por vida
en cada fecha de reporte. La Companiia ha establecido una matriz de provisiones que se basa en su
experiencia histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores prospectivas especlficos para los
deudores ¥ el entorno econdmico.

La Compariia considera un aclivo tinanciero en incumplimianto cuando los pagos contractualas tishen
un vendimiento de 60 dias. Sin embargo, en cierfos casos, la Comparia también puede considerar
que un activo financiero esta en incumplimienio cuando la informacian interna o externa indica que es
poco probable que la Compafia reciba los montos contractuales pendientes en su totalidad antes de
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tener en cuenta |as mejoras crediticias mantenidas por la Companla. Un activo financiero se da de
baja cuando ne hay una expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieras

Reconocimiento inicial y medicin.

Los pasivos financieros se clasitican, en el reconocimiento inicial, como pasivos financiercs a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o derivados designadas como
instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva, segin corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamaos y cuentas por pagar, netos de los costos de transaccién directaments atribuibles.

Los pasivos financieros de la Comparila incluyen cuentas por pagar comerciales y de ofro tipo, ¥y
préstamos, incluidos sobregiras bancarios, € instrumentos financieros derivados.

Medicidn posterior
La medicion de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se dsscribe a continuacian:

Pasivas financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los paswvos financieros a valor razonable con cambios en rasultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociar ¥ los pasivos financieros designados en el momento del reconogimiento
iniclal como a vator razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propdsito
de recomprar en el corto plazo. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros derivados
suscritos por [a Compaii(a que no estan designades como instrumentos de cobertura en las refaciones
de cobertura, segun lo define la NIIF 9. Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociacién 8 menos que se designen coma instrumentos de coberura afectivos.

Las ganancias o pérdidas en los pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados.

Los pasives financieros designados en el momento del reconacimiento inicial & valor razonable con
cambios en resultados se designan en la fecha inicial de reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de la NIIF 8. La Compafiia no ha designado ningdn pasivo financigro como a valor razonable
son cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar
Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, los

préstamos con intereses y las cuentas por pagar se miden posteriormanta al coste amortizado
utilizando el método de [a tasa de interés efecliva (TIE). Las ganancias y pérdidas se reconocen en
resultados ¢uando los pasivos se dan de bgja, asi como a través del proceso de amortizacion del
metedo de la tasa de interés efectiva (TIE).

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuenta o prima en la adguisicién y las

tarifas o costos gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva (TIE). La amortizacién de la
tasa de interés efectiva (TIE) se incluye como costos financieros en el estado de resultados. -
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2.9

Baja de pasives financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando [a obligacidn derivada del pasivo se cancela. Cuando un
pasivo financiero existente es reemplazado por otro del misme prestamisia en términos
sustancialmente diferentes, o los t&rminos de un pasivo axistente se modifican sustanctalmente, dicho
intercambio o modificacion se trata como la baja en el registro del pasiva original ¥ el reconotimiento
de un nuevo pasivo. La diferencia en los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de

rasultados.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos finansiaros se compensan y el monto neto se reporta en e! estado
de situacién financiera si actualmente existe un derecho legal exigible para compensar los montos
reconocidos y existe la intencién de liguidar sobre una base netg, realizar los activos v liguidar los
pasivos simultaneamente.

MUEBLES ¥ EQUIPO5
Las pariidas de vehiculos, muebles y equipos se miden al coste menos la depreciacidn acumulada
y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion es principalmente registrada en base al método de linea recta, de acuerda con
su periodo de ulilizacidon econdmica esperada, para reconocer en los resultados el total de los
activos menos el valor residual estimado. Si partes de un activo individual tienen diferentes vidas
ltiles, estas son depreciadas en forma separada. Las vidas Utilles estimadas para cada uno de los
rubros son:

Detalle Afos Tasas
Muekles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipo de computacion 3 33%

La vida utll estimada, y de ser el caso del valor residual de los mismos, son actualizados
conforme se requiera, pero al menogs anualmente.

Las ganancias ¢ pérdidas provenientes de la disposicidn de vehiculos, muebles y equipcs scn
delerminadas por la diferencia entre los valores procedentes de la dispasicién y el valor en libros del
gctivo y se reconocen como otros gastos o ingreses, respectivamente. Cuando la disposicion es
parcial, los saldos en libros de las partes reemplazadas son dados de baja. Todas las otras
reparaciones son cargadas al estado de resultados integrales en el periodo en que ocurrieron.

Sobre los vehiculos, muebles y equipos mantenides por la Compaiiia se buscan indicios de deterioro a
la fecha del estado de pasicion financiera. Cuando esos indicadores existen, el valor recuperable de los
activos es estimado vy, de ser necesario, debera ser efectuada una baja con €l cargo correspondiente
al estade de ingresos integrales de la Compafiia.

Para propodsito de evaluar el detericro, los activos son agrupados al menor nivel al cual ellos generan
flujos de caja independientes {(unidades generadoras de efectivo). Como resultade, algunos aclivos son

L
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evaluades individualmente por deteriore y algunos son probados al nivel da unidad generadora de

efective.

No se identificaron indicacdores de deteriero, a la facha de los estadas financieros.

2.10 ACTIVOS INTANGIBLES

2.1

Los Activos Intangibles de la Compaiiia comprenden los registros sanitarios, que son medides al costo
menos la depreciasion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amartizan durante una
vida estimada de tres a cinco afos, dependiendo de la vigencia del registro, emgleando el métedo lineal.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacion, vida
util o valor residual de un activo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva

para reflgjar las nuevas expectativas,
BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios a corto plazo

Beneficios a corto plazo establecidos en la Ley, incluyen; décimo tercer sugldo, décimo cuarto sueldo,
apores al [ESS y el fondo de reserva. Se registran comao pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Compafia espera pagar por estos conceplos.

Beneficios a largo plazo

La Compafia proves beneficios a largo plazo de acuerdo con |2 lagislacton laboral. La jubilacion a cargo
del patrono y los beneficios por desahucio conslituyen planes de beneficios definidos obligatorios por
la Ley. En ellos, la Compafiia asume la obligacion de entregar un determinado monto de beneficios en
las condiciones establecidas por la normativa al finahzer la relacion laboral. No existen otros planes de .
beneficios obligatorios, contracluales ¢ voluntarios sean de contribuciones definidas o de beneficios
definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores
de conceder el beneficio de jubilacién patranal 2 todos aquellos empleades que lo soliciten y que hayan
cumplido 25 afios en una misma empresa. La Compaiila establece provisiones para este beneficio con
base a estudios actuariales reahzados peor un especialista independiente, debidamente calificado. Mo
ge mantiene ningtn fondo separado para financiar el plan o actvos segregados, para cumplir la
obligacién. La propia Companiia asume el riesgo de asequrar la cancelacion del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos propios.

No se mantiene ningan fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la
obligacidn. La propia Compafila asume el riesgo de asegurar la cancslacion del beneficio con la
rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalments, ef Cédigo del Trahajo establece que an aguellos ¢asos en que |a relacidn laboral
termine por desahucio anta el Ministario de Relaciones Laborales, por parte del trabajador o del
empleador, dsle debera reconocer al trabajador una indemnizacién equivalente al 25% de su Ultimao
salario mulliplicado por el nimero de afios de servicio. El costo de aste beneficio a cargo de la
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Compafila para los emplaados actuales es contabilizado mediante la conslitucién de una provisidn con
cargo a los resultados integrales del ejercicio El monto es determinado en base a un estudic actuarial
practicada por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la jubilacién patronal y ef desahucio son reconocidos en el estado de situacion
financiera ceon los valores actuales de las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados a Ia
fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada, Este método tama en cuenta no
solo los beneficies conocidos a la facha de reporte sino los incrementos esperados en los beneficios
con la estimacian de los faclores relevantes que los influencian. La tasa de descuenio estd basada en
las tasas de mercado de bonos de alta calidad de los Estados Unidos de América, con bajo riesgo, cuyo
plazo es consistente con les téfmines de la cbligacion.

Los gastes por esles beneficios son registrados en los resultados integrales del afio dentro de |a
categoria funcional correspondiente. Las pérdidas y ganancias acluariales son reconocidas
inmediatamente en el gjercicio,

212 IMPUESTOS
Impuesto a la renta
El impuesto a |2 renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o ingresa. Comprande

la suma del impueste a la renta comiente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corrienta

El impuesto sobre la renla corrienle se caicula sobre la base de utilidad gravable de 1a Compaiiia,
determinada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en curso, y utilizando las tasas de
mpuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futurc inmediato) a la fecha de los estados
financieros. El impueste corriente es calculado sobre la utildad gravable, que difiere de [a utilidad o
pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados integrales del ejercicio, saivo que se
trate de impueste corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
an 2018, salvo cuando la porcion de las utilidades correspondiente a la participacion patrimonial
pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor impaosicién o paraisos fiscales, caso
en el cual la tasa es el 28%. Sin embargo, de la tarifa de impuesto, la legislacién establece gue las
compaiiias deben cubrir un impuesto causado minimao calculadeo del siguisnia modo:

Partlda Parcentaje
Activos tolales 0,4%
Patrimonio 0,2%
Ingresos gravados con impuesto a la renta 0,.4%
Costos y gastos deducibles de impuesto a la renta 0.2%
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El pasivo tributaric corriente comprends obligaciones a las auteridades fiscales relativas al periodo
actual o a ejercicios anteriores, que se mantengan pendientes de page @ la fecha de reporte. Se
adiciona ademas cualguier correccion de impuestos de afos pravios.

Los activos tributaries corrientes sa determinan por saldos de impueste a la renta a favor relativos al
periodo actual ¢ a periodos anteriores, que pueden ser retenciones en la fuente, anticipos de impuesto
a la renta que fengan posibilidad de recuperacion o reclamacion, etc.

lmpuesto a la repta diferido

Elimpuesto a ta renta diferido es calculado usando el método del balance en las diferencias temporarias
antre el saldo en libros de activos ¥ pasivos y sus bases fiscales. Bajo este méiodo, los impuastos sobre
la renta diferidos reflejan el electo neto de las consecuencias fiscalas que se esperan a futuro,
principalmente, como resultada de la variacién en el tiempo por la aplicacion de tasas de impuesto
aplicables en arfos futures sobre las diferencias entre los montos segdn el estado de situacion financiera
y les montos deducibles o gravables postericrmente, denvados de |a liguidacian de los activos y pasivos
existentes.

Activos y pasives tributarios diferidos son calculadas, sin desconlar, a |as tasas gue se espera estaran
vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios diferidas se estiman en su totalidad, en
cambio los actives tritbwtarios diferidos se reconocen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean
utilizades para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana permite la amortizacion de pérdidas fiscales de un afo con utilidades
gravables en los siguianies 5 afios. Al igual oue los activos tributarios diferidos las pérdidas por
amortizar sclo se reconocen si es probable que se recuperen con futuros ingresos gravables. La
Compadia al cierre del ejercicio 2016 dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos fributarios diferidos se compensan solo si la Compania tiene el derecho v la
intencidn de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un compenente del gasto
{o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto cuando se relacionen con otras partidas
reconocidas dentro da ofros ingresos integrales o directamente en el paltrimonio, en cuyo caso ia
variacian relacionada a del impuesto diferido, &s tambrén reconocida en otros ingresos integrales o en
el patimonio, respectivamente.

El valor an linres de los activos por iimpuestos diferidos se revise a la fecha de cada estado finantiero
vy se reduce en la medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientas beneficios fiscales
para permitir que pars o todo el activo por impuestos diferidos se pueda aplicar. Los activos por
impuestas diferidos no reconocidos s€ reconocen en la medida en que se convierta en probable que al
beneficic fiscal futuro vaya a permitir recuperar el activo por impusstos diferidos.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asl como retanciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se recanocen dentro de otras cuentas por pagar. El ¢rédita tributario (activo) de
Impueste a la Renta, por retenciones recibidas de clientes e Impueste a la Salida de Divisas pagado en
importaciones de inventano y que cumpla las disposiciones tributarias pertinentes, se muestra al valor
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213

recuperable, y conslituye la Gnica partida agrupada como activos por impuestos corrientes en el astada
de posicibn financiera.

Ofros impuestos y contribuciones municipales o estatales se registren en las pérdidas y ganancias.

ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y GRADO DE JUICIO GERENCIAL

Estimacicnes y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia historica y otros
factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos gue se cree serd lo razonable bajo las
circunstancias.

Juicios gerenciales significativos

El juicio significativa en la aplicacion de las politicas contables es el referido a los activos tributarios
diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos gravables futuros sobre los cuales los activos
tributarios diferidos puedan ser usados es hasada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado
por ingresos exentos significatives, gastos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de ahos anteriores. Si un presupuasto positivo indica que es probable usar el activo, el aclive puede ser
reconocido totalmente. El reconocimientd individual puede estar sujelo a ciefos limites e
incertidumbres.

Estimaciones contables ¢riticas

La Companla hace estmaciones y suposicionas que fienen qua var con el futuro. Los resultantes
estimados contables, tenderan por definicién a ser iguales a los actuales resultados. Los estimados y
suposiciones gue lienen un riesgo significativo de requerir un ajuste material a los valores en libros de
aclivos y pasivos en el proximo sjercicio se desciiben abajo:

Estimacién para cuentas incobrables

La estimacidn para el deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cusntas por cobrar es
defemminada por la gerendia de la Compadia &n base a una evaluation de la péndida futura esperada
al momento de reconocer la cuenta por cobrar,

Inventarics

Los inventarios son medidos al menor valor del costo y el valor neto de realizacion. En la estimacion da
los valores de realizacion, Iz administracion toma en cuenta la evidencia mas confiable disponible al
memento de la estimacién. Adicionalmente las estimaciones de los gastes de venla variables se
efectlian considerando estimados basados en informacion histornca de la relacién de los gastos
variables de venta en relacion a las ventas. Otros factores que ta administracidn considera para el
andlisis del deterioro del invaniario son la expiracton de los preductos y ef lento movimiento, basados
en estimaciones de ventas futuras, en mercados especificos.

Vidas dtites de activos depreciables
L.as revisiones gerenciales de las vidas (tiles de los vehiculos, muebles, equipos e intangiblas, se basan

en la utilizacion esperada de los activos dentro de la Compafila, y al estado fisico en el gue se
encuantren {en el caso de bienes). Las estimaciones realizadas podrian variar debido a factores no
previstos al momento dentro de la operacion actual, come factores de cbsolescencia de mercado, entre
otios.
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Oblinaciones por beneficios a empleados & largoe plazo

La administracion estimg el pasivo a large plazo por beneficios a Jos empleados porjubilacidn patronal
y desahucio anualments con la asistencia de actuarios indapendientes, sin embargo, un analisis de
esta tipo pusde variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacion. El pasiva por
estos beneficios esla basado en |as tasas estandar de inflackn, rofacian de personal y morialidad.
También toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios futuros. Las tasas de descuento
estan determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la moneda y aproximando los términos
en que los beneficios serén pagados. La inceridumbre de la estimacién existe en relacion a las
variables de base, con lo que, pugden existir variacionss significativas en las futuras valuaciones de
las obligaciones por beneficios definidos de fa Compafita. '

2.14 PATRIMONIO, RESERVAS Y UTILIDADES

Capital social
El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias gue han sido emitdas.

El 10 de mayo de 2017, se obtuvo la aprobacién para ¢l incremente al capital social de la Compafia
en 1,630,000

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Gompariia, |& ulilidad o pérdida del periodo y
reservas legales.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicin esta limitada por disposiciones
estatutarias, decision de la Junta de Accionistas, o par disposiciones legales y reglamentarias,
especialmente por lo dispussto an sl "Reglamento del destino que s¢ dara a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por denaciones, reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de tas NIIF,
superavit por valuacién, utilidades de compaiiias holding y controladoras y designacién e informe de
peritas" expedido mediante resolucién de la  Superintendencia de Compaiias No.
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.07 dal 9 de septismbre del 2011,

Reserva legal

La Ley de Compafiias ds la Republica del Ecuador exige que las compaiias andnimas transfieran a
reserva legal un porcantaje no menor al 10% de fas utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de ie compania. Dicha reserva no pueds distibuirse alos accionistas,
excepte en caso de liquidacion de la compariia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas fuluras.

Resultados acumulados por la aplicaclén de las NIIF por primera vez

Surge de la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Constituye el efecto
de los ajustes a los saldos a la fecha de transicidn a las NIIF y al periodo de transicion comparativo.
El saldo acreedor no se puads repartir como dividendo, se puede usar para absorper pérdidas v
también capitalizar en el exceso de las pérdides acumuladas o ser devuelte en caso de liguidacion
de la Compafiia.
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2.15 CAMBIOCS EN POLITICAS CONTABLES
Estandares nueves emitidos e interpretacionas

La Compafifa aplicé la MIIF 15 y [a NIIF 8 por primera vez. La naturaleza y el efecto de los cambios
como resultado de la adopcidn de estas nuevas normas contables se describen a continuacion.

NIIF 15 Ingresos por contratos con clientes

La NIIF 15 reamplaza a la NIC 11 Contratos de construccion y a la NIC 18 Ingresos, asl como a las
Interpretaciones gque se les relacionan y se aplica, con excepciones 'mitadas, a tedos los ingresos que
surjan de contratos con sus clientes. La NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar
los ingresos que surgan de los contratos con clientes y requiere que los ingresos se reconezean a un
monto que refleje la contraprestacion ala que una entidad espera tener derecho a cambio de transferr
bienes o servicios a un cliente.

La NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y
circunstancias relevantes al aplicar cada paso del modelo a los confratos con sus clientes. La norma
también especifica |a contatilidad de los costos incrementalas de obtener un contrato y los costos
directamenta relacionados con el cumplimiento de un contrato. Ademas, el estdndar requiere ciertas
ravelaciones,

La Compania adeptc la NIIF 15 utilizando sl método de adopceidn retroactiva medificado con la fecha
de aplicacion inicial del 1 de enero de 2018. Bajo este método, la norma se puede aplicar a todos 03
contratos en la fecha de la aplicacion inicial ¢ selo a los contratos gue no se hayan complaetado. En
esta fecha la Compaiila eligio aplicar ef estandar a todos los contratos a partir del 1 de enere de 2018,

El impacto de la adopcion de NHF 15 se muestra a continuacion en el estado da posicién financiera,
al 31 de diciembre de 2018. En apinidn de la administracion de la Campafiia, no existe un impacto
significativo el Estado de Reslultados Integrales, en Otro Resuliado Integral (ORI) ni tampoco en los
flujos de efectivo de la Compania.

impacto an ol estado de posicion financiera

Sealdo antes de
Saldo con NIIF  Incramento o aplicacion de
Activos Raf, 15 decremeanto NIIF 15

Activas corrientes
Activos por derschos de devolucidn (@) 198,184 {198,184) -
Pasivos
Pasivos no corriantes
Pasivos del contralo {a) y (b) 340,970 {340,970 -
Provisiones (A y (b 110,980 142,786 253,766
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Venta de equipos con consideracién varlabla.

La Companla concluye que los ingresos por venta de bienes deben sar reconocidos en el momenio
en al que el control del activo se transfiere al cliente, por kb general a2 la entraga de los producies. Por
I tanto, la adopcion de la NIIF 15 no tuvo un impactd en el momento de reconocimientos de ingresos.

E! contrato con el cliente (distribuidor) proporciona un derecheo de develucion y descuento. Antes de la
adopcion de la NIIF 15 ta Compariia recenoce los ingresos por la venta de bienes medgides al valor
razonable ds la contraprestacidn resibida a por cobrar, neto de devoluciones y descuentos. Bajo la
MilF 19, los derechos de devolucién v las develuciones por volumen dan lugar a una consideracion

variable.

a} Derechos de devolucidn

Cuando un contrato oterga a un cliente ef derecho a devolver los bienes dentro de un periodo
especifico, la Compariia astimé previamente los rendimigntos esperados utilizando un métods
de monto promedio ponderado por probabilidad similar al método del valor esperado segun la
NIIF 15,

Bajo NilF 15, [a contraprestacion recibida por parte del chente (distribuidor) es variable debido a
aue ol contrato permile, bajo ciertas condiciones, 1a devolucion de los productos. La Compafia
uliliza el métode del valor esperado para estimar los bienes que serdn devueltos porque este
método predice mejor 1a cantidad de consideracion variable & Ja que tendra derecho la Compaiiia.
La Compaiifa presenta un pasivo por reembolso por separado en el Estado de Posicion
Financiera. Tras la adopcion de la NIIF 15, la Compafiia reclasificé la provisién por develuciones
a pasivos del contrato {por reembolso).

b) Descuentos por volumen

La Compaiiia ofrece descuentos (incluyendo descuentos por volumen ratraspectivo) a su cliente
(distribuidor). Antes de la adepcidn de la NIIF 15, la Compafiifa estimaba los descuentos
esperados utilizando la cantidad promedio ponderado por su probabilidad e incluyd una provisién
por borificaciones.

Bajo NIIF 15, los descuentos per volumen retrospeclive dan lugar a una consideracidn variable,
Para estimar la contraprestacion variable a la que tendra derechg, la Compafila aplicd el "método
de monto mas probable" para los contrates con un solo umbral de volumen. No hay cambios
significatives por ta adopcion de la NIIF 15 en Ia estimacidn actualmente aplicada, Tras la
adopeién de la NIIF 15, ta Compania ha registrado pasivos del contrato por los descuentos
previstos af cierre del gjercicio 2018,

NIIF 9 Instrumentos financieros _

NIIF 8 reemplazo a la NIC 39 de Instrumentos financieros: reconocimianto y medicion, para estados
financieros que comienzan g partir del 1 da anere de 2018, cubriends en conjunto tres aspectos
relativos a los instrumentos financieros: clasificacién y medicidn, deterioro y contabilidad de
coberturas. La Compafiia solo se afecta por los cambios en el deterioro gue se explica a centinuacion:
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La Compafita aplict la norma retrospectivamente, con una aplicacion inicial al 1 de enero de 2018,

ajustande la informacién del petiodo antericr tnicamente a efectos comparativos afectande a

resulfadas acumutados.,

El efecto de la adopcion de NIIF 9 fue como sigue:

1 de enero de

2018
Ref. Ajuste {reexpresado)
Deudores comerciales (a) y (b {4,665) 684,332
Total Activos {4,665) 684,332
Rasultadas Acumulados (b} 4,665 1,142 998
Total Patrimonlo 4,665 1,142,998

La naturaleza de los ajustes se describe a continuacién:

a)

Clasificacion y medicién

Bajo la NIIF 8, los instrumentos financieros de deuda se miden posterior al reconocimiento inicial
al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razenable a través
de Otro Resultado Integral QRIL. La clasificacion se basa en dos criterios: el modelo de negocio
de la Compafiia para gestionar los activas; y si los flujos de efective contractusles de los
instrumentos representan "(nicamente pagos de principal e intereses” sobre el monto del
principal pendienta. '

La evaluacitn det modelo de negocios se realizé a pariir de \a fecha de la aplicacion inicial, el 1
de enero de 2018. La svaluacidn de si los flujos de efective contractuales en los instrumentos de
deuda corresponden solo a capital s interés fue efectuada en base a les hechos y circunstancias
al momento del reconocimianto inicial de tos activos.

Los requisitos de clasificaciéon y medicion de NIIF 9 no tieren un impacto significativo. La
Compaitia continda midiende al valor razonable los actives que antes se median al vafor
razonable hajo NIC 38. Los siguientes son los cambies en la clasificacion de los activos
financiaros:

Las cuentas por cobrar comerciales clasificades como Préstamos y cuentas per cobrar al 31 de
diciembre de 2017 se mantienen para cobrar los flujos de efectivo contractuales y dar lugar a
flujos de efective que representan Gnicamente pagos del principal e interés, Estos se clasifican y
miden como instrumentos de deuda a costo amortizado a partir del 1 de enerc de 2018.

La Comipariia na ha designade ningln pasivo financiere como a valor razonable con cambios an

resultados. No hay cambios en la dasificacion y medicidn de los pasivos financieros de la
Compafia.
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2.18

b)

Enresumen, tras [a adopcion da 12 NIIF 9, la Compatiia tuvo ne tuvo impactes por la clasificacion
de acreedores comerciales, que incluye a proveedores locales y del exterior, asf como a
proveedoras del axterior que corresponden a partes relacionadas al 1 de enero de 2018.

Deteriara

La adopcitn ds la NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la contabilidad para las pérdidas por
deterioro dsl valor da los activos financieros al reemplazar el enfoque de pérdida incurrida de la
NIC 38 por un enfogque de pérdida crediticia esperada (PCE) prospectiva. La NIF 8 reguiers que
la Compafiia reconozca una provisidn por PCE, para tades los instrumentos de deuda gue no se
mantengan a valor razonable con cambios en resultados y para los activos de contratos con
cliantes.

Tras la adopcién de la NIIF 9, la Comparifa reconocio un deterioro adicional en las cuentas por
cobrar comerciales de 4,865, lo que resultd en una disminucidn en los resultados acumulados
por mismo valor al 1 de enero de 2018

Varias otras enmiendas e interpretaciones se aplican por primera vez an 2018, paro no fiansn un
impacto en los estados financieros. La Compania no ha adoptado anticipadamente ninguna
norma, interpretactén o enmienda que haye sido emitida pero que ain no sea efacliva,

Existen otras modificaciongs que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de

acuerdo a la conclusion de la administracion, estas ne tienen impacto alguno en los estados financieros

de la Compaiiia.

Madificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversidn

Madificacidn NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Supresidn de exenciones a corto
plazo para quienes las adoptan por primera vez

Modificacién NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - Aclaracidn de que la
valoracién de las panticipadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de
forma separada para cada inversion _

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos da sequro ~ Modificaciones a la NIIF 4
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprastaciones anticipadas
Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacidn y valoracién de transacciones con pagos basados en
acciones

ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN MO EFECTIVAS
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas

emilidas, pero con vigencia posterior at ejercicio economico que comienzan al 1 de enero de 2019, En

este sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando

entren en vigencia.
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Normas

MIIF 16 — Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 9 — Caraclerislicas de pagos anlicipados con compeansacidn negatliva
Modllicaciones a Ja NIC 28 - Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjunlos
Medificaciones a la NIC 19 - Madificacion, reduccion o liquidaclon del plan

GCINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y conirapreslaciones anlicipadas

CINIIF 23 - Incertidumbre sobra os ratamientios de Ios Impuestos a los ingresos

Mejoras anuales a las NIIF — Ciclo 2015-2017 {emilldas en diclembre de 2017)

NIIF 17 - Conlralus de seguro

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o conlribucién de activos entre un inversionista
y su asociada o negocios conjuntos

Fecha efectiva de
vigancla

1 da enero de 2019
1 de enaro de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero da 2018
1 de enero da 2021

Par definir

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 18 se emitié en enero de 2016 y reemplaza 1a NIG 17 Arrendamientos, la CINIF 4 Detarminacion
de s1 un Arreglo contiene un ammendamiento, S1C-15 Arrendamientos operativos & incenlivos y SHC-27
Evaluacian de la sustancia de las transacciones que implican la forma legal de un arrendamiento.

Establece los principios para el reconocimienta, medicién, presentacion e informacién a revelar ds los
arrendamientos. El objstivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién
relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta informacién proporciona una
base a los usuarios de los estades financiaros para evaluar el efecto que los arrendamientos tienen
sobre |a situacian financiera, el randimianto financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

Naturaleza de los cambios

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiente, madicién, presentacidn y revelacion de
arrendamientos y tiene coma objetivo que casi todos los arrendamientos se reconozcan en el balance,
ya que se elimina la distincion entre arrendamientos operatives y financieros segun la NIC 17. La norma
incluye dos exaenciones de reconocimiento para los arrendatarios: a} los amendamientos de activos de
bajo vaior {computadoras personales) y, b) los arrendamientos a corto plazo (12 meses © menos). Bajo
el nuevo estandar, en la fecha da inicio de un arrendamiento, el arrendatario re¢onocera un pasivo por
hacer pagos de arrendamiente (es decir, el pasivo por arrendamiento) y un active gus representa &l
derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo por derecho
de uso). Se les exigird a fos arrendatarios que reconczcan por separado el gasto por intereses en el
pasivo por arrendamienlo y el gasto por dapreciacidn en el activo por derecho de uso. A los
arrendatarios tambien se les exigira que vuelvan a calcular la respensabilidad del arrendamiento ante
la ocurrencia de ciertos evenlos {por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamients, un cambio en
los pagos de arrendamiento futuros como rasultado de un cambio en un Indice o tasa utilizada para
determinar dichos pagos). El arrandatario generalmente reconocera el maonto de la nueva medician del
pasivo por arrandamiento como un ajuste al activo por derecho de usa.

La contabilidad del arrendador conforme a la NIIF 16 ne varla sustancialmente de la contabilidad de
hoy seginja NIC 17, Los arrendadores continuaran clasificande todos los arrendamientos utilizando el
mismo principio de clasificacidon que en esa NIC y distinguirdn entre dos tipos de arrendamientos:
arrendamiantos operatives y financierps.
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Impac
A la fecha del Informe la Compafia no manliene compromisos por arrendamiento por periodos
superiores a 12 meses, por lo que no tiene impacto la adopcidn de la presenle norma.

Fecha de adopcidn
La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enerc de 2018,

Las siguientes normas, enmiendas a las normas e interpretaciones a eslandares existentes tambian
han side publicados, pero ain no estan vigentes hasta el 31 de diciembre de 2018, sea gue no son de
aplicabilidad por parte de fa Compafia yo su efecto sobre Yos estados financietos da \a Compafiia, de
existir, no se consideran de impacto significativo:

Seccian 3. Informacidn sobre as partidas de los estados financieros

3.1

32

3.3

EFECTIVO EN CAJA Y BANCQS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Caja chica 500 445
Bancos (1) 456,022 512,171
456,522 512,618

{1) Comesponde a la Cuenta Coriienle de Banco Pichincha,

CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Los valores en libros presentados en el estado de posicion financiera se refieran a las siguiantes
categarias de activos financieros.

Nota 2018 2017

Activos financieros medidos a ¢osto amortizado
Efectivo en caja y bancos 31 456,522 512,619
Deudores comerciales 33 591,981 668,997
1,048,483 1,201,816

Paslvos financlaros medidos a costo amortizadae
Acreedores comercigles 3.8 825,469 659,601
425,469 659,601

Refiérase a la nota 2.8 de politicas confables para una descripcidn de cada catagoria de instrumentos
financieros, Una descripcidn de los objetivos de administracién da riesge y polltisas para instrumentas
financieros, asl como su valer razenable, se detalla en la nota 3.16.

DEUDORES COMERCIALES

Las cuentas par cobrar comerciales son montos adeudados por los clientes por bienes vendidos an al
curso ordinario de! negocio. Gengraimente, se deben liquidar en un plazo da 60 dias y, por lo tanto, se
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clasifican come corrientas. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por et monto
de |2 consideracitn incondicional, a menos fue contengan componentes financieros significativos,
cuando se reconocen a su valor razonable. La Companla mantiene las cuentas por cobrar comarciales
con el objetivo de cobrar los flujos de efectivo contractualas y, por lo tanto, los mids posteriormente al
costo amortizade ulilizanda el método de interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Guentas por Cohrar Comerclales
Lelerago del Ecuador 5.4, {1) 574,604 685,511
Biotoscana Farma S.A. 17,267 -
Farmaenlace Cia. Lida. - 3,486
Total doudoras comarclalas 591,961 688,997

{1} La Compafila manlieng un acverdo de dislribucién exclusiva (Nola 3.21).

Deterlore de deudoras comerciales :

Se realiza un andlisis de deterioro en cada fecha de reporte utilizando una matriz de provisién para medir
las pérdidas crediticias esperadas. Las tasas de provision se basan en los dias vencidos para
agrupaciones de diversos sagmentos de clientes con patrones de pérdida similares (es decir, por regién
geografica, tipo de producto, tipo v calificacion del cliente y coberiura mediante cartas de cradito u otras
formas de seguro de crédito). El cdlculo refleja el resultado de probabilidad ponderada, el valor temporal
del dinero y la informacidn razonabla y susientable que ssta disponible en la facha del informe sobre
eventos pasades, candiciones actuzles y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

Las cuentas por cobrar comerciales se dan de baja en una cuenta de ajuste por perdidas incurrdas, si
estdn vencidas por mas de un afic, y no existen posibilidades de recuperacibn. Al 31 de diciambra de
2018 y 2017 no se ha presentado bajas.

La expaosicién al riesgo de crédilo en las cuentas por cobrar comerciales de la Compariia, es mimmo ya
que en el afio 2018 y 2017 no se ha presentado cuentas vencidas, por lo que no se presenta una matriz
de provision al cierre dal 2018 (para el 2017 la tasa aplicada a la cartera por vencer fue del 0.68%).

E! movimiento de la pdrdida futura esperada para deudores comerciales por os afas que terminaron el
31 de diciambre del 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Salde al iniclo del afio -
Adiciones pérdidas esperadas adopcion NIIF @ {Nota 2.15) 4,865
Reversos {4,665)

3.4 [INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventarios se formaban de |a siguiente manera:
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3.5

16

2018 2017
lrwentario de medicina (1} 1,016,938 1,087,317
Provision de desvalorizacion de inveniarios (107,080) (517,070}
909,618 470,247

{1) La partida de inventarlos de medicina al 31 de diciembre de 2018 se constiluye principalmente por los
siguientes produclos: Ladevina 25 MG x 21 CAPS. 105,161, Tracleer 316,177, Sandoglobullng 69 233,016
(En el 2017 Biosporin 335,418, Tracleer 260,802, Opsumit 62,766).

£n 2018, un tolal de 1,933,414 (2,451,925 en 2017) de invenlario fue incluide en ulilidades y pérdidas como costo
de ventas.

E! movimiento de |a provisién de desvalorizacidn de inventarios se formaba de la siguiente manera:

2018 2017
Saldo al 1 de enero 617,070 709,990
Més provisiones (1) 91,874 267,527
Mencs bajas {601,664 (360,447)
107,080 617,070

(1) En el 2018 corresponde a provisidn por lenla movimienlo por 19,834; por corta expiracidn y expirados USD
87,246 (En el 2017 comresponda a provision por fento movimlento por 5,069, por valor nelo de realizacion USD
235, por corla expiraclon y expirados 611,787).

ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADOS Y OTROS
Al 31 de diciembrse da 2018 y 2017 los anlicipos a proveedores, empleados y ofros se formaba de fa
siguiente manera:

2018 2017
Seguros ¥ reaseguros 785 747
Fréslamos al personat 67,039 14,178
Anticipo proveesdores (1) 1,474 2,324
69,298 17,247

MUEBLES Y EQUIPOS .
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los muebles y equipos se formaban de la siguiente manera:

q18 2017
Costo
Muehles y enseres 13,350 13,350
Equipos da oficina 17,322 17,322
Equipc de compuiacion 44 578 41,734
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2018 2017
76,260 72,408
Depreciacion acumulada
Muebles y enseres (B.436) {7.101)
Equipos de oflcina (10,963) {9,332}
Equipo de compulacidn {d41,461) {38,032)
{B0,B60) {54,465)
Valor en libros 14,3490 17,941

Curante los afios 2018 y 2017 el movimiento de muebles y equipos se formaban de la siguiente
manera:

Depreciacfdﬁ Depreclacion
Coasto acumulada Costo acumulada
2018 2018 2017 2017
Saldo al 1 de enere 72,408 {54 ,465) 71,438 {40,826)
Mas adiciones 2,844 (6,395) 68 {13,639)
Saldo al 31 de Diciembre 75,250 (60,860) 72,406 (64,465)

3.7

3.8

3.9

ACTIVOS INTANGIBLES

Comprende principalmente ios pagos efectuados para la obtencién de registros sanitarios durante el
afio 2018, con un costo de 41,189. La amortizacidn iniciard una vez sea aprobado el registro por la
entidad de control respectiva, durante la vigencia del mismo.

ARRENDAMIENTOS

Desde febrero de 2013, la Compafia es arrendataria de una oficina, ubicada en el la Avenida 12 da
octubre N26-97 y Abraham Lincoln, Torre 14-92, cuarto piso ofisina 405, incluido también con dos
estacionamientos, que esta destinade para el funcionamiento de oficinas administrativas, el plazo del
contralo es de 2 anos renovables, con un c¢anon mensual en el 2018 de 1,903 mas VA, con un ajusta
anual del 10% de manera anual.

El gasto reconocido por arriendo de oficinas al 31 de diciembre de 2018 asciende a 25,580 (25,771 en
el 2017).

Los pagos minimos futures de arrendamiento a partir del ejercicic siguiente y hasta los respectivos
vencimientos se detallan a continuacion:

Pagos futuras minimos

Plazo 2014 2017
Das aflos 4,680 32615
4,690 32,615

ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:
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Nota 2018 2017
Proveedores locales 99,860 10,625
Proveedores del exlerior no relacionados {1} 473,968 283,861
Proveedores del exlerior relacicnada 315 251,540 365,125
825,469 659,801

(1) En &l 2018 y 2017 |z deuda comprende principalmente con e proveedor CSL Behring Panamd 8.A. por

377,000 y 222 000, respeclivamente.

3.10 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones a corto plazo por heneficios a empleados se

formaban de la siguiente manara:

Plazo 2018 2017
Decimo tercer y cuarle sugldo 3483 3,607
IESS por pagar 5.082 6,137
Participacion laboral 30,333 6,512
Piestamos IESS por pagar 1,409 3,314
Vacacianes par pagar 19,1583 215880
80,470 41,250

Durante los afios 2018 y 2017 el movimiento de obligaciones a corto plazo se formaba de la siguiente

manara:
2018 2017
Seido al | de enero 31,798 20,262
Provisién cargada a gastos 84,263 60,037
Monito utilizado (63,093} (48,500)
Saldo al 31 de Diclembre {1) 52,969 3,799

{1) Incluye décima tercer y cuarto sueldos, vacacionas y participacion a rabajadaores en las utilidades.

3.11 IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente

manara:
2018 2017

Por cobrar:
Relenciones da mpuestn a la renta 129,478 31,508
Por pagar:
Retenciones fuente e VA 11,882 5,258
Impuesto a la salida de divisas 36,276 32,013

48,158 38,168
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3.12 PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 |as provisionas se farmaban de {a siguiente manera:

2018 2017
Bonlfisaciones a ejecutivos, agentes y empleados 44,828 38,937
Descuenios y devoluciones de invantario 18,188 18,080
Olras 47 964 -
110,980 57,017

3.13 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS
Las obligaciones de la Compafiia por beneficios a los empleados por pagos por largos periodos de
saivicio, de acuerdo con las normas respectivas, se basan en una valoracion acfuarial integrat.

Al 31 de diciembra da 2018 y 2017 las obligaciones a largo plazo por beneficios a los empleados se
formaban de la siguiente mansra:

Jubhilacién
patronal Desahucio Total
Obligacidn al 31 de diclembra de 2016 32,600 13,893 48,493
Costo de senvicios acluales 9525 3,800 13,334
Cosla de inlerés 1,350 575 1,925
(Ganancia) perdida actuarial (754) 18,680 17,926
Beneficios pagados - (6,408) {5.406)
Obligactdn al 31 de diciembre de 2017 42,721 30,551 73,272
Costo de servicios actuales 8,970 7,026 13,896
Costo de interés 1,521 59§ 2,519
Pérdida actuarial 4,967 1,187 5,194
Beneficios pagados - {11,123 (11,123}
Coslos de Sernvicios Pasados {23,137} {1.888) (25,025)
Obligacién al 31 de diciembre de 2018 33,042 26,75 59,793

Los supuestos ulilizados para los calculos de jubilacidn patranal y desahucio son los siguientes:

2017
Tasa de descuenio 3.56%
Tasa de Inflacidn de largo plazo 1.50%
Tase de incremento de saladial lago plazo 2.00%
Tabla de morlalidad pre y post retito (pagos Rentistas Validos 2008, 1abla
mensuales) colombiana
Tasa de rotacion promedia 19.93%
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Tasa de descuenta
Tasa de Inflacién de largo plazo
Tasa de incremenio de salarial largo plazo

Tabla de mortalidad pre y post refito (pagos

mensuales)
Tasa de rotaclén promedio

2018

4.43%
1.60%
3..00%

Rentistas Validos 2008, 1abla

colombiana
20.75%

Estas suposiciones han sido desarrolladas por la Administracién de la Compaiila con la asesoria del
experto actuaiial contratado y se consideran el mejor estimade gerencial. Sin embargo, los cambios
an estas tasas y supuestos puaden taner un importante afecio n 1os montos reporlados.

Anilisis de sensibilidad

El impacto en la provisién por |a jubilacidn patronal ante cambios en las variables y supuestos usades

es camo sigus:

Cambio de Cambio de
menas 0,5% % mas 0,5% %
Tasa do descuento 36,176 9.49% 30,195 {8.62%}
Cambia de Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de Incromento salarlal 30,417 {7 64 %) 35,0885 8.81%
Camblo de Cambio de
menos 10% % méas 10% %
Supuesto de rotaclén 37,338 13.00% 29,238 {11 51%)

Tasa de mortalidad

Cambio de GCamblo de
meonos 10% mas 10%

33,192 32,882

El impacto en la provisién por el desahucio ante cambios en las variables y supuesios usados es como

sigue:
Cambio da Cambio de
menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de descuento 27,787 3.87% 25,788 {3.60%}
Camblé da Cambip de
menos 0,5% % mas 0,5% %
Tasa de incremento salarial 25,770 {3.67%) 27,798 3.91%
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Cambio de Camblo de
menos 10% % menas 10% %o
Supuesto de rotacion 26,465 (1.07%) 27,011 0.97%

Cambio de Camblo de
menos 10% mas 10%

Tasa de mortalidad 26,790 26,712

3.14 GASTO POR IMPUESTQ A LA RENTA

Gasto impuesto a la renta
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el gasto impuesto a |a renta se formaba de la siguiente manera:

Plazo 2018 2017

Impuesto a la renta corriente 29,332 16,046
Impuesto a la renla diferido 106,188 {(3.805)
135,520 12,241

———— pe—

Impuesto a la renta corriente
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el impuesto a la renta corriente se formaba de 1a siguiente manera;

2018 2017

Resultado del gjercicio 202,221 43 415
Menos: 15% de participaclon de los trabajadores en las utilidades {30,333) {6,512}
Mas parlidas condiliatorias {deducciones adicionales) y gastos no

deducibles para llegar a la base Imponible {531.604) (25,425)
Base imponible para el cilculo del impuesto a la renta {358,718) 11,478
Impuesto calculado eon la tarifa corporativa del 28% y 25% - 2,870
Anticipe minimo delerminado 20,332 16,046
Gasto Impuesto a la ranta causado del aio 29,332 16,048
Tarifa de impuesto & 12 renta scbre la base imponible (8%) 140%

Impuesto a la renta diferido
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el impuesto a la renta diferide se formaba de la siguiente manera:

2013 2017
Activos tributarios diferidos
_ Jubilacian patronal 4,308 _
Inventarios 26,770 - 172,780
Pérdidas tributanas 172,615 136,669
Contribuclén solidaria 3.604, 4,036
impuesto a la renta diferldo 207,297 313,485

Elmonto de cargo o ingreso en los resultados de los sjercicios 2018 y 2017 se muesira a continuacion:
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2018 2017

Actlvos tributarlos diferldos

Jubilacidén patronal 4,308, {8,151}
Inventarios {146.010) {(4.717)
Pardidas tributarias 35946 {5,182}
Contribucién solidaria {432) - (843}
Subtotal actives tributarios diferidos {106,168) (18,883)
Pasivos tributaries diferidos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 22 897
SBubtotal pasivos tributarios diferidos - 22,897
Ingreso por impuesto diferido {106,188} 3,804

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i}

iiii}

Situacion fiscal

Ds acuerdo con disposiciones legales la autoridad tribularia tisne la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasia tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta siempre y cuando haya cumplide oportunamente con sus obligaciones tributarias,

La Compaifiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién,

Determinacidn y paga del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perlodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuasto a la
renta vigente.

Las sociedades nusvas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a fa renta
por el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y produchivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaqguil y dantro de ciertos sectores
acondamicos.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la ranta as dal 25%. No obstants, Iz tarifa impositiva sera del 28% en &l
caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion: con
una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital
social 0 de aguel que corresponda & la naturaleza de la sociedad.

En caso de que la Gompanla reinvierta sus utiidades en ef pais en los términas y condiciones
que establece |z Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en
la tasa dsl impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvartido, siempre y
cuando efactien el correspandiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguients
ano.
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iv)

v)

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipe se determina sobre la base de |a declaracion del unpuesto a la renta del afo inmediato
anterior, aplicando cierlos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion.
En casa de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimao,

Asl también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto'a ja renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efeclivamente realizados, relacionados con los benaficios tributarios que
para el pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para las nuevas inversiones, asi coma ofras afectaciones por aplicacion de normas
¥ principios contables.

También estén exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cddigo de la Preduccidn, hasta per un periodo de 5 arios.

Dividendos en efactive

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domijciliadas en paralsos fiscales o jurisdiccidn de menar imposicion
o de personas haturates no residentes en el Ecuador, estan exentos de Impuesio a la Renta,
Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o da hecho tiene &l
pader de controlar Ja atribucion de disponer del beneficio, s una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaja de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supers |a diferancia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general
de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de gue los dividendos saan distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenas de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por |a diferencia entre
la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades {25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utllidades incumpla el debar de informar
sobre su composicidn accionaria se procederd ala retencidn de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos comg si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicic econdmico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta comporative vigente ai afto en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario
para la empresa en su daclaracién de impuesto a la renta.
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vi)

vii)

Impuesto a la Salida de Divisas {1SD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exderior, inclusive aguellos realizedcs con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o 1a saciedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago ragistradas por mas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienas y senvicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por cancepte da dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

«  Cuando '3 salida de divisas se produzeca como resultado de [a compensacidn o neteo de
saldos deudoeres y acreedores con el exterior, la base imponible gstard constituida por la
totalidad de la operacidn, es decir, tante por el salde neto transferido coma por el moento
compensado.

Estan exentos del impuesto 2 Ia salida de divisas {ISD):

»  Transferencias de dinero hasta 3 salanos bésicos unificados vigentes que no incluyen
pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intersses de crédites otorgados
pof instituciones financieras infernacionalss, con un plazo mayor a un aho, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgénico de la Preduccidn, Comercia
a Inversiones y qua devenguen intereses a Jas tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjaras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades sxtranjeras o de persanas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliades en paraisos fiscales o jurisdiccionas de
menor imposicién.

El impuesto a la salida de divisas {ISD) podrd ser utiizado como credito tributario para I2
determinacién del impuesto a la renta hasta por & afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de rnaterias primas, nsumos y bienes de capital ¢on 1a finallidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitide por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidio [a Ley
Organica para e Fomento Productivo, Atraccitn de Inversicnes, Generacién de Emgpleo, ¥
Estabilidad y Equilibrio Fiscal: y en &l Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, se publicd su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias son los
siguientes;

+  Régiman de remisién
Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las abligaciones tributarias
cuya administracion y/o recaudacion le correspende al Servicio de Rentas Internas. Este
régimen aplicd a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de 2018,
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Remision del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a travs de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas
al 2 de abril de 2018.

Incentivos para la atracclén de Inversiones privadas
Ampliacion del plazo de exoneracién del impuesic a la renta y su anticipo, para nuevas
inversiones productivas que se realicen en sectores considarados como priorizados, En el
caso de sociedadas ya existentes la exoneracién aplicard de manera proporcional y la
reduccién no podra ser mayor a 10 punios porcentuales.

Exoneracidn dst |SD para las nuevas inversiones produclivas que suscriben cantratas de
inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de
capital y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por conceplo de
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en el Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distnibucion de
dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.

Ampliacidn del plazo de exoneracion del impuesto a la renta para inversiones en industrias
basicas a 15 afos y 20 anos en cantones fronterizos.

Reformas tributarias

Impuesto a la Renta
- Incrementa en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad, del 4%
cambia al 20% de( total de ingresos gravados.

- La tarifa de impueste a la renta es del 25%, o obstante, a dicha tarifa se sumard 3
puntos porcentuales cuando;

- La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
benefictarios © similares, incumplan su deber de informar su composicidn
societaria,

- Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representatives
de capital, exista un titular residente, establecido 0 amparado en un paraiso
fiscai, jurisdiccidn de menor imposicidn o régimen preferente y el beneficiario
efactivo es residente fiscal en Ecuadar.

La adicidn de fres {3) punios porcentuales aplicard 2 oda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de parlicipacion por quienes se haya incurrido en
cuglquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o
de agusl que corresponda a la naturaleza de la sociedad.
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Cuando 12 mencionada participacién sea inferior al 50%, |a tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) punios porcentuales aplicara sabre la proparcién de la base
imponible que corrasponda a dicha participacién.

- Se glimina la figura del anticipo da impuesto a la renta minimo, Si no existisse
impuesto a la rerta causado o si el impuesio causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipe pagado mas las retencionss, el contribuyente tendrd
derecho a presentar un reclamo de page indebido, 0 Lna solicitud de devolucion
de pago snh axceso, o a utilizar diche monto directamenle comao crédito tributario
sin intereses para el pago del impussto a la renta gue cause en 0 ejercicios
impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados desde ia fecha de la
declaracion.

- Haste el mes de junic de cada afio, los contribuyentes podran solicitar at Diractor
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracion a la redussion del pago
del anticipo del impuesto a la renta, crando demuestren en forma sustentada,
que se generaran pardidas en ese afo.

Impuesto a la renta lnico a la utilidad en |a enajenacion de a¢ciones

Se cambid a una tarifa progresiva sabre las utlilidades que perciban las sociadades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturalas, ecuatorianas o extranjeras,
residentes © no en el pals, provenientes de [a enajenacidn directa o indirecta cle
accionas, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que pemmitan la exploracion, explotacién, concesién ¢ similares; de sociedades
domiciliadas ¢ establecimiantos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mas alta la
del 10%.

Impuesto al Valer Agregado

El usc del crédito tributaric por el Impuesto &l Valor Agregado pagado en adquisiciones
localas e importacionas de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco
afiocs contados desde |a facha de pago.

Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y
retenido, en la importacidn o adguisicion local de bienes, insumas, servicios y actives
fijos, necesarios para la presiacion y comercializacion de semvicios que se exporien,
que no haya sido utilizado como crédito tributario o que no haya sido reembolsado de
cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcitn del hecho generador del impuesto a la cancelacidn de
obligaciones mediante la compensacion,

viii) Precios de transferencla
De conformitad con disposiciones legales vigentes, fos contribuysntas sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas, dentre de un misme periodo
fiscal por un importe acumulado superior a 15,000,000 estan obligados a presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si taies operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencla. '
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El importe acumulads de las operaciones de la Companiia con partes relacionadas durante los
anos 2018 no supera el importe acumulado mencionado.

3.15 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Al 31 da diclembre de 2018 vy 2017 las cuentas por cobrar 8 entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera: :

2018 2017

Biotgscana Farma S.A. 17,267 -

17,267 -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la
siguiente manera:

2018 2017
Biotoscana Farma 3.A. - 2,949
Laboralorios LKM S.A, 78,750 117,842
Perbal S.A. 174,790 244,334
251,540 365,125

Las transaccionas duranle el afo con partes relacionadas fueron las siguientes:

2018 2017

Compras

Bioloscana Farma 5.A. 4 479 5,880
Lahoratonos LKM S.A, 360,326 235,574
Perbal 5.A. 576,016 480,906
Ventas

Bioloscana Farma S.A. 17,267 -
Bioloscana Uruguay S.A. 36,880 -

La Administracion considera que estas fransacciones fueron generadas bajo los mismos términos y
condicicnes que las gue se hibiese realizado con terceros 1o relacionados.

Transacciones con personal gerencial y directive
Las transacciones con la gerencia principal incluyen directores y empleados de nivel gerencial. La
remuneracion de este personal se observa a conlinuacién:

2018 2017
Sueldo y beneficios de empleados 187,794 157,559
Benefitios Laborales Largo plazo 11,157 10,326
198,951 167 BBE

35




Notas a los estados financieros (continuacian

3.16 RIESGOS DE INSTRUNMENTQCS FINANCIEROS

OCbjetivos y politicas de adminlstraclén de riesgos

La Compafila estd expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros. Sibien no actla
aclivamente en los mercados de inversiones especulativas, Iog principales son- el riesgo de mercado,
el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de la Companila esta basada
an las decisiones del Directoric y Junta de Accicnistas y se enfeca en asegurar activamente que se
minimicen los riesgos de los mercados financieros en los Aujos de caja a corfo y mediano plazo. Durante
el presente afio no han exislido cambios con relacidn al afig anterior en rslacién a los objetivos vy
politicas de administracion de los riesgos mencicnados.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticic es el rtesgo de que la contraparte no cumpla con la obligacidn. Los instrumentos
financieros que someten parcialmente a la Compaifiia a concentraciones de riesgo de crédito estan
principalmente representados por [as cuentas por cobrar a clientes. En este caso y en el efectiva y
equivalgntes de efectivo, el riesgo se considera poco impartante.

El valor en libros de los actives financieros que se muestra en la nota 3.2, as el méximo nivel de
exposicién al iesgoe de crédito al 31 de diciembre de cada ano.

L.a Compafia realiza evaluaciones continuas del crédita de sus clientes y ha adoptado una politica de
crédito gue define las condiciones y que se basa en gl andlisis de los clientes y en niveles de aprobacién.
La concentracion del riesgo mds significativo al 31 de diciembre def 2018 y 2017 esta en el cliente
Leterage Ecuador S.A. a guien corresponde principalmenta la cartéra en los afios mencionados.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiila no presentd mora alguna sobre su cartera, y no tiene
ofras conceniraciones significativas de riesgo de crédilo distintas a las anteriormente sefaladas

Riesgo de liquidez

Es &l riesgo de qua la Compaiila no pueda cumplir con sus obligaciones financieras en la medida en
que vencen. El enfoque de la Compafla para administrar este riesgo s asegurarse de contar con la
liquidez suficiente para solventar los gastos operacionaies y cumplir con el pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o arriesgar su repulacidn Para ello gestiona los
flujos de caja de corfo y largo plazo.

Al 31 ds diciembre da 2018 y 2017 los pasivos financleros tienen vencimientos contractuales {incluidos
Ios pagos de intereses en sU caso) gue se resumen a continuacion:

Dantro da 6
mesges
MH22018
Proveedores locales 99,960
Proveedores del exterior 473,969
Cuentas por pagar a enlidades relacionadas 261,540
825,469
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Deniro de 6
measas
ITM22017
Proveedores locales 10,625
Provaadores del extarior 283,851
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 365,125
659,601

La Compafia considera que el monto de efective disponible 456,522 y sus actives financiercs de
591,961 son suficientes para aseqgurar el cubrimiento de Ios pasivos financieros da corto plazo,

Riesgo de mercado

El riesgo especifico tiene gue ver con la tasa de interés en sus pasivos con instituciones financieras y
con relacionadas. Si las tasas suben las utilidades bajardn en forma proporcional por los pasivos, y
viceversa si [as tasas bajan.

Utllidad antes da impuesio a
la ranta Patrimonlo (1)

1% 1% 1% 1%

Sensibilidad a la tasa de inlerés 2017 9,243 {9,376) 7.970 {7.856)

{1y Lavariacion poriasa de interés genera efecte adicional en Patrimonio ya que 1a compariia presenla ulilidades,
por lo que no habrfa incremenios o disminuciones en los gaslos Parlicipacién Trabajadores, no genera
variaciones en [mpuesto Renla del ejercicio, Para el ejercicio 2018 la Compania no mantiene pasivos con tasa

de intergs.

Valor razonable vs valor en libros
El valor razonable de los activos y pasivos financieros se considera similar a su valor en libros.

3.17 CAPITAL SOCIAL
Los cambios en el patrimonio de la Compafifa de los ejercicios 2018 y 2017 se ven en detalle, en el
astado de cambios en el patrimonio de los accionistas.

Capital social
El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, comprende 2,351,938

acciones de valor naminal de 1 cada una.

Al 31 da diciembra da 2018 y 2017 el capital social se formaba de la siguiente manera:

Acclonistas Acclones
2018 2017
Grupa Bioloscana S.L. (1) 2,234,341 2,234,341
Bloloscana Famma S.A. 117,587 117,697
2,351,638 2,351,928
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(1) Wernota 2.14

3.18 INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES

Informacion desagregada de ingresas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los ingresos por contratos con clientes segn canales de venta y

lIneas de productos se formaban de la siguiente manera:

2m8 2017
Por canales de venta
Distribuidor 3,192,895 3,513,610
Direclamenle a clientes 76,915 287,094
3,269,811 3,810,704
2018 2017
Por linea farmacéutica
Tratamientos Especiales 1,029,208 1,519,013
Inmunaosupresor {10,163} 21,996
Alencion Primaria 943915 988,062
Onco-hemalologia 400,433 392,275
Enfermedades Raras 906 420 889,351

3,269,811 3,810,704

Saldos_de balance general de contratos con Clientes

Ref. Nota 2018 2017
Deudores comerciales a) az 591,561 688,997
Aclivos por derechos de devolugién by 198,184 -
Pasivos del Contrato c) {340.970) -

a) Los deudores comerciales no generan intereses y generalmente tienen un plazo de 60 dias. En
2018, la provisién para pérdidas crediticias esperadas en deudores comerciales disminuy6 en su
tolalidad.

b) Los activos por derecho de devolucién se reconocen inicialmente par el derecho a recuperar los
producios de los clientes (distribuidores) al reconocer el pasivo por reembolsec. Cuando al
distribuidor transfiere los productos al cliente final, s reconoce el costo de ventas reduciendo el
activo del contrato, o en caso de que se efechie la devolucion del distibuidor se reclasifica a
inventarios. Los activos por derecho de devolucidn aumentaron en 2018 ya que se presentaron
ventas de productos gue el distribuidor no transfirié al consumidor final, al finat dal afo.

c)  Los pasivos dsl contrato incluyen pasivos de reembolso por los ingreses por venlas de productos
efestuadas al distribuider y que este al cierre del ejercicio no transfirid al clieate final. También
incluye fa obligacion confraclual de bonificacicnes at cliente {distribuidor) por dascuentos por
voluman en ventas.
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En 2018, el incremento en los pasivos del contrato se presentd principalmente por las ventas de
productos Actelion por 210,496 (similar efecto en los activos del contrate por 146,282), inventario que
fue devusito por el distribuidor durante el mes de enero 2019, y vendido a otro cliente final an el mismo
mes.

Derechos de retorno y pasivos por devolucidn

2018
Darecha de retorno de aclives 198,184
Obligaciones de devolucidn
Proveniantes de rebates o descuentos por volumen 2,068
Provenientas de derechos de retomo de aclivos de parte de los Clienles 338,902

Chligaciones de desempafio

Venta de Productos Farmacéuticos .

La obligacion de desempeiic se cumple con la entrega del producte al distribuidar y este a su vez haya
realizado la transferencia al cliente final. El cobro generalmenle se realiza dentro de los 60 dias
posteriores a la entrega.

3.19 COSTO DE VENTAS
l.a composicion de la partida es la siguiente:

2018 2017
Consumo de Inventarios
Variacion de Inventarlos {883,245) {151,577)
Imporaciones 2,818,659 2,603,502
Desvalorizacion da invenlario 91,874 267,527
Olros 31,611 24 398
2,056,989 2,743,850

3.20 GASTOS DE VENTA Y GASTOS DE ADMINISTRACION
El detalle s muestra a continuacion:

2018 2017

Gastos de venta
Sueldos y beneficios 454,668 453,932
Gaslos de viaje y congresos 49,585 B1356
Gaslos de representacion ) 40,188 32,992
Seguros 6,622 6,387
Pramocién y publicidad 19,143 10,243
Otros 87,726 48,821

857,930 633,731
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2018 2017
Gastos de administracion
Sueldos y beneficios 142,007 80,616
Asesores Legales ~ 80,887 50,073
Depreciacidn 6,395 13,640
Arrendamiento gperativo 32,638 33,419
Servicios Bésicos 11,530 13,767
Mantenimianto 4,030 14,611
Seguros 8.440 11,513
Gastos de vigje . 9,606 8,785
Impuestos 8,948 3,602
Otros 103,128 101,182
407.609 331,208
3.21 GASTOS FINANCIEROS
El detalle se muestra a continuacién;
2018 2017

Gastos financieros

Costos financieros actuanales | 475 1,924

Interés por costo amortizado 90,790

Gastos financieros 1,475 82,714

3.22 ACUERDO DISTRIBUCION EXCLUSIVA

En junic de 2011, la Compaiiia firmé un acuerde de distribucion exclusiva con Leterago del Ecuador S.A. El plazo
del acuerdo sera efectivo por un término inicial de 5 afios y termind an julio de 2016 renovable autométicamente
por cinco afips, es decic hasta julio 2021, a menos que una de las partes notifique por escrito a la otra, al manos

seis meses antes de terminacion del acuerdo su infencién de ne renovaric.

3.23 EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciernbre de 2018 y la fecha de aprobacién de los estados fi
produjeron eventos gque en la opinién de la administracion de ka Co

de enero de 2019, no se

fiia pudieran tener unefecto significativo o

requieran algan ajuste sobre dichos estados financieros, o que hayan implicade alguna revelacign en los mismos.

(ool ——=

Gabriela Alarcén Heméan Sanchez
Representante Legal Contador General




