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Informe de tos auditores independientes

A los Accionistas de Bictoscana Ecuador S.A.:
Informe sobre ia auditor(a de los estados financleros
Opinién

Hemos auditade los estados financieres adjuntos de Biotoscana Ecuador 5.A, (una sociedad andnima canstituida
en el Ecuador, subsidiaria de Grupo Biotoscana SL de Espafa), que comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resuitados integrales, de cambios en et patrimonio y de flujos de
efectivo por el aflo terminade en esa fecha, y las netas a ks estados financleros que incluyen un resumen de fas
politicas contables significativas.

£n nuestra copinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, ta situacién financiers de Biotoscana Ecuador 5.A. al 31 de diciembre de 2016, ¥ fos resultados de
sus gperdciones, los cambios en su patrimonio v sus flujos de efectivo por el afio ferminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Infermacion Financiera.

Bases para la opinién

Nuestra suditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras rasponsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe on |a seccidn responsabiiidades del
auditer sobre la auditoria de jos Estados Financieros, Somos independientes de la Compafifa de acuerde con el
Chdigo de £tica ernitide por ol Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (JESDA por sus sigias
en [nglés), conjuntamente con los requerimientos de &fica gue son relevantes para nuestra auditorfa de los estades
financieros en Ecuador y hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética de acuerds con dichos
requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA.

Consideramos fjue ta evigencia de auditoria que hemos obtenido as suliciente y aproplada para propofcionar una
base para nuestira opinide de auditoria.

Responsabliidades de la gerencla de la-Compaftia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de 1z preparaclén y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera vy de su controf interno determinado como
necesario por la gerencia, para permitir la preparacién de estados financienos gque estén libres de distorslones
importantes debidas A frautle ¢ error. €n la preparacion de estos estados financieros, 1a gerencia es responsable
de evaluar la habilidad de ta Compafia para continuar como un negecle en marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos refacionados con hegotio en marcha; y, de usar las hases de contabllidad de negocio en marcha, a menos
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gue la gerenciaintenite liquidar Ja Compaiiia o cesar las operacionas o bien no ténga otra alternativa realista para
poder hacerlo,

La gerencia es responsable por vigilar ¢! process de reporte financiero de i3 Compafia.
Responsabllidades del auditor sobre la auditorla de los estadoes financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estades financieros tomados en su conjunto estdn
libres de distarsiones impertantes debidas a fraude ¢ error, y &l emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra
opinide. La sequridad razonable es un nivel aito de sequridad, pero oo garantiza que una auditor(a reatizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones lmportantes cuando estas
existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son gonsideradas materiales si, de manera
individual 0 en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que infiuyan en las decislones economicas gue los
usuarios tomen basdndose en estos estades financieros.

Como parte de nuestra auditorfa realizada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa. Nosotros aderinds;

»  |dentificamos v evaluamos e riesgo de distorsiones Impartantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicames procedimientos de auditerfa an respuesta a aquellos rlesgos identificados v
cbtenemos evidencia de auditorfz que sea suficiente y aprepiada para propercionar una base para nuestra
opinidn, E! riesgo de no detectar una distorsién Importante que resulte de fraude es mayor que aguella que
resulte de un efror, ya que el fraude puede implicar cofusidn, Ralsificacion, omisiones intencionates,
manifestaciones falsas y elusién del control Interno.

«  Qbtenemos un conocimiente del control interno que €s relevante para la avditoria, con el propdsito de disefiar
tos procedimientos de auditoria de acuerdo con 1as circunstancias, pero no con el propdsito de exprasar yna
apinién scbre la efectividad ded contral interno de la Compafifa.

. Evaluamos 3] las politicas contabies usadas son apropiadas y si las estimaciones contahles y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables,

=  Concluirnos si la base de contabitidad de negocio en marcha usada por Ia gerencia es apropiada v si basados
en [a evidencia de auditorfa obienida axiste una incertidumbre irpportante relacionada con hechos ©
congiciones que pueden generar dudas significativas sobra ia habilidad de la CompaRia para centinuar come
un nagocio en marcha, Siconciulmos de que existe una Incertidumbre significativa, somos requeridos de
Harnar la atencién en nuestro informe de auditoria 2 fas revelaciones relacionadas en los estados financiergs;
o, sl dichas revalaciones son Inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclissiones estdn basadas
en 13 evidencia de auditorfa obtenida hasta 1a fecha del informe de auditorfa, Sin embargo. hechos v
candiciones futuras puaeden ocasionar que la Compafiia cese su ¢ontinuidad como un negocio en marcha.
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s Evaluamos la presentacidn general, estructura y contenido de los estados financieres, incluyendo sus
revelaciones y si jos estados financieros representan fas transacciones v hechos subyacentes de una manera
gue alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicade a ia gerencla, entre atros asuntos, ei alcance planeada v ia oportunidad de la auditorfa, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significative en el control interno que
Identiticamos en nuestra auditorfa, '

Ctros asuntos

Sin callficar nuestra opinidn, llamamos ia atencisn a la nota 3.20 a tos estados financleros adjuntos, durante el
afip terminado e} 31 de diciembre de 2016, producto de la aplicacidn de la enmienda de {a Norma internacional
de Contabilidad 192 Beneficios a empleados, la Compafifa deterntind ajustes que afectan a los saldos de afios
anterlores v como resultado de dichos ajustes, ins importes comparativos para el perfodo anterior se han
modificado siquiendo los ineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Los estados financieros de Biotoscara Ecuador 5.A. al 31 de dicleambre de 2015 y por el afio terminado en esa
fecha fueron auditados por ottos auditores, cuyo informe de fecha 16 de febrero de 2016 contiene una opinidn
5in salvedades.
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Biotoscana Ecuador B.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 da diciembre de 2015

Expresade en Ddlares de E.UA.
-
2015 ¥ 2014
Restablecido Rastsblecido
Notas 2718 [Ver nota 3.20) [Vor nola 3.20]
Actives
Actives corriantes:
Efectivo en caja ¥ bancos 3.1 556,328 770,028 1.015.839
Dewdares comescialos 33 B47 504 529 504 B81,471
Inventarios 3.4 931,393 1,357,194 589,592
Anficipos a proveedores, empleados y otros 35 133514 46,069 6,031
Activos por impuestos corfentes 313 4,620 - -
Total activos Sorrtentes 2,173,358 2,702,885 2,283,933
Activos no correntes:
Vehiculos, muebles y equipos 3.8 30,692 53,728 38,704
Activas por impuestos diferidas 213 332,378 7.547 €,855
Otros activos no cormientes 2,200 2,200 2,260
Total activos no comrientes 365,190 63,873 47,559
Total actives 2,538,540 2,766,730 2,341,492
rd
orang Hervén Sanchez
GerentsSenaral Contador General

La= rotes adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.




Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diclembrs de 2018

/Jr

Expresado en Dolares de EULA,
2015 2014
Restablecido Restablecigo
Notas 2018 (Varnota 320)  (Vermwia 3.20)
Pasivos
Paslvos corrlanies:
Acreedores comerciales 38 2474415 1,662,712 1,602.043
Obligacionas a corlo plazo por beneficios a ios emplsados 3.9 32,093 124 556 60,013
Pasivos por impuestos cormentes 3.4C 157,308 206,941 110,734
Provisionag 311 257,256 57,000 84,674
Total pasivos corrientes 2921072 2,080,208 1,857 464
Pasivos no corientes:
Obligaciones a largo plaze per bonefitiog & los empleados 312 45,493 44,224 37.591
Pasivos por impuestos diferidos 313 22597 - 8808
Total pasives no correntes 69,190 dd 224 48,500
Total pasivos 2,000,282 2,004,433 1,803 584
Patrimonio 3.16 (451,713) 872,328 437,528
‘Total pasivus y patrimento = g $6,758 2,41 492
r
EdgarMorens Herrdn Sanchez
Gerentg General Contador General

Las notas adjuntas & 108 estados finantieros son pare integrante de estos estados.




Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Par ot afie tarminado ¢l 31 de giciembre de 2018

Expresade on Délares de E.UA.
.
¥ 2015
Restablucido
Nota 2016 er hota 2.29)
Ingresos de las oparaciones ordinarias
Vontas netes 3,219,561 4,097,777
Costo de ventag 317 (3,223,438) (2,088,144}
{Pérdida) utilidad bruta {3.877) 2,009,633
Gastos de venta 318 (B77.,663) (871,951)
Gastos da administracién 318 (810,932) (697,7586)
Oftros ingresos / gastos, neto 43,950 (8,851)
Resuliado speracional (1,478,742} 433,075
Ingresos / gaslos financiercs, nato 319 83,861 {44,612)
Resuliado aniss de impuesto a la renta 1,389,881} 358,483
Impuesto a la renta 3.13. 268,338 {152,440
Resuttado neto del ejarcicio (1,121,545} 236,023
Diros resultados integrales
Ganancias actuaniales por beneficlos a ampleados a lamo
plaza 2,809 1,391
Resultado integrel del afo, noto de inwpuesto a la rente {1,118,738) 23T A4
Heroan Sanchez
Contador General

Las natas adjuntss a foa estadas finencieres son parte integrante de estos estados.
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Biotoscana Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afic terminads ¢l 31 do diclembre de 2016
Expresado en Délares de E.ULA,

Actlvidades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes
Pagos a proveedores y empleados

Otros pagos por aclividades de operacidn
impusstos a las gananclas pagados

Qtrars salides de efzctivoe

Efectivo usado en las actividados de operacién

Actividades de inversion

Impories usados por la negociacion de vehiculos, muebles y equipos

Efective neto usado an las actividadas de nversita

Actividades de financlamiento
Contribaicidn solidaria derechos de capital

Efsctivo usado eh actividades da financlamiento

Disminucion del efectivo sn caja ¥ bancos
Efectivo al inicio del afto

Efoctivo al final def afio
Resultado antes de Impussts » Is ranta

Partidas que no repreasntan movimiento de sfective
Ajustes por gasto de depreclacion

Ajustes por gastos por desvalorizacién de inventarios
Ajustes por gastes-¢n provishones

Austes por gasto por impuesto & {a renta

Olros ajustes por partidas: distintas al efectivo

Cambios natos sn activos y pasivos oparstivos
{Incremento} disminucldn en cuentas por cobrar ciientes
(Incremento) disasinucion en anticipos de proveedores
{Incremenin) digminucidn en inventarios

(Incremento} disminucion en otros activos

Inzemento (disminucién) en cuentas por pagar coinerclales
Incrementa (disminucidn} en olras cuenias por pagar
tncremento (disminucidn} an bensficlos empleados
Increments {disminucidn) en otros pasivos

Efsztivo note provenients de actividades do oparacion

2018 2015
1 3

3418398 4,208,181
{3.5160301} (4,322,547)
39429 -
{156,524} {54.601)

- {38,42%)
(208,396) (207,438)
- (38,473)

- (38,473)

{5,302) -
{3.302) -
(213,700} (245911)
770,028 1,015,929
556,328 770,028
{1,389,381) 388,453
21,654 23,450
709,990 -
230,256 -
(83.398) -
(78,796} 6874
(17.908) 110,404
{87.408) -
{284,188) {¥67.602)
(4.857) 2,334
902,492 86,830

- (26,977)
{59,535) -
{11.214)

“Na07.438)

W,

Edgar,
Gerents ral

Heman Sanchaz
Contador Genaral

Las notas adiuntes a los estados financierds son parte intagrante de estos estados.




Blotoscana Ecuador S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciermbre de 2018
Expresadas en Ddlares de E.UA.

SECCION 1. INFORMACION GENERAL 4

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES
Bioloscana Ecuador $.4. constitulda en Ecuadar el 7 de diciambre do 2004, con un plazo de duraciin de 10
afios. En 6l afic 2014 pracadity 2 ampliar 1a sxistencia legal de 3 Compailla por 100 aflos més. El objefive
principal es ja impodacion y comercializacién de productos farmacéuticos v madicinales.

Las operaciores de o Compafiia se encuantren reguladas por jas disposiciones de la Ley de Produccidn,
tmportacion, Comercializacion y Expandio de Medicamenlos Genéricos de Uso Humano, ta cual establece que
los precios de venta al consumidor de los medicamentas seran gstablacidos por el Consejo Nacional de Precios
ca Medicamentos de Uso Humano.

En et Decreto Ejecutivo No. 400, publicadoe en el Registro Oficial No 299 del 29 de julic de 2014 ae promulgd
al reglamento para la fjacidn de pracios de medicamenios de uso y consumo humano que fense como objelo
estabiecer y regular los procedimientas para Ja fijacion, revisidn y control de precios de venta al consumidor
finat dentro def teriloric ecuatoriano, ol cual establece tres regimenes de fijacion de precios:

«  Régimen reguiada de fjacion de precios que consiste en establecer un precio techo para cada segmento
de mercado de los madicamentos esiratégicos y nusvos,

+  Régimen de fijacidn directa de precios de axcapciin ¥ consiste en la determinaciéon unilateraf que hace
&l Congejc Nacional de pracios de Wos medicamentos de uso y consume humano.

+  Régimen libetido de precios que consldera lodos agquellos medicamentos que no se encuentren
clasificados en fos dos regimenes antariores y los procios serdn librermente determinados.

El 19 de sgosto de 2015 &l Consejo Nadonal da Fijacion y Revision de Preciog de Maedicamantos de Liso v
Congume Humano emitid la Ressiucidn 10-2015, en fa cual se aprobd ¥ fijd ia lista de precios teche de
medicamentos registrados vy considerados como estratégicos, En la resolucion se procedit con una nueva
fijacion de precios techo segiin {a revision reslizada por 2 Sacretarla Técnica,

Todos los medicamenios registrados de acuardo con la definicion daf Decreto Ejecutivo N. 400, que ingresan
par primera vaz en @l mercada, debacdn sujatarse al precia Wecho de su segmente, Adicionalmenie se rasolvid
mantener af precic fiado previamente a la entrada en vigencia del Decrete Ejecutive No. 400 para Ios
madicamentos que no s encuentren clasificadas comd estratdgicos v los precios sean librements
determinados.

E! 6 de abri de 2016 €l Consejo Nacional de Medicamentos de Uso vy Consumo Humano resoivid dar por
conacidas las listas de precios de medicamenlos y anuncid que dasde & B de abiil de 2018 los precios techo
definidos en la Resolucion No,10-2015, ertran ent vigenda.
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

-

La Compafila iene como principal clients a la Compafiia Leterago del Ecuador S.A., conforme el acuerdo de
disiribucin exclusiva firmado entre las partas,

Entomo econdmico '

Siendo Ecuados uno de los peises de mayor relacion gasio piblico sobre el PIB.en Américe Lating, el modelo
scantmico apiicado por el actual gobiemo, basado en la intervencién del sstado via gasto piblics y 18 reduccion
de ia influencla privada, se scstenla solo an 1o altos precios del patrélec. Con models y la camisa de fuarza
dal dbiar como mansda revaluada frente a las oiras monedas, en fa coyuntura internachonal actual esto tesulta en
el encaredimiento de fa produccion nacienal kr que tiena sfectos negativos an e sector extemno, via ol decremento
de las exportacionas y el consigulente déficit en la halanza te pagos no pelrolera,

Con |a reduccidn de la balanza petrolera por via a precios de petrélec mas bajos, la reduccion de ia llquidez por
los déficits de balanza de pagos influyd en of crédity baficatio, asi coma 2 la véz ¢ genera déficlt fiscal por la
misma causa. A esfo debe sfiadirse los impacios de [os sismos ocurridos en el afio, que afectaron severamente a
fas provincias costeras. B2 asficit para ol 2016, estimads an 1.7% del PIB por voceros oficialss, ha debido ser
enfrentado con la reduccion de ias inversiones del goblerno, nueve andeudamiento, disminucion de puesios do
trabajo en &l sector piblico y ks reformas fiscales tendientes a equilibrar la balanza comercial y a iz obtencitn da
nuevos recursas adicionadas.

En 2017 se aspera una recuperacidn del precio medio del crudo ecuatorfane y una mayar produccién a nivel
nacional, kr que, en combinacién con un aumento de la produccion y exporacitn de snergia hidroslécirica y
mayoras niveles de inversibn exiranjera, podria resuliar en un cracimianto ligeraments positivo del PIB.

Sltuacitn financisra de la Compafia y déficit patrimonial

Al 31 de diciembre de 20118 la Compafiia presentd un patrimonic negative de 451,713, en virtud de las provigiones
realizadag por la desvalorizacidn de los inventaros (vator neto da realizecion, lento movimliento y corta expliracién
¥ productos caducados). A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia se encuentra analizando
las alternativas pars Solventar dicho déficit y recibld en abrli de 2017 por parte de {a casa matriz, 1,630,000 como
aportes para futuras capifalizasiones,

Los presupuestos y proyeccknes de Ja Compania, tomando razenablamentie an cuenta, los posibies cambios an
al mercado, muestian que la Compallia serd capaz de-oparar dentto del nivel do su financismiento actusl. Pam
hacer este juicic la Adminisiracidn considera la posicith finaridiera de la Compafia, las actuales intencionss, la
rentabilidad de las operacicnes, el acceso & recursos finanderes y analiza el impacto de la rediente crisis mundial
¥ las variables ecorbmicas y politicas que afectan al entormo local en las oparaciones de la Compafia.

La Compafila por lo tanto no visualiza motives para evaluar el ne confinuar adeptando la base de empresa en
mercha al preparar sus estedos financieros.

INFORMACGION GENERAL

El domicilio legal de la Compadiia es en el Edificio Torre 1492, Oficing 405. Avenida 12 de Octubre N28-87 vy
Abrahem Lineoln. Quito - Ecuador. Segiin las regulasiones vigentes en Ecuador of ejercicio ocondmico comienza
¢l 1 de enero y termina al 31 de digembre. La moneda funcional y de presentacidn de irfonnés s fa moneda de
curso en Ecuador, et dolar do los Estados Linides de América (USD). Las cifras indicadas se presentan en esa
moneda (LISD) a menos gue se indique lo contrario.
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Notas a los estados financieros (continuacior)

1.3

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estacos financieros de la Compafita, han sido preparados de acuerdo con fas Normas Intemacioneles de
Informacion Financiara {NIIF) emitidas por 8! Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (international
Accounting Standands Board - IASRE). i

L.os astados financieros por el afio terminado at 31 de diciembre de 2016 (mluyaﬁo los s2ldos que se presenian
para fines de comparacion) fueron aprobados y autorizados para su-emision por perte de la Gerancis General of
10 de fabraro del 2017,

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

2.2

CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de preparacién

En i85 siguientes notas se resumen los principios v politicas contables y criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacidn de las cuentas anyales de la Compalils en ¢l ejercicio 2016. Estas politicas contables
hari sido usadas en el periodo comparative prosentado. Algunas reclasHicsciones han sido efectuadas parz
facliitar la comparacibn snirs un 8ho ¥ ptro,

Las partidas de astivos y pasivos han sido valuadas bajo f convencionalismo del costo histérico de adquisiciin
a praduccion, al coste o valor peto de realizacidn e que sea menor para Jos inventarios, af costo amortizado en
el caso de Instrumentos financievos ¥ a valoraciones en hase a méfodos actuariales para las obligaciones a large
plaza por beneficios a empleados.

Unz revision da lps estandares, reformas e irterpretacionas a las NIEF amitides paro atin oo efectivas, y 1as cuales
nao han Bido adoptadas en forma termprana por ia Compattia se prasantan en (3 niota 2.15.

Estimaciones contables y suposiciones efectuades por la Administracion

La preparacion de estados financieros de scuerdo con las NIIF irivolutra la efaboracion de estimaciones
conlables criticas que Inclden an fa vaiuacién de determinades activos y pasives v en la deterrminacin de los
resultados, asf como en fa roveladdn de actives y de pasivos contingantas,

Teambién requiera gue la Administracidn ejercite su juicio & procesa de aplicar las polificas contables. Las dreas
que envuslven un mayor grado de julsio o complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significatives
£a muestran mas adeiante.

L.os estimados estdn basados en la experiencia histérica y otras suposicionas que sa han considerado razonables
hajo las cincunstancias actuales. Los actuales valores pueden variar en clertos casos desds el momento an que
las suposiciones y estimados fueron sfaciuadoes. Los cambios son incorporados, con &l coraspondiants efacio
en los resultades, ung ver que ef conocimignto mejorado ha sido oblenklo o estdn presentes nuevas
circunstancias,

PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los astados financieros son presentados de acuerdo con NIC 1, Pressntackin de Estados Flrancieros. La
Compaiiia ha elegido presentar el estado de ingresas integrales en un solo estado, que incluye los Ingresos
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normales y el otro ingresc integral. Le Compariia ha estogido reponar al estado de ingrosos integrales reportande
fos gastos por su funcién.

Los. esfados da flujos del efectivo estan presentades usando sl método diresto v pragentan of cambio en ef
afactive, besado en la siuacién financlera a comienzos del afis, actualizada al clesre dol mismo. Como un ancxo
adicional a oste estado se muestrs la conciliasién del rasullado neto con 8f efective proveniente de. fas
operaciones. 4

RECONOCHAIENTO DE INBRESOS

Los. ingresos anuales genarados por la Compafiia provienen principaimente del valor cobrade por concapto de
venta de productos farmacéuticos, v se registran con la entrega de fos producios. Los ingresos de actividades
ordinarias se midan al valor razonsble de fa contraprestacién recibida o por recibir, neta de descuentos e
impuestas asociados con la venta,

El ingreso es reconocido cuando al monto puede ser medido cunﬁahlqmanm. ei cobfo e probable v los costas
incurridos o pof incurirse puoden ser medidos conftablemente.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES
Costos y gastos oparacionalas se reconocan en las pérdidas y ganancias al momanio de la utifizacion del servicio
o oan la fecha de su arigan. Se miden al valor razonable de las partidas por entregar,

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos finenderos incluyen registros por Intereses implicitos sobre deudas con relacionadas
ragisiradas a su valor presente e intereses por medicion de las abligaciones a largo plazo por beneficics a los
empleados.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Comprende caja v fondos bancarios dispenibles, facimente conveitibles en montos conotidos de efectivo y que
astén sujetos un Hesgo insignificante de cambios en valor,

INVENTARIOS
Los inventarics de productos farmacéuticos 3¢ presentan al valor mas baje entre ef ¢osto ¥ el valor neto de
reatizacion.

Fi costo de adquisiclon sa delermina por ies precios de compra bajo el sistema permanente con el método de
costo promedic ponderado.

El valer nato de realizackin de producto terminado ez of sstimado det precia de venta en el curso ordinario de los
negocios mengs koS gastos variables de venta aplicables.

La compaiiia reglistra lag estimaciones necesariag para raconocer disminuclones en el valor neto realizabla
teniendo en cuenta diferentes factores por concepto de deterdoro que indiquen gue & aprovechamiento o
realizacion de los articulos que forman parte dal inventerio resultard inferior al valor registrado.
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28 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financierog son raconocides cuando ta Compariia se vuelve pare de lgs estiputeciones
contracivales del instrumento Riranciens. Los activos financleros sa recoriocen si la Compadia tiene un deracho
contraciual da racibir efectvo u otro activo financlere de un tercero, Los pasivoe financieros se reconacen gl Ia
Compaiia tiene una cbligacion contractual de transferir afectivo U otro activo financiero a otra parte,

Reconocimiente inicial de actives y pasivos financieros ’
{os aclivos y pasivos financieros de Ja Compaliia se midan originalmente al valor razonable.

Mediclén posterior de Instrumentos financleros
Para ¢l propésito ¢é medicién posterior, los instrumentos financiercs de la Compaiila son olasificades en las
siguiantes categorias luego de sU reconogimienta inicial:

- Actives financieros al valor razonable contra los resultades
- Agtivos financieros menienidos hasta ef vencimiento

- Préstamos y cuantas por cobrar y pagar

Activos financieros disponibles para la venta

De estas categorias, ia compafila posee cuentas y documentos por cobrar y pagar. Se (rala de activos financleros
to derivados con pagos fijos o determinabies que no estan registrados en marcados da valores aclives. Despubs
del reconocimiento intelal estin medides al costo amortizado usando el métado de s tasa de interds efectiva,
menas provisiones por deterions, Bl descusnio as omilido cuando of afecto def mismo es inmaterial, £ efective
an caja y hancos y kog deudoves comercigies ¢aen dentro de esta catagorla de instrumentos finangieros,

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deteriore, ctiando estin vencidas o cuande
0t evidencia cbjetiva e3 recibida de que fa contraparie ba cesado en sus pagos.

Dantro do esta celegords, las cusntss por cobrar comercialas son maontos. debidos por 68 cllentes, por 1a
marcaderia entregada en el curso ordinario de las operaciones. En gl reconocimiento inlcial se regisiran al valor
razonzble y posteriormanta se miden ol costo amortizade usando una tasa de descuento adecuada. 5i el
vencimiento de o cobros es mayor a un aflo ka8 cuentas son ciasificadas como activos no cottientas,

Pasivos finangien
Los pasivos financisrcs de la Compaiila son los acreedores comerciatas. Son iniclaliments reconacidos a su
vafor razanable menos los costos de transaccidn,

Con postericridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan interesas son medidas al coslo amertizade
usaklo |z taga de interés efectiva.

Baja de activos y pasivos financisros

1.0% activos financieros son dados da baja cuandc expiran los derechos contractuales a recibir ¢ flujos do caja
u olrs active inandlero, o cuendo son transferdidos sustancialmente todos los resgos y ventajas del miamo. Un
pasiva finariciero se da de beja cuando estd extinguide, ha side pagado, ha expirado o legaimente revocads,
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Presentacion
Activas y pasivos financleros se prasantan sin compensacién, excepio cuando existe un derecho legal para hacerlo
Y laempresa tiane |a intencién de cancelaros con compensacidn,

L]
Tedos los ingresos y gastbs relativos a activos financiaros que se reconocen an pérdidas v gananclas se
prasentan  dentro de gastos financlerss, ingresos financieros, excepio por el dejgrioro de cuentas por cobrer
cornerciales que se  prasenta dentio de los gaslos operacionatas, /

VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS
Las partidas de vehlculos, mueblas y equipes se miden al coste menos la depreciacién acumulada y cualquier
pérdida por detariorg del valor acumulada,

La depreciaciin es pnncipalmnte regisirada en base al método de lihea redte, de acuardo con su perfodo
de utilizacién econdmica espersda, para reconocer an los resultados &f total de los activos menos el valor
rasidual estimedc. Sl partes de un activo individual tienen diferenites vidas (tlles, estas son depreciadas an forma
séparada. Las vidas (Wles estimadas para cada uno de los rubros son:

Detalle Aoz Tasas
Muables v ansares. 1 10%
Equipos de dficima 10 0%
Equipo d& computacion 3 33%
Vahizulos 5 20%

Los estimados materislea de 12 vida Gtil, y de ser ¢l caso del valor residual de los misimos, son actualizados
conforme se requiers, pero al menos anusimante.

Las ganancias o pérdidas provenientes de la dispostcién de vehiculss, muebles y equipos son determinadas por
ta cliforencia entre los valores procedentes de la disposicitn y el valor en libros del active y 38 reconocen coma
afros gastog o ingreses, respaclivamente. Cuande la disposicion es parcial, jos saldos en litvos da lag partes
teamplazadas son dedos de haja. Todas las otras reparsciones son cargadas al estado de resuitedos Integralos
e & periodo en que ocrrieron,

Sabre los vehiculos, musbles y equipos mantenidos por la Compantia se buscan indicios de deferioro a la fecha
del estado du posicion financiera. Cuando esos indicadores existen, ef valor recuporable dejos activos es estmado
y, de ser nacesario, teberd ser efectuada una baja con e carge correspondisnta af estade de ingresos indegraies
de la Compatlia.

Para propoasile de evaluar el deterioro, lus aclivos son agrupados al menor rivel al cual elios generan flujos de caja
independiantas (uridades generadoras de efactivo). Como resulfado, algunos aclivos son svaluados
individuaimente por deterioro v algunos son probados al nivel da unidad generadera de efectivo.

No se identificaron indicedores de deferioro, g 1 facha de los estados financienps.
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2.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficlos a cerlo plazo

Beneficios a corto plazo establecidos en la Lay, incluyen: décime tercer susldo, décima tuarto suelde, aportes al
IESS vy e fondo de reserva. Se registran come pasives cordantes y son medides at valor sin descontar que {a
Campalila espera pagar por eslos concaplos. JJ

Beneficlos a largo plazo

La Compafiia proves benelicios & lgrgo plazo da acuerdo con fa legislacion laborsl. La jubilacion & carge dal
pattono v fos beneficios por desahucio constituyen planes de beneficios dsfinidos abligatorios por ia Ley. En ellos,
la Compafila ssums la obligacion de entregar un deferminado monto de beneficios en las condiciones establecidas
por ia normativa af finatizar 1a relackon iaboral. No existen ctros planes de beneficios obligatorios, contractuales o
voluntarias sean de contribuciones definldas o de bensficios definidos.

Et Cddiga del Trabeje de la Republicza del Ecuador sstablsce la obligatién por parle de los empleadoras de
concadar et benaficio de jubilzeidn patronal 3 iodos aquelios empleadas que lo saliciten v que hayan cumplido 25
ahos en yna misme empresa. La Compaftia establecsd provisiones para este beneficio con base a esludios
acluariales reallzados por un especialista independiante, dobidamente calificado. No se mantiens ninglin fondo
separado para financiar el plan o activos segregados, pera cumplir la obfigacién. La propla Compaiia asume el
riesgo de megurar la cancelacion del beneficio con iz rentabilidad de sus recursos propios.

No se mantiene aingdn fondo separado para finandar & plan o actives segregados, para cumplir la obligacion. La
propia Compafifa asume &l riesgo de asegurar 1a carcalacion del beneficie con la remtabliklzd de sus recursos
propios.

Adicionalmente, sl Cadigo del Trabaje establece que en aguellos casos en que fa relacidn laboral termine por
desahucio ante el Ministeric de Relaciones Laborales, pof pare del rabajador o del empleador, éste debers
reconocer al trabalador una indemnizaciin equivalente al 25% de su Oltimo salarie mullipiicada por &l niimera do
aflos de servido. £l costo de esle heneficlo a cargo de la Compafila para los empleados actuales es contabfizade
radiante la constitucion de una provisién con carge & los resultados integrales del efercicio. El monto es
datarminado en base a un astudie actuadial practitadn por un profesional ndapandients debidamente calificada,

Los pasivos para [a jublfacion paironal ¥ ef desafucio son reconocidos en ef estado de siiuacién fnandera con los
valores actuales de las obligaciones & lamge plazo por beneficios a smpleados a la fecha de reporte, usando e
meétede de unided de crédito prayeciada. Este métada tarna an cuenta no solo los beneficics conocides a la fecha
de reporte sino 108 incrementos esperados en los beneficios con la estmacidn de ks factores relevantes que los
influsncian. La tasa de descuento esti basada en fas tasas de mercado de bonos de alta calidad de los Eslados
Unidos da América, con bajo fiesge, cuyo plazo es conslistente con 1os términos de la obligadion,
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Los gaslos por estos beneficos son registrados en los resultados integrales del afio dendro de Ia categoria
funcional correspondienta. Las péndidas v ganancias aciuarlales son reconocidas inmediatamente en el efercick,
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2.11 IMPUESTOS

impuesto a fa renta
£l impuestn a ia rent3 es reconocida an iag pardidas y ganancias, como gasto ¢ ingrese. Comprenda lz suma del
impuests 3 i renta corriente y o inpuesio ala renta diferido.
.

lo & fiary 4
El impuestn sobre 1a rerts carriente e calcula sobre la base de utlidad gravable de ia Compafila, determinada de
conformidad con la legistacién tributaria acualoriana en curso, y utilizardo las tasas de impueste vigentes (o
sustanclaiments vigertes en el fuluro inmedlato) a la fecha de bs estados fingnciercs. El impuesto corrisnte es
caleulado sobre 1a utifidad gravabie, quo diffare da la utiidad o pérdida en los estados financieros. Se registra an
los resuitados integrales del efarcicio, salva que se trate de impuesta corente schre otro ingreso Integral o da
partidas que afectan sl patrimonio de los acdenistes,

Las nommas iributanas vigentes establecan una tasa de impuesto del 22% de lag utiidades gravables en 2046,
salve cuando la porclén de las utiiidades correspondiente a fa participacidn patrimonial pertervezca & sociedades
domiciliadas en jurisdicciones de menor kmposicidn o paraisos fiscales, caso en el cual la tasa es ef 25%. Sin
embargo da la terdfa de impussto, 12 legistacidn establece que lag compafifas deben cubrir Ln iMmpuesto causaos
minimo calculado del siguiente miodo:

Partida Parcentajs
Activos fotales’ 0.4%
Patrirfionio 0,2%
Ihgresoe gravados con impusslo 8 la renta 0,4%
Coetos y gastos daducibiss da npuesto ala venta 0,254

El pashio tibutario corriente comprende cbligsciones a las autoridades fiscales relativas al perfodo actuai o a
ejergicios anterlores, que se mantengan pendientes de pago a la fecha de reporte. Se adicioha ademis cualguler
corraccidn da impubstos de afos pravios,

Los activos libutarios corrientes se determinan por saldos da impuesto a la renla a favor relativos al perfodo actual
o a peficdos anterioves, que puaden ser rafenclonas én la fuente, anticipos de impuasto a la renta que tengan
pesibilidad de recuparacidn o raclamacian, ets.

Impuesto & ia rema diferido

El impuesto a la renta difarido es calculado usando o mé&tedo del balance en las diferencias temporarias entre of
galdo en libros de activos y pasivos y sus bases fiscales. Bajo este método, 165 impusstos sobre la renta diferidos
refiejan ol efacto nete de jas consecuencias fiscales que se espsran a fuluro, principaimente, como resultado de
ta variasidn an of Bempo por la aplcacidn da tasas da impussio splicables en afics futuros sobre las diferenicies
entre los. monfos Segln ef estado de aituackdn financiers y los monios deducibles o gravables posterionments,
derivados de la liguidacion de lus activos y pasivos exdstentes.

Activos vy pasivos tributarios diferidos son calculados, sin descontar, a las tasas gue se sspera estarn vigantes
en of periedo de reslizacidn. Los pasivos tributaros diferidos e estiman en su totalidad, en cambio ios activos
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tibutartos dieridos se reconpcen solo en tanto y en cuanto, sea probable que sean utifizados para descontarse
de un resuitado gravable fuluro.

La legislacian ecuatoriana pemnite la amaortizasion de pérdidas fisceles de un afip con utilidades gravables en los

siguiantes 5 afios. Al igual que 103 attivos tributarios diferidos las pérdidas por amortizar solo se reconocen i a3

probable que se recuperen con fituros ingresos gravables. La Compafita al de? del sjarcicic 2016 dispone de
F

pordidas por amorlizar,

Log activos y pasives Fributaros diferidos sa compensan sola si la Compafiia tiene ol deracho y 13 intencion de
cancelar los astivos y pasivos tributarios con la misma Antoridad Tributatia,

Los cambios en aclives © pasivos tributarios diferidos S0on reconocidos come uh componenta del gaste (0 ingreso)
por impuastoe en péedidas y ganancias, exceple cuande se relacionen con piras partidas reconocidas deniro de
otros ingrasos integrales o directamente an af patrimonio, en cuyo caso la variacién relacionada & da! impuesto
diferido, es también reconocida en Oros ingresos integrales © &n el patrimonio, respectivaments.

El valor en libros de los actives porimpuasios diferidos se revisa a la fecha de cads estado financioro y 86 reduce
en la medida an gite ya na sea probable qua se disponga de suficientes benaficlos fiscales para permitir que parte
o todo ef aclivo por impuestos diferidos sa pueda aplicar. Lo8 aclivos por impwesios diferdos no reconocidas sa
reconocen en 1a madida an que se convierta on probable que @l heneficio fiacal futun vaya g permitir recuperar ¢
active por impuestos difarkios.

Ofros impuesics

Log valores por impuaesto al valor agregada por pagar 88§ como retencionas de impuastos & cuenta de terceros,
sntre otros, se recanocan denire de otrag cuentas por pagar. El cradio tributaric {agtivo) del impuesto al valor
agregado, $¢ muestra al valor recuperable, y constituye la dnlca parida agrupada ¢omo activos por Impuestos
corrfentes en o estado de stuacitn finangiera.

Cfros impuestos stmo el Impuesto a la salida de divisas, impuestos y contribuciones municipales se registran en
las pérdidas y gangncias.

2.12 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS Y (RADG DE JUICIO GERENCIAL
Estirhaciones ¥ juicios son continusmerie evahiados y estan basados en la experiancia histérica y otros factores,
incluyando las expeciatives de futuros eventos que se cree sefd lo razonable bajo las circunstancias,

Juiclos gerenclales significativoa

El juicio significativo en la aplicaciin de las pollticas contables es ef referido a 108 achvos tributarios diferides. 1a
evaluacion deia prebabifidad de ingresos gravables futiros solire los cuales los activos tribktarios diferidos pusdan
ser usados es basada en las proyecciones de ingresos, el cusl es gjustado por ingresos exentos significativos,
gastos no deducibles, y los fmftes do use de cualquier pérdida fiscal de afios anteriores. 5t un presupuesto pesitivo
idica que es probable usar el active, el activo puede ser reconocido olalmente. El reconocimiento kdividual
pusds eslar suleto a cisrtos limites & incerfidumbres.
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e

Estlmacionas contables criticas

La Compafila hace estimacionas y suposicionea que tienen que ver cen e futuro. Los rosultantes estimados
contahles, tenderan por definicion a seriguales a los actuales resultados. Los estimados y suposiciongs gue tienen
un-riesgo significative de requarir un ajuste matarial a kog valores an libros de aclivos y pasivos en el proximo
ejerciclc se doscriben abajo: '

Inventaros P,«"

Los inventasios son medidos al manor valor del costo vy el valor neto de realizacion, En la estimacion de fos valoras
de realizacidn. la administracidn toma en cuenta I3 evidencia mas confizble disponible al momento do la
estimeecitn. Adiclonalmente las estimacicnes de loa gastos de venta variables se efectdian conaiderando estimados
basados en informagién histdrica de ia relacion de los gastos variables de venta en relaclén s las ventas. Otros
factores que la administracion covsidera para eof analisis dei deteriors del inventario son Ia expiracion de ios
productos ¥ ef lante movirlents, basados en astimacionss de ventas futuras, en mercados especificos.

Lss ravisiones gerendaies da las vidas dtiles de jos vehlculos, muebles y dquipoa se basan en la utifzacién
esperada de los aclivos dentro de 1a Compaltia y at astado fisico en el que se encuentren. Las estimaciones
realizadas podrian variar debido & factores no previstos al momento dentro de (2 operacien actual, como factores

ide obsolascencia de mergado, entra obos.

La admlnish’adbn estima o paeivo a %argo plazo por beneficios a los empleados por jubilacién patronal vy
dasahucio anualmente con [ asistencia de actuarios indepsndientes, sin embargo, un analisis de ests tipo
pueden variar debide a las normales incertdidumbres de la propis estimacién. Ef pasive por estos beneficios ests
basado en las tasas estdndar de inflacion, rotacion de personal y mortalidad. También toma en cuenta la
prevision de log incromentos de salarios futuros. Las tasas de descuento estan detemninadas en refarencia a
boncs de alts cabdad an la moneda y aproximando los tdrminos en que los bensficios serdn pagados. La
incertidumbre da I3 estimacidn existe en relackn a las vardables de base, con lo que, pueden axiatir variaciones
significativas en las fituras valuaciones de las obligaciones por baneficiog definidos dea Companifa,

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS Y UTILIDADES

Capltal social
El capHal roprosonta of valor pominal de las acciones ordinarias que han gide amiticas.

Resultados acumuladoa
Incluye las utilidades y pérdldas acumuladas de la Compadia, la ulllidad o pérdida del pericds y reservas legalas.

Existen saldos de resultades acumulados cuya disposicidn estd limitada por disposicionas estatutarias, dicision
de ia Junta de Accionistas, o por disposiciones legales y reglamentarias, especialmenta poar lo dispuesto en el
*Reglamento del desting que so dara a los saldos de las cuentas reserva de caplal, reserva por donaciones,
reserve por valuacidn o superdvit por revaluacikon de inversiones, resultados acumulados provenientss de fa
adopcion por primiera vez da las NIIF, supertvit por veluackin, wiilidadas de companias holding y condroledaras
y designacién-e informe de peritos” expedido mediants resolucién de la Superintendencia de Compaditas No,
B8C.GUCILCPAIFRS.11.07 del 8 de septismbre def 2011,

10
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Reserva jegal
La Lay de Compahias de ia Replblica del Ecuador exige que las compaiiias andnimas transfieran a reserve
legal un porcentaie no menar al 10% de las utiidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del
capital social de la compafia. Dicha reserva no pusde dislkibuirse a los acclonistas, axcepto en caso ds
liguidacién de fa compahia; sin embargo, puede ser utilizada para aumantos do capital 0 para cubrir pérdidas
futuras.

!ﬁ’
Resultados acumulados por la aplicacidn de las NIIF pot primera vez
Surge de la aplicacidn de las Nomas Intamacionales de informacién Financiera. Constituye of efecto de los
ajustes 2 los saldos & la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de transicion comparative. El saldo acresdor
no & puede repartir como dividendo, se puede usar para abaorber pérdidas y tambidn capitalizar en el exceso
de las péwdidas acunwiedas o soT devuelto en caso te liquidatién de ta Compafia,

2,14 CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES
Esténdares nuevos emitidos 8 Interpretacionses

Reforma ala NIC 16 Propledad, planta y equipo y a la NIC 41 de Agricultura.

Estas modificaclones fusron emitidas en junic del 2013 y tratan acerca de la definicidn del concepto de plantas
productoras, que ahora estdn dentro del alcance de la NIC 16, Una planta produciora se defing como una planta
viva que sa utiliza en Ja groduction o suminisiro de productos agricolas, se espera que produzea dirgnle més
de un pericdo v existe una probabilidad remota de que sea vendida come prociuctos agricolas, excepto por
ventas incidentaies. Anteriormente, las plantas productoras no estaban definidas v se incluian en el alcance de
Iz NIC 41, Sg regulers que las entidades apliquen ias modificaciones a los perlodos anuales que comisncen a
partir del 1 de enero del 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Este cambio no afecia I0s estados finanderos
y pollicas contables de fa Compaiifa,

NHF 14 Cuentas da diferimlentos de actividades regufadas

La norma emitida en enera del 2014, permite gue una antidad que adopta por primara vez lag NIIF y se encuantra
dentro de sy alcance continte contabilizando los saldos de fas cuentas de diferimientos de actividades regutadas
en sus primans estados finanderos corforme a las HIF, de atuerdo con sus PCGA anenores a la adopcidn
de Ias NIIF, E! glcance do esta norma se fimita a las entidades que adoptan por primera vez Jas NIIF, que
raconocian los saldos de las cuentas de diferimienios de actividades reguladas en sus estados financieros de
acugrdo con sus PCGA antericres. Esta Nomia fendra vigancia para pariodos anuales que comiencer a partir
del 1 de enero del 2016, Se permite su aplicacién anticipada. Este cambio no afectz los estados financieros v
poliicas contables de la Compafiia.

Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38, Aclaracion de los Métodos Aceplables de Depreciacion y
Amortizacién

Emitidas en mayo del 2014, en relacién a que no es apropiado un método de depreciacidn o amorttzacion
{Intangities} que se base en los ingresos de aclividades ordinarias que se generan por una actividad que inciuye

ol uso de un activo. Los ingresos de actividades ordinarias gensrades gor una aclividad que incluye &l usa de
un activo, ganeraimente, reflejan factores distintos del consurvn de los beneficios econdmicos de dicho activo,
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Una entkiad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva 2 los periodos anuales que comiancen a partir
def 1 ds enero dal 2016. Esta cambio no afecta los estados financisios y poliicas contables de la Compasiiia.

Modificaciones a & NIIF 11 Contabilizaclén de adquisiciones en oparaclones conjuntas que constituyen
un negocio '

Las modificacianes de mayo del 2014, proveen guias sobre fa comebiizacion de les adquisiciones de
parfclpaciones en operacionas conjuntas cuye actividad consfituye un neg&:ln. Una entidad aplicasd esas
medificacionas de forma prospactiva a los periodos anvales que comiencen a partir del 1 de enerp del 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. Le Companfa no maneja este tipo da operaciones, por i tanto no hay efectos
gue considetar. ’

Majoras Anuales a tas NIIF, Cicle 2012-2014, emitida en septiembra do 2014,

Cambigs 8 un plan de venta o a un plan de distribucidn a ks propletarios

La entidad eplicars asta modificacion a Ja NIEF 5, de forma prospectiva a los cambios en un método de disposicion
relacionados con distribuciones a los propietarios que tengan lugar en perlodos anualas que conilencen a partir
del 1 de enero de 2016, Se permiite su aplicacién anticipada. Este cambio no afects los estados financiaros y
politicas cortables de & Compaitia,

RIC 18 Bencficios a los smploados: suposiciones actuariales, tasa de descuento

La tasa uliizada pars descontar las obligaciones de bereficios post emplao sa determinary uliizando como
refgrancia ks rendimientos del mercado cormgpondientes a bonds empresariales de-alte calidad. Arge la carencla
de un morsado amplio de los mismos en esa moneda se pusden usar |os bonos gubemamentates. Hasta el
elercicio 2015, antes de la vigencia de l2 madificacian, NIC 19 privilegiaha of pala:da emision del bono, antas qus
la moneda por 1o qua &n e caso de Ecuador, dada la carencia de mercados amplios de bonas corporativos, los
bones del Estado estaben siendo usados. Con el cambio, solo cuando una moneda carezca de bonos
empresariaies da alta calidad loa bonoes gubemamentales puedan ser usados, lo eual no a9 of taso del ddler usado
on Ecuador puies los bonos comporatives en esa moneda se pueden ancontrar en offas jurisdiccionas como los
Estades Unidos de Ameérica. Una sntidad aplicara esa modificacion a 1z NIC 19, para los periodos anuales gue
comiencen a partir dol 1 dé €nero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada, Una entidad eplicara la
madificacién desde of comisnzo del perfodo comparative mas anfigus presentado en log primercs estados
financieros en los qua la entidad apiica fa modificacion. La Compafiia aplich [ modificacion en mencldn en el afio
2016 v sy periodo comparativo 2015, & efacio del mismo se puede observaren la nota 3.20.

NIC 34 informacion Anancters ntermedia

La entidad incluira infonmiacion adiclonal prevista an la nomma, en las notas a los estados financieros intemeadios
siampre que 0o haya sido revelzds o en alguna otra pade de ig informacién financiera intermedia, incluyenda
raferancla cruzada a ois elementos de iz memoria anual tal como somentarios de Ja gerencia © informa de
riesgos, que esté disporible para los usuarios de los estados financieros en las mismas condiciones v al mismo
tiempo gise 108 estades financierns intarmedios, Una entidad aplicard esa modificacién de forma ketrbactiva da
acuerdo con la NIC 8 Politicas comables, cambios en las estmaciones contables y errgres para 103 periodos
anusies yue comisncon a parlr det 1 de enerp del 2016, Sg permite sy aplicacion anficinada. Este cambia no
afecta los estadoa financieros y politicas contables de la Compafiia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Modificeclonss a la NIC 27: Método de |a participaclon en los estados financieros saparados

Las modificaciones emilidas an agosio det 2014, permiten of usa del métade de la participaciin en jas inversiones
en asoctadas y negocios conjuntos a mas del uso del método de costo v 8l valor rezonsble segien ks NIIF B (o NIC
39 si NHF 9 no ha sido aplicable). Esta mocificacién aplica a Jos periodes enuales que comiencen & partir del 1 de
enerc det 2018 de forma refroactiva de acuerde con ia NIC 8 Pdiiticas contalles, cambios en las estimaciones
contables y ervores. Se permite su aplicacion anticipada, La Compafita no posea inversiones en asociadas ni en
negocios conjurtas, por lo cual no tiene efecto, f

Modificaciones a la NIC 1. Iniciativa sobre Informacidn a revelar

Emitida en diciemnbre del 2014, modifica y afade verlos parrafos a la nomma, en relacion 2 aspecios como
materalidad y agregacién, contenide en fos estados da situacion financiera y estado de resultados integraies,
estruchura de las nctas, politicas contables, Una enfidad aplicart esas modificaciones a periodas anuales que
comiencen a partir defl 1 de enerc del 2016. Se permita su aplicacion anticipada. St bien [a aplicacion es
retrospactiva Ias entidades estan exentas de clartas revelaciones de NIC 8, en relacién a estos cambios. Esta
medificacion no afecta los estados finarcieros y politicas contables de la Compafiia,

Modificaciones ala NIIF 414, NIIF 12 y la NIC 28 Aplicando la axcapcion de consolidacién para entidades
de Inversién

Trata sobra varios asuntos relacionados con fa excepcitn de consolidacidn de las entidades de invarsion bajo NIIF
10. Estas commecciones se deber apficar relrospectivamerite y son ofectivas para perfodos que sean efactivos
desds de perlodos qus inicien desde el 1 da enero del 2016, con adopdion temprana permitida. La Compaiia no
presantz estados financleros conatlidadas por lo {anto no tandré efacto.

2.15 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

Alafacha de autorizacién de astos estados finansisros, una serie de nuevas nofmas, y las enmisndas & lasnomas
@ interpretaciones a ostandares existentes han side publicadas pero adn no resultan vigentes hasta el 31 de
diciembre del 2016, y no han sido adoptados en forma anticlipada por la Compafifa. Aun cuando, la Administracion
anticipa gue los pronunciamientos, que ke sean relevantes, serdn adoptados como palitices contables desde el
primer perfodo que comience despuds de la vigencia del pronunclamiento, ninguno de ellcs se espera que tenga
un efacio significativo sobre los estados financioros de la Compaiifa,

Maodificaciones a la NIC 12 Recenocimianto de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas
Emitidas an anero del 2016, Una entidad aplicard asas modificaciones a pefodos anuales que comiencen a partir
del 1 da enero det 2017, Se parrite su aplicaciin anticlpada. Si una aentidad aplica esas modificaciones en un
periodo que comvence con anteroridad, revelard este heche, Una entidad aplicara estas modificacionas de forma
retroactiva, de acuerdo con ja NIC 8 Polfticas contables, cambios en las estimaciones contables y errqres. Sin
embarge, en ol momento de ka splicacion Inicial de fa modificacitn, 8l cambie en ¢ palimonio da apertura del
primer periodo comparativo podria reconocame on las ganandas acumutadas de aperiura {o en ofro comporenta
de patrimonie, segdn proceda) sin distribuir el cembic entré las ganancias acumaladas de apertura y ofros
componantes del patimondo. Si una antidad aplica asta exenclon de forma ardicipada, revelara ese hecho.

Modificacionas a Ja NIC 7, Informacién a revelar

Evmitida en snero del 2016. Una entidad aplicard esas modificacknes g perfodos anuales gque comiencen a partic
dal 1 de enero dal 2017, Sa permita su aplicacidn enticipada. Cuando una antidad apligue por primers vez 98as
modificaciones, ne se requiere que proporcione informacién comparativa sobre periodos anteriores,
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Notas a los estados financieros ontinuscion)

NIIF 18 Ingrese de actividades erdinarine procedentes de contratos con clisntes

Emitida en mayo dal 2014, 1a NIIF 15 ingresos de actividades ordinarias procedentes de contrates con clientas
establocs los principios de presantacion de informacidn ati 2 los ustiatios de los estados financierus sobre a
naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujoa dé efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus ciientes. ‘

La NIIF 15 deroga a NIC 11 Conftratos de construcgion; la NIiC 18 Ingresos de gﬂ‘widades ordinarias; la CINIF 13
Programas de fidelizacién de clismes; la CINIF 15 Acuerdos para la construecién de inmuebles; la CINIIF 18
Transferencias de activos procadentes de clientes; v la SIC-31 Ingresos - permutas de servitios de publicidad.

En septiembra dal 2015 wb establece la focha de vigencia de la NIIF 15 a los parfodos anuales que comiencen a
partic det 1 de enero del 2018, Se permite su aplicacion anticipada,

NIiF 18 Arrandamisntos

La NiiF 16 Arrendamientos amitida en enero del 20116, astablece los principios para &l reconocimianto, medicion,
presentaciin e informacién .a revelar de los srrendamientos. El objetivo 68 asagurar que jos- arendatarios v
arendadores proporcionen informacidn relevanta de forma. que raprasenta fielmente esas transacciones. Esta
infarmacion proporciona una base a los usuarios de 105 estados financieros para evaluar el efecto que los
atrendamientos tenen sobre la situacidn financiery, ¢f rendimianto financiero y bos flujos de efective de 12 entidad.

La MiIF 16 se aplica a periodos anuales que comlencen a partir det 1 de enerc del 2019, Se pamite la aplicacion
anticipada para sntidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de acthidades ordinarias procedentes de coniralos
con clentes sntes de 1a facha de aplisacion inicial de la NIIF ¥6. La NIIF 18 deroga a la NIC 17 Arrendamientos, a
CINIIF 4 Determinacion de 8l un acverdo confiene un amendamianto, SIC-15 Arrandardantos operativos -
incantivos y 81C-27 Evaluacién de la ssencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamientc.

Modificaciones a la NIIF 10 Estados flnancieros sonaslidados, venta o aportacién de activos antre un
inversor ysu asociada o negouio conjunto

Emitida originalmente en septismbre de 2014, tratan sobre la contabilizacion de ia pérdida de control de una
subsidiaria, Estas modificaciones se eplicardn de forma prospectiva a transactiones gue tengan lugar on perlodos
anuales guse comiencen a partir de 1 de snero da 2016, sin embargo en diciembre de 2015, Ia facha de aplicacion
so pospuss a una fecha fulura a ser fijada por el IASB. Se pamilta su aplicacion anficipada. Shuna entidad aplicase
las modificaciones en un perfodo que comience con anterioridad, ravelara ese hecho.

Meodificactonas a la NUIF 4, Aplicacidn da la NIIF 4 ¢on la NiIF § Exencién temporal de la NIIF © Aplicacion
da la NIF 9 Instrumentos financleros con la NIIF 4 Contratos de seguro

Emitida en septiembra del 2016. Una antidad aplicara esas modificaciones, que parmiten a las aseguradoras que
cumplan criterios especificos la utilizacidn de una exencidn temporal de fa NIF © para periodos anuales que
comiencen a pariir del 1 de enero def 2018,

Modificaciones a la NIIF 2, Clasificacion y medicidn de transacciones con pagoes basados en acclones
Emiide an junio dal 2016. Una antidad aplicara esas medificaciones a perledos anuales que comiencen a partir
del 1 de shero del 2018, Sé permite su aplicacién anticipada. 51 una entidad aplicasa lag modificacionss en tm

pariodo que comience con arterioridad, revelara sate hacho,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

CINIF 22 Transaccionas en monada axtranjera y contraprestaciones anticipadas

Esta Interpratacibn aborda la forma de detarminar la fecha de la transaccion a efectos de astablecer la tasa do
cambic a usar an &l reconocimiento inicial del actlvo, gesto o ingreso relacionade {o la parte de astos que
carrespordal, enla baja an cuentas de un activo no monetaria o pasiva ne monetario que surge del page o cobio
de la contraprastacion anticipada en moneda exiranjera. »

Ura entidad aplicard asta inlerpratacion para los periodos anuales que comien?n a partlr del 1 de enera del 2018.
Sa permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esta interpretacibn &' periodos anterioras, revelars este
hecho,

NIIF 2 Instrumentos flnancicros

L& NiIF 9 se finalizd en julio dal 2014. La NIIF 9 establece los requerimiontos para e reconocimianio y medicidn
de los activos financieros, pasivos financieros y aigunes contratos de compra o venta de parfidas no financisras.
Esta norma deroga fa NIC 38 Instrumantos financieros: reconocimiento y medicion, en su lotalidad, £sta no cambia
tas dafinicionas de instruments financiero, active financiero o pasivo financiero, De forma andloga, su sicance es
esenciaiments & mismo que ol de Ta NIC 39, con la incorporacion de contrates para activos no financleros que
puedan liquidarse por of neto en efectivo u oiro instrumento financlere que efimina o reduce de forma significativa
una asimetria comable. Una enlidad apticard esta noma para 10s pericdos ahuales que cofniencen a partir del 1
de enero del 2818. Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad opta por aplicar esta norma de forma
anticipada, debe revelar este hecho y aplicar todeos sus requerimientos al mismo tiermpo.

SECCION 3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS

34

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 dg diciembre det 2018 v 2015 ol efectivo en caja v bancos s8 muastra a continuacion.

2018 2013
Caja chica 53¢ 458
Efactivo an bancos (1) 555,798 760,569
558,328 770,028

{1) Corresponde ala cuenta corrents mantenida en o Banco Pichincha.

3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de situacién financiera se refieren a las sigulentes catsgorias de
activos y pasivos financleros:

Nota 2018 2015
Activas ﬂnanuim
Efectivo en ¢aja ¥ bancos 3.1 555,328 770,028
Deudores comerciaies 33 547.504 528 504
1,103,832 1,200,622
Pasivos financieros
Acreedores comeriales is 244418 1,662,712

2,474,418 1,882,742
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Rafiérase a |z nota 2.8 da politicas contables para una descripeidn de cada calegoria de Instrumentos fingnclaros.
Una descripclon da los objefivos de admintetracion de rlesgo y politicas para instrumentos finarcieros, asl comoe su
valor razonable, ss dotalia en ka nota 3.15,

3.3 DEUDORES COMERCIALES ’
Comprends la cuanta por cobrar con Leterago del Ecuador S.A,, que al 2018 asciende a 547,504 (520,594 en ol
2015), con & qus mantiens un acuerdo de disirbueiin exclusiva (Var nota 3.21 ;/’

Detariore de cusntas por cobrar
Las cuaentas por cobrar comercialas han sido revisadas por indicadores de detaricro. No se reflaja pérdida de valor
por io que la Compatila no efectiia una provisibn par cuentas-de ducloso cobro,

14 [INVENTARIOS
£ detalls de los rventarios pare o afio 2016 y 2015 se mueshra 2 tontinuacion:

2016 2015
Inventario de medicina (1) 1,508,183 1.514.772
Provigion de deavalordzaciin de inventarios. {702.880) {157.578)
Imporiaciones en ransite 133,200 -

931,309 1.357,104

{1} Lz partids de taventarios de medicing al 31 de diclambre de 2016 se conslituye principalmente por los skgulentes
producios: Traclear 630,535, Blosporin 357,010 y Encifer 173,454 (Tradeer 388,078, Sandogiobulina 254,427 y
Biosporin 380,113 en ¢ afo 2015)

El movimiento: de la provision de desvalorizacian de inventarios sa muasira a continuaciin:

2018 2013
Saldo al 1 de anero 157,578 il
Mds provisiones (1) 704,890 157,578
Menos bajas (2) {157.578) (760}
Saldo al 31 da diciembre 709,050 157,573

{1} En & 2015 opresponde a provisidn lentc movimiento por 442,579, por valor neto de realizackin160,896, por corta
eapiracion y oxpiredos 106,416 (en o aflo 2015 corresponds sA su totalidad & productos expirados).

{2} Compiends a la destruccién de |a totalidad def inventaric oaducado at 31 de diclembne 2015.

16




B R BB EEER R NS ERERRERERERNEERRERRNREERERRERRERRDN

Notas a los estados financieros (continuacion)

3.5 ANTICIPOS A PROVEEDORES, EMPLEADROS Y OTROS

Al 31 da diciembra del 2016 v 2015 los anticipos a proveedores, empleados y otros ¢onsisie en:

2018 2015
Y
Sayuros ¥ reasegunos 1,456 . 1418
Préstamos al parsonal 31,902 !/’ 44 851
Anticipo proveedores (1) 100,156 -
133,514 48,089

(1) Corrasponde principsgmants a un anficipe 8l proveedor dal exterlor Emcure Pharmacewtica Limited por 97,500,

3.6 VEHICULOS, MUEBLES Y EQUIPOS

El dotalle de vehiodos, muebles y equipos y sus movimiantos anualas se aprecia en [0s siguisntes resomenes:

2046 2048

Costo

Muatles y snseres 43,350 13,349

Equipas da oficing 17,322 17,322

Equipe de compuiacion 40,768 43,462

Vehiculos - 50,440

71,438 124,573

Deprociacldn scurmulacds

Muebles v snseras {5,766} {4,431}

Equipes de oficina {1877} (5,944}

Equipo de cormputackin {27,383) {18,757}

VYehiculos - {43,715}

{40,826} {70,847}
Valor en libros 30,612 53,726
El movimiento en los afios 2016 y 2015 se muestra an ol siguiente cuadro!
Depreviacion Depreciacion
Costo acumulada Costo acumulada
Fia ] 2016 2013 2015

Saldo al 1 de enero 124,573 (70,847} 11,477 (72.774)
Mds adiciones - {21,654} 38,473 (23,450)
Menos ventas / bajas {1} {53,135} 51,675 (25,377} 26,377
Saldo al 31 ds Diciambre 71,438 {40,526) 124,573 (70,847)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3.7

3.8

(1) Comprende principaimenta a la venta de un vehiculo. Laz adiclones y bajaa compranden principakments a equipos de
computaciin,

ARRENDAMIENTOS

Desde febrarc del 2013, la Compafila es arrendatariz de una oficing, ubicalla en el la Av. 12 de Octubra v
Lincoln, Torre 14-92, cuarto piso, oficing 405, gue incluye también dos estaclonamientos, que estd destnada
para ¢l funcionamienio de oficinas adminisirativas, el plazo del contrato es def afios renovables, con un canon
mansual en el 2018 de 1,430, con un ajuste anual det 10% de manera anyal, La compafiia no ha presentado la
decision de dar por tarminado &l contrate, por 1o Gue se ha renovado automaticamente cada afio,

El gasto reconocids por armando de oficinas al 341 de diclembre del 2018 aseiende a 25,663 (23.079 en &l 2015).

Los pagos minimos futuros de arrendamiente a pant del ejercice sigulente y hasta los respectivos vencimientos
se detallan a continuaelén;

Pagos futuros minimos

Plazo 2016 2015
Un afio 2170 5,653
2170 25,6583
ACREEDORES COMERCIALES

El detalte se muestra a continuacion:

Nota 2016 2015
Proveedores locales 7548 8249
Proveedores del exterior no reladonados (1) 133,200 203,027
Provesdores del exterior relacionados 314 2,333,667 1,360.526

Oiras cuentas por pagar - -
2414415 1,862,712

(1}  En sl 2018 comprende en su folalidad fa obligacién con @ proveadar CSL. Behring Panama S.A., en o afo 2015
comprende a Emcure Phammaceutica Limlted por 131,749 y Laboratorio LKM S.A. por 162,772,

4.9 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle por coricepto de beneficios a los empieados 8 corto plazo a los empleados se detalla a continuacion:

Plazo 16 2015
Décirmo tercer y cuarto sueldo 4704 7.631
IESS por pagar 8,498 21.984
Participacion leboral - 68,204
Préstamos IESS por pagar 3333 5,003
Vacaciones por pagar 15,558 21,584
35003 124,558
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Notas a los estados financieros ontinuacion)

El movimienta de los pasivos acumulados se muestra a conlinuacion:

2046 2015
Saldo at 1 de enerc 87,479 .15
Provision cargada a gastos 1,048 v 140,012
Manto uttiizado (138,265) {76,849}
Saldo al 31 da Diciembre {1) 0,262 S 91479

{1) Incluye décimo leTcer y cuaric sueidos, vecaciones y participacion laboral.

3,10 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

E! detalle por concepto de pasivos por impuesiog comentas se detalla a continuacion:

Nota 2016 2015
Retendgiones fuenie ¢ A/A 37,078 9,860
Impuesto o la salida de divisas 120,229 77575
Impuesic 8 i3 renta 313 - 118,506
157,208 205,041
3.11 PROVISIONES
El tolal de pasivos por provisiones sa muestra on sl siguiente detalle:
2rs 2015

Bonificaciones 3 sjecutivos 65,880 57,000

Desousntos v devaluciones de Inventano 174,117 -

Ofras provisionas 17.259 -

51,258 57,000

312 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
La obligacién de la Compafila por beneficios a los empleados por pagos por lamos periodos de servicio, de
acuarde con las normas respectivas, se basa en una valoracidn actugrial integral con fecha de 31 de diclembre

de 2016 y 2015 es como sigue:
Jubllacién
patronal Desnhusio Tetal
Obligacién st 1 de enero de 2014 (1) 18,456 4,202 19,808
Costo da sarvicles actuales 5,368 1,202 6,880
Costo de interds 1.085 204 1,378
Pérdida {ganancia) actuarial cambios supuestos
financieroa 12,862 2908 18,801
Péndida (genancia) actuanial reconocica per
ajustes (631} {1,382} {2.013)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {3,930} - (3.930)
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Jubilacién
patronal Deaahucio Total

Obligacion sl 31 de dciembre de 2044 {1} 30,250 7,241 a5

Costo dé servicios actusles 9,784 2,574 12,355
Costo de interds 1,259 ¥ o308 1,580
Pérdiia {ganandia) actuarial camblos supuestes )

fnanclercs (1,.285) ~  [508) (1.784)
Pérdica (ganar<in} actuarial reconacida por
ajustes 288 115 403
Costo de senvicios pasados - 2,616 2,616
Efecto ¢ reductiones y liquidaciones anticipadas (8.507) - (8.507)

Obligaclén al 31 de diclembre de 2015 : 785 12,439 L)

Costo de senvicios actusles 10,612 8,058 15,668
Costo de intarés 1.386 542 1928
Pérdida {ganancig} schanal cambiog supuestos

financiaros 1,248 545 1,703
Pérdida (ganancia) actuarial reconodida por

agjustes {5.3749) 777 (4.802)
Beneficios pagades - {5,468) (5,468}
Efecto de reducdiones v iquidaciones anficipadas {7.052) - (7.082)

Qbligacién al 31 de diciembre do 2016 32,600 13,883 48,403

(1) Saidos de otros reeullados inegrales restablecidos {Ver nota 3.20).

016 2013

Tasa de descueriio 4.1% 4.4%
Tasa de Incrementy saladales 30% 3.0%
Tesa de incresriento de pensiones 2.0% 2.0%
Tasa de rotacidn de personal promedio 22.0% 19.8%
Tiempe de rabajo hasta ia jubilacion 23 afles 25 afios
Vida laborel promedic remanante 8.49 ahos 8,40 alios
Tismpo de senvicio promedio de jos

trabajadoras acivos 3.93 sfios 2.66 afios
Expectativa de vida Tabla de mortalidad IESS 2002
Edad de jubliacion Sin limite

Estas supoaiciones han sido desarrolladas por la Administracion con la asesoria del experte actuarial contratado
v se consigeran el mejor estinmado gerencial. Sin embargo los cambios en estas tasas y supuestos pueden tener
un importants afecto en los monios reportados.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Andlisis de sensibilidad
E! impacio en la provision por la jubilacién patronal ante cambios en las variables y supuesios usados es como

sigue:
Camblo de Cambis de
mencs 0,5% % mis 0.9% %
Tasa de descuento 3467 10.64% (31200  (9.57%)
Cambio de Cambio de
menos 0.5% % més 0,5% %
Tasa de incremento satarial {3.167) (9.71%} 3,490 10.70%
1 afo mas % 1 afio menos %
Tasa de mortatidad 935 2.8™% (944) (2.90%)

El impacto en la provisidn por ol dasahucio ante cambios an las variables y supuestos usados as cOmo sigue:

Cambly da Cambio da
menos 8,3% % mis 0,5% %
Tasa de descuento 1,478 10.64% (1.929) {2.57%)
Cambio de Cambio de
menos 0,5% % mae 0,5% %
Tasa de incremento salarial {1.350) (9.71%) 1,487 10.70%
1 afio més % 1 afte menos %
Tasa de mortalidad 309 2.67% {402} (2.90%)

Siendo que [as lasas da rotacién y de cracimienilo de las pensiones se mantienen constantes la mayor parte de
les veces, no se efectda andlisia do sansibilidad sobra esas variables.

3.13 GASTO POR MPUESTD A LA RENTA
Sitwaciontributaria
En ¢l pregente afto ja compafila aplics i3 tarifa del 26% de las ulilidades gravables obtenidas de acuerdo a la

Loy de Régimen Tributaro ntemo y a las reformas del Cédigo deé ta Producdidn citadas més adelanta.

Se ancueniran pandiontes do revisién por [as autoridades tributarias los ejercicios 2013 al 2018.
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Notas a los estados financieros (continuacin)

iy

Coamblos en of régiman legal tributarlo
Endiciembre del 2015 sa expidid la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversién
axiranjera, esta Ley tlene por objeln establecer incentivos pera |2 ejecucidn de proyectos bajo la modalidad de
asociacion pablico-privada ylos ineamiamos e institucionalidad para su aplicacitn. La normaliva permite que las
inversiones que se ejaculen bajo esta modalidad oblengan las exenciones al finpuesto a la renta, al impuesto 2
la sallda de divisas, a los tributos al comercio axterlor y mas beneficios previstos en esta Ley.

I
El 31 de diciembre del 2015, se publicd en el Registro oficial 1a resclucion NAC-DGERCGC15-00003216
del Sesvicio de Rentas Intemas, en la cual se norma el porcentaje de donaciones requerido & las orgenizeciones
sin fines da lucro det total de sus Ingresos, que & partir del ejercicio 2015, sera dat 5%.

El 26 de abril del 2016 se expidit la Ley de Equifibrio de as Finanzas piblices, la misma que increments el
impuesto & los Consumos Especlales (ICE) de bebidas azucaradas, gaseosas y cervezas, También cred un (CE
para la talefonia mévil v fija de las sociedades de 15%; ofro de los temas que sa incorporaron son incentivos para
el uso de dinero electrnico y tarjelas de crédite y débito,

En mayo del 2018, se promulgd la Ley Orgénica de Solidaridad y de Carresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacidn de les Zonas Afectadas por €l Terremoto de 16 de abril del 2016 por la cual se
crearon confribuciones solidarias sobre remuneracionas {un dia de remuneracion); patrimanio {contribucién del
0.90%.,}; utilidades {contribucién del 3% a sus vididades); v, sobre bienes inmueblas y devechos rapresentativos
de capital (contribucion solidaria del 1,8% del avalio calasiral del afto 201a),

E! 13 de octubrie de 2018 se promulgé |la Ley Orginica de Incentivos Tributarios para varios sactores productivos
& interpretativa del Art. 547 del Codigo Omgénico de Organizacidn Territorial, Autonomia y Descentralizacion, en
la cusl enire otros aspecios, se establecid una serie de incentivos iributarioe dirgidos a distintos agantes
erondmicos para un mejor desempefio de sus actividedes, como a la conbratacidn de seguros privades de
medicing prepagada, anicipo del Impuesto a le renla a unidades de transporte piblico, la posibilidad de
devoiucion del anticipo del impuasio 2 la ranta si sa cumplen las condiciones previstas, alc.

Gasto impuesto & la renta
E| gasio por conceplo de impussto a la renta en los aftos terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2015 se
presenta  a continuacion:

Pisxo 018 2045
Impusato a fa renta corrianie 33,388 162,841
Impuesto ajarents diferido (301,734) (10.201)
Total gasto impuesto a la renta {268,336) 152440




Notas a los estados financieros (continuacion)

Impuesto a ia renta corrients
La Compafiia ha registrade fa provisidn para impuesto a Ja renta anual por ef periodo terminado al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 de la siguiente forma:

2018 2015
Resuftado del ejercicio (1.388881) 456,756
Efeclo reestablecimiento de saliog - {1.464)
Menos: 15% de participacidn da los frabajadones en las ufliidades - (68.284)
Mas partidas conciiatorias para Hegar 4 la base imponible 822,478 263,565
Bass Imponible para ol chiculo del Impueato a fa renta {587,404) 850,564
Impuesto calculado con i tarlfa corporativa del 25% - 162,841
Anticipo minimo determinado 33,308 40,908
Gasto iImpuasto a Ia renta causado del ado 33,308 182,844
Tarifa de impuesto a ka renta sobre la hase Imponible 5% 28%

Los saldos y movimientos de las cuantas por cobrar y pagar de impuesto a s renta confonte s muastran a
continuacion:

Cusntas par Cuantas por

cobrar pagar
Sailde al 31 de giciernbre del 2014 - 10,407
Mas
Impuesios retenidos por tarceros 4,135 -
impuesto a la renta causado del afia . 162,641
Menos
Pago de impuesto a la renta del afio 2014 - (10.487)
Compensacién del impuesto del afio coriente {44,135) (44,135}
Saldo al 31 de diciembre dal 2015 . 118,506
Mis
Impuestos retenidos por terceros 38,018 -
impuesto a ki renta causado del aho . 33,308
Menos
Pago de impuests a |3 renta det afio 2015 - {148,508}
Compersacién dal impueste def afio corriente {33.398) {33,398)
Saldo al 31 de diciambre del 2816 4,620 -
Impuesic a la renta diferido
El andlisis de la formacidn de activos tributarios diferidos v pasivos tributarios diferidos se prasents a

continuacién:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

i

2018 2018

Adtives tributarfos diferldos

Jubllacién patrenal 5151 7.947
Inventarios 177,497 .
Pérdidas tributarias 141,851 .
Confiibucion solklana 4878 -
Subtolal activos tributarios difasidos 332,378 f T.047
Pasiven tributarios diferidos

Cuentas por pagar a enfldades relackonadas {22.697) -
Suhtotal pasivos tributarigs diferides (22,6897) .
kmpussto & 1a renta (Kferido neto ' 309,861 7,047

£l monto de cargo o ingreso en los resultados de los ejercicios 2016 y 2015 so muestra a continuacién;

2018 215

Activos tributaries diferidos

Jublmcion pawronsd 204 4,292
Invertwios 177,497 -
Pérridas tributarias 141,851 -
Contribucitn solidaria 4879 .
Bubtotal activos tributarioe diferidon 324,431 1,202
Pasgives tributarios diferidos

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (22,697} 3,909
Subtolsl pasivos triutarios diteridos 2207} 5N
Ingraseo por Impussts ilerido M 16,201

3.14 SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
Los saidos de cuentas por pagar a entidedes relacionadas, son los siguientes:

2018 2015
Bictoscana Farma 3.A. 2,108,901 1,360,536
LKM Peru 8,A, 1,420 -
Laboratorics LKM 5.4, 226,348 -

2,333,667 1,360,536
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las transacciones durants el aflo con partes relacionadas fueron kas siguientes:

2018 2035
Compras "
Blotoacans Fama S.A. 1,409,085 1,456,430
LKM Pert! S.A. 1420 - -
Labaratarios LKM S A, 82567 ¥ .

La Admintstracidn considera que gstas transacciones fueron genaradas bajo kos mismos téminos vy condiclones
que las que se hubiese realizado con tercaros no relacionados.

Transacclonss con personal gerencial y directivo
Lag transacciones con la gerencia principal incluyen directores y empleados de nivel gerencial. La remuneracion
da esta personal se observa a conlinuaclén:

2016 2015
Sueldo y beneficioa de emplsados 419,700 318,207
419,700 318,207

3.15 RIESGOSE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Objativos y politicas da administracién de riesgos

La Compafifa esld expuesta a varies riesgos an relacidn a los Instrumentos financieres. Si bien no actGa
aciivarments an los mercados de inversiones especulativas, 0§ principales son el riesge de mercado, el riesgo de
crédito y ef Hesgo de liquidez. La administracién de riesgos de la Compafita astd basada en las dasisiones del
Diractorio ¥ Junia de Acclonistas y se enfoca en asegurar activamente que se minimicen los riesgos de los
mercados financieros en los flujos de caja a corto y madiano plazo. Durante el presente afio no han existido
cambios con relacién al afo anteror en relacién & fos objelivos vy poifticas de administracién de los riesgos
mencionados.

Rlesgo de crédito

El riesgo credificio as el riesgo da que la contraparte nc cumpla con 1a ohligackdn. Los inskrumentos financieros
que sometern parcialmenie a la Compafifa a concentraciones de riesgo de orédito estan prindipalmente
representados por las cuentas por cobrar a clientes. En esta caso y en e afectivo en caja y baneos; &l fiesgo se
congddera poct importants.

£l valor en fibras de los activos financieros que se muestra en la nota 3.2, es al maximo nivel de exposicion al
riesgo de crédito al 31 de diciernbre de cada affio.

La Compaiila realiza evaluaciones confinuas del crédito de sus clientas y he adoptada una polilica de crédito que
define las condiciones y que se basa en el anélisis de los cliontes y en niveles de aprebacion, La concentracion
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Notas a los estados financieros (continuacion)

del riesgo mas sigrificativo al 31 de diclambre del 2016 y 2015 astd en of clionte Leterage Ecuador 8.4, a guien

corresponde el fotal dola cartera en los afios mencionados.

Algunas de las cuenias por cobrar comerciales se encudriran an mofg, La informacién sobre las cuenies por

cobrar a cliontes en mova se incluye a continuacion:

Mora no mayor de 3 meses
Enfre 3 y § meses
Enire § meses y un aflo

Total cusntas por cobrar an mora

Al 31 de diclembre de 2018, la.Compafila no iene ofras concentraciones significativas de riesge de crédito distintas

alas anfedormente sefialadas.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa no presentd mora

Rissgo da liquidez

alguna sobre sy cartera.

Es &l fiesgo de que la Compahia no pueda cumplir con sus obligaciones financieras an la medida en que vencan.
E! enfoque da la Compafiia para administrar este riesgo e8 asagurarse de contar con iz liguidez suficlente para
solventar los gasios operacionales y cumplir con €l pago de sus obligacionas financieras cuando vencen, sin

incurrr en pérdidas o ariesgar su reputacion. Fara efio gestionarios flujos de caja de corto y largo plazo.

Al 31 de diglembie de 2016 y 2015 los pasivas financieros tienen vencimientos contrachuales (incluldés los pagoes

da Inloreses en su casn) quo 59 resumen a corinuacion:

M6

Provesdores locales

Proveodores daf exterior

Cuemtas por pager a enlidades relscionadas

NAUEAS

Provesdores [ocales

Proveedores del axterior

Cuerdas por pagar & snlidades relscionadas

Corrlente
Dentro de & Entre 8212
masss mases
7.547 -
1 33|200 -
1419773 913,885
1,560,520 943,395
Corriente
{entro de & Entre a2
meses Imeses
8,249 -
283,927 -
- 1,360,536
LATE 1,360,538
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Debido a que las obiipaciones corriantes son supariores al efectivo disponible v el resto de ectivos financieros, la
compafia recibird de sus accionistas el flujo necesario para cubrir en sl tiempo estimade ies obligaciones citadas,
asios aporias incrementarén & vator patrimomial de la compadia.
Rlesgo da mercado '

E! riesgo especifico tione que ver con Ia tasa de interds en sus pasivos con instituciones financleras y con
refacionadas. Si las tasas suben las utifdades bajarén en forma proporcional Jor Ibs pasivos, y viceversa si las
tasas bajan.

Utilidad antes da impoesio &
La roitta Fatrimonio {1)

1% 1% 1% 1%

Sensibllidad a s tasa de interds
2016 9,243 {8.376) 2,243 {8,376}

(1) La variaciin por fasa deinterés an 8l ato 20186, no genera efecto adicional en & patrimonio ya que Ia compadia presenta
pérdidas, por ke que no habria incrementos o disminuciones en los gastos de parficipacién faberal nl en el impussto a ja
renta del ajsrckdo,

Valor razonable ve valor en libios
El valor razonable da los activos y pasivos financiercs se considera similar a su valer en libros.

3.18 PATRIMOMNIO
Los cambios en el patrimonio de la Compaiila da los ejercicios 2016, 2015 Y 2014 se ven en detalle, en ef estado
dae camblos en el patrimonia.

Capltal social
E! capital suscrito y pagado de la Compafila al 31 de diciembre de 2018 comprande 571,838 acclores de vator
aominal de 1 dblar cada una.

El saldo & 31 de diciembra del 2018 y 2015, como se detalia a continuacion:

Accionistas Acciones
2016 2015
Grupo Biotoscana 5L, 585,541 685,841
Biotoscana Fama S.A. 36,097 36,097
721,938 Ti1,938
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Notas a los estados financieros (continvacion)

347 COSTO DE VENTAS
La composicidn de la partida es ia siguiente:

Consumd de inventatios
Dasvaiorizacién de lnvantado
Otros costos

3.18 GASTOS DE VENTA Y GASTOS DE ADHIHISTRACIQN

El detalla se muesira & continuacion:

Gastos de venta

Susidos ¥ beneficios
Gastos de viaje y congresos
Gastos de representacién
Seguros

Promocion v publicidad
Cros gaslos (1)

2018 215

!
2,485,807 1,900,218
710,030 ??',STB
47,572 30,347
3.223,438 2,088,144

2018 2015
452,474 576,483
72,505 135,016
37,978 46,244
3,284 12
13,748 15,825
95,796 80,601
677,882 871,951

—

{1} Comprende principalments pagos por sorvicios profesionzles, movilizaclones, servcics de telecomunicacion, afiiaciones,

anira olros.

Gastos de adminlstracibn
Sueldos y beneficios
Depreciacion
Arrandamiento operativo
Mantenimiento

Seguros

Gastos de viaje

Impuestos

Otros (1}

2018 ans

533,207 425,174
21,6654 23,450
35,051 32,706
9,158 20,706
19,227 14,371
14,163 10,588
31.03¢ 19,509
147 442 151,254
810,932 597,758

(1) Comprende principaimerste pagos por servicios profesicnales, servicios biisicos y de telecomunicaciones, surminisiros y

olros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

3.19 INGRESOS Y GASTOS FINANCIERCS
El datalle se muestra 2 continuacion:

2018 2015

Ingresos financisros
Ingrese por interés impliciio de cuentas .
por pagar @ entidades refacionadas 80,790 /£ -
Gastos financlieras
Castos financleros actuariales (1.929) -
Intarés por costo amortizade - 44,812

35,384 (44,812)

3.20 APLICACION DE REFORMAS A LAS NIF Y RECLASIFICACION DE GIFRAS
Para efectos de prosantacion de los estados financieros adjuntos bajo NHF por el afio terminado ¢ 31 de diciembre
del 2014, la Administracién de ta Compaiiia determind impactos relecionados a la aplicacion de la enmienda de la
NIC 12 sobre ka tasa de descuenio, los impactos se musstiran a coentinuacion;

————

Extacios financiaros
reclasificacionas reastablacitdoz

Extadasg financiaros Inusactos y
reportados

Activos
Impuestos diferidos {2) 2958 3,697
Pasivos
Obligacionas 2 larga plaze per beneficos @ los emplosdos (1) {23.883) {13,728}
Efecia en ¢l eatado de sltuacidn financlera {20,9085) (10,031)
Patrimonio
Oftros restitados Integrales - 18,849
Resultados acumutados 293,888 (5.161)
Resulado del j8rticlo (40,077} {3.757)
Efecto neto {1y 2) 253,811 10,64

6,655

{37,591}

18,949
288,727
{43,834)

263,842

Para afaclos de prasentacion de los estados financieros adjuntos bajo NIIF por el afio terminado el 31 de diclembre
del 2015, Ia Administracion de ta Compaiila determind impactos retacionados a Ja aplicacion de 1a enmienda de la
NIC 19 sobre la tasa de descuento, los impactos se muastran a continuacion:

Impactos y

Extados ficancleros
reclasificacionas raastablecidos

Estados financieros
reportacdos

Activos
impuestos diferidos (2} 8,227
Pasivos
Obligaciones a largo plazo por beneficios
a fos emplaados (1) {44, 453)
Efecto en ¢l ostado do situacién
financiera (36.236)

{1,200}

239

(1,041}

7.847

(44,229)

(38,217)
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Estadon finkncisros impacios y Estados financieros

reportedos reciasificaciones reastablacidos
Fatrimonio
Otros resultados intagralee 18,940 (1.391) 17.550
Resultados acumulados 248,650 2 816 251,266
Resultado del blercicie {239,596) {184) {230,780)
Efecto neto {1 y 2} 28,003 10;1 20,044

i

Ingrosos { pastos
Gasioa da administracin (1) (639.219) 1464 (697.756)
impuesto a la renta (2} {151,160) (1,280) (152,440)
Efocto en los resuitados integrales ©(850,378) 184 {850,195)
Otros resultados integrales
Ganancias actuarisles por planes de
beneficics definidos (1) - 1,391 1,391
Efecio en otros resultadoy integrales - 1,391 1,381

Para efactos de prasentacion de los estados financieros adjunios bajo NIIF por el afio tarminade i 31 de diciembre
det 2014, Ia Administracion da la Compaiia efoctud las siguientes reclasificacionas.

Estados Estados

financiarcs lenpactos y financieros

reportados  reclasificaclonss  reestablecidos I

i

etivos |

Deaudores comerciales {3} 664,642 (3,178} 661,471 |

. I

Andicipos a proveedores, ampleados y I

otros (3) 3,753 3,178 6.931 I

Efscto an 8 estado de situscién :-
financlera 638,402 - 050,402

Para efecios de presentacién de los estados financieros adjuntos bejo NITF por al ano terminade el 31 de diclembre
del 2015, la Adminisirecion de la Compariia efectud las sigulentes reciasificaciones.

Estados Estados.
financieros Impactos y financieras
eportados  roclasificaciones  meestablecidos

Activos

Dendores comerciales (3) 574,245 {44,651} 529,594

Anficipos a proveedores, empleados y otros (3) 1419 44,851 46.070

Efecio an ¢l asiado de situacion financlar 75,604 . 573,684

tngresos / gastos

Gestos de adminisiracion v ventas (1,872,732) 1.572,732 -

Gastos de administracion - (673.414) (873.414)
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Estados Estndos
financieros impactos y financiarox
raportados  reclasificaciones  reestablecidos

Gastos de venta - (697.756) {687,756)
Ofros gasios {£0.811) 29.M1 -
Otros ingresos / gastos - {6,852} {6.853)
Ingresos / gastos financieros - {44,642) {44.812)
Gasto impuesto a ia renta cormanta {162,641} 182,841 -
Gasto impuesto a la renta difarido 11,488 {11,488} -
Impuesio 2 ia renta - (151.162) {151,1862)
Efacto #n los resutiados Integrales {4) (4,773,798) - [1.773,708)

La compaiia reconocié en ofros mesultados integrales las ganancias (péedidas) actuarialas, resuttade de los estudios
actuaniales de beneficios defimdos, conforme la NIC 18, ademads adopts [a actualizaciin de la NIC 19 en referencia a a
tasa de descuento utilizando como referencla los rendimientos del mereade correspondientes a bonos empresariales de
alta calidad da los Estados Unidos,

Surge da la correccldn dal punto anterior,

Comprenda g reclasiticacidn de cuentas por cobrar a empleados por anticipos y préstamos, reconocidos inidalmente como
deudoras comardales.

Comprende la reclasificacion gasios por motivos de presertacidn.

3.21 ACUERDO DISTRIBUCION EXCLUSIVA
En junio del 2011, la Compaiia firm& un acuerdo de distribucién exclusiva an el Ecuador con Letersga del Ecuador
S.A. Ef plazo del pouerdo sera efactivo por un término inicial de 5 afos y termind en julio del 2016 renovable
automaticamants por tinco afos, es decir hasta julio 2021, 2 menos que una de las partes notifique por escrito a
la otra, al menos sgis mesas antes de terminacién del acuerdo su intencidn de no renavario.

3.22 GARANTIAS
A clerre del ejercicio 2016, la compafia manfuvo la garantia N W000085 de 800,000, por operaciones ¢raditiclas
de |z emprasa en el Banco Plchincha, misma que vencid an marze del 2015 y no fue renovada. En snero del 2017
finalizé el procedimianta administrativo necesario para la liguidacion de asta oparacion.

3.23 EVENTOS SUBSECUENTES

Enire g 1 de enero del 2017 y la fecha de aprobacién de los asta
produjeron sventos que en |3 opinitn de la adminkstraciédn d
requieran algun ajuste sobre dichos estadoes financieros 4 que hayan implicado aiguna r

8 de anerd de 2017, no se
ompefia pudieran teneg un efecto significalive o
acidn en los mismos.

WA

E Hernén Sanchez
Cearenle\General Contador General
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