Amazonas 4080 y Unién Nacional de Periodistas,

Edificio Puerta del Sol, torre oeste, actavo piso,

oficina 801, Quito - Ecuador
B e Tel: +593 02 2261 299
Capltal Fitch Fax: +593 02 2261 299

http://capitalfitch.com

Informe de los Auditores Independientes sobre la auditoria de los estados financieros

Quito D.M,, 16 de junio de 2020

A los sefnores Accionistas de
SPORTV S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SPORTV S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, el estado del resultado integral, el estado de
cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, correspondientes al afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SPORTV S.A., al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describe con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos
independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Codigo de Etica para Contadores
Plblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para
nuestra opinion.

Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como
un todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material
si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.
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Responsabilidades de la administracion y los encargados de gobierno en relacion con los
estados financieros

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, asi como del control interno que la administracién de la Entidad considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus
operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Como responsabilidad adicional a lo requerido por las Normas Internacionales de Auditoria y en
cumplimiento de la Resolucion No. 3218 del Servicio de Rentas Internas, Registro Oficial Suplemento
660 de 31 de diciembre de 2015, nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
de SPORTV S.A., por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2019, se emitira por separado.

Capital Fitch Consultores CFAC Cia. Ltda.
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Asi mismo:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos,
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor que para que
resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falseamiento, o la rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha y en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o condiciones que
puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos
obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en
los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en una
forma que logre presentacion .Obteniendo suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la
informacion financiera de las entidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar
una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucion de la auditoria de la entidad. Somos los (nicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, el alcance y el
momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias
significativas en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno con una declaracion de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos comunicado
todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

CAPITAL FITCH CONSULTQRES CFAC. CIA. LTDA, Es una firma independiente, legalmente constituida bajo las leyes de la repiblica del
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A partir de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos que
eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo
tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria @ menos que la ley o el reglamento se
opone a la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.

CAPITAL FITCH CONSULTORES CFAC. CIA. LTDA, Es una firma independiente, legalmente canstituida bajo las leyes de la repdblica del
Ecuador e inscrita en el Registro Nacicnal de Auditores Externos RNAE es miembro de la red de companias asociadas CAPITAL FITCH,

cada una de las cuales es una entidad con personeria juridica propia 2 independiente.
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SPORTV S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Ddlares)

Notas ACTIVOS 2018 2018

ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efectivo y equivalentes de efectivo 127,071 192

4 Activos financieros, neto 954,757 1,538,429

5 Servicios y otros pagos anticipados 2,106 1,200

8 Activos por impuestos corrientes 525,307 549.091
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,609,241 2,088,912
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 542 542
Inversiones en asociadas 1,000 1,000
Otros activos 161 161

7 Activos por impuestos diferidos 69.476 68.126
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 71,169 69,819
TOTAL ACTIVOS 1,680,410 2,158,731

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE
LOS ACCIONISYAS
PASIVOS CORRIENTES:

8 Pasivos financieros 1,440,602 1,466,604
Pasivos por impuesto corriente 884 28,936

10 Pasivos corrientes por beneficios a empleados 7,432 8,091
Otros pasivos corrientes 0 2,056
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,448,918 1,505,687
PASIVOS NO CORRIENTES:

11 Reserva para jubilacién patronal e indemnizaciones 4478 4478

12 Pasivos financieros no corrientes 111.000 342,221
TOTAL PASIVOS NO CORRIENES 115,478 346,699
TOTAL PASIVOS 1,564,396 1,852,386

13 PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 20,000 20,000
Reserva legal 30,972 30,972
Resultados acumulados 65,042 255,373
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 116,014 306,345

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE L

()

Q@Ra%\i\,@;

CONTADO

Ver notas a los estados financieros




SPORTV S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Doélares)

Notas INGRESOS 2019 2018
14 VENTAS NETAS 317,853 85,887
(-) COSTO DE VENTAS 0 0
UTILIDAD BRUTA 317,853 85,887
GASTOS OPERACIONALES
15 (-) Gastos de administracion 380,013 399,864
16 (-) Gastos de venta 102,629 54,916
TOTAL 482,642 454,780
PERDIDA OPERACIONAL (164,789 ) ( 368,893)
OTROS INGRESOS - (GASTOS)
(-) Gastos financieros ( 415) | 197 )
TOTAL ( 415 ) | 197 )
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ( 165,204 ) ( 369,090)
17 Menos: 15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES 0 0
17 Menos: IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO ( 0) (  23017)
UTILIDAD (PERDIDA] NETA DEL EJERCICIO ( 165,204 ) ( 392,107)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
7 Amortizacién perdidas tributarias 1,350 68,126
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (163,854 ) (__323,981)
18 UTILIDAD (PERDIDA) EN ACCION ( 8.26 ) | 19.61 )
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CONTADOR

Ver notas a los estados financieros
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SPORTV S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresados en Dolares)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, neto 900,619 792,550
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 507,184 ) ( 1,328,962)
Gastos bancarios ( 415) | 197)
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de operacion 393,020 ( 536,609)
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo 0
Venta de propiedades, planta y equipo 0
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversién 0 0
FLUJOS DE_ EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pago de obligaciones tributarias afios anteriores ( 34,920) 0
Prestamos compaiiias relacionadas (231,221 111.000
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento (_266,141) 111,000
Aumento (Disminucién) neto del efectivo 126,879 ( 425,609)
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 192 425,801

Efectivo en caja y bancos al final del periodo _
1/ \

= {
| ( . “~PABLO RODRIGUEZ ™
GERENTE GENERAL CONTADOR

Ver notas a los estados financieros




SPORTV S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Expresados en Dolares)

(PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS

ACTIVIDADES DE OPERACION.
(Aumento) Disminucion en:
Activos financieros

Servicios y ofros pagos por anticipado
Activo por impuesto corriente
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financieros

Pasivos por impuesto corriente
Pasivos beneficios a empleados
Otros pasivos corrientes

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

Ver notas a los estados financieros

/

2019 2018
( 165,204) ( 369,090)
583,672 706,663
( 906 ) (  1297)
23784 ( 82,457)
(17,559 ) 67,725
( 28052) ( 734,925)
( 659 ) ( 124,284)
(_ 2056) 1,056
558,224 ( 167,519 )
393,020 ( 536,600)

ABLO Romieusz

CONTAD
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SPORTV S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

SPORTV S.A., - Fue constituida en Quito - Ecuador en enero 17 de 2005 e inscrita en el Registro
Mercantil en febrero 15 de ese mismo afio, con el nombre de SPORTV S.A. Su actividad principal
es: realizar por cuenta propia y/o terceros gestiones de negocios y producciones televisivas,
espectaculos deportivos y artisticos y todo lo relacionado con la produccion.

La Compafila mantiene su domicilio fiscal en la Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en las calles Av. 12 de octubre y Colon en la ciudad de Quito. La Companiia tiene
asignado por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No.
1791980875001.

Aprobacién de los Estados Financieros. - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,
fueron aprobados por la Administracion de la Compafia en marzo de 2020. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones y que seran
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion en el mismo mes.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaraciéon de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF (IFRS
por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

Base de preparacidn. - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del
costo historico, y las obligaciones de beneficio de post-empleo son valorizadas con base a
meétodos actuariales, a partir de los registros contables mantenidos por la Compafiia.

Pronunciamientos contables. - Un conjunto de normas nuevas, enmiendas e interpretaciones
a las normas actuales, son efectivas para los periodos anuales que comienzan después del 1 de
enero del 2019, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de los estados
financieros del afio 2018. Asimismo, la Administracion de SPORTV S.A., se encuentra evaluando
las siguientes normas y enmiendas, para determinar sus posibles impactos en los estados
financieros:

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2019:

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enerc de 2016 establece el principio para el
reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos. NIIF 16 sustituye a la
NIC 17 actual e introduce un unico modelo de contabilidad para el arrendatario y requiere que un
arrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los contratos de arrendamiento con un
plazo de mas de 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es
efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero 2019 y su aplicacion
anticipada esta permitida para las entidades que aplican la NIIF 15 antes de la fecha de la
aplicacién inicial de la NIIF 16. Fecha de aplicacién 1 de enero de 2019



SPORTV S.A.

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

CINIIF 23 “Posiciones fributarias inciertas”. Publicada en junio de 2017. Esta interpretacion aclara
como se aplican los requisitos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando hay
incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Fecha de aplicacién 1 de enero de 2019

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en octubre de 2017. La modificacion
permite que mas activos se midan al costo amortizado que en la versién anterior de la NIIF 9, en
particular algunos activos financieros prepagados con una compensacion negativa. Los activos
calificados, que incluyen son algunos préstamos y valores de deuda, los que de otro modo se
habrian medido a valor razonable con cambios en resultados (FVTPL). Para que califiquen al
costo amortizado, la compensacion negativa debe ser una "compensacién razonable por la
terminacién anticipada del contrato”. Fecha de aplicacién 1 de enero de 2019

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en octubre de
2017. Esta modificacion aclara que las empresas que contabilizan participaciones a largo plazo
en una asociada o negocio conjunto - en el que no se aplica el métado de la participacion- deben
contabilizarse utilizando la NIIF 9. El Consejo del IASB ha publicado un ejemplo que ilustra como
las empresas aplican los requisitos de la NIIF 9 y la NIC 28 a los intereses de largo plazo en una
asociada o una empresa conjunta. Fecha de aplicacién 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 3 "Combinaciones de negocios" Publicada en diciembre de 2017. La enmienda
aclaré que obtener el control de una empresa que es una operacion conjunta, se trata de una
combinacién de negocios que se logra por etapas. La adquirente debe volver a medir su
participacion mantenida previamente en la operacion conjunta al valor razonable en la fecha de
adquisicion. Fecha de aplicacion 1 de enero de 2019

Enmienda a NIIF 11 "Acuerdos Conjuntos” Publicada en diciembre de 2017. La enmienda aclarg,
que la parte que obtiene el control conjunto de una empresa que es una operacion conjunta no
debe volver a medir su participacion previamente mantenida en la operacién conjunta. Fecha de
aplicacion 1 de enero de 2019

Enmienda a NIC 12 “Impuestos a las Ganancias” Publicada en diciembre de 2017. La
modificacion aclaré que las consecuencias del impuesto a la renta de los dividendos sobre
instrumentos financieros clasificados como patrimonio deben reconocerse de acuerdo donde se
reconocieron las transacciones o eventos pasados que generaron beneficios distribuibles. Fecha
de aplicacion 1 de enero de 2019

Enmienda a NIC 23 “Costos por Préstamos” Publicada en diciembre de 2017. La enmienda aclaré
que, si un préstamo especifico permanece pendiente después de que el activo calificado esté
listo para su uso previsto o venta, se convierte en parte de los préstamos generales. Fecha de
aplicacién 1 de enero de 2019

Enmienda a NIC 19 “Beneficios a los empleados” Publicado en febrero de 2018. La enmienda
requiere que las entidades, utilicen suposiciones actualizadas para determinar el costo del
servicio actual y el interés neto por el resto del periodo después de una modificacion, reduccion
o liquidacion del plan; y reconocer en ganancias o pérdidas como parte del costo del servicio
pasado, o una ganancia o pérdida en la liquidacion, cualquier reduccion en un excedente,



SPORTV S.A.

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

incluso si ese excedente no fue previamente reconocido debido a que no superaba el limite
superior del activo. Fecha de aplicacion 1 de enero de 2019

Estas normas no tuvieron impacto en los presentes estados financieros.

Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacién atin no es obligatoria, para las
cuales no se ha efectuado adopcion anticipada:

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual NIIF 4. La
NIIF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las entidades que emitan contratos
de seguros y contratos de inversién con caracteristicas de participacion discrecional. La norma
se aplica a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose
la aplicacion anticipada siempre y cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los contratos con
clientes" y NIIF 9, "Instrumentos financieros". Fecha de aplicacién 1 de enero de 2021

CINIIF 23 "Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2017. Esta interpretacion aclara
como se aplican los requisitos de reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando hay
incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. Fecha de aplicacién 1 de enero de 2020

Enmiendas a la NIC 1 “Presentacién de estados financieros” y NIC 8 “Politicas contables,
cambios en las estimaciones y errores contables” Publicada en octubre de 2018. Usa una
definicion consistente de materialidad en todas las NIIF y el Marco Conceptual para la
Informacion Financiera; aclara la explicacion de la definicion de material; e incorporar algunas de
las gufas en la NIC 1 sobre informacién inmaterial Fecha de aplicacion 1 de enero de 2020

Enmienda a la NIIF 3 "Definicion de un negocio” Publicada en octubre de 2018. Revisa la
definicion de un negocio. De acuerdo a |a retroalimentacion recibida por el IASB, la aplicacion de
la actual guia se piensa frecuentemente que es demasiado compleja, y resulta en demasiadas
transacciones que califican como combinaciones de negocios Fecha de aplicacion 1 de enero de
2020.

Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos’. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacion aborda una
inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28 en el tratamiento de la
venta o la aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. La principal
consecuencia de las enmiendas es que se reconoce una ganancia o pérdida completa cuando
la transaccion involucra un negocio (se encuentre en una filial o no) y una ganancia o pérdida
parcial cuando la transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos
activos estan en una subsidiaria. Indeterminado

La Administracién de la Comparifa estima que estas nuevas normas no tendran un impacto
significativo en sus estados financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafiia para la preparacion
de los estados financieros adjuntos es mencionado a continuacion:
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2

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en
Dolares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo de 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Comprende los componentes del efectivo representado

por medios de pago (dinero en efectivo, cheques, giros etc.), depositos en bancos y en
instituciones financieras, asi como los equivalentes de efectivo que corresponden a las
inversiones financieras de corto plazo y alta liquidez, facilmente convertibles en un importe
determinado de efectivo y estar sujeta a un riesgo insignificante de cambios en su valor, cuya
fecha de vencimiento no excede a 90 dias desde la fecha de adquisicién.

Activos y pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados y consistentes en cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Los activos financieros estan
registrados inicialmente a su valor razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra
o emision, los cuales son contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir
tales activos. La Baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la
Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada.

Un detalle de los activos y pasivos financieros es el siguiente:

= Cuentas por cobrar. - Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacién del servicio o venta de bienes, nota 4.

= Cuentas por pagar. - Son registradas al costo y no generan intereses, esto al momento de
la negociacion de la compra de bienes y de la recepcion de servicios (prestacion de servicios
profesionales), utilizados para el proceso productivo y administrativo, nota 9.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros, que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiila, tales como: Mercado, Crédito y
Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

= Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés y por fluctuaciones en los precios.
La Administracion de la Compaiiia considera que los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones bancarias que devenga intereses y los
depésitos en bancos.

= Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacion a un instrumento financiero o contrato de venta.
La Administracion de la Compania considera que esta expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas y financieras, razon por la cual implementa politicas y procedimientos
para controlar la gestion de su area comercial, con el objetivo de disminuir el riesgo de credito.
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2

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

= Liguidez. - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los compromisos
de pago a corto plazo. La Administracién de la Compaiiia monitorea el riesgo de liquidez
mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con base a sus
operaciones.

Provision para cuentas incobrables y deterioro de activos financieros.- Son reconocidas
con cargo a resultados del afio con el proposito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a
producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar a clientes locales, con base a una
evaluacion de las mismas realizadas conforme a disposiciones tributarias vigentes y normativa
contable. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es registrado con débito a la provision,
la diferencia no cubierta por la provision es contabilizada directamente en los resultados del
periodo.

Activos y pasivos por impuestos corrientes. - Representan créditos tributarios u obligaciones
fiscales que son compensadas o pagas mensual o anualmente, en cumplimiento a disposiciones
legales reglamentarias.

Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a importes anticipados a
proveedores que son registrados al costo a la fecha del desembolso, mismos que son liquidados
cuando los bienes o servicios son recibidos; ademas incluye el registro de polizas de seguros,
que son amortizadas en linea recta en funcion a la vigencia de las mismas.

Propiedades, planta y equipo, neto. - Estan registrados al costo histérico. De acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, algunas partidas de propiedades,
maquinarias y equipos, pueden sufrir importantes y volatiles movimientos en su valor justo,
necesitando entonces una reevaluacion anual, caso contrario, en su lugar puede ser suficiente
la reevaluacion cada tres o cinco anos.

Los activos en etapa de construccién son capitalizados por separado como un componente de
las propiedades, maquinaria y equipos. Al término el costo respectivo es transferido a la categoria
adecuada de activo.

Los pagos por reparacion y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta,
considerando como base la vida Util estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades, planta y equipo son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién, electronico y software 33.33%

Otras obligaciones corrientes.- Estan constituidos principalmente por beneficios sociales que

son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones establecidas
por el Codigo del Trabajo.
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2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Reserva para jubilacion patronal e indemnizaciones.- El Cédigo del Trabajo establece que
los trabajadores que por 25 afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este antecedente,
la Compaiiia registra en los resultados una provision para jubilacién patronal con base a un
estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Este estudio incluye ademas
calculo de bonificacién por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste
en el pago al trabajador del 25% equivalente a la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los aios de servicio prestados a la Compaiiia.

Provisiones.- Son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal
o implicita como resultado de eventos pasados, cuando es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar una obligacion y cuando el monto ha sido estimado de forma
fiable. El importe reconocido es una estimacion, a la fecha de cierre de los estados financieros,
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reserva legal- La Ley de Compafias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingresos.- En relacion a la venta de bienes, el ingreso es reconocido
cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador,
y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes.

Reconocimiento de los costos y gastos.- El costo de ventas se registra en el resultado del
ejercicio cuando se entregan los servicios, en forma simultanea al reconocimiento de los
ingresos. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan y se reconocen
en los resultados del ejercicio cuando se devengan, independientemente del momento en que
se paguen,

Participacion de los trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad contable. Este
beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

Impuesto a la renta. - La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacion
establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador aplicaran la tarifa de 25% de impuesto
a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera de 28% cuando la
sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion con participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad; si la
participacion fuera inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicaran la tarifa de 28% a toda la
base imponible, las sociedades que incumplan el deber de informar sobre la participacién de sus
accionistas al Servicio de Rentas Internas.
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2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisicidén de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién
agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad productiva, asi como para
la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo. El aumento de capital se
perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afioc en que es devengado,
con hase al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF,

requieren que la Gerencia efectle ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la
actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y los
montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia
de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Estado de Flujo de Efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de |la operacion, se incluyen
todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio gue el considerado en el estado de resultados.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Bancos locales 127,071 0
Fondos rotativos 0 192
Total 127,071 192

Bancos locales.- Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente depésitos en el banco
Internacional C.A. por US$. 127,071. Dichos saldos estan disponibles y no existe restriccion que
limite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

14



SPORTV S.A.

4,

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacion)

2019 2018
(Dolares)

Clientes (1) 1,943,249 2,526,921

Deterioro en activos financieros ( 966,230 ) ( 966,230)

Provisién cuentas incobrables ( 22262) |( 22,262 )

Total 954,757 1,638,429

(1) Clientes locales. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan principalmente importes
facturados por venta de servicios del giro de operacion de la empresa. Un detalle es el

siguiente:
2019 2018
(Dolares)
Cadena Ecuatoriana De Television Ca Canal 10 Cetv 1,718,896 2,246,785
Corporacion Azende S.A. 121,203 117,100
XXXI| Sports Marketing Cia. Ltda. 14,425 74,425
Rodrigo Ribadeneira 35,392 35,392
Conservas Isabel Ecuatoriana S A. 19,398 19,398
Superdeporte S.A. 14,230 14,230
Artefactos Ecuatorianos Para El Hogar S.A. Artefacta 11,200 11,200
Servientrega Ecuador S.A. 4,480 4,480
Intermediaria de Ventas Super Bahia Subahi 2,500 2,500
Otros por cobrar. 1.525 1,411
Total 1,943,249 _ 2,526,921

Un detalle de la antigiedad de cartera al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Mas de 360 dias 1.943.249 2,526,921
Total —1.943,249  _2,526,921
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Dolares)
Otros 1,700 1,200
Ana Dolores Noboa Leon 406 0
Total __ 2106 ___ 1200
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5.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS (Continuacién)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan principalmente saldos entregados a empleados
y proveedores.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Crédito tributario del IVA 408,947 429,991
Credito tributario de Impuesto a la renta 6,140 0
Notas de crédito por compensar 110,220 119,100
Total 525,307 549,091

Impuesto _al Valor Agregado - IVA.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa
principalmente el importe pagado del IVA, originado en la adquisicion de bienes y servicios que
es compensado con el IVA generado en las ventas.

Notas de crédito por compensar.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representa saldos por
compensar con el IVA ventas por la emision de notas de crédito en el mes de octubre a Cadena
Ecuatoriana de Televisién Ca Canal 10 Cetv, por la facturacion del afio 2018.

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Amortizacién de perdida ejercicio 2018 68,126 68,126
Amortizacion de perdida ejercicio 2019 1.350 0
Total — 69476  ___ 68,126
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el movimiento fue el siguiente:
2019 2018
(Dolares)
Saldo inicial 68,126 0
Generacion de activo 1,350 68,126
Reversion de activo 0 0
Total — 69476 ~ ___68,126

PASIVOS FINANCIEROS
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8. PASIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Délares)
Proveedores locales y del exterior 1.440,602 1.466.604
Total 1,440,602 1,466,604

Proveedores locales y del exterior.- Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan
principalmente importes facturados por la compra de derechos. Un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Doélares)
Full Play Group S.A. 1,284,360 1,303,139
Servisky S.A. 86,625 86,625
Trejo Rodriguez & Asociados Abogados Cia. Ltda. 60,802 60,802
Otras Cuentas Por Pagar 8,815 16.038
Total 1,440,602 1,466,604
9. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Dolares)
Obligaciones tributarias:
Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta 606 16,710
Retenciones del IVA 278 10,731
Impuesto a la Renta de la Compaiiia 0 1,495
10. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Délares)
Beneficios a empleados:
Décimo cuarto sueldo 0 160
Décimo tercer sueldo 0 46

Pasan

0 206
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10. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacion)

Vienen

Aportes

Sueldos y salarios
Fondos de reserva
Total

11. RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

Provisién para jubilacién patronal

Desahucio
Total

12. PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

2019 2018
(Dolares)
0 206
1,409 1,528
5,063 5768
960 589
7,432 8,091
2019 2018
(Dolares)
2,697 2,697
1,781 1.781
4,478 4,478

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan cuentas por pagar a su relacionada de Pert en
concepto de préstamos para capital de trabajo, los valores pendientes no generan intereses y no

tienen plazo de pago definido

13. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta representado por 100 acciones ordinarias y nominativas
de US$. 200,00 cada una, que totalizan US$. 20,000. El capital social de la Compafiia esta
integrado por los socios: Full Play S.A. con el 95% de participacion y Full Play Peri S.A.C con el

restante 5,00% de participacion.

14. VENTAS, NETAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

Vallas publicitarias y derechos

Otros
Total

2019 2018
(Ddlares)
314,000 70,000
3,853 15,887

— 317,853  ___85,887

18



SPORTV S.A.

15.

16.

17.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Honorarios profesionales incluye notarios 76,200 142,717
Gastos relacionados a personal 99,183 103,499
Gastos no deducibles 164,881 96,588
Gasto IVA por factor de proporcionalidad 13,775 22,525
Otros gastos 12,987 28,672
Impuesto, contribuciones y otros 12,987 5.863
Total 380,013 _ 399,864
GASTOS DE VENTA
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente:
2019 2018
(Ddlares)
Promaociodn y publicidad 80,000 39,000
Gastos relacionados al personal 0 13,031
Gastos de viaje locales y del exterior 22,481 1,653
Otros 148 1,232
Total —102,629 ___ 54916

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia realizo las siguientes conciliaciones tributarias
para establecer el impuesto a la renta causado del afio:

2019 018

(Délares)

Utilidad (pérdida) antes de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta ( 165205) ( 369,080

Menos:

15% Participacion de trabajadores en |as utilidades 0 0
Gastos no deducibles 164,881 96,588
Base imponible 0 0
Tasa aplicable: 25% 0 0
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17.

18.

19.

20.

21.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

Mediante Decreto Ejecutivo No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 209 de
junio 8 del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a la determinacion del impuesto a la
renta, estableciéndose como pago minimo de impuesto a la renta el que resulte mayor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo calculado.

2019 2018
(Ddlares)
Impuesto a la renta causado 0 0
Mas / Menos:
(+) Anticipo pendiente de pago 0 23,016
(-) Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ( 1176 ) ( 21.521)
SALDO A (FAVOR) O PAGAR DE LA COMPANIA ( 1.176 ) 1.495

UTILIDAD (PERDIDA) EN ACCION

La utilidad (pérdida) por participacién ha sido calculada dividiendo la (pérdida) utilidad neta del
ejercicio atribuible a los socios, entre el promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion durante el ejercicio.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2019 y 2018, han sido reclasificados para propésito de presentacion de este informe.

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracion de la Compaiiia es la principal responsable de la prevencion y deteccion del
fraude. Por tal motivo, esta siempre atenta a reducir las oportunidades de gue éste se produzca,
asi como a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortando a los trabajadores a no cometerlo
en razén que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras
disposiciones legales que pueden sancionarlo. La Administracion de la Compafiia tiene el
compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada
mediante una supervision activa, que incluye prever la posibilidad de elusion de los controles o
de que existan otro tipo de influencias inadecuadas sobre el proceso de informacion financiera.
La Administracion de la Compafiia actiia honrada y éticamente, sin manipular resultados y la
rentabilidad de la Compaiiia, los estados financieros adjuntos son el resultado de un proceso
adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo informacion financiera fraudulenta o
apropiacion indebida de activos, que representarian las eventuales incorrecciones materiales
sean o ne intencionadas sobre las cuales el auditor externo le concierne obtener una seguridad
razonable, conforme a la NIA No. 240.

LEGISLACION FISCAL APROBADA
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21. LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 de diciembre 31 de 2019, fue publicada la Ley de
Simplificacion y Progresividad Tributaria. Un resumen de los principales aspectos de la nueva
Ley es mencionado a continuacion:

e Cambios en el régimen de agentes de retenciéon. - El SRI reducird estratégicamente el
numero de agentes de retencién, a quienes calificara considerando, entre otros, el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la relevancia en sus transacciones y su
comportamiento tributario. Dichos agentes, seran aliados de la Administracién Tributaria
para asegurar el cumplimiento de otros contribuyentes a través de sus retenciones. La
reestructuracion del sistema contempla, ademas, un analisis de los porcentajes de retencién
y la actualizacién del catastro de contribuyentes especiales.

e Eliminacién del anticipo del Impuesto a la Renta. - A partir del afio 2020 se elimina el
anticipo, sin embargo, el page del impueste podra anticiparse de forma voluntaria y su pago
constituira crédito tributario para el pago del Impuesto Renta. Unicamente se pagara
Impuesto a la Renta cuando se generen utilidades, esto permitira a los contribuyentes tener
mayor flujo y liquidez durante el ejercicio fiscal.

e Creacion del Impuesto a la Renta Unico Agropecuario. - El contribuyente tributara aplicando
una tarifa que puede ser de hasta el 2% en base a los ingresos provenientes de actividades
agropecuarias de origen, agricola, avicola, pecuario, apicola, canicula y carnes que se
mantengan en estado natural.

s Cambios en el Impuesto a la Renta Unico del Banano. - Reduccién en la tarifa de hasta el
1%, si el productor obtiene el certificado de cumplimiento de buenas practicas agricolas.
Para la produccion se aplicara la tarifa de hasta el 2% de las ventas brutas o de la produccion
propia que se exporte. En el caso de la exportacién de fruta producida o no por el mismo
sujeto pasivo, se aplicara la tarifa del 3% en base al calculo establecido en la Ley".

e Creacion del régimen impositivo para microempresas. - Este régimen simplifica el
cumplimiento de las obligaciones tributarias de los microempresarios respecto al Impuesto
a la Renta, Impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).
Adicionalmente, se elimina la obligacion de ser agentes de retencion, excepto en los casos
previstos en la normativa tributaria vigente.

e Impuesto al Valor Agregado (IVA) - Devolucion automatica del Impuesto al Valor Agregado
(IVA). - Se establece un nuevo esquema de devolucion automatica del IVA a personas
adultas mayores y personas con discapacidad, en transacciones realizadas con
comprobantes electrénicos: facturas, notas de crédito y notas de débito.

¢ Vehiculos Motorizados de Transporte Terrestre -Extincién de deudas administradas por el
SRI. - Se extinguen los valores derivados de reajustes, reliquidaciones, re-determinaciones
u otros recalculos de impuestos vehiculares administrados por el Servicic de Rentas
Internas, que se hayan efectuado por la Administracion Tributaria hasta el periodo fiscal
2019.

e También se extinguiran los valores pendientes de pago por concepto de vehiculos
bloqueados por la ANT.

e Cambios en los impuestos administrados por el SRI. - El SRI efectuara la determinacion de

la obligacion tributaria de forma directa sobre la informacion que conste en sus catastros
tributarios o registros, conformados por informacién y documentaciéon entregada por el
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propio contribuyente, por terceros u otros datos que posea la Administracion Tributaria, con
los que hubiere establecido los elementos constitutivos de la obligacién tributaria.

En los casos en los que la Administracion Tributaria, dentro de los plazos de caducidad
establecidos en el Codigo Tributario, identifique modificaciones sobre la informacion de los
elementos constitutivos de la obligacion tributaria, realizara la determinacion posterior en los
registros o catastros. Esta determinacion posterior podra realizarse por una sola vez
respecto de cada elemento considerado para determinar la obligacion.

Blogueo y baja de oficio de vehiculo. - El organismo nacional de control de transporte
terrestre y transito, de oficio, bloqueara o suspendera temporalmente del catastro

pertinente, los vehiculos sobre los cuales no hubiere registro de matriculacion u otra
transaccion durante el plazo de tres anos, contados a partir de la fecha del tltimo proceso
de matriculacién o transaccion.

Los registros de vehiculos que hubieren permanecido bloqueados o suspendidos por un
lapso continuo de tres afios, asl como los vehiculos perdidos, robados, chatarrizados o que
por otros motivos se hubiere determinado su pérdida definitiva, seran dados de baja por
parte del organismo de control de transporte terrestre y transito, quien debera informar al
SRI el blogueo y/o baja de los respectivos vehiculos.

Impuesto a la Renta (IR) - Cambios relacionados a la tributacion de dividendos. - Los
dividendos calculados después del pago del Impuesto a la Renta, que se distribuyan a partir
de la vigencia de la Ley por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador,
estarédn exentas del Impuesto a la Renta Gnicamente cuando sean a favor de oftras
sociedades nacionales.

Se simplifica la formula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en la distribucién de
dividendos, el ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente distribuido,
valor sobre el cual se efectuara la respectiva retencion del Impuesto a la Renta.

Cambios en la deduccion de gastos personales. - Desde el ejercicio fiscal 2020, las personas
naturales con ingresos netos mayores a USD 100.000 podréan deducirse tinicamente gastos
personales por salud correspondientes a enfermedades raras, huérfanas o catastroficas
hasta el 50% de sus ingresos gravados, sin superar 1,3 veces la fraccion basica desgravada
de Impuesto a la Renta de personas naturales.

Para personas naturales con ingresos netos menores a USD 100.000 se mantiene el
tratamiento de gastos personales.

Cambios para deducibilidad de provisiones de pensiones jubilares y desahucio. - Seran
deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las provisiones por desahucio y por jubilacion
patronal. En el caso de la provision por jubilacion patronal, para su deducibilidad debera
referirse a trabajadores que hayan cumplido por lo menos 10 afios de trabajo y los aportes
de estas provisiones deberan ser administrados por empresas Administradoras de Fondos.

Provisién de desahucio y pensiones jubilares no utilizadas (Ingresos). - Las provisiones no
utilizadas por concepto de desahucio y pensiones jubilares patronales deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de Impuesto a la Renta, en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles.
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Incentivos y beneficios para el arte, la cultura, el deporte y las ciencias de |la educacion

Los contribuyentes se pueden deducir hasta un 50% adicional del valor real del gasto
destinado a organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales, de acuerdo con las
condiciones que se establezcan en el Reglamento. También se pueden deducir los recursos
y donaciones realizadas a las Instituciones de Educacién Superior destinados a carreras de
pregrado y postgrado, afines a las Ciencias de la Educacion, sin que exceda el 1% del
ingreso gravado y bajo las condiciones establecidas en el Reglamento,

Deduccion adicional del 100% por gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas y proyectos deportivos, previamente calificados por la entidad
rectora competente en la materia.

Incentivos y beneficios para la inversion, produccion y empleo

Deduccion adicional del 50% en la contratacién de seguros para los créditos otorgados por
los exportadores.

Exencién de Impuesto a la Renta a proyectos financiados con fondos no reembolsables de
gabierno a gobierno para proyectos de interés social, que deben ejecutar las sociedades no
residentes que tengan domicilic en el pais que otorg6 dicho credito.

Rendimientos depbsitos a plazo fijo. - Exencion del Impuesto a la Renta a los pagos
parciales de los rendimientos financieros en depésitos a plazo fijo, asi como inversiones en
valores en renta fija.

Ingresos exentos para vehiculos inmobiliarios. - Exencién del Impuesto a la Renta en
utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de
titularizacién en activos inmuebles.

Inclusién de nuevos sectores priorizados para la exoneracién de Impuesto a la Renta

Se incrementan dentro de los sectores econdmicos priorizados, para la exoneracion del
Impuesto a la Renta en el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, las siguientes
actividades: Servicios de infraestructura hospitalaria, Servicios educativos, Servicios
culturales y artisticos.

Apoyo a contribuyentes afectados por el paro nacional de octubre de 2019.- Se reduce en
un diez por ciento (10%) el Impuesto a la Renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los
contribuyentes domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura,
Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo, afectadas por los graves
incidentes derivados de la paralizacién que provoco la declaratoria de estado de excepcion.

Indicador Financiero EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation and
amortization). - La aplicacion de esta practica internacional permitira evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccién de intereses.

Bienes y servicios con tarifa 0% de IVA. - Tractores de llantas de hasta 300 hp, Tiras
reactivas para medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucémetros y
lancetas, Venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas vy
preservadas, Papel periédico, Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y
materiales al sector pesquero artesanal.
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Servicios de suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacion en
la nube (cloud computing), segun lo dispuesto en el Reglamento, Servicio de carga eléctrica.

Cambios en el régimen de tarifa 0% para artesanos. - Tarifa cero por ciento del IVA para
artesanos calificados por los organismos puiblicos competentes en los términos descritos en
la norma.

Servicios y bienes de todos los artesanos (no solo de la Junta Nacional de Defensa del
Artesano), siempre y cuando sus ingresos no superen los limites para llevar contabilidad.

IVA para servicios digitales . - EI VA por la importacion de servicios digitales se verificara
Unicamente con el pago por parte del residente o establecimiento permanente de un no
residente en el Ecuador al prestador del servicio digital no residente.

El IVA por la importacion de servicios digitales se recaudara de dos formas: cuando los
proveedores de servicios digitales se hayan registrado en el Servicio de Rentas Internas,
este actuara como agente de percepcion. Cuando el prestador del servicio digital no se
encuentre registrado, el IVA sera asumido por el importador del servicio y, en caso de existir
un intermediario, este ultimo actuara como agente de retencion.

El catastro de proveedores de servicios digitales, a los cuales las empresas emisoras de
tarjetas de crédito deben retener el IVA, sera publicado periodicamente en el portal web del
Servicio de Rentas Internas.

Nuevos bienes/servicios gravados con ICE . - Servicio de telefonia mavil y planes
prestados a personas naturales. Se excluye prepago.

ISD eliminacion de plazo minimo de inversion. - Eliminacion de plazo y condiciones de los
pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos financieros, ganancias de

capital y capital, de aquellas inversiones provenientes del exterior, ingresadas al mercado
de valores del Ecuador.

ISD incorporacién de exencion. - Exoneracion en los pagos realizados al exterior en la
ejecucion de proyectos financiados en su totalidad con créditos o fondos, ambos con
caracter no reembolsable de gobierno a gobierno.

Amortizacion de capital e intereses de préstamos gravados con ISD. - Disminucion en el
plazo de financiamiento por créditos externos de 360 dias a 180 dias calendario o mas, se
incluye la actividad destinada a la inversion en derechos representativos de capital.

Contribucion de sociedades con ingresos mayores a USD 1 millén en el afio 2018.- La
Contribucién Unica y Temporal grava a las sociedades que hayan generado ingresos
gravados, iguales o superiores a un millén de dolares, en el gjercicio fiscal 2018, inclusive
aquellas sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico; en
ningun caso esta contribucion sera superior al 25% del Impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible
para otros tributos.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisiéon de los presentes estados financieros, el Gobierno ha decretado diversas
medidas para frenar la difusion del virus COVID-19 (Coronavirus) entre la poblacion. COVID-19
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(Coraonavirus), ha generado volatilidad e incertidumbre en los mercados a nivel mundial, dado
que no se puede prever la extension en el tiempo del problema y los impactos que tendran las
medidas que implementen los paises.

Respecto a las operaciones de la Compaiiia, ella cuenta con protocolos de higiene y seguridad
que cumplen con lo establecido por la autoridad sanitaria de tal forma de resguardar la seguridad
de sus trabajadores. La Administracion de la Sociedad mantendra un seguimiento de esta
situacion considerando que tales eventos podrian impactar en la actividad economica, lo que
podria afectar en las operaciones y resultados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos Estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole que afecten significativamente las

interpretaciones de los mismos.
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