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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
SPORTV S.A::

Dictamen scbre los estados financieros

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SPORTV S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo
método directo correspondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como un
resumen de politicas contables significativas y otra informacion explicativa. Los
estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre de 2013, fueron
examinados por otros auditores, sin embargo las cifras por el afio terminado en esa
fecha, se incluyen para propésitos comparativos.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Infermacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la gerencia como necesario
para permitir la preparacién de los estados financieros likres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de-
auditoria sobre |os saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccicnados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
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controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacién de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financiercs. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Bases para una opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2014 y a |la fecha de emision de nuestro informe (mayo 8 de
2015), no se registré una factura de la Federacion Ecuatoriana de Futbol del mes de
febrero por un valer de US$ 560,000, lo cual ocasiond que se subvalle el gasto en
US$500,000 y no se considere el valor del Impuesto al Valor Agregado por US$60,000
como crédito tributario. En razén de esta circunstancia el gasto y el crédito tributario
se encuentran subvaluados en los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2014 y a la fecha de emisién de nuestro informe (mayo 8 de
2015), los estados financieros de la Compania incluyen un valor de US$349,034 en
la cuenta “"Otros gastos”, mismos que se generan por ajustes de saldos de afios
anteriores de cuentas por cobrar y cuentas por pagar de acuerdo al siguiente detalle:
Correccion de impuestos US$276,201; Ajuste Tactica US$(17,811); Cierre "Otras
cuentas por pagar’ US$(13,708); Cierre Aporte patronal US$(30); Cierre némina
US$(605); Ajuste Cuentas por pagar Full Play Uruguay US$127 471; y Gasto no
deducible por depuracién US$(22,484), sobre los cuales no se nos ha proporcionado
evidencia suficiente. En razon de esta circunstancia no nos fue posible determinar los
posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2014 y a |2 fecha de emisién de nuestro informe (mayo 8,2015),
existe un mento facturado por la Federacion Ecuatoriana de Futbol a Sportv S.A, el
cual asciende a US$1,350,000 por concepto de Derechos de televisién, sin embargo
no se nos proporciond elllos contrato/s por dicho concepto. En razén de esta
circunstancia no nos fue posible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Opinién

Debido a las limitaciones en el alcance de nuestra auditoria mencionadas en los
parrafos del quinto al séptimo, el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para
permitirnos expresar, y no expresamos, una opinién sobre los Estados Financieros al
31 de diciembre de 2014 del ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Otras cuestiones
Este informe se emite Unicamente para informacién de los socios de SPORTV 8. A,
y de la Superintendencia de Compafiias y no debe utilizarse para ningln otro

proposito.

3.
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Quito, Junio 12, 2015
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
come agente de retencidn y percepcion por el gjercicio terminado el 31 de_diefemb
de 2014, se emite por separado.
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SPORTYV S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de dictembre del 2014 y 2013
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

ACTIVO Nota 2014 2013
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 292.597 477.417
Cuentas v documentos por cobrar y 5 221.283 502.452
otras cuentas por cobrar 4.800 1.200
Actives por impuestos corrientes 6 863.992 1.312.422
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.382.672 2.293.491
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad y equipos - neto 376 376
Inversiones 1.000 1.000
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.376 1.376
TOTAL ACTIVO 1.384.047 2.294.866
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas v documentos por pagary 7 236.512 260.144
olras cuentas por pagar - 13.708
Cuentas por pagar administracion tributaria 7784 2.293
Obligaciones con el iess 30
Obligaciones acumuladas con empleados - 605
TOTAL PASIVO CORRIENTE 244,286 276.779
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones por beneficios definidos - 626.731
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE - 626.731
TOTAL PASIVO 244.296 903.510
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 8 1.139.752 1.391.356
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.384.048 2.294.866
Las notas son parte in te de los estados financieros P
‘-—_-‘/__, . 3
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SPORTV S.A

ESTADOS DEL RESULTADOS INTEGRAL
Por los periodos entre el | de enéro al 31 de diciembe 2014 Y 2013
{Expresados en dolares de los Estadoes Unidos de América)

Nota 2014 2013
INGRESOS Y 1.563.240 9.018.392
COSTOS Y GASTOS
Costos de ventas 806.608 8417153
Giastos administrativos 04K, 749 336,638
Total costos y gastos 1.755.357 8.753.791
Litilidad (192,117 264.601
OTRAS RENTAS Y GASTOS
Otros ingresos - 2,359
Total otros ingresos ¥ gastos - 2359
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTOS (192.117) 266.960
PROVISIONES
15% Participacian Trabajadores - 8R.353
22% lmpuesto a larenta - 110322
Reconocimiento de impuestos difenidos - 6.914
Reserva legal - 39.035
RESULTADO NETO (192.117) 36.164

Las notas son parte integrante de los estados financieros

P
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SPORTV S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013
[Expresados en ddares de los Estados Unidos de Anérica)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivio provisto por clientes
Efectivo wtilizado en proveedores
Efectivo utilizado en empleados
Efectivo futilizado en) provisto por otras

Efectivo neto provisto por actividadis de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivi neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo neto provisto poractividades de linanciamiento

AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INIC10 DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AROQ

2014 2013

277.569 %,704,724
(309.872) (.544.851)
(763) =
(61,752) -
{184.820) 159.873
(1848200 159.873
477417 31754

392 597 A77.417

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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SPORTV S.A
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE LA PERDIDA NETA Y EL FLIJO DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013

(Expresados en dilares)

.014 2,013
Resultado integral (192,117) 266,960
Partidas de conciliacion entre la pérdida netu y ¢l flujo
de efectivo neto provisto en actividades de operacidn
Deprecinciones - 434
Provision incobrables - -
Provision beneficios a empleados - -
Proviston valuaciai de inventarios B
15% participacion trabujadores - (8.106)
22% linpuesto n la renta - (10.565)
Reserva legal = -
Impuestos diferidos - =
Resultado integral conciliado (192.117) 249222
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Dismitucion de cuentas v documentos por cobrar (203.548) 423,789
Drsminueion en anticipo clientes 626,731 526,731
Disnunueion en olros activos - (740.750)
Digmimucion Impuestos Anticipados (#1KR.430) -
Dismimueion de anticipo a proveedores = -
Aumente de otas Luentas por cobrar = =
Disminucion de Provecdores locales v del exterior 37400 (276.018)
Disminucion de beneficios sociales = g
Aumento en beneficios de empleados - -
Disminucion de impuestos por pagar (7.784) -
Auntento (Disminueion) die olras cuentis por par 2927 {123.102)
Efectivo neto proyisto por actividades de operacion (1R4.820) 159 ¥73
Las notas son parte integrante de los estados financieros
e«

Contador General
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SPORTV S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

SPORTV S. A. fue constituida en Ecuador desde enero del 2005, bajo la modalidad de
sociedad anémina, domiciliada en la ciudad de Quito, siendo su objeto principal realizar propia
y/o aterceros y/o asociada y/o formando parte de sociedades constituidas o a constituirse
dentro o fuera de la Republica del Ecuador, las siguientes actividades: a) Mandatos: El
ejercicio de representaciones, mandatos, gestiones de negocios y producciones televisivas,
espectaculos deportivos, artisticos y todo lo relacionade con ia produccién de eventos de
cualquier tipo: tanto artisticos como deportivos: adquisicién de los eventos televisivos y
radiales, para la emision y difusion de tales eventos; b)Servicios:Servicios de investigacion
de mercados, promocién de ventas, publicidad comercial, asesoramiento comercial e
industrial, utilizando cuando corresponda la investigacion de profesionales en titulos
habilitantes; c)Comerciales:|Importacién, exportacion,compra, venta de productos o articulos
necesarios para la produccion de eventos artisticos o deportivos;d) Representacién y
asesoramiento de deportistas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el dolar de los Estados
Unidos de América (U.S. daélar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo historico. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor razonable
de Ia coniraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién. El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a las operaciones de leasing gue estan dentro del alcance de la NIC 17,
y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonghle, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.

8-
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2.4

2.5

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para |la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen
a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes - Representa el efectivo disponible y el saldo en cuentas
corrientes en bancos locales y del exterior.

Propiedades, planta y equipo
i
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con 1a ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Adicionaimenie, se considera como parte del costo de los activos, los costos
por prestamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccidn de
activos calificados.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
detericro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propied , planta y
equipo v las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacion

9-
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2.6

2.54

item Vida Gtil (en afios)

Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resulfados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

263

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calecula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - Se reconace sobre las diferencias temporarias
determinadas enire el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacion de negocios) de ofros activos y pasivos €n una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria} ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferide no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable {(tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Comparfia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, fiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compariia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de un
1
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2.8

2.9

2.10
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transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultade; o cuando surgen de! registro inicial de
una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compairiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del imporie de la
obligacion.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo {(cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.8.1 La Compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan
a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacidn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Cempaniia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de servicios - Se reconocen cuando la Companiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivadas de la propiedad de los servicios; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccicn.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconccen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se regisiran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ par una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacioén y la, Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo yproceder al pago del
pasivo de forma simuitanea, se presentan netos en resultado.

Il-
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2.12 instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al

2.13

valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuande sea apropiade, al momento del
reconocimiento inicial.

Activos financieros - LLos activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias, inversiones mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y partidas por
cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros
y se determina al momento del reconocimiente inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reccnocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras ¢ ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regutacion o acuerdo en el mercado.

2,13.1 Cuentas por cobrar - Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Los préstamos y partidas por cobrar {incluyendc las cuentas por cobrar,
comerciales, saldos bancarios y efectivo y ofras cuentas por cobrar) son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier detericro de valaor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros, son probados por detericro al final de cada periodo sobre el que se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o0 mas evenios que hayan
ocurride después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero se han visto afectados. La evidencia
objetiva de deterioro de valer podria incluir;

. Dificultades financieras significativa del obligado; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
recrganizacion financiera.

. Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, la evidencia chjetiva de que este activo podria estar deteriorado
podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto al cobro
de los pagos, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
que superen el periodo de crédito promedio de 120 dias, asi como cambios
observables en las condiciones econémicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados delsgtive, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financierg/
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2.13.3

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los actives financieros excepta para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La
recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la
cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados del perfodo.

Baja en cuenta de activos financieros - La Compariia dara de baja en cuentas
un activo financiero unicamente cuando expiren (os derechos confractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
vertajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del active
transferido, la Compariia reconoce su participacion en el activo y 1a obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compariia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresas recibidos.

En la baja en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir se
reconoce en el resuliado del periodo.

2.14 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable
con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’,

2.14.1

2.14.2

Otraos pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente ai cosio amottizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o par pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa
de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos)
estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento
de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compaiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la traprestacion pagada y por pagar se reconocen
en el resultado del periodo

13-
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2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros -
Las normas nuevas y revisadas de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del
2014, no han tenido un efecto material en los estados financieros adjuntos.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero aln no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones ala NIC 16  Clarificacion de los métodos
' aceptables de depreciacion y Enero 1, 2016
la NIC 38 amortizacién
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Medificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con
2010-2012 exgcepciones
limitadas

Medificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 -2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente
en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013,
incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic del 2014,
se emitié otra version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los fiujos d
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efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efective confractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resuitado integral. Todas las otras inversiones de
deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los pericdos
contables posteriores. Ademads, bajo la NIlF 9, las entidades pueden hacer una
eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable
de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado de! periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesge de
crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasive en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del periodo.
Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la
NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en
el resultado del periodo.

La Administracién de la Compania prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobhre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Companiia.
Sin embarge, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
gue deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de
Construccién y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
gue representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractualmente a
los clientes, en un imporie gue refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir
a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5
pasos para contabilizar el ingreso:

. ldentificar el contrato con los clientes.
. |dentificar las obligaciones de ejecucién giyel contrato.
. Determinar el precio de la transaccion
15-
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. Distribuir el precic de transaccidon a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
. Reconocer el ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se
satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y
servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos més lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compariia prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a Ia NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso.
Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que
el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible.
Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumoc de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente refacionados.

lLas modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen
a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compariia usa el
meétodo de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta,
equipo y bienes intangibles, respectivamente. La Administraciéon de la Compariia
considera que el método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo
de beneficios economicos inherentes a los respectivos activos.

La Administracion de la Compariia considera que el método de linea recta es el mas
apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmices inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compatiia no anticipa que la
aplicacidn de estas modificaciones ala NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacte material
en los estados financieros de la Companiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de fos
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones
de los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de
beneficios definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del
numero de afios de servicio del empleado.

entidad los puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo

Para las aportaciones que son independientes del nimero de arios de servicio, la 4
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en el gue se preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado
utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones
que dependen del nlimerao de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya
a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones
a la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros,

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF
gue se encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 38y ala NIIF 9 no
suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo
sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando
el efecto de descontar no sea significativo. En vista de gque las modificaciones no
contienen ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en
vigencia de inmediato.

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/fo amortizacion acumulada cuando se reevalia una
partida de propiedad, planta y equipe o un activo intangible. Las normas
modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con
la revaluacion de importe en libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacion
acumulada es la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del activo,
luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

La Administracion anticipa que la aplicacion de las normas detalladas anieriormente vy
gue seran adoptadas en los estados financieros de la Compania en los periodos futuros
no tendran un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la Compariia.

Mejoras anuales a las NIiF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas madificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

. Las medificaciones a la NIIF 3 clarifican gue esta norma no aplica a la
contabifizacién de formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados
financieros de dicho acuerdo conjunto.

. Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del
portafolic de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos
financieros y pasivos financiercs en una hase neta, incluye a todos los contratos
que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 38 o la
NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen con las defifiiciones de activos
financieros o pasivos financiercs establecidas enla NIC 32
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. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que {a NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacidn de ambas normas puede ser requetida. Por lo tanto,
una entidad que adquiera una propiedad de inversion debe determinar si:

a. Elinmueble cumple con la definicion de propiedad de inversién establecida en la
NIC 40 y,

b. La transaccion cumple con la definicién de combinacién de negocios segin la
NIIF 3.

La Administracidn de la Compafriia no preve que la aplicacién de estas maodificaciones
en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor ufilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
gue exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se frata de activos identificables gue no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de |la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

3.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las
vidas Utiles y €l valor residual se efectdian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compariia ha realizado la gstimacién de sus

impuestos diferidos considerando que fodas las diferencias entre &f valor en libros vy la
base tributaria de los activos y pasivos se reveriiran en el futuro

18-
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
( U.S. Délares)
Caja Chica - 1.513
Fondo rotativo 2.268 -
Banco 290.329 475,904
Total 292.597 477.417
5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
( U.S. Délares)
Cuentas por cobrar clientes 221.283 502.451
Oftras cuentas por cobrar(garantias) 4,800 1,200
Total 226.083 503.651

La compafiia no realiza provision a cuentas incobrables ya que la recuperacion de cartera
sido normal y adecuada y no se han presentado indicios de irrecuperabilidad importantes.

{Espacic en blanco)
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6.

IMPUESTOS

6.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

6.2

impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014

013

{en U.S. dolares)

Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario por retenciones en la fuente del

Impuesto a la Renta 69,345 198,199
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado

- IVA 794,647 1,114,223
Total 863,992 1,312,422
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 7,784 2,293
Total 7,784 2.293

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad seguin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

2014

2013

{en U.S. dotares)

Utilidad o pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (192,117) 266,960
Gastos no deducibles 491,771 3,442
Amortizacion pérdidas tributarias de afics anteriores - -
Otras deducciones {remuneraciones empleados con

discapacidad) - -
Utilidad gravable 299,654 270,402
Impuesto a la renta causado (1) 65,924 59,488
Anticipo calculado (2) - -
Total impuesto a la renta corriente cargado a resultados 65,924 59,488

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a disfribucion y del 12% sobre

utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
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0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibies.

Para el afio 2014, la Compaiiia no determiné un anticipo de impuesto a la renta
puesto que se encuentra dentro de los cinco (5) afios de exoneracién de pago del
mismo para empresas nuevas.

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades fributarias desde su fecha de
constitucién, por lo gue puede ser objeto de revision de los periodos 2011 a 2013..

6.3 Aspectos Tributarios:

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y prevencion del Fraude Fiscal - Con
fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre ofros aspectos
fributarios los siguientes:

Impuesto a la Renta
Exenciones

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados
no sera deducible

Se eliminan las condicicnes que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre ias contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como farifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que,sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si a participacién excede del 50% la tarifa aplicable para la scciedad
sera del 25%
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Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a |la Renta, no se debera incluir en
la formula el valor del revaitio de fos activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonio.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos Unicamente respecto de aguellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria. Se establece como hecho generador
del 1ISD cualquier mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones
se realicen hacia el exterior.

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
( U.S. Délares)

Clapper S.A - 1.016
Full play Uruguay 231,221 81,462
Gama TV - 140,186
ESPN 5,291 -
Proveedores locales - 37,480
Otras cuentas por pagar - 13,708
Total 236,512 273,851

8. PATRIMONIO

8.1

8.2

8.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones de US$1,00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendos,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50%
del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad,

Resultados acumulados — corresponden a los saldos de pérdidas y utilidadesfle afios
anteriores que no han side compensadas ¢ distrubuidas a sus accionistay/
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9. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
( U,8, Délares)
Prestacion de Servicios 744 568 9,018,392
Prestacién de Servicios Hospitality 327,254 -
Prestacion de Servicios por publicidad 491,418 -
Total 1,563,240 9,018,392
10. COSTO DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
Honorarios externos 472,000 18,616
Hospitality 213,760 -
Boleterias 16,848 -
Publicidad 104,000 8,269,745
Viajes y servicios - 128,798
806,608 8,417,153

{Espacic en blanc
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11. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31.
2014 2013
Impuestos, contribuciones y otros 88,455 161 ,189'
Aportes a la seguridad social 293 4,559
Honorarios 355,053 -
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 2,343 607
Amortizaciones - 536
Depreciaciones - 398
Mantenimiento y reparaciones 1,200 389
Arrendamiento operativo 6,000 25,000
Donaciones 2292 3,747
Gastos de gestion 42,037
Gastos de viaje 141,479 -
Suministros y materiales 1,543 1,174
Transporte 1,057 2,979
Otros gastos 349,034 94,023
948,749 336.638
12. CONTINGENTES
Al 31 de diciembre de 2014 y 213, de acuerdo a los asesores legales de la Compariia, no
existen situaciones que se deban reportar.
13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precics de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
arno 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al
31 de diciembre de 2014 y 2013, esta orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yfo exterior}, de manera
que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir deben respetar el Principio
de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324,
de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicic de Rentas Iniernas establecio el
alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operacicnes con Pares
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia. En concordancia a lo
sefialado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC13-0001,
publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el Servicio de Rentas
Internas establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas del Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo d
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operacién o fransaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior. Se encuentran
exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:

i)Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta. ElI Art. 84 de! Reglamento para la
Aplicacion de [a Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacichadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la
no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000,00. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los meontos antes citados, por lo tanto la Companiia no estaria
obligada a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

HECHOS CCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
1. CAMBIOS IMPORTANTES EN NORMAS TRIBUTARIAS

Reformas tributarias v arancelarias a aplicarse en el 2015
Ley Organica de Incentives a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Mediante suplemento del Registro Oficial No,405 del 29 de diciembre del 2014 se
publica la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal;
y a través del tercer Suplemento del Registro Oficial No, 407 del 31 de diciembre del
2014, se publica su respectivo Reglamento; ley que entre sus principales reformas
establece lo siguiente:

» Residencia fiscal de personas naturales y sociedades, analisis de permanencia y
ausencia,

= Se establece gue el incremento patrimonial no justificado deba ser considerado
como ingreso de fuente ecuatoriana,

* Ampliacion de la exoneracion del Impuesto a la Renta a 10 afios para el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados,

» Tasa del 25% de impuesto a la renta sobre la participacion directa o indirecta de
accionistas en paraisos fiscales,

» Aplicacion de retencion del IVA en transacciones entre contribuyentes especiales;
asi como también, se establece que el exportador habitual retenga el 100% del
IVA incluso a contribuyentes especiales (aplican excepciones),

e Los comprobantes de venta emitidos por transa€giones superiores a los US$20
tienen la obligacion de identificar al adquiriente
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= Conceptualizacion de impuestos diferidos, reconocimiento de activos y pasivos
por impuestos diferidos en tratamiento de: deterioro de activos, contratos de
construccion, provisiones contables, ganancia en activos bioldgicos, pérdidas de
ejercicios anteriores,

» No deducibilidad de los gastos por promocién y publicidad de comida chatarra,

» Cambios en los montos minimos para obligarse a llevar contabilidad, en el caso
de personas naturales,

= No deducibilidad de gastos por depreciacion de activos revaluados,

o Ampliacion de tarifa Unica para calculo del Impuesto a la Renta para actividades
de produccion, cultivo, exportacion y venta local de banano,

A la fecha de emision de este informe la Compaiiia no ha determinado los posibles
efectos a futuroc que acasionara la aplicacion de estas reformas,

2. Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros
{(mayo 8 del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compariia en mayo 8 del 2015 y seréan presentados al Directorio y Junta
de Socios para suU aprobacion, En opinion de la Gerencia, los estados financieros seran
aprobados por el Directorio y Junta de Socios sin modificaciones,

Marcelp Patricio Hinojosa Jara Alfredo Miguel 'ée@ra Estrella
Representante Legal Contador General
SOLUCORPTB ASESORIA SOLUCORPTR ASESORIA
CORPORATIVA CIA. LTDA. CORPORATIVA CIA. LTDA.




