CONSTRUCTORA AYALA GRANDA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Nota 1. - INFORMACION GENERAL
1.1 .- Identificacion de la Compaiiia

CONSTRUCTORA AYALA GRANDA CIA. LTDA,, se constituyé mediante escritura
publica el 05 de enero del 2005, aprobado por la Superintendencia de Compafias segtin
resoluciéon N° 05.Q.1J.0386, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 16 de
febrero de 2005.

1.2 Objeto Social

La Compariia tiene por objeto social desarrollar toda clase de actividades relacionadas
con la industria de la construccion, asi mismo actividades comerciales y mercantiles
tales como disefio, planificaciéon, ejecucién, rehabilitacién, reconstruccion,
mantenimiento de todas clase de obras civiles; de igual forma la importacion,
exportacion, distribucion y comercializacién de equipos maquinarias e insumos.

1.3 Organizacion y Estructura

De acuerdo a la escritura de constitucién, la Compafia estara gobernada por la Junta
General de Socios y administrada por el Presidente y el Gerente.

1.4 Entorno Economico
v" Periodo 2013

El crecimiento econémico en el 2013 se ha mantenido estable con una tasa prevista del
4,1%, el sector petrolero contintia impulsando el crecimiento productivo nacional con
el 2,6% con relacion al afio anterior.

Las principales actividades econdémicas que aportan a este comportamiento han sido
Otros servicios 34%, Comercio 11%, Manufactura 11%, Petréleo y Minas 10%,
Construccion 10%, Agropecuario 10%, debido a las obras de infraestructura realizadas

El precio del barril del petrdleo, cerré al 31 de diciembre del 2013 con un promedio de
USD 85,66 la cotizacion para el afio 2014 supera los USD. 90 por cada barril.



En lo laboral la tasa de desempleo urbano se ubicé en 4,57% al cierre del afio, 0,47%
menos que la tasa de diciembre del 2012.

En el 2013 la inflacién anual llegé a 1,71 %, mientras la acumulada a 1,67%, en el mismo
periodo del 2012 la inflacién anual se encontraba en 5,22% y la acumulada en 4,12%, lo
que significa que el poder adquisitivo de la poblacién se increment6 notablemente.

En el afio 2013 hasta diciembre se recaudé por impuestos USD 12.758 millones,
aproximadamente USD 1.500 millones (13%) mas que el afio 2012. Lo que representa el
53% del presupuesto general del estado para el 2013.

V' Perspectivas 2014

Las tasas de crecimiento econémico del Ecuador registradas en el 2013, respalda las
perspectivas positivas al cerrar el presente afio considerando factores tales como los
precios de las materias primas.

Para el 2014 el pais desaceleraria su crecimiento, como consecuencia de la débil
recuperacion econémica de Estados Unidos y los problemas financieros de los
gobiernos europeos que han provocado inestabilidad en los mercados. Entre los
factores que se verian potencialmente afectados se encuentran, los precios de petrdleo,
cacao, banano, la demanda de productos de paises como Estados Unidos, China y la
Unién Europea y la disminucion de las remesas que ingresan al pais.

Nota 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Compaiiia para la preparacién de sus estados financieros ha seguido los principales
principios y précticas contables establecidas por la Federacién Nacional de Contadores,
autorizadas por la Superintendencia de Companias, basados en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
elaboracion de estos estados financieros.

2.1 Bases fundamentales de presentacion de los estados financieros

La contabilidad de la Compania ha sido preparada bajo el sistema de partida doble, en
idioma castellano y en dolares de los Estados Unidos de América, tomando en
consideracion los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.



Los estados financieros de CONSTRUCTORA AYALA GRANDA CIA. LTDA,, al 31
de diciembre del 2013 se presentan segiin las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s) adoptadas para su utilizacién en Ecuador, que son aplicadas de
manera uniforme.

2.2.  Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la administraciéon no ha sido necesario realizar estas estimaciones para el
afio 2013.

2.3. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresaran en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional en la Reptblica del Ecuador y moneda
de presentacion de los estados financieros de la Compaiiia.

24. Hipotesis de negocio en marcha

Los estados de situacion financiera han sido preparados sobre el principio de negocio
en marcha.

Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente sobre la base
de que la empresa estd en funcionamiento y continuara sus actividades de operacion
dentro del futuro previsible. Por lo tanto se asume que la empresa no tiene ni la
intencién ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de sus
operaciones.

2.5. Efectivoy equivalentes del efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,

depositos o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a 3 meses.



2.6. Activos Financieros

La Compafiia CONSTRUCTORA AYALA GRANDA CIA. LTDA,, clasifica sus
activos financieros en las siguientes categorias:

2.7.

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
que no se cotizan en un mercado activo.

Los ingresos por intereses, (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocerdn y se calcularan utilizando la tasa de interés efectiva excepto para
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre las prestaciones
de servicios es de 30 a 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su
valor al de probable realizacién dicha provision se constituye en funcion del
analisis de la probabilidad de recuperacién de la cuentas por cobra vencidas.
Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o

pagar al liquidar el impuesto a la renta correspondiente del periodo que se informa;

estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como activos y pasivos

por impuestos corrientes.

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compafia y los pagos efectuados en calidad de
anticipos de impuesto a la renta.



2.8.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

v" Célculo del impuesto a la renta causado

El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: i) ingresos
exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, ii)
gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en
el futuro, iii) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en
los cinco altimos ejercicios tributarios anteriores, y, iv) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado con base
a las tarifas vigentes en la Ley de Régimen Tributario Interno, es decir, del 22%
y 23%, respectivamente.

v" Célculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones
en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan
sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Propiedad, planta y equipo
a) Medicion Inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de
los activos fijo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon y puesta en condiciones de
funcionamiento.



b) Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo
menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos por reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,
cuando son inmateriales, caso contrario son capitalizados.

c) Depreciacion

El costo de los activos fijo se deprecia de acuerdo a sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta.

La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las
principales partidas de activos fijos y las vidas ttiles usadas en el calculo de
la depreciacion:

ACTIVO TASAS
Muebles y Enceres 10%
Vehiculos 20%
Magquinaria y Equipo 10%

d) Disposicién de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo
fijo es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccién.

2.9. Deterioro de la propiedad, planta y equipo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalta la informaciéon
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, se calcula el importe recuperable del activo con el fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro.



Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo, sin embargo, en el afio 2013 no fue necesario realizar dicha
estimacion.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de
que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las
pérdidas por deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no
exceda el importe en libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales
pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en
los resultados del afio.

2.10. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo.
Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El gasto interés (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como gastos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60 a 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

211. Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo:

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de doce
meses siguiente al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del
afio en la medida que se devengan.



La legislacion laboral vigente ecuatoriana establece que los trabajadores
tienen derecho a recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la
Compaiiia. La participacién laboral se registra con cargo a los resultados del
ejercicio con base a las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo:

Son beneficios post- empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacion laboral con la Compafiia, diferente de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compafifa son:

v Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriana de Seguridad
Social).- el costo de los planes fueron determinados con base a la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan
pagar al IESS el 1215% de la remuneraciones percibidas por los
empleados durante el periodo que se informa.

v Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio).- La Compafiia
no ha considerado necesario realizar la provision por jubilacion patronal y
desahucio.

¢) Beneficios por terminaciéon

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por
terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que se informa
cuando se pagan.

2.12. Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que un minimo del 10% de las utilidades liquidas
anuales se destinen a la apropiaciéon de una reserva legal, hasta que ésta alcance por lo

menos el 50% del capital social.

La reserva legal no estd disponible para el pago de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas o aumento de capital.



2.13. Reconocimiento de ingresos y costos

Cuando el resultado de un contrato de construcciéon pueda estimarse con fiabilidad,

una entidad reconocera los ingresos de actividades ordinarias y gastos por

referencia al grado de terminacion de la actividad del contrato al final del periodo

sobre el que se informa.

Método del Porcentaje de Determinacion

v

Este método se utiliza para reconocer los ingresos de actividades ordinarias
por prestacion de servicios y por contratos de construccion.

Se examinara las estimaciones de ingresos de actividades ordinarias y los
costos a medida que avance el contrato de construccion.

Para determinar el grado de realizacion de un contrato la entidad utilizara el

método que mida con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado, dependiendo de la

naturaleza del contrato, los métodos pueden incluir:

v

La proporcién de los costos incurridos por el trabajo ejecutado hasta la fecha
en relacién con los costos totales estimados, no incluye costos relacionados
con actividades futuras (pagos anticipados)

Inspecciones del trabajo ejecutado.

La terminacion de una proporcion fisica de la transaccién del servicio o del
contrato de trabajo.

Informacién a revelar relacionada con los ingresos de actividades ordinarias

procedentes de contratos de construcciéon en los Estados financieros y notas

aclaratorias

v El importe de los ingresos de actividades ordinarias de contratos
reconocidos en el periodo.

v' Los métodos utilizados para determinar los ingresos de actividades
ordinarias del contrato reconocidos en el periodo.

v Los métodos usados para determinar el grado de realizacién del contrato en
proceso.

v' Los activos que representen deudas de clientes por contratos de
construccion.

v

Los pasivos que representen deudas a los clientes por contratos de
construccion.



2.14. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen toda vez que existen diferencias
temporarias entre la base contable financiera y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera.

a) Los pasivos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles.

b) Los activos por impuestos diferidos deben ser reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de ganancias fiscales futras que permitan su
utilizacion.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas de
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compaiiia deberd presentar sus activos y
pasivos por impuestos diferidos por separado excepto cuando:

a) Existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad
fiscal, y,

b) Se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

c) La Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ing. Susana Cisneros

Gerente General



