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Infarme de {os Auditores Independientes

A la Junta ds Socing
Pepsi - Cols Bouador Cla, Lidas

Hemos suditade los estados finencieros gue 32 soompedan de Pepsi - Csia Ecusdor Ta. Luds,
"Iz Compania”}l, gus incluyen 8l estado de situacicn financera al 27 ce disiembre de 2015, v o
2 2

sstados de resubedos v otros resuitados niggreies, d i el pairimonio v da riu}ca 5 de
sfective por el afo que termind an esa fechs, v las notas que comprendan un resumen de as
politicas imporisnies de comabilidad v otra informacid wEt

1

Aesponsabilidad de Iz Admiristracdn por o3 Estados Firaneisros

La Adminstracidn es responsable por l2 preparscidn v presentscidn razonable de estos estados
financieros de acuerds con las Normas intermacinnalas de Informacién Financiers v por el canrol
interno que determing necesano pers permitlr 5 preparacion de estados firancisros gue esien libres
de srrores signiticativos, va sean dsbide & fraude o errorn.

Aesponsabilidad de los Audiiores

Nugsirs responsabilidad es exprassr ung opinidn 5obrs 508 estados financieros con bass ¢
E\mm“ ?'3 ernac;aha; g d

i

t
nuestra audiors.  Elsctuemss nusstra suditona de acuerdn
Auditorla.  Es&s normas r»sq feren gue cumplamos con s
planifi memos v realicemos la suditoriz pars obiensr una g@guré ad r B é* acerca d@z Sé 0%
astados hnancigros estdn Hores de errores significativos.

£

Una auditons incluye efectuar procedimientos p de suditoria sobre [0s monies
y revelationes sn ios s atiog fingncieros. Los onedos dependan da nusstro

juicio, incluyendo ia eva acion de los riesgos de grrores maten a‘es en iog estados hinsncieros,
debido a fraude o aron hac,r s svaluacionas de nesgo, consideramos oS coniroles iNi@mos
perunentes a la pmpaf:c:om v presentacion ravcr;r., e de 08 estados fmancieros de la sniidad en
orden a disefar procedimienios de auditoria sdecusdos a Ias mrounstancias, pere no con el proposito
de expresar urd opinidn sobre la eficacia del control miemo de g entiged. Una auditons ambién
incluye evaluar o apropiado de los ;.:r!rmpssﬁ de contabilidad oulizados v g rezonabilidad dg las
esumacionas contables slaboradas por la Admiristracon, a5l como aevalusr iz presentacion en
comunto de ios estados financieros,

&
+
{

Consideramos gue |3 evidenca de auditorfa que hemos obienido 83 sulcenis v spropiada para
Rrovesr una base para nuesira Dpinidn.

{Continual
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financieros menoonados en el prmer pérrsfo pressentan
ecics impottantss, la stuaodn fnanciers JL, Popsi - Lol
re de 2015, v su desempefio financiers y sus flujes de efectivo

= conforrmidand con las Normasg Internacionales de informacion
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En nuestra omnidn, oS
razonablamente, en todos los
Ecugdor Cia. Ltda, 8t 31 de diciem
por el anio gue 1@rming en ess Tech
Financiera,

o

i L

Enfazis en Asunto

] *ma 1 de los estados fmancierns, donde se

Sin moddlcar nugstra opimidn llamamos @ atancidn a

ravela que &l 31 de diciernbre de 2018 Ia Compafiz incurrid an una pérdida neta de USE2,386,2589, o

que coioca a s Compatia, en términes legales, &n causal :ﬁw z:i solycisn 8l excader gl 50% del capital

sooa‘ pagado v iz 1otabdad de s ressives orchciones ndican & exstenca de una
cerndumbre gue puede origingr dudas ecera scm‘i de s Compafiz para continuar Comao

s?LQCC 12 &0 marchs,

wzu»mf» ﬁLZv B

Jhonny B Bolivar isturiz, Socio




Pepsi « Cola Ecuadoer Cia, Lida.
IUna subsidiaria de PEPSICO, INC.)

Estado de Sifuacidn Financera

31 de diciembri de 2015, con citras comparativas al 31 da diclembre ds 2014

[Expresado en Délaras da los Estados Unidos da América - USS)

Activps

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cugnias par cobirar comerciales
Otras cuentas por cobrar
inventarios
Total actvos corrientes

Azlivos no carrentes:
Muebles, equipos da oficina y vehiculns, neto
Activias Intangibles
Impusste difarido active
Total activos no corrientss

Total activos

Pasivos v Patrimonig, Nato

Pasivaz carrientes:
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entdades relacionadas
Ctras cuentas y gastes acurnuiados por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no cormignles:
Beneficios a empleades
Qtras cusntas y gastos acumulados por pagat
Total pasivos no corrientas
Total pasivos

Patnmonia, neto:
Capital acciones
Reserva legal
Aesulades acumulados por aplicacian de NilF
Otros resultadas integrales
Resultados acurnuiados
Total patrimomng, natn

Tota! pasivas y patrimonio, neto

e Sr, Hajde! Plazolles
s / Gerente General

Z

Natas

—
o

11
20
15

12

13
12

14
12

16

2015 2014

UssE 289,737 4,101,808
7813804 6,102,255
952,383 608,320
1,678,441 532,566
18,734,365 11,746,748
70,698 85,827

2,000,000 -
56,580 £0,270
2,127,288 175,887
Lss 12,861 653 11,922,645
Uss 5,953,877 5,246,780
5,578,564 4,624,541
2.326,388 1,204.075
13.858.529 10,476,386
10,773 8,745
98,000 154,855
106,773 164,600
13,965,302 10,633,956
1,000,400 1,000,400
200,080 196,608
13,578 13,678
13,419 13.415
(2331127 58,644
1,103,645 1,282,650
uss 12,861,653 11,922,646

e
;mr@f g

Dolores Orellana
Contadarz
PwC Asesores Empresariales Cia, Lida.

Las notas adiuntas son parte integrante de es10s estadog financieros.



Pepsi ~ Cola Ecuador Cfa. Lida,
{Ura subs:idiana de PERSICO, INC.)

Estado de Resultados y Otros Resultatios Integrales

Afip 1erminada 2l 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

t{Expresada en Dolares de los Estados Unidos de America - USE)

Notas
Ingresos de actividades ordinarias 17
Costa de las vemas 18
Utidtidad bruta
Gastos de ventas y de administracion 3y 18
Otros {gasias) ingresos, neta
Utitidad {pérdidal en operaciones
Costos financieros 13y 19
Utilidad (pérdida} antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 18
Utilidad {pérd:dal neta
Otros resultados intenrales:
Ganancia actuariales por planes de
beneficios detinidas 18

Utilidad {pérdida) neta y otros resuliados integrales

S

<" SefRafagkPlazolles
//' arepfe General
o r

2015 2014

Uss 25,472,752 25,485,873
114.190.844} 18,673,035}
11,281,818 16,812,838
(11,574,888 (15,001,278
239,584 {45,356)
(11,335,202 (15,048,834

(53,364} 1,766,304
(B8,263) (81,743}

{3142,647) 1,674,561
(2,243,652) {444 688)
{2,386,298) 1,229,872

- 10,808

uss (2,386,299} 1,240,680

zy

@ W

Dolores Orellana
Contadora

Pwl Asesores Empreganales Cia. Lida.

tas notas adjunias son parte integrante de estos estados financieros,




Pepsi-Cola Ecuador Thaltda,
{Una subsidiaria e PEPSICO, NG

Estado dé Carnbios en el Patrimenio

Afio terminado & 31 da dicembra da 2018, con sifras comparativas de 2014

{Exprasado en dotsres da os Estagos Undos de Amarica = USH

Resultados
stumulades Otras Total
Lapal Reserva por aplicacion tasuliados Resutados a0,
MNetas accines legal de MNiIF mlegialas acumulados et
Saldos al 31 da diciembre de 2013 USS 1,000,400 196,608 13578 - {L16B,617 41,870
Rechasiticacan por ganats actuansl por
planas de beneficios dalinidos def 2M3 - - - 261 {2611 -
Utkdad neta - - - - 1,228,672 1,229,872
Otros resultados integrales 18 - - . 10,808 - 10,808
Saldos 28 31 de diciembre de 2014 1.000.200 146,608 13,575 13418 58,644 1,282,650
Aprapiacitn para reserva legat - 3,472 - - (3,472 -
Pardida nets - - - - 12,386,299 12,286,283
Zaldos 2f 31 de dicembre de 2015 HSE 1,000,400 700,080 13,579 13418 12,331,127 (1,103,849}

//% ﬁafaiﬁ?la('dﬂceis
erente Genera

Las notas adjuntas son pafia integiantie de astos estadaos financiefos.,
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DBoiores Oreltana
Contadara

PwC Asasaras Empresariales Cia,

Ltea,




Pepsi-Cofa Ecuadae Sfa Leda,
{Una subsidiaria de PEPSICQ, INC )

Estado de Flyjos de Eiectiva

Aite gque teiming el 31 de diziembre de 2015, con cifras compatativas da 2014

{Expresads en délares de ios Estados Unidos de Amatica - USS)

Natas 2015 2014
Fluje de efective de lzg actividades de operacitn
Utilidad {pérdidal nota y otros resyitados integrales USs {2,386,299} 1,240,680
Ajustes para conciliar lz wtilidad (pérdidsi neta y otras resultadas
integrales con el electivo neto provista por luthzado enl las
activitiades de operacidn:
Depreciacion de mueblas, equipes de olicina y vehicule 1 28,240 44,285
Pérdida en verita dg muchles, equipos de olicing y vehiculos 11,282 -
Provisién por jubilacidn patrenal y desahucio 14 5,863 {3,280%
Impuastos diferidos 15 33,680 (45,003
Gastos por impuasio ala renia 15 2,209,972 489,692
Gasics do injereses 19 89.263 90,560
(8,029; 1,816,963
[Aumentol disminucion en
Cuantas por catyar comercistes {1.711,545 475,889
Cuantas por cobrar a entidades relacionadas - 13,037
Otras cugntas por cobrar (342,463} $134,2281
Invantarios {745,475} 126,764
Gastos pagatios por anticipads - 58,975
Aumenio {disminucion) en
Cuentas por pagar comarcigiog {203,203 537,12
Cusntas por pagar a entidades relacionadas 1,554,023 {768,620
Cras cugnias y gastas acwmilados por pagar {736.011 399,135
Electiva provistn por (utifizatio eni las actividades
da operacidn {2,282.707) 1,451,803
Benaficios definidos pagados 14 {4,835} {3,809}
Intareses pagades 19 {82,263 {80,560)
impuesto a la renta pagado 15 {410,503 181,786}
Flujo neto provisto por (utilzade en) fas actividades
da eperacion (2,787,308) 978.248
Flujo de efectivo de fas actividades de inversion
Adquisicianes de musbles, pguipos de olicina y vehlculos 11 33,587} (3,865.001
Adguisiciones de activos intangiiles 20 1,000,000 -
Venta de muebles, equipos de oficing v vehiculos 8,004 -
Flujn nets utilizado en las actividadas de invarsion 11,024,563 (3,965}
Aumenta (disminucion) neto del efectivo en caia y bangos 13,611,871 §71,283
Efective en caja y bancos al inicio del afo B 4,101,608 3130328
Efective &n caja v bances al final del aio 8 LSS 288,737 4,101,608

‘( 35
Ay

—’gr.éaiaal Plazalle
/ Gerente Geng
7
i

P

S

Las ngias adiuntas son pana integrante de estos estados financiergs.

k] 5 E\
By T

Dolores Orallana
Contadora
Fw( Asesoros Empresariales Cia. Lida.
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Papsi - Cola Ecuador Cia. Ltda.
{Una subsidiaria de PEPSICO, INC )

Notas & los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América ~ USE}

Entidad que Reporta

Pespsi - Cola Ecuador Ciz. Ltda. (“la Compania”), fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador; bajo ia denaminacién de Quaker det Ecuador Cia. Ltda. segln escritura publica de
fecha 21 de febrero de 2005, cambiando su denominacion social a Pepsi - Cola Ecuador Cla.
Ltda. ef 6 de octubre de 2008. El 1 de octubre de 2009, la Compania cambid su domiciiio a
la ciudad de Guayaquil, y sus oficinas estan ubicadas en la Av. de las Américas, Centro de
Cenvenciones Simon Bolivar, Salén Presidentes, oficina 4.

La Compania es una subsidiaria de Pepsi - Cola {Bermuda) Limited, compafiia domiciliada en
Bermuda que posee e 88.90% del capital social; cuya matriz final es PepsiCo Inc., una
sociedad norteamericana cuyas actividades consistan principaimente en la fabricacidn,
distribucion y comercializacion de snacks, alimentos y bebidas.

l.as operaciones de la Compania consisten principalimente en g importacion de concentrade
de bebidas gaseosas e isotdnicas y progductos terminados para su veniz, hasta el 28 de
maye de 2013, a Delisoda S. A. y posteriormente a The Tesalia Springs Company S. A.
(embotellador de Ias bebidas de PepsiCo Inc. en Ecuador), y percibe regalias por &f darecho
de uso de marcas de los productos “Tesalia Ice Tea”, “Tesalia Sport”, "Quintuples”,
"Mas", “Gallitc” y "Deli", véase la nota 17.

la Compafiia mantiene acuerdos firmados con el emboteflader The Tesalia Springs
Company 8. A, mediante los cuales se compromete a contribuir anualmente con un fondo
cooperativo de marketing con la finalidad de ingrementar su presencia en el mercado
ecuatoriano (nota 21),

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que ia Compafiia
continuard ¢como un negocio en marcha. Como se muesira en los estados financieros
adjuntos, en el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 Ja Compahis incurrid en una
perdida neta de US$2,3856,299 la que excede al 50% del capital social pagado v a la
totalidad de las reservas, y coloca a la Compafilz, en términos legales, en causal de
disolucion. Esta pérdida se origina principaimente debido & impacto impositive derivado de
fa aplicacion de las disposiciones tributarias vigentes, las que a partir del afio 2015,
establecen un limite maximo de gastos de promocién y publicidad de hasta el 4% de los
ingresos gravables, generandc en consecuencia gastos no deducibles por el excedente dei
4% vy el consecuente pago de impuesta.

Las condiciones antes descritas indican la existencia de una incertidumbre que puede
origingr dudas sobire (3 capacidad de la Compefila pars continuar Comoe uR Negocio en
rmarcha. A la fecha de los estados financieros la Administracion de ls Compafiia no tiene
razones para creer que ia casa matriz no continuard soportando financieramente a Ia
Compaiiia a través de aportaciones de capital necesarias para solventar la condicién de
causal de disclucidn v permitirle continuar con sus operaciones y cancelar sus pasivos
cuando sean exigibles; consecuentemente los planes de la matriz contemplan ia restitucion
de! fondo de capital perdido en ef momento que sea necesario asf como continuar
proporcionando a la Compariia la asistencia financiera requerida gue le permitird cumgplir con
sus obligaciones cuando éstas sean exigibles y mantener a fa Compafia como un negocio
an marcha por el futuro previsible.

{Continua)




(2)

Pepsi ~ Cola Ecuador Cia. Lida.
(Una subsidiaria de FEPSICO, INC.]

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Dalares de los Estados Unidos de América ~ USS)

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(&)

{b)

(c)

{d)

Declaracién de Cumolimiento

Los estados financigros han sido preparados de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIF).

Estos estados financieros fuercn autorizados pera su emision peor la Administracion de
fa Compania e 25 de enero de 2016 y segun ias exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacién de la iunta de accionistas de la misma.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre (& base del principio de costo
histérica.

Moneda Funciona! v de Preseniacion

Las estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos
de América, moneda funcional de la Compafia. A mencs que se indigue o contrario,
fas cifras financieras incluidas en los estados financieros adiuntos estdn expresadas en
délares estadounidenses.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIF requiere
que la Administracion de la Compafia efectle juicios, estimaciones y supuestos aue
afectan Ia aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresas y gastos. Los resuitados reales pueden diferir de estas
estirmaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisicnes de las estimacionas contables son reconocidas en el periodo en que las
gstimaciones son revisadas vy en cualquier periodo futuro afectado.
i Juicios
En relacidén a juicios realizados en la aplicacidn de politicas de contabilidad, fa
Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjunios.

H  Supuestos e incertidumbies en las Estimaciones

Lz informacion scbre supuestos e incertidumbres en estimacion que tienen un
riesgo significativo de resuitar en ajuste materisl en el afio subsiguiente  se
describe en la Nota 9 ~ Medicidn del crédito tributario, supuestos claves para la
recuperacion del importe.

(Continlaj
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Pepsi ~ Cola Ecuadoer Cla, Lida.
{Una subsidiaria de PEPSICO, INC.)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América ~ USE!

i Medicion de los Valores Razonabies

Algunas de las politicas y revelaciones de las Normas Internacionalas de
informacion Financiera requieren fa medicidn de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financieros como de los no financieros. |.a Compafia utiliza
fa medicion de los valores razonables principaimente para propdsitos de: {i)
reconecimignto inicial, (i} revelacion y {iil) cusndo existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuandc se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos
de mercados observables siempre que ses posible. Oe acuerdo a fas NiIF los
valores razonables se clasifican en niveies distintos dentrc de una jerarquia del
valor razonable que se basa en ias variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigus:

* Nivel 1: precios cotizados (no ajustados] en mercados activos para activos g
pasivos idénticos.

= Nivel Z: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para ei activo o pasivo, ya sea directamente lprecios) o
indirectamenie (derivados de los precios).

+ Nivel 3: datos para e! activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para madir e! valor razonable de un active o pasivo pueden
clasificarse en nivelas distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la
medicion daf valor razonable se clasifica en su totalidad en ef mismo nive!l de
jerarquia dei valor razonabie de la varisble de nivel mas bajo que sea significativa a
fa medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonahle se reconoce af final def periodo en ef cual courrié e cambio.

La neta B incluyen infermacién adicional sobre los supuestos hechos al medir fos
valores razonabies.

Politicas de Contabilidad Significativas
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido  aplicadas
cansistentemente a todos los periodos presentados en estes estados financieros, @8 menos

que otro criterio sea indicado.

(a)  Clasificacion de Saldos Corrientes v ne Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimienta igual o inferior a8 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de ta Compaiia, y comp no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{Contintia)




Pepsi —~ Cola Ecuador Cia. Lida,
{Una subsidiaria de PEPSICO, INC.)

Notas a los Estados Financieras

{Exprasados en Ddlares de los Estados Unidos de Amaérica - USH)

Transaccignes en Moneda Extranjeras

Las transacciones en moneds extranjera son convertidas a la meneda funcional de 1a
Compafia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos vy
pasivos monetarios denominados a mongdas extranjeras & fa fecha del estado de
situacian financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de
esa fecha. las diferencias en moneda extranjera son generaimente reconocidas en
resultados.

lnstrurnentos Fingncieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en las caiegorfas de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica fos pasivos financieros no derivadas en la
¢ategoria de otros pasivos financieros.

i. Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Beconacimiento v Baja

La Comparia recongce inicigimente (os préstamos y partidas por ¢obrar v los
instrumentos de deuda en ta fecha en que se originan. L.os otros activos y pasivos
financieros se reconccen en la fecha de negociacién en la gue la Compafia
comienza & ser parte de fas provisiones contractuales del instrumento.

lLla Compafiia da de bajg un activa financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados def activo expiran, o cuando transfiers los
derechos a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccién en la gque se transfieren substanciaimente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financigro.  Cualguier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
ta Compafia se reconcce comoe un activo o pasivo separado.

la Compania da de baja un pasivo financiere cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensades vy el monto neto presentado
en el estado de situacidn financiera cuando, y sole cuando, la Compafia cuenta
con un derecho legal para compensar los montas y tiene €l propdsito de liguidar
los sobre una base neta o de reaiizar el activo y liquidar el pasivo
simuitdneamente.

ii. Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstemos y Fartidas pgr Cabrar

Los préstamos vy partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconccen al valor razonable més cuaiquier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
sa vaiorizan al costo amartizado usando el métado de interés efectivo, menos las
pérdidas por deteriore. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de as
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

{Continua)
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{d)

(e}

iil,

Pepsi ~ Cola Ecuador Cia. Ltda.
{(Una subsidiaria de PEPSICO, {NC.)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de America - USS)

Efectivo en Cajz v Bancos

£l efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo en caja vy
depositos a la vistas en bancos, que son utilizados por la Compafiia en la gestion
de sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Madicidn

Otros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costc de transaccion directamente  atribuible. Posterior  al
recongcimiento inicial, estos pasives financieros se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasives financieros se componen de préstamos y obligaciones, cuentas
por papar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

iv. Capital Acciones
Las acciones ordinarias {Unica clase de acciones emitidas por la Compania) son
clasificadas como patrimonic. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emisidn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarics

Los inventarios se valorizan at costo ¢ el valor neto de realizacion, el que sea menor.
El costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especiico, e incluye todos los costos
incurrides para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su
localizacion y condicién actuat.

El vator netc de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, rmenos los gastos estimados para completar la venta.

Muebles, Equinos de Diicina v Vehiculos

Beconocimiento vy Medicidn

Las partidas de muebles, equipos de oficinag y vehiculos son vatorizados al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por detericro y se reconocen como
activo si es probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros y su
costo puede ser determinado de una maneara fiabie.

Los muebles, equipos de oficina vy vehiculos se presentan a su costo de
adquisicion v las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una
rebaja adicional en su valor, & los componentes afectados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

(Contintia)
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Cuando partes significativas de una clase de muebles, equipos de oficina vy
vehifculos poseen vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada
{componentes principales) del activo.

Las ganancias vy pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos de
oficing vy vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados y otros resultados
integraies cuando se realizan 0 se conocen.

Costos Pasterigres

Mejoras y rencvaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son
capitalizadas s0lo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compafiifa y su costo pueds ser estimado de manera fiable. E
valor en libros de la parte reempiazada se da de baja. Los costos por reparaciones
y mantenimiento de rutine en muebles, eguipos de oficina y vehiculos son
reconceidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacign

La depreciacion de los elementos de muebles, equipos de oficing y vehicuios se
calcula sobre el monto depreciable, gue correspende &l costo de un activo,
excepto los vehiculos que ademas considera valores residuales equivalente al
valor de realizacién al términe de su vide Utd que se espera recuperar. La
depreciacion es reccnocida en resultados con base en e método de linea recta,
considerando la vida Util estimads para cada componente de muebles y equipos
de oficina. E} método de depreciacion, las vidas Gtiles y los valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de muebles, equipos de oficina v vehiculos se daprecian desde {a
fecha en fa cual estan instalados v fistos para su uso.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo scn las siguientes:

Vidas (tiles
astimadas en
afias

Musgbtas vy enseras 10
Equipgs de computacidn 3
Vahiculos 5

.

Los métodos de depreciacion y vidas (tiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustian si es necasario.

l.as ganancias o0 pérdidas de ia disposicién de un elemento de muebles, equipos
de oficina y vehicuios, son determinados comparando los precios de venta con
sus valores en libros y son reconccidas en resultados.

{Continta}
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Activos Arrandados

l.a clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compadiia asume
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad. Son
clagificados como financieros cuzndo se asumen todos los riesgos y beneficios
inharentes a la propiedsd, en caso contraric se clasifican como operativas.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como financiero, el
activo arrendado se valoriza al menor entre ef valor razonabie y el valor presente de fos
pages minimos del arrendamiento. Después del reconocimignto inicial, al activo se lo
contabiliza de acuerdo con Ia politica contable aplicable al tipo de activo,

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en fos
resultados del periodo bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Deterioro

i.  Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de detericro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o més eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del active, vy ese 0 esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los fivjos de efectivo futuros del activo gue puede estimarse
de manara fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir €l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, ia reestructuracion de un valor
adeudado a a Compafiia en términos que la Comparia rno consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de page del prestatario o emisores, condiciones
econdmicas que se relacionan con incumplimiento, desaparicion de un mercado
activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descensg medible en los flujos de efectivo esperados de un grupc de activos
financieros.

l.La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como colective. Todas las
partidas por cobrar individualimente significativas son evaluadas por deterioro
especifico, Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando ios actives con caracteristicas de riesgo
similares.

{Continda)
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Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
coste amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
original de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados vy se reflejan
en una cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés
sobre e active detericrado continda reconocigndose a través de la reversidn del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido e
deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de ios activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios e impuesto a ia renta diferido, as revisado en la fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe algan indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propositos de eveluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupa mas pegueno de
activos gue generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continue,
los que son independientes de tos flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperabie de un active o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta, Para
determinar el valor en uso, se descuentan los fiujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando ung tasa de descuento antes de impuesto gue refleja
las valoraciones actuales de! mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy oS
riesgos especificos gue puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconacidas en resultados. Las pérdidas por deteriore se revierten si existe
un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el wvalor del activo no puede exceder el valor gque habria sido
determinado, neto de depreciacion ¢ amortizacién, si no se hubiese reccnocido
una pérdida por deterioro,

Beneficios a Empleadgs

Benelicios Post-Empieo

Planes de Benaficios Detinidos - Jjubilacién Patronal v Desahucio

Ei Cédigo de! Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte
de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aguelios empleades
que hayan cumpiido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma
compadia, el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de
fondos separados.

{Continua)
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La obligacién neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacidn patronal se
determina calculando el monto del beneliciario futuro que los empleados han
ganado a cambio de sus servigios en el periodo actual y en los anteriores; ese
beneficio se descuents para determinar su valor presente. El célculo es realizado
anuaimente por un actuario calificade usando & método de costeo de crédite
unitario proyectado.

l.a Compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacion patronal en otros resuitades integrales;
y, todos los gastos relacionados con e plan, excluyendo el saneamiento de!
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resuitados.

Cuando tengan ilugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, fa
modificacidn resultante en el benaficio que se relaciona con servicios pasados
prestades por los empleados ¢ la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconceida inmediatamente en resultados. La Compafiiz reconoce ganancias vy
pérdidas en ia liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Otros Bengficios a Empleados a Largo Plazo ~ Indemnizaciones por Desahucio

Et Cédigo del Trabajo de la Repubiica del Ecuador establece que cuando la relacion
faboral termine por desahucio, &l empleador deberd pagar una indemnizacion
equivaiente al 25% de la Gitima remuneracidn mensual multiplicada por el ndmero
de anos de servicio.

La gbligacién neta de la Compania relacionada con el bensficio de indemnizacion
par desahucio es el monto de baneficio a futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en el perfodo actual v en periodos pasados; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El cdlcule es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de costeo de crédite
unitario proyectado. Cuaiguier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en otros resultados integrales.

Beneficins a Corto Plazo

i.as obligaciones por beneficios a corto piazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastes a medida que los
empleados proveen sus servicios 0 el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicita acwal
de pagar este monto come resultade de un sefvicio entregado por el empleade en
el pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulacicnes reconocidas por este concepto corresponden a  aquellas
establecidas en el Cadigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva ¢ cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomads la decision de dar por terminada la reiacion
contractual con los empleados.

(Continua)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconccen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un fiujo de salida de beneficios
econamicos para resolver la obligacidn y el monto pusde ser estimado de manera
fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo gue se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refieia (a valoracion actual det mercado
sobre el valor de dinero en el tiempo v ios riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
dei estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres gue rodean a ia mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos serd
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ccurrencia de uno o M4as eventos
futuros son también reveladas como pasivos contingentes a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimienio de inaresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venia de productos en el curso de las actividades
crdinarias scn reconocidos al valor razonabie de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y dei
impuesto al valor agregade. Los ingresos son freconocidos cuando exisie evidencia
persuasiva respecto de que los riesgos y beneficios significativos derivados de (e
propiedad de los bienes han sido transferidos al cliente, es probable que se reciban los
baneficios asociados con la transaccion, ios costos incurridos y las posibles
devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos de manera fiable y s
Compafia no conserva para sf ningdn invelucramiento en la administracién corriente
de ios bienes vendidos. Si es probable que se ctorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descusnto se reconoce come una
reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y bensficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo para ventas dentro de la
jurisdiccion de fa Compafiia, ia transferencia generalmente ocurre al momentc de fa
entrega de los productos en las instalaciones del cliente.

{Contindia}
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Gastos

Los gastos son recongcidos con base en lo causado o cuando son incurrides. Se
reconoce inmediatamente un gastc cuando el desembolso efectuado no produce
baneficios econdmicos futures.

Regalias

El ingreso por regalias es reconccide en resultados cuando se ha rezlizado las ventas
de las marcas mencionadas en el respectivo contrato de regalias (notas 17 y 200

Costaos Financieros

Los costos financieros corresponden a gastos por intereses en préstamos. Los
costos por préstamos que no son directamente atribuibles & Ja adquisicion, la
construccion o la produccion de un activo gue califica para capitalizacion de interés, se
reconocen en resuitados usando el metodo de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente v &
impuesto diferido.  El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en
resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el monto de impuesto
refacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de afios anteriores.

i, Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconccide scbre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportadas para
propositos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen én el
reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaccion gue no es una
combinacién de nregocios, y que no afecta la utilidad ¢ pérdida financiera ni
gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se
derivan de la forma en gue |z Compafnia espera, a la fecha dei estado de siuacion
financiara, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de fa reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
fey de impuesto a la renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha
del estado de situacion financiera.

(Contirla}
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Los activos y pasivos por impueste diferidc son  compensados vy
consecuentemente se presentan en &l estado de situacion financiera por su
importe neto si existe un derecho legal exigibie de compensar los pasives y
activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a ia rents,
aplicados por la misma autoridad tributaria.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables & ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en fa medida
en que sea probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra
fas que puaden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cads fecha del astado de situacion financiera v son reducidos en la medida que no
sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestas corrientes e impuestos diferidos fa
Compafiia considera el impacto de las posicionas fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Companda cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios as adecuada para todos los afios fiscales
abiertos scbre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo ias
interpretaciones de fa ley tributaria v la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueve informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en
que se determinen,

{4) Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Adn no Efectivas
Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anusles que comienzen después del 1 de enero
de 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente en [a preparacion de estos estados
financieros:

(a) NilF 9 Instrumentos Financiercs

La NIIF 8 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 “Instrumentos
Financierps: Reconocimignto y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activas financieros, y
nuevos requerimienics generales de contabilidad de coberturas. La NiiF 9 mantiene
fas guias relacionadas con el reconocimiento v Daja de instrumentos financieros de la
NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2018, con adopcidn temprana permitida.

{ContinGa}
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la Compafifa esta evaluando el impacto potencial sabre los estados financieros
separados resultante de la aplicacidn de |z NIIF 9. lLa Compafia no planea una
adopcién temprana de esta norma.

NIF 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedenie de Contratos con Ciientes

La NIiF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en gué monto. La NiF 15 reemplaza las
actuales gufas para el reconocimiento de ingresos, inciuyendo la NiC 18 "ingreso de
Actividades Ordinarias”, fa NIC 11 “Contratos de Construccion” y ia CINHF 13
“Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIiF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después dei 1 de
enero de 2018, Su adopcion temprana es permitida.

La Compadia ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultante de la
apticacion de la NIiF 15; sin embargo, no anticipa que su adopcion tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros. La Compania no planea una adopcidn
temprana de esta norma.

Otras Nuevas Narmas o Modificacignes a Normas e interpretaciones

La Compafiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

» NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

» Contabllidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
{Enmiendas a la NILF 11),

* Aclaracion de ios Métodos Aceptabies de Depreciacion y Amortizacién
{Enmiendas a fa NiC 16 y NIC 38).

» Venta o Contribucién de Activos enire un Inversionista y sus Asociadas o
Acuerdos Conjuntos {Enmiendas & la NIIF 10y NIC 28},

* Entidades de inversién: Aplicacion de | Excepcion de Consolidacion (Enmiendas a
fa NHF 10, NHF 12 y NIC 28}.

s |niciativa de Revelaciaon (Enmiendas a la NiC 1.

« Mejoras Anuales a las NHF Ciclo 2012 - 2014 (varias normas).

Determinacidn de Valores Razenables

l.as politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos vy pasivas financieros y no finzncieros para propésitos de valoracion y
revelacion, conforme los criterios que se detalian & continuacidn. Cuando correspanda, se
revela mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en fa determinacion de los
valores razonables.

{Contintia)
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Préstamos v Partidas paor Cobrar

El valor razonable de los préstamocs v partidas por cobrar se estima al valor presente de [os
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de intergs sen medidas al monto de
fa factura si el efecto del descuento es inmaterisl. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimianto inicial v para propositos de revelacién en cada fecha de los
estados financiercs anuales,

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto piazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonabie, que se determina al momento del reconocimiente inicial y para propdsitos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base de!
valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontades a la tasa de interés de
mercado a ia fecha de medicién.

El vaior razonable de los préstamos v obligaciones {medicién categorizada en ef nive! 2 de
valor razonabie - véase nota 2.d.ii) se aproximan a su monto en libros puesto que las tasas
de interés de ios mismos son similares a las tases de mercado para instrumentos
financieros de simitares caracteristicas.

Los rmontos registrados de las cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas y gastos
acurnulados por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan a su valor
razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

En ei curso normal de sus cperaciones la Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros;

a) Riesgo de crédito
b) Riesgo de liquidez
¢) Riesgo de mercado
d) Riesgo operacional

Marcg de Administracidén de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion de
riesgos, asi como el desarrolla y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de
{a Compania.

Las poiiticas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar fos riesgos enfrentados por la Compafifa, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, v para monitorear fos riesgos vy el cumplimiento de ios limites. Se
revisan regularmente las politicas v los sisternas de administracion de riesgos de fa

(Continta)
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Compania, & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. lLa Compafiia, & través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade v constructivo en el cual todos tos
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiade
respecto a los riesgos a 105 que se enfrenta la Compania.

(&)

{b)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los clientes
no cumptan con sus obligaciones contractuales. La Compefiia estima que su rigsgo de
crédito es bajo, considerando que la totalidad de su cartera se encuentra centralizada
en un sclo cliente, el cual posee una estructura financiera solvente y cuenta con un
solido historial de cobros.

La Compania controla el riesgo de crédito mediante un andlisis de la antigliedad de la
cartera, la situacién financiera de su cliente principal, los pagos realizados y sus
compremisocs futuros de pago.

Riesqo de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligacicnes asociadas con sus pasivos financieros, que son figuidados
mediante la entrege de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de s
Administracién para administrar la liquidez, gs coniar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condicicnes normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Companiia.

La Administracion de la Compafiia dispone de informacién que le permite monitorear
los requerimientos de flujo de efectivo, por lo general ia Compafia tiene como objetivo
contar con los recursos necesarios para solventar [os gastos operacionales esperados
durante un periodo de 7 gias, incluyendo ¢l pago de obligaciones financieras cuando
vencen, esto excluye e posible impacto de circunstancias extremas que no pueden
predecirse razongblemente. A la fecha de emision de este informe. Al 31 de
diciembre de 2015 la Compania presenta capital de trabajo negativo y pérdida netz en
el afio terminado en esa fecha por US$3,124,164 v USE2,386,299, respectivamente,
como resuitado de las condiciones descritas en la nota 1 a los estados financieros. A
fa fecha de los estados financieros la Administracion de la Compafia no tieng razones
para creer que su casa matriz no continyara soportando financieramente a la
Comparia a través de no demandar & pago de sus acreencias sino en funcién de las
disponibilidades de flujo de la Compafia asi como de proveer el soporie financiero
requerido para continuar las operaciones y cancelar sus pasivos cuando sean exigibles.

(Continua)
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(¢} Riesgo de Mercado

E! riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercade, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafia o e! velor de los instrumentes financieros que mantieng. El objetivo de |a
administracion del riesgo de mercado es administrar v controlar las exposicicnes a
este riesgo denirc de parametros razonablies y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

i. Riesgo de Moneda

La moneda utilizade para las transacciones en e Ecuador es el dolar
estadounidense y las operaciones que regliza la Compania son en esa moneda;
por lo tanto, la Administracién estima que la Compania no estd expuesta al riesgo
por fluctuaciones en la tasa de cambio.

i. Riesgp de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado a ias tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por ia Compania y gue por fo mismo generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepto de intereses y por l& cuantia de los flujos
futuros. La Compania administra esta riesgo manteniendo una tasa de interés fia
en los prastamos con entidades relacionadas, en porcentaies que son similares a
los del mercado.

{d)  Riesgo Operacional

E! riesgo operacicnal se refiere @ la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de fa Compafiia, lo cual originga errores en el precesamiento vy
almacenamiento de informacian, asi cormo por resoluciones administrativas y judiciales
adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafia tiene como
chjetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados v alineados con la
estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos v
asi distribuir la adecuada asignacién de capital por riesgo operacional.

{7} Instrumentos Financiero Administracion de Riesgo Financiero

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a ia fecha del estado de situacion financiera es

como sigue:
2015 2614
Efectivo en caja y bancas LSS 289,737 4,101,608
Cuentas por cobrar comerciales 7,813,804 8,102,255
Otras cuentas por cobrar 952,383 609,920
US% 9,055,924 10,813,783
{Continda)
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Cyentas por Cobrar Comerciales

La Compaiia vende el 100% de sus productos a The Tesalia Springs Company S. A,
consecuantemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por fa concentracidn
de las venias & este Unico cliente, con quien se mantiene suscritos contratos.

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de
2015y 2014 es ia siguiente:

2018 2014
Vigentes y no detericrados Uss 4,887,854 4,878,619
De 1 a 1§ gias 1,611,805 -
De 16 s 30 dias 1,314,045 1,123,636
LSS 7.813,804 6,102,255

La Comparfifa estima gue los montos &n mora, fos cuales no superan los treinta dias, son
recuperables sobre {2 base del comportamiento de cobro historico y los analisis del riesgo de
crédito, por o cual no mantiene una estimacign por deterioro con respecto a las cuentas por
cobrar comerciales.

Efectivo en Caja v Bancos

la Compafila mantenia efectivo en caja y bancos por US$289,737 (US%4,101,608, en e!
2014), gue representan su maxima exposicion al riesgo de crédito para estos actives. El
efectivo en caja y bancos son mantenidos principalmente en bancos e instituciones
financieras cuya calificacion de riesgo es AAA v AAA- seglin agencias calificadoras de riesgo
registradas en la Superintendencia de Bancos v Seguros del Ecuador,

Riesgo de Liguidez

Los siguientes son los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados al
31 de diciembre de 2015 y 2014:

31 de diciembrg da 2018
Vaior en Dedy2 De2y6 Oe6yi2 Més de 3

libros mesas mases meses EL
Cuentas por pagar comerciales USS 5983877 5,853,577 -
Cuentas por pagar g entidades relacionadas 5,578,564 - 4,578,564 1,000,000 -
Otras cuentas y gastos acumidados por pagar 2,422,388 145,878 2,166,320 14,180 86,000

US$S 13,854,529 6,099,456 6744893 1,014,180 35,000

31 de diciembre de 2014
Valot en BeCy?2 De2vy6 Degy 12 Mas de 1

foros meses mases meses af
Cuentas por pagar comerciales Uss 5,246,780 5,246,780 -
Cugrtas por pagar 4 entidadas refac’onadas 4024541 - 3.024.541 £.000,000 -
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar 1,358,830 250,476 510,026 443,573 164,855

8% 10630281 5497286  3,6346G67 1441573 154,855

(Continua)

-23-



(8)

{9)

Pepsi ~ Cola Ecuador Cia. Lida.
(Una subsidiaria de PEPSICO, INC.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Rigsqo de Moneda

La Compafia en lo posible, no entra en transaccionas denominadas en monedas diferentes
al US ddiar, moneda funciomal, por fo gue la Administracion considera que la exposicion de la
Compafiiz al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesqgo de Tasa de Interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratandeo en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 |a totalidad de los préstamos son
contratadas con relacionadas a tasas de interés fia.

Andlisis del Valor Razonable para los instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonabie a través de
resultados vy no entra en transacciones de derivades como instrurmentos de cobertura
(permuta financiera de tasa de interés). Por o tanto una variacion en la tasa de interés al
tinat del periodo que se informa no afectaria &l valor registrado de los activas y pasivos
financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la Compaiifa.

Efectivo en Caja y Bancos

El detalle de efectivo en caja v bancos al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Efectivo en caja uss 4,000 4,060
Depositos en bancos 285,737 4,097,608
USs 289,737 4,101,608

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ai 31 de diclembre de 2015 y
2014 se detalian como sigue;

Nota 2016 2014
Clientas:
The Tesakia Springs Company S. A. 7 JS$ 7,813,804 6,102,255
Otras cuentas por cobran
Impuesto al valor agregado - erédite .
tribuiasio 503,480 609,920
Retenciones en la fuente de VA 448,805 -
Otros 88 -
952,383 602,920
US$ 8,768,187 6,712,175
{Continga)
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Las cuentas por cobrar a The Tesalia Springs Company S. A. presentan facturas por venta de
concentrado, con plazo de 30 dias y no generan interés.

Ef crédito tributario por impuesto al valor agregado corresponde al impuesto pagado en la
adquisicién de bienes y servicios utilizados en las campanas de mercadeo realizado en los
anos 2015 vy 2014, La Administracion de la Compaiiia considera que dicho saldo serd
recuperado en los siguientes periodos.

A partir de junio de 2015 los contribuyentes especiales estdn requerides a efectuarse entre
elios retenciones del impuesto al valor agregado en porcentsjes correspandientes al 10% vy
20% para el caso de bienes y servicios, respectivamente, calculado schre el IVA generado.
E! saido de retenciones de impuesto al valor agregado corresponde a este concepto, el cual
puede ser compensado en todo o en parte con el IVA por pagar y/o recuperado previa
presentacion, por parte de la Compania, de la correspondiente solicitud de devolucion ante
el Servicioc de Renta internas.

La Compafile no mantiene una estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales, debido a que estos valores son recuperados en los primeros siguienies meses
ura vez facturados,

La exposicion de fa Compania al riesgo de crédito y las pérdidas por deterioro relacionadas
con las cugntas por cobrar comerciales se revelan en la nota 7.

Inventarios

El detalie de los inventarios al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es el siguiente:

2015 2014
Productos terminados US3 580,167 102,029
importaciones en transito 1,098,274 830,937
LUsE 1,678,441 832,966

En el 2015, los productos terminado reconocido como costos de ventas ascendié a
UUS$14,190,844 (US$8,673,035, en el 2014].

Muebles, Equipos de Oficina y Vehiculos

Ef detalle y movimiento de los muebles, equipos de oficina y vehicules al 31 de diciembre de
2018 y 2014 es 8l siguiente:

(Continua)
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Muabias Equipcs da
y Frgargs Computacidn Vghicules ingtataciones Tota!
Costo:

Saido a! 31 de diciembra de 2013 uss 21,180 108,224 82,829 21.477 210,790
Aditiones B 3,988 B B 3.4865
Varitas y Retiras - (6,125) - - 16,125)

Saido al 31 de diciembre de 2014 21,180 103.064 82,829 21,477 208,630
Adiciones 523 5,307 27,737 - 33,567
Vantas y Ratiros - {17,589) (30,785} - {4B.384)

Saido a! 31 de diciembe de 2018 Uss 21,683 90,782 59 871 21,477 183,813

Dapreciacion Acumuiada

Salde al 31 ge diciambre de 2013 USS .80 48,403 g 083 21,477 84,833
Adiciones 2,114 33.0m 9,188 - 44,288
Vamtas y Retires - (8,125} - - (6,125)

Saldo al 31 da diciembre da 2014 7.986 75,289 18.251 21.477 123,003
Adizionas 21168 17,6810 8,514 - 28,240
Ventas y Ratirog - {17,588} 110.539) - {28,128}

Saldo a! 31 de diciembre de 2015 Uss 10,102 75,310 18,228 21,477 123,115

Valor an Libros
Al 31 da dicambire de 7014 {UsSE 13,174 I7,778 43,678 85,627
Af 31 da diciambre do 2015 uss 11,581 15,472 43,645 70,698

Cuentas por pagar comerciales
Tasalia Springs Company 3. A
Optimizacion de Medios Directos de Ecuador
OMD Ecuador S. A.
Minitoy S. A.
Garwich § A
Zaracorp S. A,
Otrgs

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar - carrientes:
Impuesic a ta renta por pagar
Retencionas en ta fuente de impuesto a la
renta e VA
Benaticics a empleados
Provisidn para impugsto a fa salida de divisas
Ctros

Otras cuentas y gastos acumuiados
por pagar - no corrientes.
Provision para contingentes

- 26 -

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastes acumulados por pegar al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 se detallan comoe sigue:

Notas 2015 2014
Uss 5,010,554 3,364,578
- 1,089,185
46,134 116,936
83,114 354,046
228,600 -
805,176 322,035
Usg  5853,577 5,246,780
15 LSS 1,856,464 214,516
184218 147,513
14 55,441 346,846
230,265 421,578
- 73,628
US% 2,326,388 1,204,075
20 USS 96,000 154,856

(Continua}
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La cuenta por pagar a The Tesalia Springs Company S. A, corresponde principatimente a
reembolsos de gastos de publicidad y marketing incurridos en las marcas licenciadas vy
franquiciadas de la Compadia; y, bonificaciongs por planes especiasles de campafias de
mercadec, acorde a los correspondientes contratos, véase nota 20. El saldo al 31 de
diciembre incluye ademas US$1,000,000 correspendiente al convenio de participacién de
gastos relacionados con la negociacidn entre The Tesalia Springs Company 5. A. vy el Grupo
KFC, véase nota 20,

Las cuentas por pagar a Optimizacion de Medios Directos de Ecuador OMD Ecuador S. A,
Minitoy S. A., Garwich 8. A., Zazacorp S.A y otros representan principalmente facturas por
servicios de publicidad v marketing pagaderas con plaze de hasta 80 dias y no devengan
interés,

La exposicidn de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagaf
comerciales y otras cuentas y gastos acurmulados por pagar se revela en fanota 7.

Transacciones y Saldos con Compaidias Relacionadas

Transacciones con Compafias Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracion es como sigus:

15 2014

Coempra de inventarios:

Pepsi Cols Manufacturing Co. Of Uruguay SRL LISy 12,620,973 6,860,290
Pago por reemboiso dg gastos:

Papas Chips, S.A. . 32,040

Pepsi Cola Manufacturing Co. Of Uruguay SAL 14,000 14,827

Snack Ameérica Lating S.R.L. - 3,085

Pepsico Aimentos Feuador Cia Ltda. 387 3,071
Servicios admnistrativos, marketing y publicidad:

Pepsi Cola Panamericana SR.L. 722,102 564,619
interases pagades:

Pensico Aimentos Feuador Cla.Lida. 89,263 87,760

{Continua)
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Las transacciones con companias relacionadas se realizan en condiciones equivalentes a las

realizadas con terceros.

Saldos can Compafiias Relacionadas

Un resumen de los saldos con companfas relacionadas resultantes de las {ransacciones

antes indicadas es como sigue:

2015 2014
Pasivos:
Cuentas por pagar:

Pepsi Cola Aimentos Ecuador Cia Lida. US% 1,008,812 1,008,021
Pepsi Cola Manufacturing Co. Of Uruguay S.R.L. 4,319,529 2,864,189
Pepsi Cola Panamerica S.R.L. 238,303 131,078

Pepsi Cola Colombia i tda. . -
Papas Chips A 10,920 20,143
Snack America Latina . 1,108
Uss 5,678,564 4,024,541

Ne ha habido garantias provistas o recibidas por ninguna de las paries reiacionadas.

lLos saldos con compafias relacionadas se cancelan de acuerdo a la disponibilidad de las
compafifas y no incluyen costo financiero, excepte por fa cuenta por pagar 8 Pepst Cola
Alimentos Ecuador Cia. Ltda. que correspende & un préstamo otorgado por dicha compafiia
con vencimiento en noviembre de 2016 e interés anual del 8.76%.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios & empleados ai 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

Nota 2015 2014
Bonificacion a ejecutivos USE 34,522 37,172
Caontribuciones a la seguridad social 6,628 2,703
Benehcios sociaies {principalmente
legaies) 14,291 11,460
Participacion de trabajadores en
ias utilidades - 295,511
Reserva para pensiones de jubilacién
patronat 7,869 7.801
Heserva para indemnizaciones por
desahucic 2,804 1,844
Ussg 66,214 356,591
Pasivos corrignte 12 USE 55,441 346,846
Pasivos no carriente 10,773 9,745
USE 66,214 356,591
{Continua)
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Participacion de fos Trabajadores en [as Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales, ia Compania debe distribuir entre sus trabajadores el
15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. En abril del 2011 mediante Acuerdo No.
00089 el Viceministro del Trabajo autorizd ta unificacién de utilidades a favor de ios
empleados de la Compaifiia y una companiia relacionada loca!, en los términos contenidos en
¢l articulo 103 del Cdédige de!l Trabsjo, considerando como una sola empresa para efectos
dsl reparto y distribucion del 15% de participacion de utilidades, Durante &1 2015 no hubo
utilidad para distribuir a los trabajadores, debido a cue la Compania genero pérdidas
{USS285,511 fue el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en 2014, el
cual fue reconocido en el rubro de gastos de ventas y administracion).

Reservas para Pensiones de Jubilacidn Patronal e indemnizacién_por Desahucio

El movimiento del valor presente de [z obligacién por jubilacién patrona! e indemnizacion por
desahucio al v por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 v 2074 es como
sigue:

indernni-
Jubilacién zaciones por
patranal desahucio Tom

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2013 Uss 13,038 3,876 16,814
Costo jlaboral por servigios actuales 4,485 1,170 5,665
Costo financiero 915 268 1,183
(Ganancia) actuarial {10.,547) (261} {10,808}
Beneficios pagados - 13,209} 13,2091
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2014 7,507 1,844 8,745
Costo fabaral por servicios dctudgies 2,720 708 3,478
Costo por servicios pasados - 630 G30
Costo financiero 517 118 B35
Pérdida actuarial 597 573 1,170
Beneficios pagados (3,866) (569 14,835}
Ouligaciones por beneficios definidos

a! 31 da diciembre de 2015 Uss 7,869 2,904 10,773

En el 2015, & Compania no registro las ganancias o pérdidas actuariales que surgen def plan
de beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio en otros resuitados integrales por
considerarlo no significativo; v registrd en resuitados todos los gastos por beneficios a
empleados relacionados con el plan, excluyendo el saneamiente del descuento.

Segun se indica en el Cédige de Trabajo, todos aguelios empleados que cumplieren 25 afos
de servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que se
determina en base a los afos de servicic, edad del empleade al memente del retiro vy al
promedio de la remuneracion anugl percibida en los cinco afos previos a la fecha de retiro.
Adermds, dicho Codigo establece que en los casos de terminacion de la relacion lzboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabalador con et equivalente al 25% de la (itima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados,

(Contintia)
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ta Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. SegGn se indica en los estudios actuariales, el métado
actuarial utilizado es el "Método de Crédite Unitario Proyeciado”, con este metodo, la
Compariia atribuye una parie de los beneficios que se han de pagar en sl futuro a los
servicios prestados en el pericdo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto que existe Iz posibilidad de que sean satisfechas muchos afics
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de
tas pérdidas y ganancias actuariaies. las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cadigo del Trabajo, con un minimo para ia cuantificacion de la
pension vitalicla mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y
de US$30 si solo tiene derecho a la jubiiacion patronal y 25 afos minimo de servicio sin edad

minima de retirc.

De acuerdo a los estudics actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todos
los empleados, el valor presente de la reserva matemdtica actuarial de jubilacidn patronal es
como sigue:

_2015 __2014
Trabajadores activos con tiempo
de servicio menor & 10 afos UsSs 7.869 7,801

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariaies a la fecha de los estados
financieros fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de crecimiento salaria] 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.80%
Tasz de rotacion (promedio) 15.90% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 10.2 5.9
Tablz de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los supuestos actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiz posee
sobre las variables gue determinaran el pago futuro de esta obligacidn. Los cambios en las
tasas o supuestes usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

An3lisis de Sensibilidad

Cambios razonablemante posibies en fas suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion f{inanciera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado ia obligacion por bereficios definidos en los importes incluidos
en la tabla a continuacidén:

{Contintia)
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31 de diciembre de 20158

Indemnizaciones
por Desahicio

Jubtacin

Patronal

Tasa de descuento-aumento de 0.5% uss 879
Tasa de descuento-disminucion de 0.5% (1,133)
Tasa de incremento salarial-sumento de 0.56% 1,166
Tasa de incremento salariak-disminucion de 0.5% (1,013}

360

{417

429
(373}

Gastos de Parsonal

Los valores pagados por ia Compafia en concepto de gastos de personal incluidos en los
rubros de gastos de ventas v de administracion en e} estade de resultados integrales y otros

resultados integrales se resumen a continuacion:

2015
Sueldos v salarios Uss 175,328
Beneficios sociales 252,114
Participacion de trabajadores
en las utilidades -
Provision para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizacion par desahucic 5,228

Uss 52670

2014

270,621
87,117

295,51

5,665

658,808

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compafia posee una fuerza laboral de 6 personas en
refacidn de dependencia {5 personas en el 2014}, distribuidas entre empleados de ventas,

comercializacion y agministracian,

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto g lg Renta

El gasto por concepto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y

consiste de:
20156
Impuesto a la renta corrienta Us$ 2,131,212
Impuesto a la renta del aho anterior 78,760
Impuesto a la renta diferido 33,680

Uss 2,243,652

-1 -

2014
489,692

(45,003)

444,683

{Continua)
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Conciiiacion del Gasto de impugsta a la Renta

El 23 de diciembre de 2014 se aprobd fa Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccitn vy
Prevencion del Fraude Fiscal publicada en &l Registro Oficial No. 405 det 29 de diciembre
2014, en ia cual se reformo la tarita del impuesto a la renta para sociedades a partir del
gjercicio fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%: sin embargo, dicha 1arifa se
incrementard hasta el 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda & la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Debido a gue los accionistas de la Compafila estan ubicados en regimenes de menor
imposicicn, la tasa corporativa de impuesio a la renta es del 25%, en el 2018 (22%, en &l
2014). Dicha tasa se reduce al 15%, en & 2015 (12%, en el 2014) si las utilidades se
reinvierten en las companias a través de aumentos en el capital acciones y se destinan a la
adquisicion de magquinarias 0 equipos nuevos 0 bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren fa productividad.

L Compefiia esta requerida a pagar por impuesto a ia renta el monto mayor entre el anticipo
minimo de impueste a la renta (el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles), y el
gue resultaria de aplicar [a tasa de impuesto a la renta corporativa del 25% {22%, en el
2014} a la utilidad gravable.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aguel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la rentz de! 25% {22%, en el 2014} a |z utilidad
{pérdida) antes de impuesto a la renta:

2015 2014
Utilidad (pérdida) neta UsSs (2,386,299} 1,229,872
impuesta a la rents 2,243,652 444,689
Utihdad {perdids) antes de impuesto
ala renta USs (142,647} 1,874,561
impuesto {beneficio tributario) que resultaria

de aplicar la tasa corporativa de 25% (22%,

en el 2014) de impuesto & la renta UsSs (35,662) 368,403
incremento (reduccidn) resuitante de:

Gasto no deduchles 2,166,874 121,289
Impuesto & ia renta causado USsE 2,131,212 489,682
Anticipo minimo de impueste a la rarta UsSs 195,611 186,249
Gasto de impuesto a la renta reconocido

an [os resuitados:

Impuesto a ia renta caorriente 2,131,212 489,892
Impuesto a fa renta del afio anterior 78,760 -
Impuasto a la renta diferido 33,680 (45,003]
LiS§ 2,243,652 444,689
{Continua)
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impuesto a la Benta por Pagar

Urn resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar carriente y retenciones de
impuesto a la renta al y por los efios que terminaron el 31 de dicismbre de 2015y 2014 es e

siguiente:
impuesto 2 la Renia
2015 4
Retencicnes  Porpagar  Retenciones  Por pagar

Safdos al inicio del afo LiS§ . 214,518 106,808
Pago de impuesto a ia ranta del

afio anterior - (214,515) {106,808)
impuesto a la renta del afo corriente - 2,131,212 488,692
Retenciones de impuesto a ia renta 274,748 275,177 -
Compensacién de retenciones contra el

irmpuasto por pagar (274,748} (274,748) (275177 (275177)
Saldos ai final da! afio uss - 1,856,464 214,515

Activo v Pasivo por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribulbles segin se indica
abajo y su mavimiento al 31 de diciembre del 2015 y 20714 es el siguiente:

Saido al Saido &t Saido al
3tde Reccnacido 31 de Raconocide 3 de
dicemiie &n diciembire en diciernbro
de 2013 resultados de 2014 reguitades de 2015
{impuesto dderide activo agbuible a - :
Provision de i1SD LSS 42,470 50,276 92,740 135,180} 57,566
Beneficios & empleados 3863 1.884) 1,579 {1,579 -
Impuesta diferido activa 46,033 48,282 94,325 136,788) 57 566
impuesto diferido pasivo atribuitie a -
Mugbies, equipos de oficina y vehiculos 766 3,285 4,088 {3.079) 976
impuesto diierido pasivo 766 3.285 4,055 {3,078 976
impuesto diferido nato Uss 45,267 45,003 80,270 (33,680 56,530

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suptemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacién de resultados tributables, criginados en cperaciones con
partes relacionadas. A partir del afic 2015, de scuerde cen la Resolucion del Servicio de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta gue hayan efactuado operaciones con partes relacionadas ocales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US§3,000,C00, deben presentar ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas vy st el
monto es superior a US$15,000,000 deberan presentar ef Anexo y el Informe de Precios de

Transfarencia,

-33.
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En el afio 2015, la Comparifa conciuyd el estudio integral de precios de transferencia sobre
las transacciones efectuadas durante el afic 2014 con compariias relacionadas locales y del
exterior y no se identificaron ajustes como resuftado de [os términos y condicicnes de tales
transacciones. A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afip
2075 se encuentra en proceso; sin embargo, fa Adniinistracion de fa Compadis no anticipa
ningln ajuste al gasto ¢ activo por impuesto a la renta.

Situacion Fiscat

las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2012 al 2015; impuestc al valor
agregadoe y retenciones en la fuente de los afios 2013 al 2015 presentadas por la Compafia
estan abiertas a revisidn por parte de las autoridades tributarias.

Patrimonio

Capital Acciones

La Comparnifa ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal
de USH1 cada una. Al 31 de diciembre de 2015 e total de fas acciones autorizadas,
suscritas y pagacas es 1.000.400.

Reserva L.egai

Lz Ley de Companias de |z Replblica de! Ecuador requiere que las compafias limitadas
transfieran & reserva legal, por lo menos el 5% de g utlidad neta anusl, hasts igualar, por lo
menos, a 20% del capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto en el caso de fiquidacion de la Compariia, pero puede ser utiizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados per Aplicacidn de NijF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 586 del 28 de octubre de 2011,
establecio que el saldo acreedor resuitante de los sjustes provenientas de la adopcion por
primera vez de las “NiiF", gue se registrarcn en e patrimonio en una subcuenta
denominada "Resuitados acumulados provenientes de la adopcidn par primera vez de las
NIiF”, separada dei resto de los resultados acumulades, no estd sujeto a distribucion,
excepto en el caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para aumentar el
capital acciones en la parte que exceda ai valor de las pérdidas acumuiadas v las dei itimo
eiercicio economico concluido, si las hubieren,

Otros Resultados Integrales
Ganancias y Pérdidas Actuariales

Las ganancias y pérdidas actuariales son efectos en el valor presente de la obligacion por
bengficios definidos debidoc a cambios en las suposiciones actusriales y ajustes por
experiencia {ios efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los
sucesas efectivamente ocurridos en el plan). Estes efectes reconceidas en otro resultado
integral na se reclasificardn a resultado del periodo en un periode posterier. Sin embargo, la
entidad puede transferir estos importes reconccidos en otro resultado integral dentro del
patrimonio.

(Continaa)
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{17}  Ingresos de Actividades QOrdinarias

Los ingresos de actividades ordinarias por los afos que terminaron el 31 de diciembre de
2015y 2014 se detallan como sigue:

2015 2014
Venta de productos LSS 23,473,482 23,528,171
Regailas 1,999,280 1,957,802
Uss 25,472,762 25,485,973

{18)  Gastos por Naturaleza

El gasto stendido a su naturaleza por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y
2014 se detalla como sigue:

Notas 2G15 2014
Costo de los productos vendidos LSS 14,190,844 8,673,035
Marketing 9,844,367 13,171,622
Gasto de personal 14 432,670 658,808
Convenio de prestacion de servicios
técnicos y administratives 738,185 597,684
Honorarios 216,080 224,47
Alquileras 72,002 93,883
Depraciacion 1 28,240 44,295
Impuestos y contribuciones 53,091 38,543
Comunicaciones 28,542 32,208
Mantenimienios y reparaciones 24,407 20,610
Servicios basicos 4,586 8,440
Provisiones para contigencias -
Otros gastos operacionaies 127,706 110,704
US$ 25,765,730 23,674,313

{19) Costos Financieros

Los costos financieros por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se
detatllan como sigue:

20156 2014
Intereses pagados USE BS,263 80,560
{Continia)
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Compromisos

El 15 de mayo de 2008 Pepsi - Cola Ecuador Cia. Lida. fue designada por PepsiCo, inc. y
Seven ~ Up International {una divisicn de The Concentrate Manufacturing Company of
freland) para que venda el concentrado de los productos a Deliscda §. A. (hasta e! 28 de
mayo de 2013, fecha en que se perfecciond el proceso de fusidn por absorcion con The
Tesalia Springs Company S. A, en todos sus derechos y obligaciones) y efectle fas
contribuciones de marketing acerdadas en la Carta Compromise de Franguicia gue se
describe a continuacion:

» PepsiCo, inc., vy Seven-Up International {una division de The Concentrate Manufacturing
Company of Ireland) suscribieron et 14 de mayo de 2008 una Carta Compromiso de
Franquicia con Delisoda S. A, {El Emboteiiador) en fa que se otorga a éste (itimo los
derachos de producir, vender y distribuir exclusivamente en el territorio ecuatoriano las
bebidas gaseosas bajo [z denominacion de varias marcas, cuyo vencimiento es el 31 de
dictembra de 2020. L.a Carta Compromiso de Franquicia establece un precio de venta
variabie en funcién del voiumen de ventas al mayorista, v la contribucidn anuai 8 un
fonde cooperative de marketing, cuyo valor s igual @ un porcentaje determinado en
base a las ventas de concentrado de las marcas franquiciadas. La Carta también indica
gue PepsiCe, Inc. y Seven - Up international se comprometen a ilevar a cabo un plan de
actividades especiales de soporte & la labor de distribucién y venta de sus productos por
un periodo de tres afios, con el fin de incrementar los puntos de venta de las marcas
franquiciadas y mejorar su posicionamiento en el mercado local come resultade del
inicio de operacicnes y del relanzamiento de las marcas en el mercado ecuateriano.

« En maye de 2008 PepsiCo, Inc. y Seven - Up Internationa!, una division de The
Concentrate Manufacturing Company of {reland, suscribieron con Delisoda S. A un
Acuerdo de Emboteifamiento de Pepsi — Cola y Seven - Up para emboteliar, vender y
distribuir bebidas gasecsas bajo iz denominacion de ias marcas amparadas en la Carta
Compromiso de Franquicia antes referida. Ambos acuerdos vencen el 31 de diciembre
de 2024,

El 14 de mayo de 2008, The Concentrate Manufacturing Company of Ireland suscribié con
Celisoda S. A. {(hasta el 28 de mayo de 2013, fecha en que se perfecciond el procesc de
fusion por absorcién con The Tesalis Springs Company S. A, en todos sus derechos y
cbligaciones) y The Tesalia Springs Company un centrato de use fimitado o utilizacidn de los
tributos de marcas que incluye fos registros da cuatro marcas comarciales de bebidas
carbonatas no alcohdlicas, una bebida isotonica, un té y un jugo y néctar con sus respectivos
sabores o cualguier otro sabor que en su caso se llegue a desarroliar en el territorio
acuatoriano; dicho contrato vence el 31 de diciembre de 2020. La autorizacion de uso gque
confiere ef contrato de licencia requiere que The Concentrate Manufacturing Company of
Ireland sea el fabricante, comercializador y/o distribuidor exclusivo directamente o por medio
de algin tercera de las siete marcas comerciales. El precio acordado es equivalente a un
determinado porcentaie sobre el precic de lista de las marcas que se produzcan vy
comercialicen en el territorio ecuatoriano.  El contrato de licencia incluye una clausula de
opcion de compra de fas marcas en caso que Delisoda 5. A, y The Tesatia Springs Company
tengan fa intencién de venderlas. En dicho contratc se establecié que The Concentrate

(Continga)
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Manufacturing Company of ireland compre & los 60 dias de suscrito el contrato ia marca
“Negrita”, lo cual se hizo efectivo; cuando esto sucediera, dicha compafifs otorgarfa a
Celisoda §. A. un Contrato de Embotellador Exclusivo y la Carta de Compromiso de
Franquicia por un plazo de 12 afics con un precio de concentrado acordade en un porcentaje
de las ventas netas de "Negrita” mas el costo de concentrado de tal producto.

El 14 de mayo de 2008, The Concentrate Manufacturing Company of Ireland designo a Pepsi
Cola Ecuador Cia. Ltda. a registrar el ingresc por ragalias y ejecutar todas las actividades
requeridas para cumplir con el contrato de sub-licencia de Uso de Marca celebrado entre The
Concentrate Manufacturing Company of Ireland v Delisoda S. A, (hasta el 28 de mayo de
2013, fecha en que se perfaeccicno el proceso de fusion por ahsorcién con The Tesalia
Springs Company S. A. en todos sus derechos y obligaciones), celebrado en esa misma
fecha y que se describe a continuacion:

e The Concentrate Manufacturing Company of lreland y Delisoda S. A. suscribigron un
contrato de Sub-Licencia de Uso de Marcas en la gue la primera otorga a la segunda una
sub-licencia de uso limitado de ias marcas comerciales anies refaridas o utilizacion de
fes tributos de marcas, el contrato tiene una vigencia hasta el 31 de diciembre de 2020 ¢
hasta la terminacién de!l Acuerdo de Embotellamients, lo que ocurra primero.  El precio
pactado correspende a un porcentaje acordado entre [as partes sobre el precio de lista
de los productos de las seis marcas comerciales que se produzean y comercialicen en el
territorio ecuatoriano.  Ef contrato acuerda constituir un fondo cooperativo durante los
afios de vigencia, por una cantidad equivalente a un porcentaje establecido entre las
partes del valor de las ventas netas de los productos de las seis mercas que se
comercialicen en el territorio ecuatoriano. Ambas compafilas deberan aportar a dicho
fondo cooperative de mercadotecnia un porcentaje de! valor de las ventas netas de los
preductos.

En enero de 2009 enird en vigencia un contrato de Distribucion entre Pepsi-Cola Ecuador
Cla. Lida, y Delisoda S. A, (hasta el 28 de mayo de 2013, fecha en que se perfecciond el
proceso de fusidon por absorcién con The Tesalia Springs Company S. A, en todes sus
derechos y obligaciones) en el cual se designa a Delisoda S. A. como distribuidor de las
bebidas liguidas embotelladas vendidas bajo la marca Gatorade a los puntos de venta del
territorio ecuatoriano, con una vigencia indefinida. Los precios de lista astablecidas en las
productos seran fijos segun lo establecido en el contrato.

El 9 de marzo de 2010 Pepsi - Cola Ecuador Cia. Ltda., fue designada por Stokely - Van
Carnp Inc. para que venda el concentrado de ia bebida isotdnica a Delisoda S. A. hasta el 2B
de mayo de 2013, fecha en que se perfecciond &l proceso de fusion per absorcion con The
Tesalia Springs Company S. A. en todos sus derechos y obligaciones) y efectie las
contribuciones de marketing acordadas en la Carta Compromiso de Franguicia que se
describe a continuacién:

= Stokely — Van Camp inc. suscribio el 8 de marzo de 2010 una Carta Compromiso de
Franquicia con Delisoda S. A. {El Embotellader) en la que se otorgs a éste (ltimo los
derechos de producir, vender y distribuir en el territorio ecuatoriano las bebidas
isoténicas bajo la denominacidn de Gatorade, cuyo vencimiento es i 31 de diciembre
de 2020. La Carta Compromiso de Franguicia establece un precic de venta variable en

{Comtinga)
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funcién del volumen de ventas al mayorista, v fa contribucidn anual a un fondo
cooperativo de marketing, cuyo valor es igual a un porcentaje determinade en base a las
ventas de concentrado de la marca franguiciada. En marzo de 2610 Stokely -~ Van Camp
Inc. suscribio con Delisoda S. A. un Acuerdo de Embotellamiento para embotellar,
vender y distribuir 1a bebida isotdnica bajo la denominacion de Gatorade amparada en la
Carta Compromiso de Franguicia antes referida. Ef acuerdo vence el 31 de diciembre de
2020.

El 1 de enero de 2014 se rencvo el contrato entre Pepsi Cola Panamericana 5. R. L. (Perll y
Pepsi - Cola Ecuador Cia. Ltda. para la prestacion de servicios en las drea de marketing,
desarrolio de ventas, marcas de gestidn, la identificacion de oportunidades de negocio, la
planificacidn estratégica, finanzas vy control, La Compaiia deberd cancelar en forma anual
lcs valores que Pepsi Cola Panamericana S. R, L. (Per) establezea al cierre del ejercicio
2014, La vigencia del contrato es de un anc con la opcion de ser rengvado automaticamente
por el mismo plazo hasta que una de las partes decida lo contrario,

El 21 de diciembre de 2016, la Compafia, Tesalia Springs Company S.A. y PEPSICO-LIPTON
international suscribieron un Convenio de Participacion de Gastos por Prorroge de
Suministro, el cual se encuentra asociado a la negociacidn realizada entre Tesalia Springs
Company $. A. y el Grupo KFC {incluye los establecimientos KFC, Chinawok y Gus) para el
suministro de bebidas carbonatadas y té correspondientas a las marca "PEPSICO” {Pepsi,
Pepsi Light, 7up, 7up Light, Gallitc, Mas, Dek, Liptan); y marcas “Licenciadas a PEPSICO”
(Gallito, Mas vy Deli v marcas propias de Tessalia Springs Company 3. A, {Agua Bella, Giitig,
Pure Water, 220V, Tesalia, Tesalia Ice). El suministro es por un plazo de © aftos, contados a
partir def 1 de enero de 2016, o por un volurmen minimo de 660,000 BIBs o unidades de
botellas o latas, lo gue suceda primero. La Compania, Tesalia Springs Company S. A, y
PEPSICO-LIPTON International pagaran hasta abril del 2016 la suma de US%$5,000,000
distribuide de la siguiente manera; Pepsi - Cola Ecuador Cfa. Ltda. US$2,500,000, Tesalia
US$2,000,000 v PLI US$B00,000. A 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantiene un
saldo pendiente de pago de US$1,500,000 el cual serd efectuado en marzgo del 2016

Contingencias

Al 31 de diciernbre de 2015, la Compania estd defendiéndose de demandas planteadas por
10 ex trabaiadores, guignes reclaman un mento en agregado de USE5286,114 por diferencias
en remuneraciones e indemnizaciones por despidos. A la fecha de este informe Iz
Compania ha constituido una provisién por US$96.000 por este concepto. A criterio de fa
Administracion y asesor laboral las demandas seran resueltas en condiciones favorables para
la Compafia.

Eventos Subsecuentes
No se han presentado hechos posteriores al 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha def

informe de los auditores independientes, que requieran ser revelados o ajustades en los
estades financieros adjuntos.
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