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del afio dos m11 cud’%’ %%,
~ Cueva, Notarlo Vlge31mo Guﬁz%«fﬁ&el Cantén  Quito, comparecen

RX POTESTATE LEGIS

WOTARIO

tor Sebastlan Vald1v1eso‘

_por una parte el senor Iingen?e“fx%b M%lo Burbano de Lara Auson '

en su calidad de- Gerente General de la Asociacién Mutualista
de Ahorro y Credlto para la V1v1enda “ Pichincha ?,  segun
_"consta del  poder que se agregan como habilitante; y, por otra

_parte_ comp_arece el sefior ‘Angelo Cand1racc1, en su calidad de

,Pr‘esid'ente del Consyejo de Administracién de la Sociedad_MZ'

Panama  Inc., segun nombram1ento que = se agrega- Las

',_somedades a las que representan son de nacionalidad ecuatoriana

. con dom1c111o en la ciudad de Quito, Ecuador, la primera de

ellas y, la segunda es de nacmnahdad panamenalcon dom1c1l‘1o




en la ciudad de Panamd, Republica de Panaméa.-  Los
comparecientes son de nacionalidad ecuétoriana y de nacionalidad
italiaﬁa, respectivamente, son mayores de edad, de estadc civil L
casados, legalmente capéces, con domicilio en ésta ciudad de
Quito, el primero de ellos; y, con residencia en la Republica de
Italia, de trdnsito por ésta ciudadk de Quito, a quienes de
conocerles doy fe y me presentan para qﬁe eleve a escritura
pliblica la siguiente minuta:- SENOR NOTARIO:- En el
registro de) escrituras publicas a su cargo sirvase incorporar una
de constitucién de una Sociedad Ano6nima, de acuerdo a las
siguientes  cldusulas:- PRIMERA: COMPAYRECIENTES.-

Comparecen al otorgamiento de esta escritura piblica las

siguientes personas:-  El _Ingenie‘ro Mario ;Bur(ba‘no de Lara
Auson, ‘en su calidad de v‘ Gerente General de MUTUALISTA
PICHINCHA. Se agregan  los documentos habilitantes

correspondientes.- El Sefior Angelo Candiracci, en su calidad de
Presidente del Consejo' de"vAdministraciénv de la Sociedad M2
Panama Inc., segin ﬁombramiento que se agrega.-  Los
comparecientes son de nacionalidad ecuatoriana y ‘de nacionalidad
italiana, respectivamente, mayores de edad, de estado civil
casados. Las sociedades a las que representan son de
nacionalidad ecuétoriana con domicilio en 1a ciudad de Quito,
Ecuador, la primera de ellas; vy, la segunda es de nacionalidad
panamefia con domicilié en la ciudad de Panamd, Republica de - ,
Panam4.- SEGUNDA: ESTATUTOS DE LA COMPARNiA ‘
PANELES Y CONSTRU'%CIO_NES PANECONS SOCIDEDAD -
ANONIMA TITULO I DENOMINACION, DURACION,

DOMICILIO Y OBJETO.- ARTICULO - UNO.-
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”DENOMINACI(’)N,- La»’{_dehom?nacién de 1la '_Sociedad serd:

PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS  SOCIEDAD
_ANONIMA ” nombre con el que flgurara en ‘todos los actos y
‘contratos en que 1ntervenga- ARTICULO DOS- DURACION.-

~La compafiia tendrd una duracmn de _c1ncuenta ( 50 ) . afios

contados a partir de la inscripcién en el Registro Mercantil de

su escritura de constitucién, pudiendo prorrogarse o disolverse
~antes del plazo convenido por causas legéles o por decisién de
la Junta  General pdeoyeeionistitEGiSARTICULO  TRES.-
DOMICILIO.- La comphifiia es de nﬁfg?nahdad ‘ecuatoriana y su

domicilio  principal ‘la ciudad d {Latacunga. Pfo_vincia de

Cotbp’axi,' pudiendo 0 agencias en uno o
xterior.-  ARTICULO

Compaiiia serd: A) La

mas 'lugares de  las
' CUATRO.- OBJETOY
prestacién de ‘"sé%icﬂ slstema financiero en
materia .~ de vivifé@d&% . ;;ses'ob 2 §la planificacic’m y
desarrollo  de pro%c_g;, %@ﬁ%les e inmobiliarios,
~.construccmn de los mlsfi%%%%w% Servicios de asesoria para
. ejecucién de - proyectos d?g tl?ujl%arlza%:fon de carteras, emision de
’*obhgacylones, empaquetaxmento de cartera para su venta o

'i‘vc‘:om‘pra;' C) La’ producc;on ‘industrial en serie de paneles

'destinados'_ para - la - construccién de casas y edificios

habxtacmnales ---ob. para usos comerciales - e ~ industriales,
consmtentes en el empleo de paredes de hormig(’)n« armado,
_formada"s' sobre ‘p'anvel'es' de"poli estireno de alta densidad
3 portantes de malla electrosoldada de acero galvamzado bajo la
"I:tecnologia patentes y marcas que para el efecto autoriza su uso
‘la empresa M2 "EMMEDUE ’PANAMA INC. para ser utilizada o




~ adquirida a través de financidmiento otorgado por instituciones
“del sistem}a'financiero; D) La Compafifa se dedicard a la
_ promocién,  comercializacién y distribucién de los productos
sefialados, dentro del pais y en la regi6n andina. E ) Podra
designar agentes, representantes o distribuidores de sus productos
dentro y fuera del pais, asi mismo actuar como agente o
representante de empresas o personas naturales de productos a
servicios afines a su actividad. F) Al asesoramiento de disefios,
planificacién, supervisién vy fiscalizacién de cualquier clase de
proyectos urbanisficos\e inmobiliarios de vivienda; G ) A través
de terceros podrd contratar los servicios de transporte de bienés‘
vy productos de la consfruccié_n destinados pafa la vivienda; H)
La compafiia podrd asociarse, conformar consorcios, fideicomisos
para el desarrollo de‘ 'proyecto's»inmobiliarios ,destinados a la
viviehda. .I) La importacién, - expdrtacién,"‘ distribucién y venta
de bienes destinados para el funcionamiento del sistema
financiero en materia,de viviénda y de proyectos inmobiliarios.
La compafiia podrd realizar toda clase de actos o contratos que
sean permitidos por las leyes del Ecuador que seanA acordes éon
su objeto o convenientes para su cumplimiento.- TITULO I
CAPITAL SOCIAL.- ARTICULO CINCO.- El capital social
autorizado de la compafifa es de USD. DOS MILLONES
SETECIENTOS CUARENTA’ Y SIETE MIL 00/100 (USD.
2’747.000,00) délares de los Estados Unidos de América. EIl
~capital social suscrito es de USD. UN MILLON TRESCIENTOS
SETENTA Y TRES MIL QUINIENTOS ( USD. 1’373.500,00 )
dolares de. los Estados %nidos de América, dividido en dos mil

setecientos cuarenta y siete acciones ordinarias y nominativas de
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"~ un valor de QUINIENTOS DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA cada una. El capital social se encuentra

pagad"o’ Conforme el detalle que consta en la cliusula tercera del

presente instrumento.- ARTICULO SEIS.- La Jlinta General de

~Accionistas determinard el plazo de pago de la parte del capital

social suscrito y no pagado, de conformidad con 1a Ley y més

normas pertinentes.- ARTICULO SIETE.- DERECHO A VOTO

Y TITULOS.- Cada accion da derecho a voto en la Junta

General de Accwnﬁtgs%z@r{t%gpﬁrm%@@Egsu valor pagado Los

’t1tulos de accién queg geran debida

del Represe e chal. Un titulo 'de

HOTARA,

firma del Prcmdente

R

accwn podra com%{e@% mes cuantas posea el

gz@@@mfm L . ‘
propietario o parte: a 6n. Las acciones son
_ , Cﬁﬁ%gﬁéﬁ I%
libremente = negociabl TIT - III  GOBIERNO,
' TITO

EIRESENTACION DE

H(ﬁy GOBIERNO.-  La
O

DIRECCION, ADMI %%Clo' y
LA COMPANIA.- *5 A ARELC
_compafiia serd gobern‘i@
o6rgano . supremo ' de %’f c%%'fraﬂ 3 admlmstrada por el
Directorio, el Pre31dente y g ggrente General-_ CAPITULO I
JUNTA G'ENER_AL DE ACCIONISTAS.- ARTICULO NUEVE.-

' COMPOSICION.- La Junta General de Accionistas es el 6rgano

supremo de la compafiia y estd integrada por los accionistas,

reunidos con' el quérum y en las condiciones que la Ley, los

reglamentos de la'Superihtendencia vde'Compaﬁias y los presentes

cstatutos determinan.- ~ ARTICULO DIEZ.- CLASES DE

-’"’t“mt"éf General de Acc1on1stas,.'

NOTARIO

te numerados llevaran la

JUNTAS.- ~  Las. Juntgs Generales | seran ' ord1nar1as 'y

extraordinarias Las Juntas Generales ordmarlas se reunirdn una

vez al ano dentro de los tres’ pnmeros meses posteriores a la




finalizacién de ejercicio “econdémico, ’par‘a tratar exclusivamente
los ' asuntos puntualizados en la convocatoria. Las Juntas
Generales extraordinarias se reunirdn en cualquier tiempo en que
fueren convocadas por el Presidente o Gerente General de oficio
o a pedido de accionistas que representen por lo menos el
veinte y cinco por ciento (25% ) del capital social, para tratar
_exclusivémente asuntos que se indiquen en la convocatoria.-
ARTICULO ONCE.- LUGAR DE LA REUNION.- Tanto las
juntas general ordinarias como extfaordinarias se reunirdn en el
domicilio principal de la Compaﬁia, salvo el caso previsto en el
articulo doscientos treinta y ocho ( 238 ) de la Ley de
Compaiiias.- ARTICULO DOCE.- CONVOCATORIAS.- Sin
perjuicio de las atribuciones que sobre ellp\articular reconoce la
Ley al Superintendente de Compafifas y al Comisario, las
convocatorias para las ieunioneé ‘de la Juntas Generales de
Accionistas serin hechas por el Presidente o por el Gerente
General de lav Cofnpaﬁia, mediante comunicacién por la prensa y
por’ co'munic'acic’)h escrita a> los accionistas que 5si lo solicitaren,
con ocho dias de anticipacion por' 'lo menos, al dia‘ fijado para
la reunién. El Comisario serd convocado .mvediante nota escrita,
debiendo ‘ademis convocarsele expresamente en la convocatoria
por la prensa con su nombre y apellido. La convocatoria
expresara, en todo caso, el'lugar, fecha, dia y hora y objeto de
la reunién y seran nulas todas las deliberaciones .y resoluciones
relaéionadas con asunto no expresados en ia convocatoria.-
ARTICULO TRECE.- QUORUM.- Para que la Junta General
de Accioriitstas pueda fhstalarse a deliberar y constituirse en

- primera convocatoria, deberd concurrir un nimero de accionistas
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que 're'pvresen_tcnv' "el ) cincuenta @or, ciento ( 50% ) del ~capital

- social" pagadé‘ de c'onformidad':‘ on ,el 'Articulbj doscxentos

'cuarenta de la Ley - de Companxas. En caso de que la Junta

General de Acc1on1stas _no. se ‘reuniere por falta de quérum en

primera convocatoria, se procederd a una segunda convocatoria,

"la que no podrd demorar ‘més de treinta dfa de la fecha _fijvada

para la pfiméra. reuniéon y se refcriré a los mism_os;p'untos de la
primera' convocatoria. La Junta General se reunird en segunda
_corivocatoria‘ con el %mgmgrgﬁaffgeg g@aﬁgﬁmstas presentes  y se

| 7 se haga.- ARTICULO

expresard asi en la

KOTARIO

CATORCE.- MAYORI ' ' - las excepcmnes Iegales' y

estatutarias, las dec @“’neéﬁ% ' Jun General serin tomadas
VI %li .
resen en cing

0

por accionistas ’qu nta por ciento ( 50% )

representad la reunidén. Los votos
ii"’ﬁl} : i ‘ '
1 - &' la mayoria. En caso
de empate el Pres1%§nm® ndra 1 Vot gﬁi‘imentc- ARTICULO

QUINCE.- QU(’)RUM%@% A%::E%SPECIALES-' Para que

: Zan ,
la Junta General Ord1niiffav‘@o*wglzxtraordmarla pueda acordar
" validamente = el aumentoﬁy’{ dgsmmucu’m del  capital, 1la

-transformacwn, la fus1on, la esc1s1on la d1soluc1on antlclpada de

la compama, la reactlvacmn de la «,,companla en proceso de

modlflcaclon de los estatutos, habrda de concurrir a ella la. mitad
del ' capital - pagado. - En - segunda con_vocatona_ bastard la
representacién de la tercera parte del capital pagado. Si luego

de la segunda convocatoria no hubiere el quérum requerido se

procederd a efectuar una’tercera convocatoria, la que no podrd

F2 A g g F
ITO - ECUA]

" liquidacién, la convalldacmn Yy en general - cualquier.

~demorar mdés de sesenta dias “contados a partir de la fecha 3




~ fijada para la primera reunidn, ni modificar el objeto de ésta.
La junta general asi convocada se constituird con el ntmero de
accionistas presentes, para resolver uno o més de los puntos

mencionados en el inciso primera, debiendo expresarse estos

parvticulares' en la convocatoria que se haga.- ARTICULO

DIECISEIS.- REPRESENTACION.- Los accionistas podrén
concurrir a las reuniones de la Junta General pefsonalmente 0
por medio de sus representantes. La representaéién conferida
mediante carta poder dAirigida al Presidente de la Compafifa o
por podef notaria'l, general o especial.- ARTICULO
DIECISIETE.- JUNTAS GENERALES UNIVERSALES.- No
obstante = lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta
General se entenderd convocada y iquedaré validamente
constituida en cualquiér 'tiempo y lugar dentro del territorio
nacional para fratar cualquier asunto, siempre qué esté presente
todo el capifal pagado y los accionistas acepten por unanimidad

la celebracién de la Junta, debiendo suscribir todos ellos el acta

correspondiente bajo  pena  de nulidad.- @ ARTICULO ‘

'DIECIOCHO.- DIREC‘CI(')N Y ACTAS.- Las Juntas Generales
serdn presididas por el Presidente de la Compaifiia, o en su
defecto por el accionista o representante que en cada sesién s.e
eligiere para el efecto. El acta de las deliberaciones y acuerdos
de las Junta Generales llevarén las firmas} del Presidente y
Secretario.- ARTICULO DIECINUEVE.- ATRIBUCIONES Y
DEBERES DE LA JUNTA GENERAL.- Son atribuciones de la
Junta General de Acéig'{listas:— a).- Designai‘ 'y remover al
Presidente,. a los miembros del Directorio, a un Comisario

Principal y a un Comisario Suplente;- b ).- Resolver sobre los
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aumentos o - disminuciones del*~capital social y en general las’

reformas del estatuto social;- ¢ ).- Conocer anualmente los

informes que presente el Directorio, el Gerente General yb el
Comisario de la Compaiiia, asi como “del audltor externo, si
:proc,edlera,- d)- Resolver sobre el destino de las ut111dadeS'
| e o= ReSoIver acerca de la -fusion, escision, transformaclon 'y
disdlucién_ o_,prér‘roga ‘dev pl_azo_ de la c'o‘mpaﬁia;'- f).- Aco‘rdaf
la A'émisi()n 'de vobligaciones * procesos de' titularizacién o
constitucién - de fidgicomispgmeuando Mliei;%@s impliquen aportacién

de activos fijos de Iyﬁcompama,-

tratos que i quen la compra' venta,

éﬁ@rﬁﬁlﬁﬁﬁ
ompaiia y e

. orgam1ento de prendas
CUARTA

iprobar. el presupuesto

anual de la )Co@pa que presg

Gerente General;‘ x@; Fas démassequt >'le concede la Ley y
: < C T
que no - estén reserva estatuta 'igfgignte a ofro organismo -

% ).- Autorizar al Gerente

. ag"su consideracién ‘el

. . . ,f‘ a Lo
CAPITULO II EL DIREC¥GRIO.- ARTICULO VIENTE.-
COMPOSICION El DITCC%I'IO ?e % Compafifa se compone del

Pres1dente y dos m1embros elegidos todos por la Junta General

de Acciomstas- ‘que también ‘podré elegir, si lo 'considera

‘necesano,' un vocal suplente por cada pr1nc1pa1 El P,re's'ide’nté y

- miembros del D1rector1o serd elegldos por un perlodo de dos

afios y podra ser reelegldos 1ndeﬁmdamente Para ser Presidente

del Dlrect_orlo, no se reqmere ser accionista de la Companla-'
ARTICULO  VEINTE Y UNO.- - REUNIONES
CONVOCATORIA, QU(')RUM‘ Y DECISIONES- El'Dlrectono ‘

se reunird ordinariamente por lo menos una vez al mes prev1a'

‘ hgf
id’?ﬁ :'..‘ ‘




convocatoria efectuada por el Presidente o por el Gerente

General y extraordinariamente cuando lo convoque el Presidente

o el Gerente General de oficio o a pedido de dos (2 ) de sus
miembros, sin perjuiéio de que pueda reunirse sin necesidad de
convocatoria previa, cuando se encuentren presentes la totalidad
de los miembros principales. La convocatoria serd hecha con
por lo menos tres (3) dias de anticipacic’m, excluyéndose el dia
de 1la convocatoria 'y el fijado para 1la reunién, con la

indicacién de los temas ‘que seran tratados y del lugar, fecha,

dia y hora de la reunién.- La convocatoria serd efectuada por

escrito, mediante carta, fax, cdrreo ‘electrénico o cualquier medio
permitido por la Ley. El quérum para la  instalacién de las
reuniones del ‘Directorio se formarda con dos (2 ) de sus
miembros y las decisiones se ‘adoptardn igualmente con el voto

conforme de dos ( 2 ) de los miembros principales del

" Directorio. A falta del Presidente, presi‘dir’é un vocal del

Directorio, en orden. de designacién. En caso de empate, el
Presidente tendrs el voto dirimente. Sin necesidad de reunion, el
Directorio podré ,édoptar validém’ente cualquier acuerdo en
asuntos de su competencia, si la resolucidn éorrespondiente
consta 'de un documento 'escrito firmado por todos sus
miembros.- ARTICULO VEINTE Y DOS.-- ATRIBUCIONES Y
DEBERES DEL DIRECT‘ORIO.-b Son deberes y atribuciones del
Directorio:- a).-‘ Nombrar y remover al Gereﬁte~Genera1 de la
Compaﬁia;- b ).- Fijar las remuneracioncs de sus mi_embros, del
Gerente General, Comisasio Pr'inc‘i‘pal de la Compafiia;- ¢ ).-

Cuidar de la buena marcha de la Compafiila y adoptar las

‘medidas necesarias para . su mejor funcionamiento y
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administracién;;’ d).¥ _‘Presenta;%anualmente a la Junta General de
AvccioniStas un informe sobre la marcha y actividades de la
'Comp'aﬁia;- e).- Fijar los limites y las pohtlcas dentro de las cuales
el Gerente General podra realizar actos y contratos a nombre de la
Comp‘aﬁia;‘-' _ f)- Conocer anualmente los informes del Gerente
‘G'eneral de la Compafiia, los "e'stados finénc'ieros balances, del auditor
interno 'y externo, si éstos fueren des1gnados y someterlos a .
consideraci6én de la Junta General de Accionistas;- y, g).- Las demas
que le encomendareg Luﬁgtagggneg%b ergdocionistas.- CAPITULO
III.- EL PRESIDEN TYLO VEINTE Y TRES.-
ATRIBUCIONES Y ddente del Directorio, que

10 serd también de la (

por la _Juhta General de

; ﬁlﬁg@
-er1o e
CU&R’E‘&

las siguientes
QUITO
5%1
Dlrectorlo, b).- %{1“@1@; .
Compafifa;- c).- Flrma?% rre Geren

Acc1omstas para up podréd ser reelegido

%@ﬁ{lcbnes y déberes‘- a).-
| ﬁé Acc1on1stas y del

.mdeflmdamente y teme

Presidir las ses1cj§§;9s unta  Gemnera
, s:argj”a buena marcha de la
gfe’geral los titulos de accién y
las obligaciones que émita fg%@%ﬁﬁvama, d).- Las demas que senale.
el presente estatuto y las queﬁg.fe enco%endare la Junta General o el
Directorio.- CAPITULO - IIL.- EL GERENTE GENERAL.-
ARTICULO VEINTE ‘Y 'CUATRO. - REPRESENTACION.- EI
- Gerente General es el representante legal, judicial y extra3ud101al de
la Compaiiia. Duraré dos afios en su cargo y podra ser indefinidamente
| reelegido. Para ser Gerente General no se requiere ser aqc1onlsta de la
- Compaiiia. ‘Sus funciones se prorrogaran _hésta ser legalmente
reemplazado.- 4AR'1-‘ICUL0‘ VEINTE Y CINCO.— DEBERES Y
ATRIBUCIONES.- Con sujecidén a la Ley, los presentes estatutos y

las 1nstrucc1ones de la Junta General de Acc1onlstas y el Directorio, el

- "'»ﬂﬁu-»w.«.._.,s»}.
-
"

2, 10
DA




Gerente General tendra las siguientes atribuciones y deberes:- a).-
Celebrar a nombre de la Compafiia todos los actos y contratos en que

esta intervenga, con las limitaciones constantes en los literales e)y g)

del articulo veinte y dos (22) del presente estatuto;- b).- Realizar

todos los actos de administracién y gestiéon de las actividades de la
Compaﬁia‘;- c¢).- Presentar anualmente al Directorio, para su posterior
conocimiento y resolucién por parte de la Junta General, un informe
sobre la situacién de la Compaﬁia, de los balances, estados
financieros y estados de situacién;- d).- Recomendar al Directorio
las acciones que considere convenientes para la mejor gestion de los
negocios sociales;-  e).- _Nombfar y remover al personal de la

Compaiifa y fijar sus remuneraciones, sujetindose a las instrucciones

del Directorio;- f).- Elaborar el presupuesto anual de la Compaififa y

" presentarlo a conocimiento y aprobacién del Directorio;-  g).-

Cumplit y h'a_cer'cumvplir las decisiones de la Junta General de
Accionistas y del Directorio e informar a dichos organismos, cuando
se lo requiera, abcerca de la situacién econémica de la Corﬁpaﬁia;- i).-
Las demds que le encomendare la Junta General de Accionistas, el
Directorio y el Presidente de la Compafifa.- ARTICULO VEINTE Y
SEIS.- vAUSEN_:_CI_A DEL GERENTE GENERAL.- En caso de

‘ausencia o falta temporal del Gerente General, serd reemplazado por el

Presidente de la ‘Comp'aﬁia. En caso de ausencia definitiva, el
Directorio procederd a la designacién de un nuevo Gerente General y
establecerd el periodo de duracién de sus funciones.-  ARTICULO
VEINTE Y SIETE.- UTILIDADES Y FONDOS DE RESERVA
LEGALES.- De las utilidades netas obtenidas por la Compaiiia, se
asignard anualmente un porcéntaje no menor del diez por ciento (10%)

de ellas para la formacion del fondo de reserva legal, hasta que este

e i

b
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~ alcance por lo menos el cincuenta“por ciento (50%) del capital social.-
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ARTICULO VEINTE Y OCHO.- RESERVAS FACULTATIVAS,
ESPECIALES Y DISTRIBICION DE UTILIDADES.- Una vez

hechas las deducciones a que se refiere el articulo anterior, la Junta
General de Accionistas podra decidir la formacién de reservas

-facultétivés ‘especial_es o bien decidir su distribucién.- ARTICULO

VEINTE Y NUEVE.- EJERCICIO ECONOMICO-' El ejercicio" '

econémico de la Companla se iniciard el uno de enero y terminaré el

_ tremta y uno (31) dqﬁd1'.”§§$@g§q&dﬁg§%§% No podré ser aprobado
ningun balance sin prevj

el estado de pérdidas nexos, los informes del

% ?gneraﬁ}?%ﬁn%‘%arfif

Directorio, Gerente 7,
52
externo si los hubier v‘}l_}st}ﬁq a 1%(%1011 ]
o - CUARTA

 menos con quince difiside ant1c1§aclon 8

Junta Gene»ra‘l de X;S

~ del ‘au*di,tor interno .y

la Compama salvo eri’?@é e g’t?ano de la Junta General,
‘ ’_ correspondera al Gerente Cﬁ}ﬁex’aﬁl&las funciones de 11qu1dado de la

Compama - TITULO SE%A%AZACION - ARTICULO

de lds accidnistas por lo.

isario. El balance general, -

TREINTA Y UNO.- EL COMISARIO- La Junta General de

Accwnlstas nombrard un Comlsarlo Principal y a su  respectivo

»Suplente que cumphra con las funcmnes prev1stas en la Ley de
Compamas Para ser Com1sar1o no. se requiere se acclomsta de la
Compaﬁia-' CLAUSULA TERCERA ,CQMPOSICION DEL

'.CAPITAL SOCIAL- _El capltal social autorizado. de la

compaiifa es de USD. Dosf, MILLONES ~SETECIENTOS

'CUARENTA Y SIETE MIL 00/100 - Délares de los Estadosv

Unidos de América; el capltal suscrlto de la Compama es de




USD.> UN '.MILLON | TRESCIENTOS SETENTA Y TRES MIL
'QUINIENTOS (USD. 1.373.500,00) délares de los Estados Unidos de

América, se encuentra pagado de la siguiente manera:-

ACCIONISTA CAPITAL CAPITAL NUMERO

. SUSCRITO PAGADO ACCIONES
MUTUALISTA PICHINCHA USD. 961.500,00 ' USD. 240.375,00 1.923
M2 PANAMA INC USD. 412.000.00 USD. 103.000.00 824
TOTAL: USD.1’373.500,00 USD. 343.375,00 2.747

La inversién efectuada por lva Sociedad M2 Panami Inc., en su ;calidad
de accionista, se la realiza como inversiéon extranjera directa'g" en los
términos establecidos en la Decision doscientos noventa y uno de la
Comisién del Acuerdo de Cartagena, de conformidad con el Articulo
'do‘ce, del Titulor Tercero, D‘ev la Inversién Extranjera Directa,
Subr-egidnal 0 Neu"tra,*‘d‘e' la Ley de Promocién y Garantia de las
Inversiones, publlicavda‘ en el R_egistrd Oficial Ntmero doscientos
diecinﬁev_e del diecim‘levre‘derdiciembre de mil novecientos noventa y
siete.- Los “accionistas cancélan y pagan el valor correspondiente. al
veinte por ciento (25%)‘ de las accioneé suscritas que asciende a la
suma de USD. TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y CINCO 00/100 Délares de los Estados
Unidos de América, que se encuentran depositados "en la cuenta de
integracién de capital, seglin consta del comprobante que se
acompafia. El saldo del capital suscrito y no pagado, serd cubierto y
cancelado por los accionistas en el plazo de hasta un aﬁo a partir de la
fecha del otorgamiento de ésta escritura de constitucién social.- En el
apofte que realiza la empresa M2 Panami Inc. se incluye la‘ autorizacion
de uso de intangibles tales come. sus patentes y marcas. En consecuencia la empresa

que se constituye mediante este instrumento queda autorizada en forma
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exp: esa para ut1h7ar las marcas, patentes, nombres comelcwles y tccnologla que sca

: ncccsarm pdm sus actividades.- - CLAUSULA CUARTA: DECLARAC]ONES‘ :
| GENERALLS— Los acmomstas de la Compama declarar cxplesamente lo

su,uncntc su conformidad con los estatutos sociales que 1eg1ran la Compaiiia, segun

cl texto constantc enla c]ausula segunda de este instrumento; su conformidad con los

aportes en nuinerario que consta en la Clausula Tercera del presente documento; los

Burbano de Lara para la réalizacién de todos los tramites que fueren necesarios para .

la_constitucion de la Compaﬁié y su inscripcion en ‘el Registro Mercantil. El

Ingeniero Mario Burbano de Lara ’Aq'ueda facultado para convocar a la primera Junta
General de Accionistas‘ de la Compafila para la designacién del Presidente,

Dlrcctono y Comlsano de la Compafiia, Auditor Interno y Extemo si fuere

Y
NOTARIA N
viekina
CUARTA
suire

. A,
i ’lnnn.ﬂ“o i
C L meTARIe :

~ otorgantes de esta escritura facultan amplia y suficientemente al Ingeniero Mario

pcrtmentc - Usted Sefior Notario se servird agregar las demés clausulas de estllo L

para la plena validez y cficacia de esta escritura.- Minuta firmada por el Doctor

Fernando Avilés Alvarez, ‘cbn matricula signada con el niimero mil cuatrocientos

veinte y dos del Colegio de Abogados de Quito.- Hasta aqui la minuta que queda
clevada a escritura pubhca con todo su valor legal iy, leida que le fue a los
comparecientes mtegramente por m1 el Notarlo, se ratlﬁcan y ﬁrman conmigo en

unidad dc acto de/todo lo cual doy fe.-

il

Ing Marlo Burbano de Lara

el C ('-4/@66__(;% .
(FIRMADO) DOCTOR SEBASTIAN VALDIVIESO CUEVA, NOTARIO
VIGESIMO CUARTO DEL CANTON QUITO. (HAY UN SELLO).-




MATRIZ: 18 DE SEPTIEMBRE E4-161 Y JUAN LEON MERA * TELFS.: 2566 950 12979 300 * QUITO-ECUADOR

MUTUALISTA
PICHINCHA

MUTUALISTA PICHINCHA

No. Cta. No.

_ Lugar y Fecha
Que hemos recibiao de:
Asociacion Mutualista de Ahorro y '
Crédito para la Vivienda Pichincha .............. USD. 240.375,00

Sociedad M2 Panama Inc. .....cccccovvviecennncne USD. 103.000,00

TOTAL: USD. 343.375,00

SON: USD. TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MIL TRESCIENTOS
SETENCIA Y CINCO 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
‘AMERICA

Que depositan en una cuenta de integracion de capital que ha ablerto en esta Mutuahsta :
a nombre de la Compama en formacion que se dcnommaua

PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS SOCIEDAD ANONIMA

El valor correspondiente a este certificado serd puesto en cuenta a disposicién de los
administradores de la nueva compaiiia tan pronto sea constituida, para lo cual deberdn
presentar a la Mutualista la respectiva documentaciéon que comprende Estatutos y
Nombramientos debidamente inscritos y un certificado de la Superintendencia de
Compaiiias indicando que el tramite de constitucién ha quedado debidamente concluido.

En caso de que no llegare a realizarse la constitucion de la compaiiia y desistieren de ese
proposito, las personas que han recibido este certificado para que se les pueda devolver
el valor respectivo, deberan entregar a la Mutualista, ¢l presente certificado original y la
autorizacion otorgada al efecto por el Superintendente de Compaiifas.

Atentamente, :

Firma Autoruad/




NOTARIA TERCERA DEL CIRCUITO DE PANAMA

ESCRITURA PUBLICA NUMERO DOS MIL DIEZ. : 2,010

Por la cual se constituye la sociedad anonima denominada M2 PANAMA INC., con dom:ciho enla

Giudad de Panamé Repubhca de Panamé

Panamé 1de marzo de 2084,

" Enla Ciudad de Panama, Capnal de la Republsca y Cabecera del Circuito Notanal del mismo nombre,
el primer (1) dia del mes de marzo del afio dos mil cuatro (2004), ante mf, RUBEN ELIAS
R_ODRIGUEZ AVlLA, Notario Publico Tercero del Circuito de‘Pananié. portador de la cédula de
identidad personal . nimero cuatro-ochenta y nueve-seiscientos cuarenta y d@s (4-89—642),

comparecid personaimente JUAN CARLOS NUNEZ‘ varén, panameio, maydr de edad, casado,

vecino de esta ciudad y portador de la cédula de identidad. personal nﬂme’ro ocho cuatrocientos-

quince cuatnocventos veinticinco (8-415-425) y GREGORIO PINTO varén panameﬁo mayor de

- edad, casado, vecino de esta c:udad con cédula de sdenhdad personal numeno ocho-dosclentos

treinta y nueve~dos mll noventa (8-239-2090), _personas a quienes conozco y en sus propigs nombres
me sélicitaron la cohstituc;ién dela sociedad anénima denominaqa m2 PANAMA INC,; conb domicilio
en la Ciudad.de Panama, Republica de Panamé y. constituida por ellbs de conformidad con las
disposiciones de la Ley General de Sociedades Anénimas de la Replblica de Panama.— Queda
hecha la protocolizacion solicitada y se expediran las copias que soliciten los interesados.— Léida
como les fue a los compéreciéntes eéta Escritura Publica en presencia de los testigos_ _instfumentales,
LEONIDAS CALVO PINZON con cédula de identidad personal nimero cﬁatro-ciento dace-
setecientos noventé y ocho (4-112-798) y HEXHI GLORIA ZAPATA con oédula' de identidéd

personal numero cuatro-ciento cuatro-dos mil cuatrocientbs dieciocho (4-104-2’418) ambos

_mayores de edad, panameﬂoé_ y vecinos de esta ciudad, pérsonas a quienes conozco y son habiles

para el cargo, la enoontraron oonforme le impartieron su aprobacién y.la firman todos para

constancia, por ante mi, el Notano que doy fe.— Esta Escntura en el Protocolo del presente afio lleva

el numem de orden DOS MIL D|EZ ' : 2,010 -
(Fdo.) Juan Carios Nufiez. L (Fdo.) Gregorio Pinto e
(Fdo.) Leonidas Calvo Pinzon. (Fdo ) Hexhi Gloria Zapaté ——

(Fdo.) RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA Notano Plblico Tercero del Circuito de Panamé

PACTO SOCIAL DE M2 PANAMA INC

— Organizada bajo la Ley General sobre Socxedades Anémmas de la Republica de Panam4. -

|
=
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Los suscritos, JUAN CARLOS NUNEZ y GREGORIQO PINTO, panamefios, mayores de edad y
domiciliados en {a Ciudad de Panama, Repaﬁlica de Panama, con el fin de constituir una sociedad
anénima de conformidad con las disposiciones de la Ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas
de la Republica de Panama, por el presente acuerdan y constituyen &l siguienta Pacto Social, bajo
las clausulas que a continuacién se mencionan:~-— PRIMERA: El nombre de la sociedad es; -——---
M2 PANAMA INC, ----—--SEGUNDA: Los fines de\ la sbciedad son: - a) Dedicarse a la compra,
venta, manufactura, distribucidn, “despacho, ensamblaje, transporte, tréafico, imporacion,
exportacion, adquisicién, compra, distribucion y comerclo de toda clase de mercancias y bienes
en general, - b) Suscribir, comprar, mejorar, alterar, recibir, adquirir, vender, negociar,
administrar, traspasar, hipotecar, dar en prenda, arrendar, alquilar toda clase de bienes, inclusive
acciones, acciones de! capital social, bonos y cupones;~c) Tomar en préstamo dinero para
cualesquiera de los fines de la sociedad y emitir por dicho préstamo, bonos, notas y otros titu(bs.--
d) Administrar y actuar como representante o agente de empresas o negocios;--—--- ) Llevar a
cabo cualquier otro negocio licito.-—~ TERCERA: (Capital) : E! capitaf social serda de
QUINIENTAS {500) ACCIONES COMUNES de una misma clase SIN VALOR NOMINAL .~-~Los
certificados de acciones seran emitidos a nombre de su duefo o al portador intercambiables los
unos por los otros a voluntad de su duefio. El capital social sera pot lo menos igual a la suma total
represéntada por las acciones con valor a la par, mas el valor‘que' la sociedad reciba por la
emisién de las acciones sin valor a la par, y las sumas que de tismpo en tiempo se incorporen al
capital social de acuerdo con resolucidn de la Junta Directiva. Las acciones autorizadas sin valor
a la par podran ser emitidaé por la sociedad de tiempo en tiempo por la suma que seﬁal.ére la
Junta Directiva; y cualquiera y todas las acciones sin valor a la par emitidas en esta forma cuyo
valor ha sido pégado o entregado se considerardn como acciones totalmente pagadas y no
estaran sujetas a ninguna otra obligacidén o compromiso vy los tenedores de dichas acciones no
serah responsables de ningln otro pago con respeclo a tales acciones. - Todas las acciones
tendran los mismos derechos ;&Tarivilegioa y cada una tendré derecho a Un (1) voto en todas laé
Juntas Generales de Accionistas. Sin perjuicio de lo que al respecto determinen los Estatutos o la
Junta Directiva, los certificados de Acciones seran firmados por el Presidente, conjuntamente con
el Tesorero o el Secretario.-— CUARTA: (Derecho de adquisiciéni preferente) En cada nueva

emision de acciones, los accionistas tendran el derecho preferente de suscribir las acciones por
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NOTARIA TERCERA DEL CIRCUITO DE PANAMA

emitirse en proporcién' a las acciones de que a la razén sean propietarios. El valor de emisién, ia
fonﬁa de pago dé las acciones asi suscritas, al igual qué los derechos y privilegi9s de las acciones
que no sean totalmente pagadas, deberan ser determinados por la Junta Dirgctivé al momento
de autorizar la emision. Salvo que la Junta Directiva fije dro térming?los éccionistas dispondrén
dé Treinta (3b) dias calendario contados é pértir de la fecha de la notificacién correspondiente
f)ara hacer valer su derecho de adquisicién, preféreﬁte de covh'fom'\idad’ con las cbndiciones
fijadas por la Juma Directiva.. Transcurrido el término antes ﬁveﬁcionado, la Jim(a Directiva.
quedaré en libertad de emitir las accéones’ no suscritas por el precio que estime conveniente,
siempre kque no sea inferior al dereého de los accionistas. A rhenos que la Junta Directiva
resuelva otra cosa, tal notificacion se hara a la forma prevista en la Clausula Octava con relacion a
la convocatoria de la Junta de Accionistas. Ser nula la emisién de ac§i0n33 que contravenga el
derecho de suscripcion preferente a que se contrae esta cléusu!a.-—— QUINTA: (Registro dé
Acciones)b El registro. de acciones y demés libros exigidos por [a Ley seran llevados en fa

Repablica de Panaméa o en cualquier otro lugar que sefiale la Junta Directiva.-— SEXTA:

’(Domicilio) Mientras la Junta Directiva no resuelva otra cosa, el domicilio de la sociedad estara en

el Edificio Comosa, piso 21, situado en las Avenidas Samuel Lewis y Manuel Maria icaza, Ciudad
de Panama, Repiblica de Panama, pero la sociedad podré llevar acabo sus negocios, conducir
sus actividades y establecer oficinas y sucufsales en cualquier otro lugar de la Republica de
Panémé y en cualqﬁier parte del mundo.-- SEPTIMA: (Duracién) La sociédad sera de duracién
perpetua, pero podra sér disueita de conformidad con la Ley,— OCTAVA: (Junta Gene}al de
Accidnistas) Las reuniones ‘de la Junta General 1 de Accionistas ya sea ordinarias. o
extraordinarias, se llevaran a cabo en la Repﬁblica de Panamé, o en cualquier parte del mundc;
En todas las reuniones de la Junta General, los adg:ionistas podrén‘hacérse presentes y votar por
medfo de sus representantes legales o por medio de apoderados nombrados pdr docuinénto
publico ‘o privado, con o sin poder de subslﬁucién.—- NOVENA: (Jdnta Directiva) La Junta
Directiva constara de no ménos de tres (3) ni méé de siete (7) miémbms.—-'Cada director es'taré
en libertad de nombrar a su suplente personal asi como a remover a éste de su cargo. Dentro dé
dicho minimo y maximo el numero podré ser fijado iibremenle por la Junta General de Accionistas
o por la Junta Directiva.— Quoérum y Votacién: En las reuniones de la Junta Directiva constituira

quérum fa presencia de la mayoria de los Directores presentes o representados.—-— Remocidn:

————
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Cualguier Directar podré ser removido de sﬁ cargo por la Junta General de Accionistas con o sin
justa causa.~- Vacagtés: Las vacéntas que ocurren en la Junta Directiva pdr la falta absoluta de
un rismbro principal, serén llenadas por acuerdo de la mayoria del resto de los miembros de la
misma, aunque éstos no constituyan quorum. ——— Facultades: Los negocios de la sooiédad
serdn administrados y dirigidos por la Junta Directiva, la que ejercerd todas las facultades
de la sociedad, salvo las que la lay, este Pacto Social o los Estatutos reserven a la Junta General

de Accionistas. Nombramiento de Comité: La Junta Dirsctiva podra constituir uno (1) o més

comités, a los que podra delegar cdalesquiera o todas sus facultades. Cada comité serd integrado
por dos (2) © méas Directores.— DECIMA: (Dignatanos) Lous dignatarioé de la sociedad, quisnhes
seran designados por la Junta Directiva para actuar al arbitrio de la misma, serén un Presidente,
un Tesorero y un Secretario. La Junia Difeciiva’podré asimismo, elegir uno (1) o mas Vice-
Presidentes, sub-tesoreroé ,0 sub-secretarios, asl como los Agentes y empleados que eslime
conveniente. Cualquier persona podra desempefiar mas de un cargo. Para ser Dignatario no
hace falta ser Director. Las facultades de los Dignatarios y su autarizacion para representar a la
sociedad y actuar en su nombre, seran fijadas por la Junta Diractiva.— DECIMA PRIMERA{
(Representante Legal) Sin perjuicio de lo qus disponga la Junta Direcliva, el Presidente ostentaré
la representacion legal de la sociedad. En auséncia de éste la ostentara, la persona que designé
la Junta Directiva.— DECIMA SEGUNDA: Los contratos u otras transacciones calebrédos entre
ésta y cualquier otra sociedad no seran nulos ni anulados por &l solo hecho de que uno (1) o més'
de los Directores o Dignatarios de esta sociedadvtengan interés en la otra o sean Directores o
Dignatarios de la misma, si por el solo hecho de que uno (1) o mas de los Directares o Dignalarios
de esta sociedad, sean parte o astén inlerasados en dicho contrato o transaccién. Los Diﬁa_cto:‘es
o Dignatarios de esta sociedad quedan.relevados de éualq’uier responsabilidad en que pudieren
inéqn‘ir por contratar con la sociedad en beneficio de si mismos o de cualquier firma o sociedad en
la cual estén interesados a cualquier titulo.~ DECIMA TERCERA -— Primeros Diractores: El
namero de los primeros directores sera de tres (3) y sus nombres y direccionas son:—~ ANGELO
CANDIRACCI, GIOVANNI DI COSTA y RODOLFO VICONI, todos con domicilio en la Ciudad de
Panama, Repﬂblica de Panama.-— DECIMA CUARTA: Primeros Dignatarios: Los primeros
Dignatarios son: ANGELO CANDIRACCHI, Presidente -  GIOVANNI DI COSTA, Secretario,
RODOLFO VICONI, Tesorero ~— DECIMA QUINTA: Agente Registrado: El Agents Registrado
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NOTARIA TERCERA DEL CIRCUITO DE PANAMA -

de la sociedad en la Repabiiﬁ de Panama migntraé la Junta Directiva no disponga ofra cosa, sera
la ’ﬁrrﬁa forense denominada BENEDETT! & BENEDETTI, con oficinas en el Edificio Comosa,
Piso 21, situado en las Avenidas :Samuel Lewis y Manuel M. Icaza, Ciudad de Pénamé, Republica
de Panama, quiehes aceptan dlché designacion.— - El Agente @sidente queda expresamente
faculta&q para otorgar los poderés que considere conveniente para Ié buena marcha de la
sociedad -~ DEC!MA SEXTA: Suscripcion: Los suscriptores de este Pécto JUAN CARLOS
NUNEZ y GREGORIO P|IN"FO,‘ suscriben una (1) accién mda‘uﬁd.--- EN TESTIMONIO DE LO
CUAL, ﬁrmamo.s y otorgamos este Pacto Social en la Ciudad de Panama, Reptiblica de Panamd,

el primer (1) dia del mes de marzo del afio dos mil cuatro (2004).

(Fdo.) Juan Carlos Ntfiez.

(Fdo.) Gregorio Pinto — ’

~--—- Este documento ha sido elaborado por la firma de abogados BENEDETTI & BENDETT! -~r
e ARTICLES OF INCORPORATION OF M2 PANAMA mc;'

_;brganized under the General Corporations Law of the Republic of Panama, - The.undersigne'd.
JUAN CARLOS NUNEZ and GREGORIQ PINTO, Panamanians, of legal age and domiciled in the
City of Panama, Republic'of Panama, for the purpose of forming 2 corpor:‘aﬂ:on in accordance with
the dispositions of Law 32 of 1927 of Corpomtions' in the Republic of Panama, by the presant

establish, accord and constitute the  following Atticles of Incorporation, under the clauses

mentioned as follows:-—— FIRST: The name of the oorporaﬁorj i§1--x M2 PANAMA INC. -—-

SECOND: The purposes of the corporation are: -— a)- To conduct the purchase, sale,
manufactures, assemble, distribution, trading, shipping, import, export, acquisition, distribution and
marketing of all kinds of merchandises a_nd goods'in genefal; ~— b) To:subscﬁbe, purchase,
improve, alter, receive, acquire, sell, negotiaté, adfninister, assign, mortgage, pledge, lease, rent,
all kinds of properties; inclu@ing shares, shares of the capital stock, bonds and coupons; ~- ¢) To
borroyv rﬁoney for any of the purposes of the oorponialion and to issue for such loans, .bonds.' notes
and other securities; - d) To administer and act as repraseniatjve or aéent of enterph‘ses or
trades; -~ 8) To conduct any other lawful business. -—THIRD: The stock capital will be FIVE
HUNDRED (500) COMMON SHARES of the same dgsé WlTHVOUT PAR VALUE. — The share
certificates will be issued in the name of its owner or fo the bearer, and aré changeable one with

the other, at the will of the owner. The stock capital will be at least ecjual to the total amount

represented by the shares with par value, plus the value that the corporation will receive’fo.r the

N}

B )

e
)

i

ot




o

238
29
30

s st o e

et T T R

O e N N R W

issuance of the shares without par value, and the amounts that might be added from time to time to
the stock capital according with the resolution of the Board of Directors. The éuthorized shares
without par value may be issued by the corporation from time to time for the amount poin(éd out by
the Board of Directors; and any and all shares without par velue issued in this way which value has
been éaid or delivered, will be deemed as shares totally paid and will not be subjeci to any other

obligation or undertaking and the holders of said shares will not be responsible of any other

_payment with respect to such shares. Certificate of stock shall be issued to the name of the owner

or to the bearer, changeable the ones for the others at the owner's desire.k All shares will have the -

same rights and privileges and each one will have right to one (1) vote in all the General
Stockholder's Meetings. Without damage of which in one matter is determined by the By-Laws or

the Board of Directors, the stock certificates will be signed by the President, jointly with the

Treasurer of the Secretary. - FOURTH: (Right of Preferential acquisition) In every issuance of |

shares, the shareholders will have the preferential right to subscribe the shares to be issued in
proportion to the shares which théy own. The value of the issue, the form of payment of the shares
subscribed, and the rights and privileges of the shares that are not totally paid, must be determined
by the Board of Directors at the time of the authorization of the issue. Unless the Board of
Directors establish anoiher term, the Shareholders will have Thirty (30) calendar days, beginning
from the date of the notification, to make valuable their preferential right of acquisition in
accordance to the conditions established by the Boaird of Directars. Once the above period has
passed, the Board of Directors will be free to issue the non subscribed shares at the price they
deem convenient, provided that this amount will not be less to the right of the shareholders.
Unless the Board of Directors resolves otherwise, these notices will be made in the manner
estabiished in the Clause Eight in regards to the Baard of Shareholders Masting. Will be void the
issuance of shares that violates fhe preferential right to subscription mentioned in this clause. -—-
FIFTH (Stock Registry): The Stock Registry Book and the other books required by the Law will be
kept in the Republic of Panama or in any other place determined by the Board of Directors.~-----
SIXTH (Address). As long as the Board of Directors does not detemmine otherwise, the
corporation’s address will be in Comosa Bgiiding, 21 Floor, located in Samuel Lewis Avernue and
Manuel Maria Icaza, Panama City, Repubiic of Panama, but the corporation may carry its business

and have branches and offices in any other part of the Republic of Panama and in any other part of
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NOTARIA TERCERA DEL CIRCUITO DE PANAMA

the \}vond. ----- - SEVENTH (Duration): The period of the corporation shall be perpetual, but it may
be dissolved according to the law. -~ EIGHT (General Board of Shareholder's Meeting): The
Board of Shareholder's Meeting, whether ordlnary or extraordmary, will be held in the Republlc of
Fanama or in any part of the world. ln all the General Board meetnngs the shereholders could be.
present and vate by means of their Iegal representatives or by proxy appomted by pubhc or private
document with or without power of subsmutlon —-— NINTH (Board of Directors). The Board of
Directors wnll be not less than three (3) nor miore than seven (7) members —- Each Durector will be
free to appoint his personal successor and remove him from his charge. Within such mmrmum and
maximum the number can be ﬁxed by the General Board of Shareholders or by the Board of
D:rectors - Quorum and Vote: At the board of Durectors meetings, to constitute quorum the

presence of the majority of the Directors will be necessary. -~ Dismissal: Any Director may be

kdismissed f;dm his position by the Board of‘_Di'rectors, with or without justified cause. —

Vacancies: The vacancies in the Board of Directors by an absolute absent of a principal member,
will be filled according to the majority of the members of the same, even though they do not

constitute quorum, - Facumes The business of the corporations will be managed and directed

by the Board of Durectors which wm execute the faculties of the corporation, except those reserved

by law, this Articles of !ncorporahon or By—Laws and the General Board of Shareholders. —

~Appointing of Committee: The Board of Dlrectors can constitute one (1) or more commrttees to

which can delegate any or alt of their faculties. Each oommittee will be held by two (2) or more.

Directors, —- TENTH (Ofr cers) The offi cers of the oorporauon who wul be named by the Board

“of Directors to act at the d;screhon of same will be one President, one Treasurer and one

Secretary. “The Board of Dlrectors may elect one or more Vlce-Presxdents, Assistant Treasu;ers or
Assistant Secretaries, as well as the agents and employees they deem convenient. Any Officer
may hoid one <>ri mere posiﬁons. To be Officer does not have to be Director. The powers of the
Off_icers and their aﬁthority io represent t_he corporation and act in its’ name, Will be determined by
the Board of Directers.--—- ELEVENTH: (Legal Representation) As long as ihe Boafd of Directors

does not detennineiotherwise. the President shall be the Lega! Representative of the corporation.

In his absence. it may befcarried out by any person appointed by the Board of Directors. ~----
_ TWELFTH: The contracts and other transactions celebrated between this corparation and any

other corporation, will not be illegal nor avoidable by the fact that one or more of the Directors of
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Officers of this corporation, are part or aré interested in said contract or transaction. The Directors
and Officers of this corporation areé exempted ffom any respansibility that they could assume by
contract with this corpor;\tion for their own benefits or any other firm or corporation in which they
are interested by any title. -— THIRTEENTH: -—- First Directors: The number of the First Direclors
shall be three (4), whose names and éddresses are: ANGELO CANDIRACCI, GIOVANNI DI
COSTA aﬁd RODOLFO VICONL, all domicile in t\he City of Panama, Republic of Panama.-—
FOURTEENTH: First Officers: The First Officers shall be: ANGELO CANDIRACCH, President —
GIOVANNI DI COSTA, Secretary - RODOLFO VICONI, Treasurer.——- FIFTEENTH: Registered
Agent: The Registered Agent of the corporation in the Republic of Panama, while the Board of

Directors does not establishes otherwise, will be the law firm BENEDETTI & BENEDETTI, with’

offices in the Comosa Building, 21* Floor, located in the Samuel Lewis and Manuel Maria lcaza
Avenues, Panama City, Republic of Panama, who accept such designation. The Resident Agent of

the corporation is duly empowered to act grants a Power of Attorney that they consider convenient

| for the good" progress of the corporation.-— SIXTEENTH: Subscription: The subscriptors of this

Anticles of Incorporation JUAN CARLOS NUNEZ and GREGORIO PINTO, subscribe one (1) share
each. -~ [N WITNESS WHEREQF, we all sign and grant these Articles of Incorporation in

Panama City, Republic of Panama on the First (1st) day of the monih of March, two thousand four (2004).----

(Fdo:) Juan Carlos Nufez - . (Fda.) Gregorio Pinto. - e e
~—-—-—- This document has bean elaborated-by the law firm BENEDETT! & BENEDETT] - -
CONCUERDA CON SU ORIGINAL esta copia que expido, selio y firmo en la Ciudad de Panama,

Repulblica de Panama, a los once (11) dias del mes de noviembre del dos mil cuatro 2004).
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MATRIZ: 18 de SEPTIEMBRE 332 Y JUAN LEON MERA TELF. 56960 FAX No 569165 QUITQ-ECUADOR

A MUTUALISTA : [ 09900
SR PICHINCHA . , NOTARIA DECIMO NOVENA
o - : S W PROTOCOLIZACION
‘Quito, 01 de Dnmembre del 2000 | | Qi 1 2 DIC 2000
Sefior Ingeniero
MARIO ALFREDO BURBANO DE LARA AUSON
Presente

7

’.2//;2_2 ’

De mis consideraciones:

Por la presente me penmto informarle que el Directorio de Mutualista Plchmcha e

‘sesion celebrada el dia viernes 01 de Diciembre del 2000, y en ejercicio de la atribucion

consignada en el literal ¢) del Art. 27 del Reglamento de Constitucion, Organizacion,
Funcionamiento, Fusién y Disolucién de las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y
Crédito para la Vivienda, y literal d) del Art. 33 del Estatuto respectivo, resolvid
designar a usted Gerente General de la Institucion por un periodo de 4 afios. Tl

De conformidad con el Art. 29 del citado Reglamento y Art. 38 del Estatuto de

Mutualista Pichincha, aprobado segin resolucién SB-96-0066 del 8 de octubre de 1996,

inscrita en el Registro Mercantil el 18 de febrero de 1997 y protocolizada ante el Dr.

Eduardo Orquera, Notario Décimo del Cantén Quito, el 26-de febrero de 1997, Usted )
ejercera la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Asociacion y la admxmstrara R
bajo la vigilancia del Directorio.

El Acta Constitutiva de la Asociacion Mutualista de Ahorro y Crédito para la Vivienda
Pichincha fue otorgada por el Banco Ecuateriano de la Vivienda el 24 de octubre de
1962, y al amparo de lo prescrito en el Titulo II, Art. 11 del Decreto - Ley # 20, de 28
de junio de 1962, publicado en el Registro Oficial No. 196 del 2 de julio del mismo afio.

Sra. Monica :
SECRETARIA DEL DIRECTORIO

' cepto el nombramiento que antecede y me comprometo al cumplimiento de las

disposiciones de la Ley, del Reglamento y del Estatuto de Mutualista Pichincha.

.Quito, 01 de I?ic{embre del 2000
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REPUBLICA DELECUADOR 00660 ig:
SUPERlNTENDENCIA DE BANCOS Y SEGUROS

Oficio N°DCLS-2004- - . 1212

aute. {4 DIC. 2004

. . Sefior doctor ’ R "
Fernando Avilés Alvarez S e : .
APODERADO ESPECIAL
o ASOCIACION MUTUALISTA DE AHORRO Y
e . CREDITO PARA LA VIVIENDA “PICHINCHA”
. 18 de Septiembre E4-161 y Juan Le6n Mera
‘= " . Teléfonos. 2566980 y2°79300
Ciudad.

De mi consideracion:

Me refiero a su comunicacién de 1 de diciembre de 2004, mediante la cual, con relacion al
oficio No. DCLS-2004-1141 de 11 de noviembre de 2004, informa que se ha elevado a
escritura ptblica la minuta de constitucion de la compariia de servicios auxiliares, con las
observaciones - dispuestas en el indicado oficio, .pero que la compafiia se denominara
“PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS SOCIEDAD ANONIMA", y no “SISTEMAS
CONSTRUCTIVOS SOCIEDAD ANONIMA SICON”, como inicialmente estaba previsto, puesto
que la Superintendencia de Compairiias no lo ha aceptado y, por lo cual solicita se ratifique la
autorizacion olorgada en el sentido de que Ia compaﬁfa a constltwrse se denominara como
queda indicado. Al respecto manifiesto: :

Vista su explicacién, este Despacho ratifica la autorizacion para que la Asociacion Mutualista
. de Ahotro y Crédito para la Vivienda Pichincha, pueda invertir en la compariia de servicios
auxiliares que se denominara “PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS SOCIEDAD
ANONIMA”, para lo cual, y a fin de continuar con el tramite de calificacién de la indicada
. compafiia como institucion auxiliar del sistema financiero, se debera remitir a este Despacho en
L forma oportuna una copia certificada de la escritura publica de constitucion de la- referida
compaiiia, aprobada por la Supenntendencaa de Compaiiias, con la razén de inscripcién en el

Registro Mercantil. :

Atentamente

Dr. Oswaldo ela eoro
DIRECTOR ONSULTQRIA
LEGAL PAR UPERVISION

c.c.: Gerente de Auditorfa Quito Grupo 6 - o e : : ’ TR




REPUBLICA DE PANAMA
" PAPEL NOTARIAL e

ESCRITURA PUBLICA NUMERO DOS MIL DIEZ.

Por la cual se constituye la sociedad anénima denominada M2 PANAMA INC., con domicilio en la

Ciudad de Panamd, Replblica de Panama.

Panama, 1 de marzo de 2004

Enla Ciudad de Panahé, Capital de la Republica y Cabecera del Circuito Notarial del mismo nombre,
ol primer (1) dia del mes de marzo del afio dos mil cuatro (2004), ante mi, RUBEN ELIAS
RODRIGUEZ AVILA, Notario PGblico Tercero del Circuito de Panams, portadér de la cédula de
identidad personal‘ nGmero cuétro—ochenta y nyeve-seiscientos cuarenta |y dos (4-89-642),
comparecid personalmente JUAN CARLOS NUNEZ, varén, panamefio, mayor de edad, casado,
vecino de esta ciudad y portador de la cédula de fdentidad personal n'amero ocho cuatrocientos-
quince cuatrocientos veinticinco (8-415-425) y GREGORIO PINTO, varén, panameno mayor de
edad, casado, vecino de esta cnudad con oedula de identidad personal numero ocho-doscientos
treinta y nueve-dos mil noventa (8-239-2090) personas a quienes conozco y en sus propios nombres
me solicitaron la constitucion de la sociedad andnima denominada M2 PANAMA INC., con domicilio
en la Ciudad de Panama, Repiblica de Panama y constituida por ellos de conformidad con las
disposiciones de la Ley General de Sociedades An6nimas de la Republica de Panamé.— Queda
hecha la protocolizacion solicitada y se expedira’n las copias que soliciten los intéresados.—- Leida
como les fue a los comparecientes esta Escrit&ra Publica en presencia de los testigos instrumentales,
LEONIDAS CALVO PINZON con cédula de identidad personal namero cuatro-ciento doce-
setecientos noventa y ocho (4-112-798) y HEXHI GLORIA ZAPATA con cédula de identidad
personal nimero cuatro-ciento cuatro-dos .mi_l cuatrocientos dieciocﬁo (4-104-2418) ambosv ;
mayores de edad, panamefios y vecinos de esta ciudéd, personas a quienes conozco y son habiles
para el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su aprobacién, y la firman todos para

constancia, por ante mi, el Notario, que doy fe.— Esta Escritura en el Protocolo del presente aiio lleva

el niimero de orden DOS MIL DIEZ. 2,010
(Fdo.) Juan Carlos Nufez. 2 (Fdo.) Gregorio Pinto
(Fdo.) Leonldas Calvo szén. (Fdo.) Hexhi Gloria Zapata ~——————

(Fdo.) RUBEN ELIAS RODRIGUEZ AVILA, Notario Ptblico Tercero del Circuito de Panama, ————
PACTO SOCIAL DE M2 PANAMA INC.

-- Organizada bajo la Ley General sobre Sociedades Anénimas de la Republica de Panama. —




Los suécritos JUAN CARLOS NUNEZ y GREGORIO PINTO panameﬁos; mayores de edad y
domiciliados en Ia Ciudad de Panama, Repubhca de Panama, con el ﬁn de oonstltunr una sociedad
andnima de conformidad con las disposiciones de la Ley 322: 1927 sobre Socledades Anommas
de la Republica de Panama, por el presente acuerdan y constituyen el siguiente Pacto Social, bajo

las clausulas que a continuacion se mencionan:—- PRIMERA: El nombre de la sociedad es: ——

M2 PANAMA INC. -——SEGUNDA: Los fines de la sociedad son: -- a) Dedicarse a la compra,
vénta, manufactura, disfribucién, ‘despacho, ensamblaje, tfansporte, tréﬁco, ‘importacién,
exportacion, adquisicion, compra, distribu.cién y comercio de toda clése de mercancias y bienes
en general; —-- b) Suscnblr comprar, mejorar, alterar recibir, adquirir, vender negocuar
admmistrar traspasar hipotecar, dar en prenda arrendar, alqux!ar toda clase de bienes, inclusive

acciones, acciones del capital social, bonos y cupones;—c) Tomar en préstamo dinero para

cualesquiera de los fines de la sociedad y emitir por dicho préstamo, bonos, hotas y otros titulos.— e

d) Admlmstrar y actuar como representante o agente de empresas ‘0 negocios;—-- €) Llevar a
cabo - cualquler otro negocio licito.-—~ TERCERA: (Camtal) : El capital soctal sera de
QUINIENTAS (500) ACCIONES COMUNES de una misma clase SIN VALOR NOMINAL.—~Los
certificados de acciones seran emitidoé a nombre de su duefio o al portador intercambiables los
unos por los otros a voluniad de su dueﬁo._ El capital social seré por lo menos igual a la suma total
representada por las acciones con valor a la par; més el valor que la sociedad reciba por la
_ emision de las acciones sin valor a la par, y las sumas que de tiempo en tierhpo sé incorporén al
capital social de acuerdo con resolucién de la Junta Directiva. Las acciones autorizadas sin valor
a la par podran ser emitidas por la sbciedad de tiempo en tiempd por la suma que sefialare la
Junta Diret:tiva; y cualquierav y todas las acciones sin valor a la par emitidas en esta forma cuyo
vaior,ha sido pagado o entregado se cc;nsiderarén como acciones totalmente pagadas y no
estarén sujétas a hinguna ot‘ra obligacion o comprémiso y los tenedores de dichas acciones ho
seran ’responsables de ningt’mbtro pago con respecto a vt‘ales acciones. Todas las acciones
tendran los mismos derechos y pn‘vilegids y cada una tendré derecho a Un (1) voto en todas.ias
Juntas Generales de Accionistas. Sin pequsc;o de Io que al respecto determinen los Estatutos o la
Junta Dlrectnva los certificados de Acciones seran frmados por el Presldente conjuntamente con
el Tesorero o el Secretano-—- CUARTA: (Derecho de adqunsic:én preferente) En cada nueva

-emisién de acciones, los accionistas tendran el derecho preferente de suscribir las acc:ones por




emitirse en pfoporcién a lés acciones de que a la razén seén pfopietarios. El valor de emisién, la
forma de pago de las acciones asi suscritas, al igual que los derechos y privilegios de las acciones
que no sean totalmente pagadas deberan ser determinados por la Junta Directiva al momento
de autorizar Ia emlsmn Salvo que la Junta Dxrectlva fije otro termmo los acmonlstas dlspondran
de Treinta (30) dlas calendano contados a partir de 1a fecha de la notificacion correspondlente
para hacer valer su derecho de adquisicion, preferente de conforrmdad con las condlcwnes
fijadas por la Junta Di;ectiva. Transcurrido el término antes mencionado, la Junta Directiva
quedéré en libertad de emitir las acciones no suscritas por el precio qué estime convenienfe,
éiempre que no sea inferior »él derecho de los apcionistas. .A menos que la Junta Directiva
resuelva otra cosa, tal notificacion se hara a‘ la forma prevista en la Clausula Octava con relacic_’m a
la convocatoria dela Junta de Accionistas. Sera nula la emisién de acciones que contravenga el
derecho de suscnpc:én preferente a que se contrae esta clausula.— QUINTA: (Registro de
Accnones) El registro de acclones y demés libros exigidos por la Ley seran llevados en la
Repiliblica de Panaméa o en cualquler otro lugar que sefiale la Junta Directiva.-— SEXTA:
(Domlcmo) Mlentras la Junta Directiva no resuelva otra cosa, el domicilio de la sociedad estara en
el Edificio Comosa, piso 21, srtuado en las Avenidas Samuel Lewis y Manuel Maria Icaza, Ciudad
de Panama, Republica de Panamé, pero la sociedad podré llevar acabo sus negocios, conducir
sus actividades y establecer oﬁcinas y sucursales en cualquier otro lugar de la Reptblica de
| Panama y en cualquier parte del mundo.~ SEPTIMA: (Duracién) La sociedad sera de duracion
perpetua, peiro podra ser disuelta de conformidad con la Ley,— OCTAVA: (Junta General de
Accionistas) Las reuniones de la Junta General de Accionistas ya sea ordinarias o
extraordinarias, se llevaréan a cabo e_n_la Republica de Panama, o en cualquier parte de! mundo.
En todas las reuniones de la Junta General, los accionistas podran hacerse presentes y votar por
medio de sus representanteé Iegales o por medio de apoderados nombrados por documento
puablico o privado, con o sin poder de'substitucién.— NOVENA: (Junta Directiva) La Junta
Directiva constara de no menos d&res (3) ni mas de siete.(7) miembros.-— Cada director estara
~en libertad de\nombrar a su suplente personal asi como a remover a éste de su cargo. Dentro de
' dig:ho minimo y méximo el nimero podra ser fijado libremente por la Junta General de Accionistas
o por la Junta Directiva.— Quérum y Votacién: En las reuniones de la Junta Directiva constituira

quérum la presencia de la mayoria de los Directores presentes o representados.----- Remocién:
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Cualquier Du'ector podré ser remowdo de su cargo por la Junta General de Accionistas con o sin
justa causa.— Vacantes: Las vacantes que ocurren enla Juma Directiva por la falta absoluta de

un miembro principal, serén llenadas por acuerdo de la mayoria del resto de los miembros d_e la

Facultades: Los negocios de la sociedad

misma, aunque éstos no constituyan quérum.
seran administrados y dirigidos por la Junta Directiva, ta cjue ejercera .todas las facultades

de la sociedad, salvo las que la ley, este Pacto Social o los Estatutos reserven a la Junta General

de Accionistas. . Nombramiento_de Comité; La Junta Directi\)a podré constituir uno (1) o més
comités, a los que podra delegar cualesquiera o todas sus facultades. Cada comité sera integrado
por dos_(Z)A 0 més Directores.— DECIMA: (Dignatarios) Los dignatarios de la sociedad, quienes
sérén desigﬁados por la Junta Directiva para actuar al arbitrié de la misma, seran un Presidente,
un Tesorero 'y un Secretario. La Junta Directiva podra asimismo, elegir uno (1) o més Vice-
Presidentes, sub-tesoreros o sub-secretarios, asi como los Agentes y empleados que estime
convemente Cualqmer persona podra desempeﬁar méas de un cargo. Para ser Dlgnatano no
hace falta ser Dlrector. Las facultades de los Dignatarios y su autorizacion para representar ala

sociedad y actuar en su nombre, seran ﬂjadas por. la Junta Dlrectwa—- DECIMA PRIMERA

'(Representante Legal) Sin perjuicio de lo que disponga la Junta Directiva, el Presidente ostentara

la representacion legal de ia sociedad. En adusencia de éste la ostentara, la persona que designe
la Junta Directiva.— DECIMA SEGUNDA: Los contratos u otras transacciones celebrados entre
ésta y cualquier otra socieda;i no seran nulos ni anulados por el solo hecho de que uno (1) 6 mas
de los Dlrectores o D(gnatanos de esta sociedad tengan m’ceres en la ofra o sean Directores o
D:gnatanos de la misma, si por el solo hecho de que uno (1) o mas de los Directores o Dlgnatanos
de esta sociedad, sean parte o estén interesados en dicho contratq 0 transaccion. Los Directores
o Digﬁatarios de esta sociedad quedan reievados de cualquier responsabilida_d en due ‘pudieren
incurrir por contratar con la sociedéd en beneﬂcio de si mismos o de cualquier firma o sociedad en
la cual estén interesados a cualquier titulo.— DECIMA TERCERA -— Primeros Directores: El
numero de los primeros directores sera de tres (3) y sus nombres y direcciones son:~ ANGELO
CANDIRACCI, GIOVANNI DI COSTA y RODOLFO VICON], todos con domicilio en la Ciudad de
Panam, Reptiblica de Panama.-— DECIMA CUARTA: Primeros Dignatarios: Los primeros

Dignatarios son:: ANGELO CANDIRACCHI, Presidente — - “GIOVANNI DI COSTA, Secretario,-




de la sociedad en la Republica de Panama mientras la Junta Directiva no disponga otra cosa, sera

la firma forense denominada BENEDETTI & BENEDETTI, con oficinas en el Edificio Comosa,
Piso 21, situado en las Avenidas Samuel Lewrs y Manuel M. Icaza, Ciudad de Panama, Republica
de Panama quienes aceptan dicha desrgnacion — EI Agente Resrdente queda expresamente
facultado para otorgar los poderes que consrdere conveniente para la buena marcha de la
sociedad-—— DECIMA SEXTA Suscnpc:on Los suscnptores de este Pacto JUAN CARLOS
NUNEZ y GREGORIO PINTO, suscnben una (1) accrén cada uno.—— EN TESTIMONIO DE LO

CUAL firmamos y otorgamos este Paoto Social en la Ciudad de Panama, Repubiica de Panama,

el primer (1) dia del mes de marzo del afio dos mil cuatro (2004)

(Fdo) Juan Carlos Nufiez. — (Fdo.) Gregorio Pinto ' : ,:"f,
J— Este documento ha sido elaborado por la f irma de abogados BENEDETTI & BENDETTi —_

-——-———— ARTICLES OF INCORPORATION_OF M2 PANAMA INC.
--Organized under the General Corporations Law of the Republic of Panama. —- The undersigned,
JUAN CARLOS NUREZ and GREGORIO PINTO, Panamanians, of legal age and domiciled in the
:City of Panama Republic of Panama for the‘purpo'se of ’forming a corporation in accordance with
the disposmons of Law 32 of 1927 of Corporations in the Republic of Panama, by the present
establish, accord and constitute the followmg Artlcles of Incorporation under the clauses
mentioned as follows:-— FlRST The name of the oorpora’uon is:-- M2 PANAMA INC, —-
SECOND: The purposes of the oorporation are: — a) To conduct tne purchase, sale,
) manufacturee, assembile, distribution, trading, shipping, import, export, ac_quisition, distribution and
marketing of all kinds of nrerchandises and goo_ds in generai; -— b) To subscn'be, purchase,
improve, alter, receive, acquire, sell, negotiate, administer, aesign, mortgage, pledge, lease, rent,
all kinds of properties; including shares, ehares of the capital stock, bonds and coupons; - c). Tol|l| -~
bOﬂ'O\iV money for any of the purpggs of the corporation and to issue for such loans, bonds, notes o
and other securities; -— d) To administer and act as representative or agent of enterprises or
trades; — e) To conduct any other lawfui busmess -—THIRD The stock capital will be FIVE
HUNDRED (500) COMMON SHARES of the same class WITH OUT PAR VALUE -—- The share
, :,certiﬁcates will be issued in the name of its owner or to the bearer, and are changeable one with
tne, other, at the will of the oiivner; The stock capital will be at least equal to the total amount

~ repreSented by the’shares with par value, plus the valué that the corporation will receive for the
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iseuance of thebshares without par value, and the amounts that might be added from time to time to
the stock capital accordmg with the resolution of the Board of Drrectors The authorized shares
without par va!ue may be tssued by the corporation from time to time for the amount pomted out by
the Board of Directors; and any and all shares without par value issued in this way which value has
been paid or delivered, will be deemed as shares totally paid and will not be eubject to any other
obligation or undertaking and the holders of said shares will not be resoonsible of anv. other
pa_ymeht with respect to such shares. Certificate of stock shall be issued to the‘na'me of the owner
or to the bearer, ehahgeable t_he ones for the others at the owner’s desire. AIIAshares will have the
same rights and privileges. and each one will have right to one W) vote in all’ 'the 'General
Stoekholder’s Meetings. Wrihout damage of which in one matter is detennined by the By-Laws or
the Board of Directors, the stock certificates will be signed by the Pres'ident,b jointly with the
"I»'reasurer or the Secretary. — FOURTH: ,(Ri"ght of Preferential acquisition) In every issuance of
shares, the shareholders will have the ‘p'refereniial right to subscribe the shares to be issued in
pmporrion to the shares which they own. The value of the issr.re, the form of payment of the shares
subscribed, and the rights and privileges of the shares that are not totally paid, must be deterrhined
by the Board of Directors at the time of the authorization of the issue. Unless the Board of
Directors establish another term, the Shareholders will have Thirty (30) calendar days, heginning
from the date ‘of the notification, to make valuable their preferential right of aoquisition in
accordance to the oonditions establrshed by the Board of Directors. Once the above period has
passed, the Board of Directors will be free to lssue the non subscribed shares at the price they
deem convenient, provided that this amount will not be less to the right of the shareholders.
Unless the Board of Directors resolves otherwrse these notices wrll be made in the manner
established in the Clause Eight in regards to the Board of Shareholders Meeting. Will be void the
issuance of shares that violates the preferentral right to subscription mentroned in this clause. ——
FIFTH (Stock Registry): The Stock Registry Book and the other books requrred by the Law will be
kept in the Republic of Panama or in any other place determlned by the Board of Directors.——
SIXTH (Address): As long as the Board of Direotors does not determine otherwise, the
corporation’s address will be in Comosa Building, 21%] Floor, located in Samuel Lewis Avenue and

Manuel Mana lcaza, Panama City, Repubhc of Panama, but the corporatron may carry |ts busmess

and have branches and offices in any other part of the Republic of Panama and in any other part of /4 (¢ N
o
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thve world.-—— SEVENTH (Duration): The period of the corporation shall be perpetual, but it mJ

be dissolved according to the law. — EIGHT (General Board of Shareholder's Meeting): The
Board of Shareholder's Meeting, whether ordinary or extraordinary, will be held in the Republic of
Pahania or in any part of the world. In all the General Board meetings, the shareholders could be
present and vote by means of their legal representatives or by proxy appointed by public or private
docurﬁént with or without powér of substitution. ——- NINTH (Board of Directors): The Board of
Directors will be not less than three (3) nor more than seven (7) members. — Each Director will be
free to appoint his pgrsonal suooeséqr énd remove him from his charge. Within such minimum and
maximum the number can be fixed by the General Board of Shareholders or by the Board of

Directors. — Quorum and Vote: At the board of Directors meetings, to constitute qdorum, the

presence of the majority of the Di(ectors will be necessary. - Dismissal: Any Director may be
dismissed from his position by the Board of Directors, with or without justified cause. ——-
Vacancies: The vacancies in the Board of Directors by an absolute absent of a principal member,
will be filled according to the majority of the members of the same, even though they do not
constitute quorum, -~ Faculties:v The business of the corporations will be managed and directed
by the Board of Directors which will execute the faculties of the corporation, except those reserved

by law, this Articles of Incorporation or By-Laws and the General Board of Shareholders. —-

Appointing of Committee: The Board of Directors can constitute one (1) or more committees, to
which can delegate any or all of their faculties.-v Each committee will be held by two (2) or more
. Directors. —-TENTH: (Officers) The officers of the corporafion. who will be named by the Board
of Directors to act at the discretion of same, Wiil be one President, one Treasurer and one
Secretary. The Board of Directofs may elect one or more Vice-Presidents, Assistant Treasurers or
Assistant Secretaries, as well as the agents and employees they deem convenient. Any Officer
may hold oné or more positions. To be Officer does not have to be Director. _ The powers of the
Ofﬁcers a_nd'.iheir authority f(o represent the corporétion and act in its name, will be determined by
the Board of Dki’rectors.-——— ELEVENTH: (Legal Representation) As long as the Board of Directors
does not de;e’;mine otherwise, the lsresident shall be the Legal Representative of.thé corporation.
In his absence, it may be carried outA by any person appointed by the Board of Directors. ~—
TWELFTH: " _The contracts and other transactions celebrated between this corporation and any

other corporation, will not be illegal nor-avoidable by the fact that one or more of the Directofs of
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Officers of this corporation, are part or are interested in said contract or transaction. The Directors
and Ofﬁeers of this corporation are exempted from any responsikiiity that they could assume by

contract with this corporation for their own benefits or any other firm or corporation in which they

are intereeted by any title. -— THIRTEENTH: — First Directors: » The number of the First Directors
shall be three (3), whose names and addresses are: ANGELO CANDIRACCI, GIOVANNI DI
' COSTA and RODOLFO VICONI, all domicile in the City of Panama, Republic of Panama.—
FOURTEENTH: First Officers: The First Officers shall be: ANGELO CANDIRACCI, President -

- GIOVANNI DI COSTA, Secretary —— RODOLFO VICONI, Treasuref.—— FIFTEENTH Regrstered'
Agent: The Reglstered Agent of the corporation m the Republic of Panama, while the Board of
Directors does not establishes otherwise, will be the law fn-m BENEDETT! & BENEDETT!, with
offices in the Comosa Building, 21* Fioor, located in the Samuel Lewis and Manuel Maria Icaza
AVenues, Panama City, Rebublic of Paﬁama, who accept such designation. The Resident Agent of
the corporation is duly empowered to act grants a Power of Attornéy that they considef convenient
for the good progress of the corporatron —_ SD(TEENTH Subscription: The subscriptors of this

r Articles of Incorporatlon JUAN CARLOS NUNEZ and GREGORIO PINTO, subscnbe one (1) share

"jeach. IN WITNESS. WHEREOF, we all slgn and grant these Articles of Incorporation in

Panama City, Republic of Panama on the First (1st) day of the month of Merch, two thousand four {2004).~—

(Fdo ) Juan Car)os Nufez. - (Fdo.) Gregorio Pinto

wremmnnem— This document has been elaborated by the law firm BENEDETTI & BENEDETT!
CONCUERDA CON SU ORIGINAL esta copia que expudo sello y firmo en la Ciudad de Panama,

RepL’lblica
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CERTIFICA:

Que la firma que antecede y que dice:

<t

LUZ R. DE RODRIGUEZ

~es auténtica del funcionario que el dia 5

de__ BNERO _ ° - afip_2005
ejercia el cargo de CERTIFICADORA

REGISTRO PUBLICO DE PANAMA

- Panamd - 6 . de‘ ENEROQO - qﬁo 2005 -

. Autenticacion N°. 33B-CDEO
‘ . 126905

Firma del funcionario

‘/
gzano Lopez
DE AUTENTICACION.
¥ LEGALIZACION
VIINISTERIO DE RELACIONES |
L : - EXTERIORES . : .
Este Ministerio no asume responsabilidad en cuanto al contenido

del doeumento.

' Lic, ERNESTO LOZANO LOPEZ, o ’
Ief‘.e c_ie Autenticacién y Legalizacién
Mymlsterio de Relaciones Exteriores

Partida Arancelatia N° 15,7
} Derechos recaudados USS 50

1
Panama, \71 de &V, delb2005 . : }

] CONSUL DE ECUADOR '«
(La presente Autenticacién no se refiere al contenido

del presente documento, sobre cuyo texto rno asume
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RAZON DE’PROTOCOJLIZACION_: A solicitud del doctor Fernando

Avile’s',‘ en esta fecha, en siete (07) fojas dtiles, protocolizo en el Registro

de Escrituras Publicas de la Notarfa Viggsimo Cuarta del cantén Quito a mi

o |  cargo, la auforizaci()h emitidab por la Superintendehéia de Bancos mediante

. oﬁvcio nimero DCLS guion dos mil cuatro guién mil doscientos doce
(DCLS-2004-1212) para que la AsOciaéién Mutualisfa_ de Ahorro y Crédito
para la 'Vivienda?iéhinc;ha pueda intervenir en la compafiia de servicios
auxiliares denominada “PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS
SOCIEDAD ANONIMA”; copia de ,1'a escritura de constitucién de la‘ ‘

_'Soéiedad an6nima M2 PANAMA INC. deb‘idamente ‘autenticada; y, el
certiﬁcadol dé registro de l_a 'sdciedad andnima M2 PANAMA INC en la

- Republica de Panama, también debidamente autenticada, que anteceden.-
Quito, a diecisiete de enero 'de dos mil cinco.- (ﬁnnado) Doctor Sebastién -

Valdivieso Cueva, Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quitb.-

o Se otorgd ante mi la escritura de constitucion de la bompaﬁia “PANELES .
= Y CONSTRUCCIONES PANECONS SOCIEDAD ANONIMA™ el dia

g ~ viernes doce de noviembre de dos mil cuatro y posteriormente se

protocoliz6 ante mi, en esta fécha, los documentos que se detallan en la
| razén que antecede y en fe de ello confiero esta PRIMERA COPIA
CERTIFICADA, firmada y sellada en Quito, a diec_isi_ete de enero de dos

. : mil cinco.-

Dn. Sebastian Valdiv
. NOTARIO VIGESIMO CUARTO
: QuUITo o :




.

RAZON: En cu_mplimiento,a lo dispués;to por el Doctor Jos_é Anibal

Cérdova Calderon, Intendente de Compaﬁias de Quito, segin
Resolucién Namero 05.Q.1J .0298, de fecha veinte de enero del dos mil
cinco, se toma nota del coﬁtenido de la antedicha resolucién al margen
de la escritura de Constitucion de Compafiia y Estatutos Socialcs de la

Compafiia PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS S.A.

“celebrada en esta Notaria el doce de noviembre del dos mil cuatro.-

Quito, veintiséis de enero del dos mil cinco.-

Dh. Sebastidn Valdicicss &ma:\
Eegiatwo viedsiNibrogindad del eantds

G JiTS )
Latacunga

CERTIFICO.~ Que en esta fecha se ha inscrito Ia
‘primera copia de Ia escritura - pdblica  de
~ CONSTITUCION DE LA COMPANIA PANELES Y
CONSTRUCCIONES PANECONS S.A,, otorgada ante el Notario
Vigésimo Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito, el doce de
noviembre del dos mil cuatro y la- RESOLUCION DE LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS No. 05-Q.lJ. 0298 de veinte de
" enero del dos fnil. cinco, bajo la partida No. 027, del Registro Mercantil

a mi acrgo .- Queda archivada una copia certificada de la referida

- - escritura de constitucién y de la Resolucidon dea Superintendencia de

Compafifas .- Latacunga, a

TRXXXXX




REPUBLICA DEL ECUADOR
 SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

2
()
<
[
L)
L)
=N

~— REPUBLICA DEL ECUADOR
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
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JOSE ANIBAL CORDOVA CALDERON -
INTENDENTE DE COMPARNIAS DE QUITO

CONSIDERANDO'

o QUE se ha presentado la escritura publica de constitucion de la compaiiia
PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS S.A. oforgada ante el Notario
- Vigésimo Cuarto del DISTRITO METROPOLITANO DE QUITO, el 12 de
noviembre del 2004. ' : '

QUE el Departamento Juridico de Compafifas, mediante Memorando No.
SC.DIC.05.0076 de 19 de enero del 2005 ha emitido mforme favorable para su

aprobaclon,

EN e_]el‘CICIO de las" atribuciones as1gnadas mediante Resoluclén No.
ADM. 03084 de 26 de marzo del 2003;

RESUELVE:

'41@ *4‘_

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR la constitucién de la compafiia PANELES Y
- CONSTRUCCIONES PANECONS S.A. y disponer que un extracto de la misma se

‘ publique, por una vez, en uno de los periddicos de mayor circulacion en el dommho
principal de la compafiia. : -

_ ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER: a) Que el Notario antes nombrado, tome nota
‘al margen de la matriz de la escritura que se aprueba, del contenido de la presente
resolucién;  b) Que el Registrador Mercantil o de la Propiedad a cargo del Registro
Mercantil del domicilio principal de la compafiia inscriba la referida escritura y esta
resolucidn; y, ¢) Que dichos funcionarios sienten razén de esas anotaciones; y, d)
Cumplido lo anterior, remitase a la Direccion de Registro de Sociedades, la publicacién
original del extracto, copia de la escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil,
copia de los nombramientos inscritos, copia de la afiliacion a la Camara de la
Produccion respectiva y copia del Registro Unico de Contribuyentes.

Comuniquese - DADA.y ﬁrmada en el
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. José Anibal Cordova Calderon
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REGISTRO DE LA PROPIEDAD DEL CANTON
LATACUNGA

CERTIFICO.- Que en esta fecha queba ingcrita la
pregente Resolucion, ﬁg}’u la partida No.027, bel
Registrs Mercantil a ‘mi' cargo, cumpliendo con lo
bispuests en la misma p bde conformidad a Io
establecido en el Becreto 320.733, be 22 be agosto
be 1975, publitado en el R.© Po. 878 be 29 be agosts del
mismo afio. - Tatacunga, a treinta p ung be el bog mil
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RAZON DE PROTOCOLIZACION: A peticion de la Doctor
Fernando Aviles Alvarez ,con matricula numero mil cuatrocientos
veintidos del Colegio de Abogados del Pichincha, en esta fecha y
en (25) fojas utiles protocolizo en el Registro de Escrituras Pablicas
de la Notaria Vigésimo Cuarta del Canton Quito a mi cargo, la
Constitucion de Compaiiia y Estatutos Sociales de la Compaiiia
PANELES Y CONSTRUCCIONES PANECONS SOCIEDAD
ANONIMA otorgado por MUTUALISTA PICHINCHA.- Quito,
nueve de marzo del afio dos mil cinco.- FIRMADO DOCTOR
SEBASTIAN VALDIVIESO CUEVA, NOTARIO VIGESIMO
CUARTO DEL CANTON QUITO.-

Se protocolizé ante mi, y en fe de ello confiero esta TERCERA
COPiA CERTIFICADA , debidamente sellada y firmada en Quito a,
nueve de marzo del dos mil cinco.-

/Nl
Dh. Sebastidn Vatdivics %\_\
NOTARIO VIGESIMO CUARTO
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