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SENCRES

MIEMEROS DEL DIRECTORIO ¥ ACCIONISTAS DE
PAMELES ¥ CONSTRUCCIONES PANECONS 5.4,
PRESENTE.-

Seforms Scoonislas:

He dado cumplimiento a o establecido en el articule 279 de [a Ley de Compafias en mi calidad de
Comisano elegide por la Junta General de Accionigtas, ¥ de acuerdo con las nomas legales vigantas
informa a ustedes:

Las cifras presentadas an los eslados financieros concuerdan con log libros contables de la compariia.

Los lboros societarios: acciones, accionistas v lalonanos se llevan y conservan de acuerde con los
requerimientos legakes v su custedia es responsabilidad de personal calficade.

Se constato le vigencia de los nombramientos da los admimstradones,

Se realizaron pruebas selectives sobre los anexos v sopores confables, que incluyeron la evaluacidn de
riesgos de distorsiones significativas en los estados inancierss de la compania, lomando en consideracion
los confrobes inlernos relevanies para su preparacion y presentacion razonable; asi como |z evaluacion de
que ko principios de contabilidad ulilizados son los apropiados ¥y de que las estimaciones contables
regfizadas por |z Administracion som razonables.

Bl cumplimignto de las nomias legales, reglamentaras y estalutarias, asi como los critenos de aplicacn de
las mismas, son de responsabilidad de la admimistacdn de la compantia.  Tales criterics podrian
sventualmente no ser compartidos por kes autordades competentes. En lo que es materia de mi
competencia, os resulfados de las pruebas efectuadss no revelaron siluacionas gue Se conssdensn
incumplimientos  significativos.

QPINION

1.- He revisado |os estades financeros de Papecons SA gque comprenden: El estado de 5'rtua|:i¢gn
finangiera al 31 de diciembre de 2012, el estado da resultado integral, el astado de cambaos en al patnimonic
neto v el estado de flujp de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las
paliticas contables significativas v ofras notas explicativas.

2.- La administracion de la compafiia es responsable de @ preparacion y presentacidn razonable de estos
estadas financiercs de acuerdo con Nommas Internacicnales de Informzcion Financiera NIIF.  Esta
responsabilided incluye el diseno, |s implemantacion y el mantenimianto de confrolas intermos ralevantes
para que los mismos no sean afectados por distorsiones significativas causadas por frasde o emror,
mediante a3 seleccidn v aplicacidn contable de politicas apropiadas v estimaciones razonables de acuerdo
con las circunstancias.




3= Mi responsabilidad se limita & expresar una opinidn sobre estos estados financierce, basado en mi
revisian. Considens gue |6 evidencia que he obtenido es suficients v apropiada pard sustentar mi opinidn

4.- En mi opinign, los estados financiercs antes mencionados presantan razonablements, en todos oS
aspectos importantes, la situacidn financiera de Panecons S.A. al 31 de diclembre de 2012, v los resultades
de sus oparacianas, los cambios en su patrimonio neto y sus flujos de sfective por el afic terminado en asa
fecha de conformidad con las NIIF.

5.- De acuerdo con las Rescluciones de la Supenniendencia de Compafing, a partr de esle sjenrcicio
economico 2012, la compafia prepara el primer paguete completo de sstados finantieros bap NIIF. Por
requedirmiento de ia NIIF 1 “Adopcitn por Primera vez de las NIIF® la administracidn procedio a incluir cifras
corespondientes ol afo terminado al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero de 2011 no auditadas bajo
NIIF, las que fueron reestruciuradas exciusivamente parg efecios comparaivos.

6.- Los efectos de la primera adopcion NIIF foeron registrados en & patrimonio al 1 de enero del 2012 en el
rubro “Resulisdos acumulados por aphcacin inicial de NIIFT por un saido deudor nelo de 386202 didares,

OPERACION Y SITUACIONM

Durants & aho 2012 la compafia operd, conforme a su objeto social, en la produccidn y comercializacion de
paneles destinados & la conslruccitn de inmuebles ¥ ofros usos de caricter industrial y comercial a raves
de su planta ubicada en &l Ecuador, asl como en Iz ubicada en i3 sucursal de Perd constituida el afo 2009
con @l mismao objeto social de la matriz.

Los ingresos oblondos por kb emprésa en el ejercicio econdmica 2012 fueron do 5487 276 ddlares, inferior
al afho anterior &n 14.6%. El costo de ventas fue de 2'800.657, por Io que &l margen bruto en el afio 2012
significd el 48.1% de las venlas, proporcidn supernior a la lograda &l afo pasads.

Los gastos de operacion: administrativos, comercializacidn, ventas y generales alcanzaron 1°800.363
deélares. Los ingrescs y gastos no operacionales presentan un ingreso nefo de 33,528 dolares. Los factores
anoizados delermmaron finalmente una utilidad en e ejercicio antes de impuestos do 925.785 dblares y de
520 454 ddlares despuds de esa provision legal

La sucursal en Penl ha presentado resultedos negativos que la administrecidn ¢ encuenlra evalizando a fin
de adopiar las medidas mis adecuadas.

La siuacidn fingncwra de la compafiia manbens niveles raronablés én SuU estroctura, conforme ko
demuestran sus indices fnancens Bastos.

INDICES: S
2012 2011

LIQUIDEZ CORRIENTE 1.0 g 0g

SOLVENCIA 16 1.4

ENDEUDAMIENTO 1B gy

ROTACION INVENTARIO {Dias) o5 B3




Lo indices de liguidez comiente ¥ solvencia presentan una evolucion positive v el endeudamienio se reduca
por efecto de |z amortizecion de obligaciones v el increments patrememial. La rotacidn del inventario ze

mantieng en nivales razonables con refacion a [0 anos pasados,

Agradezco & los sefiores accionistas |a confianza depositada y declaro haber recibido toda ta colaboracion
para realizar mi trabajo.

Atentamente,

Carlos A. Aguirre M.
C.P.A. 13.247
COMISARIO




