NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

Camargo Correa Ecundor S.AL Ingenigrin & Construcciones es una subsidiariy de Construcoes ¢
Comercio Camargo Correa 8.A, v su controladora final es Camargo Corres S.A, domiciliada en
Brasil. Lo Compadtia esti constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura pablica
celebrada el 25 de encro del 2005, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero del 2003 ¢ inicio
sus operaciones en abril del 2005, Ly Compadia nene como objeto principal la explotcion de los
servicios de planificacion, ciecucion de provectos. obras de construccidn civil v de ingemenia civil

Sitwacidn actial - Duranie los afios 2015 v 2004, Ia Compatia no ha obtenido nuevos contratos
relacionsdos con la ejecucian de proyectos v obras de construceion ¢ ingeniera ivil, manteniendo ¢l
nambre internacional de su Casa Muotriz, a fin de conseguir contratos,

La informagidon contenida en cstos estados financieros os rosponsabilidad de la administracion de la
Compaiiia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - 1.os estados financicros han sido preparados de conformidad
con lus Mormas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionsles de Contabilidad (IASB).

22 Moneda funcional - |2 moneda funcional de la Compafia es ¢l Délar de los Estsdos Unidos
de América (L1.5: dolar), of cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador

20 Bases de preparacidn - Los estados inancieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables o una empresa en marcha, las que preven la realizacidn de activos y
cancelacidn de pasives en el curso normal del negocio. Durunte los afos 2015 y 2014, la
Compafiin no ha obtenido proyectos v nuevos contratos relacionzdos a la gjecucion de
provectos v obras de construccion e ingenierta civil. Fsta situacidn indica que la continuacion
de la Compaflia como negocio en marcha v s generacion de operaciones rentables depende de
la obtencion de contratos v la obtencion de dividendos por parte de sus subsidiarias,
Adicionalmente, ln Compaia tiene ¢l soporte linanciero de su Casa Matriz parg contimuar
oo negodio en marcha,

A continuagion se deseriben lns principaics politicas contables adoptadas en la prepam<ion de
estos estados financienos.

24  Bunces - Incluye depositos en cuentas corrientes locales v del extenor.
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Muobiliario y eyuipo

251

252

253

254

Medicidn en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de mobiliario v
equipo se medirhn incialmente por su costo,

El costo de mobiliaria v equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicagion y la puesta en condiciones de
funeionamienta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimiento inicial, el mobilario v equipo son registrados al costo menos a
depreciacion seumulada v ¢l importe seumuludo de las pérdidas de deterioro de valor

Miétindn e deprecioclidn y vidus dtiles - E] costo de mabiliario v equipo se deprecia de
gcuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v método de
depreciacion son revisados al inal de cadn afo, siendo el efecto de cualguier cambio
en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentun las principales partidas de mobillanio y equipo v las vidas
utiles usadas en ¢l cileulo de la deprecincion:

Item Vida il
{en ahos)

Muebles v enseres 1

Equipos de computacion j

Retire o venta de mobiflario y eguipo - La wilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mobiliario ¥ equipo es calculada comao la diferencia entre ¢l
precio de venta v el valor en libras del sctivo y reconocida en resultados,

Inversiones en subsidiarias - Lo Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida pars la venta, en cuyo caso se contabilizy
conforme i la NUF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Lyiscontinuadas.

La Compaiia aplica la excepcion incluida en la NHF 10 relacionada con la presentacion de
estados financicros consolidados que establece que: una controlador no nevesita presentar
estados financieros consolidados si cumple todas las condiciones <iguientes:

Es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y todos sus otros
propietarios, incluyendo los tiwulares de scciones sin derecho a voro, han sido informados
de que la controladora no presentard estados financieros consolidndos v no han
manifestado objeciones a ello

Sus instrumentos de deuda o de patrimonio no s negocian en un mercado pablico (ya sey
una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo
mercados locales o regionales.
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No registri, i estd en proceso de hacerlo, sus estados financieros en una comision de
valores u otes organizacidn reguladora. con ¢l proposito de emitir algin tipo de
instrumentos en un mercado piblico.

Su controladorn Gltima, o alguna de las controladoras intermedias clabora estados
financieros consolidados que se encuentran disponibles para uso publico ¥ cumplen con las
NIIF.

En razon de lo establecide anteriormente, ln Compaiiia no prepara estados financicros
consolidados y su controladora final Camargo Correa S.A (Brasil) presenta ¢stados (inancicros
consolidudos de acuerdo con NIIF.

Las dividendos procedentes de una subsidisria o ssociady se reconveen en ¢l resultado cuando
surja ¢l derecho u recibirlo.

Deteriuro del valor de los actives tangibles e inversion en subsidiarias - Al final de cada
periakdo, ln Compaiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles ¢ inversion en
subsidiarias a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En 12l caso, se calcula el importe recuperable del activo o umdad
generadora de efectivo a (in de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna),

El mmporte recuperable es el mayvor entre ¢l valor rzonuble v el valor en uso, Al estimar el
valor en uso, los NMujos de efectivo futurss estimados son descontados del valor presente
utilizando unn tusa de descuento antes de impuesto que refleju lns valoraciones sctuales del
mercado respecto ul valor temporal del dinero y los riesgos especificos para of activo para |os
cunles no se han ajustado los estimados de fujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable deé un setivo (o unidad generdora de efectiva) caleulado ¢s menor
gue su importe on libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce o su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor s¢ reconocen
inmedintamente en el resultado ded periode

Impuestas corrientes - Se reconocen coma gastos ¥ son incluidos en el resultado. 5S¢ basen en
la utilidad gravable (tribumreiz) registrada durante el ado.  La utilidad gravabie difiere de la
atilidad contable, debido a las pentidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de In Compadin por concepto del impucsto
corriente se ciloula utilizando las tusas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Arvendamientos - S¢ clasifican como Mnancieros cuando los wéemimos del arrendumiento
transficren sustancialmente o los arvendatarios wodos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad, Todos los demis arrendamientos se clasifican comp operalivos,

2.9.1 La Compaiia come arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operalivos se cargan & resultados empleando el método de linen recta, durante ¢
plazo correspondiente al arrendamiento salvo que resulte mas representativa otra
base sistemidtica de repano por reflejar mas adecundamente el patron temporal de
los beneficios del arrendamiento para ¢l usuario.

Reconacimiente de ingresos - E| ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido uni vez que se han establocido los derechos como nccionista para recihir este peeo.
= =
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Costos y gastos - Sc registran al costo hisidrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
que som incwridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en ¢l periodo en ¢l que se conocen,

Compensacian de saldos y transaceiones - Como normn general en los estudos financieros no
s¢ compensan los activas v pasivos, tampoco los ingresos y gastos, sulvo aguellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y ¢sta presentacaon sca ¢l
reflejo de In esencin de [a ransaccidn.

Laos ingresos ¥ gastos con origen en transsociones que, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentin netos en resultados.

Normas revisadas emitidas pero aian no efectivas - La Compaiia no ha aplicade las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF) v Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) reévisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas:

NIIE Tiwle Lifectiva o partir
NIF 9 Instrumentos {inancicros Enera 1, 2018
NHF |5 Ingresas procedentes de contratos con
cliemes Enera 1. 2017
Modificaciones @ laNI1C 16 Clarificacidn de los mélodos
v lu NIC 38 aceprables de deprecineion »
WmortZAcion Enero 1, 20146
Modificaciones o la NHF 10 Venin o Aportacidn de Blenes entre un - Epero 12010
v NIC 28 Inversionista y su Asocinda o Negocio
Conjunto
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los estados  Encro 1, 2016
financieros
Muodificaciones a las NIF Mgjoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 Encro 1, 2016
- 2014

NUF 9 Instromentos financlieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificaciin y
medicion de activos financicros. Estn norma se modifiod posterionmente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacton ¥ medicidm de pasivos financieros, asi como sy
baja en lox estados financieros, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos pars la
contabilidad de coberturn genernl, En julio del 2014, ¢ emitid otra version revisada de ln NI
9, principalmente pura incluir lo siguiente:

Requerimicntos de deterioro para activos financieros v,

Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
chertos instrumentos deudorgs simples.
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Los requisitos claves de fa NITF 9

+  Todos losactivos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Fingneieros, s¢ réconocerin posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
inodelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, 3
que tengan flujos de efectivo contractnales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periados contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en un modela de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los Nujos de efectivo contractuales
coma por la venta de setivos financieros, ¥ que tengan términos contractuales del activa
financiero que dan lugar en fechas especificas a Mujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valar
razonable con cambios en otro resultado imtegral. Todas las otras inversiones de deuda v
de patrimonio se miden & sus valores razonables al fnal de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pucden hacer una cleceion immevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de putrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resuliado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo,

- En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requicre que ¢l importe generado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo financiero que sea wiribuible o eambios en ¢l riespo de erédito del referido pasiva. se
presente en otro resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en ¢l riesgo de erédito del pasivo en otro resultado imtegral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios ¢n el valor razonable atribuible al riesgo
de credito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo, Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasivo linanciero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en «f
resultado del periodo

+  Respecto al deterioro de activos linancieros, la NIIF 9 establece un modelo de deteriono por
peérdida crediticia esperada; contrario ol modelo de deterioro por pérdida erediticia
incurrica, de conformidad con la NIC 39, El modelo de deterioro por pérdida erediticia
esperada requiere que una enlidad contabilice las pérdidas crediticias esperndas v cambios
eh esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, va no ¢s neeesario
que ogutra un evenio antes de que se reconozcan las pérdidas crediticius,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actunlidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NUF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas Aexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se ¢lasifican comao instrumentos
de cobertura v los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado v reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de “relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion
retrospectiva para medir la efectividad de lacobertura, También se afiadigron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad,




La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financicros y pasivos financicros de la Compaiia

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso v detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de. ingresos,
incluyendo I NIC 18 Ingresos, la NIC 1] Contratos de Construceion vy las Interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l INgresn gue
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractunlmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir ¢l precio de transaccion a las obligaciones de ¢jecucion en el contrato.

Paso 5 reconoeer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfuga
una obligacion de gjecucion, es decir, cuando ¢l “comrol® de los bienes ¥ Servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mas lineamicntos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIF |5 requicre amplias revelaciones,

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas no tendrin un impacto
signifieativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros, ya que sctualmente no
mantiene operacién y depende de la gencracidn de contratos en los siguientes periodos.

Muodificaciones a la NIC 16 v NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreeciaciin v amaortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben & las entidades wtilizar un método de depreciacion
paru partidas de propiedad, planta v equipo basado en el ingreso. Mientras que las
maodificaciones  la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no s un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncidn sole puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancins:

- Cuando el activo imangible es expresado como medida de ingreso o;
+  Cuando se pueda demostrar que un ingreso v ¢l consumo de beneficios econamicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales (jue Comiencen a partiy
del | de enero de 2016 o posteriormente. En ln actualidad, la Compaita usa ¢l método de fines
recta para la depreciacion y amortizacion de propredades, planta, equipo v bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de ls Compaiia considera que ¢ método de linea recta es
el mis apropiado pura reflejar ¢l consumo de beneficios economicos inherentes a los
respectivas activos, por lo tanio, la Administracion de |z Compafia anticipa que la aplicacion
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di estas modilicaciones a la NIC 16 v la NIC 38 no tendritn un impacts material en los estados
financieros de la Compafia,

Muodificaciones a la NIIF 10 y lu NIC 28 Venta 0 Aportucion de Activos entre un
Iuversionista ¥ su Asocinda o Negocio Conjunto

Las modificaciones a ln NIF 10 v NIC 28 e reficren a situaciones en las que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto,
Especificamentc se estublece que las ganancias o pérdidus resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria gue no contenga un NEEOCED, €N una trnsaccion con una asociada 0 un
negocio conjunto que sc contabilicen utilizando el método de panticipacion, se reconocen en ¢l
resultado de 1a controladora sdlo en la proporcion de la participacian de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y perdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaia
anterior (que se ha convertida en una asociada o un negoin conjunto que se contahilice segin
¢l método de participacion) se reconacen en el resultado de lu anierior controladora stla en o
praporcién de la participucion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociads o
NEEOCo conjumto,

las modificaciones a Ja NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, pam perfodos
unuales que comiencen a partir del | de epeso de 2016 o posteriormente. La Administracion de
la Compaiiia no prevé que In aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto
significativo sobre |os importes reconocidos en los estados financieros.

Maodificaciones a la N1C 27: Método de participacion en los estados linancieros separados

Las modificaciones a la N1C 27 permiten que en los estados financieros separados, se reglstren
lus inverstones en subsidiarins, negocios conjuntos v asocindas, usando el método de
participacion. Anteriormente solo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financicros. Adicionalmente, aclarn que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados financicros consolidados o en adicion a los
estndos financieros de un inversionisia gque no hiene subsidianas pero que ticne inversiones on
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando ¢ método
de participacion.

l.a Administracion de la Compadia ain no ha definido si reistrur sus inversiones en
subsidiarias, usando el méodo de participacion en los estados Doancieros separados; por lo
e, no es factible determinar los impactos futuros en los estados Anancieros.

Mejorns anuales a las NUF Ciclo 2012 - 2004

I.as mejoras anuales a las NIIF Cicle 2012-2014 incluven algunos cambios a varias NIIF que
s¢ encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 7 proporeionan una guia adicional para aclarar si un contrmto
financiero de servicio cormesponde a participacion continua en la ransferencia de un activo
transferido, u efectos de In informacion a revelar de dicho activo,

¢« Las madificaciones de la NIC 19 aclaran que | tasa wilizuda para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplea debe determinarse con referencia a la de los
rendimicntos de mercado sobre sobre banos corporativos de sl calidad al inal del
e | =




periodo de reporte.  La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las gue no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobiemo denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compadiia no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tendrin un impacto significativo sobre los impornies reconocidos en los estados
financieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF reguiere que lu
Administracion realice ciertas estimaciones v estabiezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propasito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de ln
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los eriterios contables:

N
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Deteriore de activos e inversiones en subsidiaria - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algin indicio se realiza una estimacién del impone recuperable de dicho activo,
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efiectivo de forma independiente,
se cslima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del active con abono s resultados con el limite del valor en libros que ¢l active hubieru
tenido de no huberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacidn de vidas driles de mobiliario y equipo - La estimacion de las vidas atiles v el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Now 2.5.3.

Lin resumen de bancos es como sigue:

... Diciembre 31,
2015 014
{en miles de LS. dblares)
Depdasitos en cuentas corrientes locales 24 23
Depositos en cuentas corrientes del exterior 38 24
Total £ 112
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5. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

6.

Un resumen de inversiones en subsidinrias es como sigue:

Proporcion de participacion
accionana v poder de voto Saldo contabic
Diciembre 31, Diciembre 31,
Compadia 2015 2014 2015 2014
oot O {en miles de LS. dolares)

Camargo Correa Perd Inpenieria v

Construcciones S.A. o 0 1.601 1601
Camargo Corres Colombia Ingenieria v

Construcciones Lida.:

Inversidn 99.0 573 37
Deterioro de la imversion (87)
Subtotal 486 57
Total 2,087 2,174

La Compafiia no prepara estados linancieros consolidados en razdn de que su controladora final,
Camargo Correa S_A. (Brasil) presenta estados financieros consolidados bajo NHF, Los accionistas
de Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones han sido informados sobre la no
presentacion de estados financieros consolidados de la Compaiia. Hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, la compaiila controladora Camargo Correa S A (Brasil) no ha emitido los estados
financieros consolidadas bajo NIIF,

51

Medicion de dereriore - Durante ¢l aio 2015, como resultado del bajo rendimiento obtenido
por la subsidiaria Camargo Correa Colombia, la Compaia efectud una revision del monto
recuperable de la inversion mantenida en su subsidiarin. Esta revisidn condujo al
recanocimiento de una pérdida por deterioro de USSB7.225, la cual fue registrada en el
resultado del afio.  El imporie recuperable de la inversion ha sido calculado basandose en el
valor de uso. |a tasa de descuento utilizada para caleular el valor de uso fue del 7.77% anual

IMPUESTOS

6.1

Concilineion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segin estados financicros v el gasto por impuesio a la renta cormiente, €s como
Sigue:

1Jd

01 2014
{en miles de LS. dolares)

L=

Perdida segin estados Ninancieros anjes de

impuesto a la renta (105} (122)
Ingresos exentos (104)
Gastos no deducibles _92 _3
Pérdida tributaria (117) (L19)

Anticipo caleulado v pagado ¢ impuesto a la renta
cargado o resulados 4 13




6.2

e conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se ealeula en un
22% sobre lns utilidades sujetas a 22%. A partic del afto 2010, se debe considerar comu
Impuesto o I remta minimao ¢l valor del antivipo calenlado, of eunl resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, (1.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de
cosbos v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
eslablecidos en disposiciones tnbutarias.  Durante el afio 2013, la Companiiz determing como
anticipo de impucsto a la renta LISS14 mil (USS15 mil en al afio 2014); sin embargo, no causd
impuesto a la renta, Consecuentemente, la Compatiia registro en resultados USS14 mil (LUS815
mil en el afo 2014) equivalente 4l impuesta a la renta minimo,

Som susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afos 2012 al 2013

! -1 18 dn dlc:emhre r.lt.‘ 1ﬂ1 3 5e mmm'.'r I Ln:.' Orgﬁmcn de Im..amnns
pars Asociaciones Pablico-Privadas v la Inversidn extmngera, con ¢l objetivo de establecer
ineentivos para la ¢jecucidn de proyectos bajo ln modalidad de asociacitn piblico privada
establecer incentivos pam promover ¢l fimanciamiento productivo, la inversion nacional v la
inversion extranjera, a continuacion se detallan cienos incentivos v reformas de caracier
tributario establecidas en dicha Ley:

Ingresos gravados

Cuando se ennjenan dercchos representativos de capital de una sociedad no resadenic en
Ecundor que o5 propictaria directa o indirectamente de una sociedad residente o
esiablecimienio permanente ¢n Feuador, se entiende producida la enajenacion ndirecta
slempre gue seurm de manern concurnente fo sigulenre:

« Lo enajenncion representen direcia o indirectamente ¢l 20% o mis del valor real de 10dos
los derechos representativos de la sociedad no residente-en el Ecundor.

« L enajenacion o enajenaciones de derechos representativos de capital de la sociedad no
residente, cuyo enajenante sea uni misma persona natural o sociedad o sus partes
relacionadas, correspondan directa v indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones bisicas desgravadas de impuesio a la renia de personas naturales.

+  No se entendera producida enajenacion directa o indirecta alguna, cuando ocurra por
elicctos de procesos de fusion o escisian, siempre que fos beneficiarios efectivos de lus
neciones, participaciones o derechos ropresentativas de capital, sean los mismios antes y
despuds de esos procesos.

+ Lo referido anteriormente no aplics si existe un benelicians efectivo que sea residenie
fiscal del Eouador o caando lo sociedad que se enajena sea residente o establecida en un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los erminos establecidos en ¢l
Reglamento.
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

nd

Gestin de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ls Compaiia esth expucsta a distintos niesgos de nituraleza linancicra que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y actives
¥, €0 consecuencia, sus resultados,

La Compaitia dispone deune organizacion y de sistemas de informacidn, administrados por la
(ierencia de Finanzas de la Casa Matriz, que permiten identificar dichos ricsgos, deienminar su
magnitud, proponer as medidas de mirigacion. eecutar dichas medidas v controlar su
efectividmd,

Citegorias de instrumentos financigroy - El detalle de los activos y pasivos financicios
mantenidos por ln Compaiia es como sigue:

[diciembre 31,
2015 2014
{en miles de LS. dolares)

Acttvas finaneieros mediclos of cosio amariizado,

Bancos (Notw d) H2 LE7
Otras cuentos por cobrar 5 —1k
Total 8 118
Pasivas financieray medidos al costo amortizado:

(itras cuentas por pagar v total 10 el

8. PATRIMONIO

L)

8.2

83

Cupital social - Bl capital social consiste de 332 millones deacciones de 1SS valor momie]
unitario, lus cuales otorgan un volo por accidn v un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compailias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sein apropiado como reserva legal hasts que ésta como minimo alcance el 30% del capil
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Défieit acwmmaladn - Un resumen deol déffeit acumulado ¢s como sipue:

Saldos a
voe Diciembre 31,
2015 2014
(en miles de ULS, dolares)
Défieit acunlado (591) (472)
Resultados acumulados provenientes de la adopeion
por primera vez de las NIIF (1.820) (1.820)

Total (2411 (2:292)

4%




10.

11.

Los saldos de lns siguienles cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF los
cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compains ¢l 14 de octubre del
2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

o - speldn por prir fe la - Incluye
|u5 anuﬂ:i rcﬂulta.mts de lm: ljms oﬂgmaﬁns en lu ndupcmn pnr pnmcr.u vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados v los del Gltimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

La Junta General de Accionistas de Camargo Correa Perll Ingenieria y Construcciones S.A., segun
acta del 8 de septiembre del 2015, aprobd la distribucion de dividendos del gjercicio economico 2013
a sus accionistas por US$104 mil. La Compaiia tiene una participacion del 99.9% de la referida
subsidiaria. por lo que reconocio un ingreso por USS 104 mil. De acuerdo con disposiciones legales
del Peri, los dividendos estan sujetos a retencion de impuesto a la renta, por lo tanto, la retencion
efectuada a la Compadiia por este concepto fue de LS54 mil, la cual fue registrada como un gasto de
impuesto a la renta, Durame el afio 2014, las compaiias subsidiarias Camargo Correa Perdl Ingeniera
& Construcciones S.A. ¥ Camargo Correa Colombia Ingenieria & Construcciones Lida. no declararon
dividendos,

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2013 2014
{en miles de U5, dolares)

Honorarios v servicios 47 47
Arriendos 10 10
(iastos por depreciacion 1 §
Otros gastos 61 _60
Total 122 122

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de los estados financieros (febrero 5 del
2016) no se produjeron cventos gue en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.



12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lus estados financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compantia en febrero 5 del 2016 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaitia, los estados financieros serdn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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