CAMARGO CORREA ECUADOR S.A., INGENIERTA & CONSTRUCCIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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INFORMACION GENERAL

Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierin & Construcciones es una subsidiaria de Construcoes ¢
Comercio Camargo Correa 5 A. y su controladora ¢s Camargo Correa 5.A. domiciliada en Brasil. La
Compaiiia estd constituida en la Repiblica del Ecuador mediante escritura pablica celebrada el 25 de
enero del 2005, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero del 2005 € inicid sus operaciones en
abril del 2005. La Compaiia tiene como objeto principal la explotacion de los servicios de
planificacidn, ejecucion de proyectos, obras de construccidn civil y de ingenieria civil.

Situacidn wctual - Durante los afios 2014 y 2013, la Compafiia no ha obtenido nuevos contratos
relacionados con la gjecucion de proyectos y obras de construccion e ingenieria civil,

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.
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Decturaciin de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Maoneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es ¢l Délar de los Estados Unidos
de América (LS. ddlar), €l cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bavses de preparaciin - 1.os estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afos 2014 y 2013, |a
Compafia no ha obtenido proyectos y nuevos contratos relacionados a la ejecucion de
proyectos y obras de construccion ¢ ingenieria civil. Esta situacion indica que la continuacion
de la Compaiiia como negocio en marcha v la generacion de operaciones rentables depende de
Ia obtencion de contratos y la obiencitn de dividendos por parte de sus subsidiarias,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes locales v del exterior,
Mabiliario y equipo

2.5.1 Medicidn en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de mobiliario v
equipo se medirin inicialmente por su costo,



2.6

El costo de mobiliario ¥ equipo comprende su precio de adquisicidn mds todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

2.5.3  Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo de mobiliario y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio
en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo v las vidas
titiles usadas en ¢l calculo de la depreciacion:

fiem Vida duil
(en afos)

Muebles v enseres 10

Equipos de computacitn 3

2.5.4  Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mobiliario ¥ equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones en subsidiarins - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
exceplo si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

La Compaiiia aplica la excepcion incluida en la NTIF 10 relacionada con la presentacion de
estados financieros consolidados que establece que: una controladora no necesita presentar
estados financieros consolidados si cumple todas las condiciones siguientes:

Es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y todos sus otros
propietarios, incluyendo los titulares de acciones sin derecho a voto, han sido informadas
de que la controladora no presentara estados financieros consolidados y no han
manifestado objeciones a ello.

Sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado publico (ya sea
una bolsa de valores nacional o extranjera, 0 un mercado no organizado, incluyendo
mercados locales o regionales.

No registra, ni esti en proceso de hacerlo, sus estados financieros en una comision de
valores u otra organizacién reguladora, con el propésito de emitir algin tipo de
instrumentos en un mercado piblico.

Su controladora dltima, o alguna de las controladoras intermedias ¢labora estados
financieros consolidados que se encuentran disponibles para uso pablico y cumplen con las
NIIF.
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En razon de lo establecido anteriormente, la Compaiia no prepara estados financieros
consolidados v su controladora final Camargo Correa S.A (Brasil) presenta estados financieros
consolidados de acuerdo con NIIF.

Deterioro del valor de los activos tangibles e inversion en subsidiarias - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e inversion en
subsidiarias a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar e alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, no se determind deterioro de los activos tangibles ¢
inversion en subsidiarias,

Impuestos corrientes - Se reconocen como gastos y son incluidos en el resultado. Se basan en
In utilidad gravable (tributaria) registrada durante el aflo, La wtilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o pastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasive de la Compaitia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periado.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Compaiiia camo arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante ¢l plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones cs
reconocido una vez que se han establecido los derechos como accionista para recibir este pago.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se
registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceidn,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafia ticne la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, sc
presentan netos en resultados.



2,13 Normas revisadas emitidas pero ain no efectivas

- La Compaiiia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas;

NIE Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la N1IF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en operaciones conjuntas Enero 1, 2016
Modificacionesa laNIC 16  Clanificacion de los métodos
y la NIC 38 aceptables de depreciacion v
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 Agricultura: Plantas productoras Enero |, 2016
y la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a lns NIIF Ciclo 2010 Julio 1, 2014 con
- 2012 excepciones limitadas
Modificaciones a las NIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011
- 2013 Julio 1, 2014
NIUF 9; Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financiercs. Lsta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la N1IF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financicros v,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIF §:

Todos los activos financieros que sc clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que forma parte de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea ¢l de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente, por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la
venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con
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cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas,
bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable para presentar los
cumbios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del pericdo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor mzonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambia en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al ricsgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasive financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacibn con los activos financieros y pasivos financieros de ln Compariia.

NIUF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En maya del 2014, se emitid la NIIF 15 que establece un modelo extenso ¥ detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF |5 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Conlratos de Construceidn v las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma aflade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso |: identificar el contrato con los clientes.

Paso 1: identificar las obligaciones de ejecucion en ¢l contrato,

Paso 3: determinar el precio de la transaccidn,

P'aso 4: distribuir el precio de transaccion a lns obligaciones de ejecucidn en el contrato.
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) sc satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™ de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compailia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significativo sobre los impontes reconocidos en los estados financieros, ya que actualmente no
mantiene operacidn y depende de la generacion de contratos en los siguientes perfodos,

=1l =



Madificaciones a la NIIF 11: Contabilizacién de adquisiciones de intereses en operaciones
conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cdmo contabilizar
la adquisicidn de una operacion conjunta gue constituya un negocio, segin la definicion de la
NIIF 3 Combinaciones de Negm:m Especificamente, las modificaciones establecen que
deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIF 1 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto a la prueba
de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicidn de una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la
formacidn de una operacidn conjunta si, v solo si, un negocio existente es aportado a la
operacion conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requicre a un operador conjunto, revelar la informacion relevante solicitada por la
INIIF 3 y otras normas de combinacion de negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se uplican de manera prospectiva, para periodos anvales que
comiencen a partir del | de enero de 2016 o posteriormente. La Administracidn de la
Compailia anticipa que estus modificaciones no tendrin un impacto significativo sobre los
estados financieros, debido a que no posee ni planea mantener operaciones conjuntas.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncidn rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

» Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o,
+  Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del | de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compadia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo v bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compadiia considera que ¢l método de linea recta es
el mds apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de ln Compaiiia anticipa que la aplicacion
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendrin un impacto material en los estados
financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura, plantas productoras
Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren
que los activos biologicos que cumplan con esta definicion sean contabilizados como

propiedad, planta y equipo. de conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto
agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segan la NIC 41.
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La Administracion de la Compania no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
16 y a la NIC 41 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los estados
financieros, debido a que la Compafia no se dedica a actividades agricolas.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de beneficios definidos, aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberfan contabilizarse las aportaciones de los

empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,

mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afos de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en ¢l periodo en ¢l que se preste
¢l servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del niimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compafila no prevé gue la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros, debido a que la Compaiiia no posee planes de aportaciones de los
empleados.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacién:

+ Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de “condiciones necesarias
para la irrevocabilidad de la concesion” y “condiciones de mercado” v (ii) afaden
definiciones para “condiciones de rendimiento” v “condiciones de servicio”, que
anteriormente se encontraban incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad
de la concesion™. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para
transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de
Jjulio de 2014 o posterior,

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada
cOmo un active o pasivo, deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se
informa, independientemente de que la consideraciin contingente sea un instrumento
financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no
financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del
periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3
s¢ encuentran vigentes para combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion
sea ¢l 1 de julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacidn a los segmentos de operacion, incluyendo
una descripcidn de los segmentos operativos atadidos v los indicadores econdmicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas economicas
similares™ y (ii) clarifican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre los
que se debe informar, con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los
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activos del scgmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de
decisiones de operacion.

+  Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar v por pagar a conto plazo sin tasa de interés
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato,

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe en
libros del nctivo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es la diferencia entre el
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
© por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion de los componentes de dicha
compensacion,

La Administracion de la Compadia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significative en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NHUF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion,

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacion de
formacién de todo tipo de acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo
conjunto.

» Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de ln excepcidn del portafolio de
inversiones para medir ¢l valor razonable de un grupo de activos financieros v pasivos
financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estin dentro del alcance de,
y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no
cumplen con lus definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32,

- Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propicdad de inversion debe determinar si:



a) El inmueble cumple con la definicion de propiedad de inversion establecida en la NIC
40y,
b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la NIIF 3.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros,

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

4,

La preparacidn de los presentes estados financicros en conformidad con NITF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

32

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en nquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacidn de vidas Gtiles de mobiliario y equipo - | .a estimacion de las vidas driles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3,

BANCOS

Un resumen de bancos ¢s como sigue:

... Diciembre 31.,...
2014 2013
{en miles de U.S. dolares)
Depasitos en cuentas corrientes locales 23 27
Depositos en cuentas corrientes del exterior 94 217
Total i 244



INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcion de participacion
accionaria y poder de voto Saldo contable
... Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compaiiia 2014 2013 2014 2013
g TR {en miles de U.S. dolares)
Camargo Correa
Pert Ingenieria y
Construcciones S.A. 99.9 99.9 1,601 1,601
Camargo Correa
Colombia Ingenieria y
Construcciones Ltda, 99.0 99.0 573 513
Total 2,174 L.174

La Compafia no prepars estados financieros consolidados en razén de que su controladora final,
Camargo Correa S.A. (Brasil) presenta estados financieros consolidados bajo NIIF, Los accionistas
de Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones han sido informados sobre la no
presentacin de estados financieros consolidados de la Compaiia. Hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros, la compaiiia controladora Camargo Correa S.A (Brasil) no ha emitido los estados
financieros consolidados bajo NTIF.

IMPUESTOS

6.1  Conciliacidn tributaria - comable del impuesto a la remta corriente - Una reconeiliacion entre
la pérdida segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corricnte, €s como
sigue;

2014 2013
(en miles de U.S. dblarcs)

Pérdida segin estados financieros antes de

impuesto a la renta 122 121
Gastos no deducibles RAY: | Al
Pérdida tributaria 125 121

Anticipo calculado v pagado ¢ impuesto a la renla
cargado a resultados i 22

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la renta, se caleula en un

22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre utilidades sujetas a

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos vy gastos deducibles. Durante ¢l afo
-16-



2014, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta USS15 mil (US$29 mil en
el afio 2013 ); sin embargo, no causd impuesto a la renta, Consecuentemente, la Compudlia
registrd en resultados US$135 mil (USS29 mil en el afio 2013 ) equivalente al impuesto a la renta
minimo.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afios 2011 al 2014,

6.2 Aspectoy J ribuiarios o o L) e v, @ Frodiocion ) SreveRcion i
Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccion y Prevencidn del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

«  Seestablece una limitacidn a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto
a la renta no scra aplicable.

+  Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacidn de
acciones o participaciones. Las sociedades deberdn informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una multa del 5% del valor real
de la transaccion,

« Nose aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarin
la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los eréditos tributarios a
los que tenga derecho.

» El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar
como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencidn del impuesto.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esti expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥. en consecuencia, sus resultados,

La Compadiia dispone de una organizacion v de sistemas de informacion. administrados por la
Gerencia de Finanzas de la Casa Matriz, gue permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer las medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas v controlar su
efectividad.
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7.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigoe:
.. Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de LS, dolares)
Activos financieros medidos al costo amortizado;
Bancos (Nota 4) 17 244
(nras cuentas por cobrar aik 25 §
Total 118 243
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otras cuentas por pagar y total o .
PATRIMONIO

8.1 Capital social - E| capital social consiste de 3.32 millones de acciones de USS| valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accidn ¥ un derecho a los dividendos,

8.2  Reserva legal - La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizadn en su totalidad.

83  Déficit acumudado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31....
2014 2013

(en miles de U.S. dolares)

Déficit acumulado (472) (335)
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn

por primera vez de las NIIF (1.820) (L820)

Total (2.292) (2133)

Los suldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF los
cuales segun Resolucién emitida por la Superintendencia de Compailias el 14 de octubre del
2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Ins \rllam multlmr:u de im a;ustes ongmados m ll adaupmdn pur p mm vez de las NIIE. El
saldo deudor podri ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio
ccondmico coneluido, si los hubiere.
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9. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Honaorarios v servicios 47 47
Arriendos 10 ]
Gastos por depreciacion y deterioro 5 3
Otros gastos _60 61
Total 122 121

10. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y Ia fecha de emisidn de los estados financieros (enero 20 del 2015)
no s¢ produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos,

11. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafia en enero 20 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinitn de la Gerencia de la Compadin, los estados financieros serin aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.

Rafael Cordova C. Verdnica Garcia
Gerente General Contadora General



