CAMARGO CORREA ECUADOR S.A., INGENIERIA & CONSTRUCCIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Camargo Correa Ecuador S A., Ingenieria & Construcciones es una subsidiaria de Constructores ¢
Caomercio Camargo Correa S.A. y su controladora es Camargo Correa S.A. domiciliadas en Brasil.
La Compania esta constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura publica celebrada el 25
de enero del 2005, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero del 2005 e inicio sus operaciones
en abril del 2005, La Compania tiene como objeto principal la explotacion de los servicios de
planificacion. ejecucion de proyectos, obras de construccion civil y de ingenieria civil,

1.1 Situacion actual - Durante los afos 2013 v 2012, [a Compaiia no ha obtenido nuevos contratos
relacionados con la gjecucion de proyectos y obras de construecion e ingenieria civil. Su
principal fuente de ingresos, han sido los dividendos recibidos por parte de sus companias
subsidiarias.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ta administracion de la
Compania.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - 1.os estados financieros han sido preparados de conformidad
cou las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).
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Buses de preparacion - Los estados [inancieros adjuntos, {ueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afios 2013 y 2012, la
Compaiiia no ha obtenido proyectos v nuevos contratos relacionados a la ejecucion de
proyectos y obras de construccion e ingenieria civil, y su principal fuente de ingresos ha sido
los dividendos recibidos por parte de sus companias subsidiarias. Esta situacion indican la
existencia de una incertidumbre respecto de la habilidad de la Compania para continuar como
negocio en marcha.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros,

2.3 Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
2.4 Mobiliario y equipo

4.1 Medicien en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de mobiliario y
equipo se mediran inicialmente por su costo.
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El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario v equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de mobiliario y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario v equipo v las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ltem Vida util
(en anos)

Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.5 Activos intangibles

2.5.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo

menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada,

La amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (il
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Inversiones en subsidiarias - La Compania mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derecho a recibirlo.

La Comparia no presenta estados financieros consolidados en razon de que su controladora
final, Camargo Correa S.A. (Brasil) presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los
accionistas de Camargo Correa Ecuador S.A, Ingenieria & Construcciones han sido
informados sobre la no presentacion de estados financieros consolidados de la Companiia
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Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compania evalaa los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se caleula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1. Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
fas diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles. en la medida en que resulte probable
que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas tiscales
que se espera sean de aplicacion en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
fa misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas v la Compania
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos,

2.8.3.  dImpuestoy corriente y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio. en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos 1os riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1.  La Compaiitfa como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es

reconocido una vez que se han establecido los derechos como accionista para recibir este pago.
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Costos y gastos - Sc registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen o medida
que son meurridos, independientemente de la fecha en que se hayva realizado ¢l pago. v se
registran en of periodo mas cercano en ¢l que sc conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
s¢ compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion seu ¢l
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiiia ticne la mtencion de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se
presentan netos en resultados.

Norma revisada sin efecto material sobre los estados financieros:

NIUFEF Titulo Elfcctiva a partir
Lnmiendas a la NI 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1. 2012

activos financieros

La Administracion considera que la aplicacion de la norma revisada durante el ano 2013,
detallada antertormente. no ha tenmido un efecto matenial sobre Ta posicion {inanciera de la
Compania. los resultados de sus operaciones o sus flujos de cfectivo.

Normas revisadas emitidas pero aiin no efectivay - La Compaiiia no ha apheado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHIEF) v Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero atn no son clectivas:

NIIF Titulo Licctiva u partir
NIHE 9 [nstrumentos financieros Encro 1. 2013
LEnmiendas a la NI 9 v IFecha obligatoria efectiva de la NIIF Lnero 1, 2015
NI 7 O v revelaciones de transicion
Eomiendas a la NI1C 32 Compensacion de activos y pasivos Lnero 1, 2014
financicros

La Administracion de la Compania anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
material sobre la posicion financiera de la Compania. los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivo.
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3.

4.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos mherentes a la actividad
cconomica de la entidad. con ¢l proposito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion. tales
estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha utilizado en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considerce
necesario. se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identiticables que no generan tujos de efectivo de forma independiente. se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertencee el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas ¢n un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable inerementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de vidas ntiles de mobiliario y equipo - La cstimacion de las vidas atiles v el valor
residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

BANCOS
Un resumen de bancos es como sigue:

... Diciembre 31....
13 2012

to

(en miles de 1S, dolares)

Depositos en cuentas corrientes locales 27 40
Depositos en cuentas corrientes del exterior 217 2106
L otal 244 256

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3T de diciembre def 2012, constituyen dividendos por cobrar a la compania subsidiaria Camargo
Correa Pert. Ingenieria & Construcciones S.A. que fueron declarados a favor de la Compania scgin
Acta de Junta General de Accionistas del 21 de diciembre del 2012 (Ver Nota 10). A3 1 de
diciembre del 2013, Jas companias subsidiarias Camargo Correa Pert Ingenieria y Construcciones
S ALy Camargo Correa Colombia Ingenieria y Construcciones Lida. no declararon dividendos.
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6.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proparcion de participacion

accionaria y poder de voto Saldo contable
...Diciembre 31.... ...Diciembre 31....
Compaiiia 2013 2012 2013 2002
%% 9% (en miles de U.S. dolares)

Camargo Correa

Pertt Ingenieria y

Construcciones S.A. (1) 99.9 969 1,601 1,601
Camargo Correa

Colombia Ingenieria v

Construcciones Ltda. (1) 99.0 99.0 573 573
Total 2,174 2,174

(1)  LaCompania no presenta estados financieros consolidados en razon de que su controladora
final. Camargo Correa S A, (Brasil) presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los
accionistas de Camargo Correa Ecuador S A, Ingenieria & Construcciones han sido
informados sobre la no presentacion de estados financieros consolidados de la Compariia.

IMPUESTOS

7.1 Cenciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

12ue;

Ergl

2013 2012
1 I.S. dolares)

o
=1
73
£ 1)
=
o
_

Utilidad (perdida) segiin estados tinancieros antes de
impuesto a la renta (121) 2,383

Ingresos exentos o (2.497)
Pérdida tributaria (121) (L1
Anticipo calculado v pagado 29 16
Impuesto a la renta pagado en el exterior (Ver Nota 10) - _ 102
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados _29 _ 118

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta. se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el ano 2012) v del 12% sobre las

-

utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el ano 2012).



De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo. del 25% de las utilidades gravables.

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos v gastos deducibles. Durante el aiio
2013. la Compaiia realizo un pago total de anticipo de impuesto a la renta de US$29 mil: sin
embargo, no causo impuesto a la renta. Consecuentemente, fa Compania registro en resultados
US$29 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los anos 2010 al 2013.

Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgo en ¢l
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la reduccion progresiva en la
tarita de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ario 2011, 23% para el
aio 2012 y 22% a partir del afo 2013,

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 383 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios, el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD del 2% al 3%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior v se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compariias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado establecido por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

8.1

Gestion de riesgos financieros - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
tinanciamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus tlujos y activos
y. €n consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas de la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud. proponer las medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.



Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
01 01
(en miles de U.S. ddlares)

]
Lad
I-J
[

Activos financieros miedidos al costo amortizado;

Bancos (Nota 4) 244 256
Cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 1 2.396
Total 245 2,652

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Otras cuentas por pagar y total 7 —

9. PATRIMONIO

9.1

9.2

Capital social - EI capital social consiste de 3.32 millones de acciones de US$! valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos,

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Dictembre 31,...

Utilidades retenidas (déficit acumulado) (335) 2.080
Resultados acumulados provenientes de la adopcion

por primera vez de las NIIF (1.820) (1.820)
Total (2.155) __260

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF los
cuales segun Resolucion emitida por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del
2012, podran ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de fas NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.
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9.4 Dividendos - En el ano 2013. se canceld un dividendo de US$0.68 por accion, equivalente a un
dividendo total de US$2.27 millones a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

A partir del ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

10. INGRESOS

Para el ano 2012, la Junta General de Accionistas de Camargo Correa Pert Ingenieria y
Construcciones S.A., segun acta de diciembre del referido ano, aprobo la distribucion de dividendos a
sus accionistas por US$2.27 millones. La Compania tiene una participacion del 99.9% de la referida
subsidiaria, por lo que reconocio un ingreso de US$2.27 millones. De acuerdo con disposiciones
legales del Pertl, los dividendos estin sujetos a retencion de impuesto a la renta, por lo tanto, la
retencion efectuada a la Compaiiia por este concepto fue de US$102 mil, la cual fue registrada como
un gasto de impuesto a la renta (Ver Nota 7). Durante el afio 2013, las companiias subsidiarias
Camargo Correa Pert Ingeniera & Construcciones S, A, y Camargo Correa Colombia Ingenieria &
Construcciones Ltda. no declararon dividendos.

11. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. dolares)

Honorarios y servicios 47 48
Arriendos 10 9
Gastos por depreciacion y deterioro 3 2
Otros gastos ol 35
Total 21 114

12, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 14 del
2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 14 del 2014 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.

e
= /
— /3 4
< =y ™
—___b Q\.—. \-\ f’ I\ e i d"r . g
A7 - i /
o i
Rafaet Cérdova (. Veronica Garefa
Gerente General Contadora Géneral
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