CAMARGO
CORREA

CAMARGO CORREA ECUADOR S.A., INGENIERIA & CONSTRUCCIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenteria & Construccioncs es una subsidiaria de Construcocs ¢
Comercio Camargo Correa S.A. de Brasil, estd constituida en la Republica del Eeuador mediante
escritura puiblica celebrada el 25 de enero de 2003, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero
del 2005 ¢ inicid sus operaciones en abri) det 2003,

Su actividad principal consiste en la compra y/o adguisicion de acciones v/o participaciones de otras
secicdades, scan nacionales o extranjeras o la constitucidn y organizacion de otras cmpresas
observando las disposiciones legales vigenies. Adicionalmente, la Compariia tiene como objeto
principal la explotacion de los servicios de planificacion, ¢jecucidn de proyectos. obras de
construccion civil y de ingeniceria civil.,

SITUACION ACTUAL

Hasta el ano 2010, la Compaiiia efectuaba operaciones relacionadas exclusivamente a un contrato de
arrendamiento de equipos con st Casa Matriz en Brasil - Construcoes ¢ Comercio Camargo Correa
S AL A partir de enero del 2011 1a Compania dejo de arrendar eslos cquipos a Casa Matriz, por lo
que no registra ingresos durante el mio 2011, La generacion de operaciones depende de eventos
futuros que incluyen, entre otros. Lz oblencién de nuevos contratos relacionados con su abjeto
principal.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados (inancicros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Iinanciera (NIH.

Los estados Ninancicros de acucrdo a NIF al 31 de diciembre del 2010 y ¢ estado de situacion
financiera de apertura al I de encrodel 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
wtilizados por la administracion de la Compania como parte del proceso de conversion a NIIF
para el ano ternumado ¢l 31 de diciembre del 2011,

Los estados financicros de Camargo Correa Eeuador 5 AL Ingenieriz & Construcciones al 31
de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su enusion por la Administracion de la
Compania. con fechas 15 de abril del 2011 y 6 de abril del 2010. respectivamente, fucron
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, para la preparacién de los estados de situacién financiera de acucerdo a
NIIF 2l 1 de enero y al 31 de dicembre del 2010, Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NITE.
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2.3

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados fimancieros, Tal como lo requiere Ja NIIF 1. estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
lodos los periodos que sc presentan,

Bases de preparacion - 1.0s estados financicros de Camargo Correa Ecuador S AL, Tngenieria
& Construcciones comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha
de transicion). 31 de diciembre del 2010 v 31 de diciembre det 2011, los estados de resuitado
integral. de cambios en el patrimonio y de {lujos de efectivo por los anos terminados ¢l 31 de
diciembre del 2011 v 2010, Estos estados {inanciceros han sido prepacados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financicra (NI,

Bancoys - Representa ¢l saldo en cuentas corrientes en bancos locales y del exterior,
Mobiliario, maquinaria y equipo

240 Medicion e el momento del reconocimiento inicial - 1.as partidas de mobiliario,
maquinaria y cquipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costa de mobihario, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicion mas
tedos los costos directiumente relacionados con Ta ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionanuento y fa estimacion nicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de Ta ubicacion del activo,

Adicionalmente. se considerard como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos direclamente atribuibles ¢ la adguisicion o construccidn de activos
caliticados.

24.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimicenio incial. el mobiliario, maguinaria y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y o} importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

LLos gaslos de reparaciones y mantenimientos se impnitan a resultados en el periodo en
que se producen,

2.4.3  Método de depreciaeion y vidas fitiles - El costo de mobiliario. maquinana y cquipo se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La vida dul esumada, valor residual
y método de depreciacton son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquicr cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion sc presentan las principales partidas de mobiliario, maguinaria v
cquipo y las vidas dtiles usadas en ¢l cdleuto de la depreciacion:

Vida til

Ilc[n {cn anos)
Maquinaria 10
Mucbles y enseres 10
Equipos de computacion 3
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2.4.4  Retire o venta de mobiliario, maquinaria y equipo - 1.a utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de mobiliario. maquinaria y equipo cs calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultades,

s8]
4y

Inversiones en subsidiarias

La Compunia mide sus inversiones en subsidiarias al costo. exeepto si la inversion es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIE 5
Activos No Corrientes Mantenidos para [n Venta y Operaciones Discontinuadas,

L.os dividendos procedentes de una subsidiaria se reconoecen en el resultado cuando surja ¢l
derecho a recibiro.

La Compania no presenta estados financicros consolidados en razon de que su controladora
final. Camargo Corréa S AL (Brasil) presenra estados {financicros consolidados bajo NIF. Los
accionistas de Camargo Correa Ecuador S AL, Ingenierfa & Construceiones han sido
informados sobre Ta no presentacién de estados financicros consolidados de Ta Compania

2.6 Deteriore del valor de los aetives tangibles - Al final de cada periodo, [a Companifa evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Tin tal caso, se caleula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar ¢l alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente cn
resultados,

2.7 Impuestos - Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impucesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1  Dmpuesto corvienfe - 1] impuesto por pagar corriente se basa ¢n la utilidad gravable
(rributaria) registrada durante el ano. La wilidad gravable difiere de lawilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos iimponibles o deducibles y partidas
que ne serdn gravables o deducibles, El pastvo de la Compania por concepto del
impuesto corricnte se calcula atilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2  DImpuestox diferidos - El impuesto diferido se reconoce sabre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de Tos activos v pasivos incluidos en
los estados financicros y sus bases {iscales, Un pasivo por impuesto diferido se
recanoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por tedas las diferencias temporanas deducibles, en
Lo medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futaras contra lis que se podria cargar esas diferencias wemporarias deducrbles.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si,y solo si tene reconocido legalmente ¢l derecho de
compensarlos, frente a 1o misma autoridad fiscal. los impertes reconocides cn esas
partidas y la Companfa tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.7.3  Dupuestos corriente y diferidos - 1.os impucstos corriente y diferidos se reconocen
coma ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
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hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resitlado (por
cjemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria. la
reestimaeion de la recuperabitidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en hbros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio. en cuyo caso ¢l impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

2.8 Arrendanrientos - 1o wrrendamientos se chasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transficren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad. Todos Tos demids arrendamientos se clasifican como operativos.

2.8.1  El Compariia como arvendador - ] ingreso por conceplo de alquileres bajo
arrendamicntos operalivos se reconoce empleando ¢l método de linea recta durante el
pliazo correspondiente al arrendamicento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrcndamicmo operativo son anadidos al valor en libros del
activo wrrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del
arrendamiento.

2.8.2  La Compaitia come arrendatario - 1 .0s alquileres por pagar bajo arrendamientos
operanvos se cargan a resultados empleando ¢} méodo de linea reqia, durante el plazo
correspondiente al amrendamiento. Tas cuotas conlingentes por arrendamiento se
reconocen como gastos en los periodos en los gue sean incurridos,

2.9 Reconociniento de ingresos - 1.0x ingresos se caleulan al vilor razonable de Ta
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquicer
descuento, bonificacion o rebaja comercral que la Compania pueda otorgar,

2.9.1  lugresos por dividendos e ingresos por intereses - Ll ingreso por dividendos de las
mversiones en acciones ¢s reconocido una ver que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de iempo. con referencii al
capital pendiente v a Ja tasa de interés efectiva aphicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a 1o
largo de 1a vida esperada del instrumento financicro con ¢l valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre ¢l reconocimiento imeal.

2.9.2  Ingresos por arriendos- 1 & polilica del Compania para ¢l reconocimiento de ingresos
provenicentes de arrendamientos operativos se describe en ia Nota 2.8.1.

2,10 Activos financieros - Todos los activos financicros sc reconocen y dan de baja ala fecha de
ncgociacion cuando se realiza una compra o venta de un active financiero y son medidos
imicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por aquellos acuvos
Imancicros clastficados al valor razonable con cambios en resultados, Tas cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de La transaccion se reconocen en
resullados,

Todos los uctivos Nnancieros reconecidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado o al valor razonable.
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La Compania clasifica sus activos financicros en Jas siguientes calegorias a valor razonable con
cambios en resultados. activos {inancicros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financicros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propasito con el que se adquiricron los instrumentos lnancieros, La
administracidn deterinina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momenio del
reconocimento inicial. A la fecha de {os estados financicros, la Compania manticne
Ixisicamente cuentas por cobrar.

2.10.1

2.10.2

2.10.3

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerclales y olras cucnlas por cobrar son aclives [imancieros no derivados con pagos
f1jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconociniento inicial. a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro.

l.as cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisian para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se consiituye en funcion de un anilisis de
probabilidad <e recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrienies, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses desde [a lecha del estado de
situacion financierd, que se clasifican como activos no corrientes,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.os activos financicros que sc
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos {inancicros por cobrar, son
prabados por detertoro al final de cada periodo.

Lol imporie de Ta pérdida por deterioro del valor para un activo financiero medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en iibroes v los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral v las garantias, descontados ala
tasa de mterés eiectiva original def activo financiero.

El valor en hbros del activo financiero se recuce por la pérdida por delerioro
directamente, excepto para lus cuentas comercizles por cobrar, donde el importe ¢n
libros se reduce a través de una cuenta de provision, La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn,
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision s reconocen en ¢l estado
de resultados.

Baja de un active financiere - 1.a Compania da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los Hujos de efectivo del
activo financiere, y transticre de manera sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo {inancicro. Si la Compaiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos les riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad v continia
reteniendo el contro) del activo transfendo. [a Companiia reconoce su participacion en
clactivo y la obligacitn asociada por los valores que wendria que pagar, Sila
Compaiila renene sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad de un activo financicro transferido, la Compania continua reconaciendo ¢l
activo tinanciere y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos rec:bidos,
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2,11

212

2.13

2.14

Pasivos financieros emitidos por la Compariia - 1.os instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con Ja sustancia del acuerdo contractual.

Lox pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo mengs 12 meses después de la
fecha del estado de situacion finunciera.

2114 Pasivos financicros medidos al costo amortizado - 1.0% pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transitceion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualguier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su oblencion) y el valor
del rembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con ¢l
método de L tasa de interds efcetivin

2.11.2 Cuentas por pagar comerciales y otrax cuentas por pagar - Las cucnas por pagar
comerciales y otras cuenlas por pagar son pasivos financicros, no derivados con pagos
305 o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva.

La Compania ticne implementadas politicas de mangjo de riesgo financicro para
ascgurar que 1odas las cucentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
credincios preacordados.

Costos y gastos - 1.os costos v gastos se registran al costo histdrico. Los Costos vy gaslos se
reconocen a medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya
realizado ¢l pago. y se registran en ¢l perfodo mds cercano en el que se conocen.

Compenxacion de xaldos y transacciones - Como norma general en los ¢stados linancicros no
se compensan los aclivos y pasivos, lampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna normi y ¢sta presentacion sca cl
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los Ingresos y gastos con ongen en lransacciones gue, contractualmente o por una noroa legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania ticne la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pugo del pasivo de forma simultdnea. se
presentan netos en resultados.

Normmay nuevas y revisadas emitidas pero aitn no efectivas - La Compania no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Comabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido ¢mitidas pero adn no son etectivas:
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NHE Titulo Efcctivii a partic

Iinmicendas a la NITEF 7 Revelaciones - Transferencias de Tuho 1, 20101
aclivos financieros

NIIE 9 [nstrumentos {inancicros Encro 1, 2013

NI 10 Consolidacion de estados financicros  Enere | 2013

NIEF 12 Revelaciones de intereses ¢n olras Encro 1, 2013
cntidades

NIIF 13 Medicion del valor razenable Inero 1, 2013

NIC 28 (Revisadaen el 200 1) [nverstones en asociadas y negocios  Enero [, 2013
conjuntos

La Adpunistracion anticipa que estas enimiendas que serdn adoptadas en los estados financicros
de la Compania en los perfedos tuturos tendrdn un impacto sebre los importes de los activos v
pisivos y las revelaciones de [y Compania. Sin cmbargo, ne ¢s posible proporcionar una
eshimacion razonable de ese efecte hasta que un examen detallado baya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Companias establecio mediante Resolucion No. 00.0Q.1C1.004 del 21 de
agosto del 2000, Ta adopeidn de las Normas Internactonales de Informacion Financiera (NLE) v su
aplicacion obligatoria por parte de las compunias y entidades sujetas @ su control v vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, 1a cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente. se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segiin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compania estd
obligadu a presentar sus estados Frmancieros de acuerdo con NI a partir del | de enero del 2011,

Contforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania prepard sus estados
financicros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el Tdeenero del 20111 los estados financicros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo alo antes indicado, la Compania defimo como su periodo de transicion a Tas NIIOF el ano
2010, estableciendo como fecha para la medicidn de los efectos de primera aplicacton el 1 de enero
del 2010.

La aplicacion de las NHF supone, con respecto alos principios de contabilidad generalmente
aceptados en ¢l Leuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
fmancieros correspendientes al ano 201 1:

Cambios en las politicas contables. criterios de imediaidn y forma de presentacion de los estados
financieros
La incorporacion de un nuevo estado tinanciero, el estado de resultado miegral

- Unincremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepeioncs
obligatorias y exenciones optativas a fa aplicacion retroactiva de las NI que se establece en la NIIF
1.
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3.0 Ixcepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiiig

a) Istimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compania realizadas seetin
las NIIT. en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimiciones hechas para la
misima fecha segan los PCGA anteriores (despuds de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables). o menos que existia evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erroneas,

[sta exencion tambicén se aplica a los perfodos comparatives presentades en Jos primeros
estados financieros seglin NITE,

Camargo Correa Feuador S AL Ingenjeria & Construcciones no ha modificado ninguna
estimicidn utilizada para el cdleulo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores nia la lecha de transicion (1 de enero del 2010) ni para ¢l primer perfodo
comparalivo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exencion ala aplicacion retroactiva elegide por la Compaitia
a) Inversiones en subsidiarias:

Cuande Ta Compatiia prepare estados fimancicros separados, Ta NIC 27 (modificada en
2008) requicre que contabilice sus inversiones en subsidiarias de alguna de las formas
siguientes:

W) al costo: o,
I al valor razonable de acuerdo con la N1C 39

La cxencion de la NI 1 establece que st la Compariia en L adopeidn por primera vez de
las NIIIF midiese una mversion al costo de acuerdo con la NIC 27, medira esa inversion en
su estado de situacion financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes:

<

b

b el costo determinado de acuerdo con ke NIC 27; 6.
b el costo atribuido, ¢l cual sera:

(1) su valor razonable {determinado de acucrdo con la NIC 39) a la fecha de transicion
de la Compatifa a las NIIF en sus estados Imancicros separados; o
(i1} ¢l valor ¢n libros en esa fecha seedn los PCGA anleriores.

[a Compania puede elegir entre los apartados (1) o (i1} anteriores para medir sus
inversiones en cuda subsidiaria que haya optado por medir utilizando el costo atribuido,

Camargo Correa Ecuador S.AL Ingenicria & Construcciones optd por aplicar esta exencion
para la inversion en Camargoe Correa Colombia Ingenierfi y Construcciones Lida., y utilizd
como costo de esta inversion en subsidiaria, ¢l valor en libros a la fecha de transicién. | de
encro del 2009, determinado segin PCGA anteriores.

3.3 Conciliacion entre NI y Principios de contabilidud gencralmente aceptados en ef Ecnador
- Las conctliaciones que s¢ presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de
Ja transicion a lus NI sobre Ja situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informades de Camargo Correa Ecuador S AL, Ingenierfa & Construcciones:
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3.3.0  Conciliacion del Patrivnonio neto al I de enero y ol 34 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Iinero 1,
2010 2010
(en miles de VLS, délares)

Patrimonio de acuerdo a PCOA anteriores
informado previamente 6,218 [4.089

Afustes por la conversién a NI

lnversion en subsidiaria (1) (7.671) (7.671)
Reversion del ingreso por valor patrimonial de las
imversiones en subsiciarias (2) (1.500)
Registro del ingreso por los dividendos declarados
por partc de las subsidiarias (2) 7,357
Total {1.820) (7.671)
Patrimonio de scucrdo a NIHY 4 398 0,418

3.3.2 Conciliccion del Resultado Integral por ¢l aiio terminady ¢f 31 de dictembre del
2010

~J

2010
(cn miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informade

Previamente 1,579
Ajustes por la comversion a NI

Reversion del ingreso por valor patrimonial de las

inversiones en subsidiarias(l) (1.5006)
Registro del ingreso por los dividendos declarados

por parte de subsidiarias(1} 7,357

Resultado integral de acuerde a NI 7,430

a)  Lixplicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIE:

(1) Iin la adopcion de las NIIE, la Compania decidio registrar su inversion en
Camargo Correa Pend Ingenieria y Construcciones S.A. al costo de
adguisicion. Bajo los PCGA anteriores, para la medicion de dicha inversion,
s utilizaba el méodo de participacion, mediante ¢l cual se registraban las
atilidades o pérdidas de la subsidiaria directamente en los resultados del ano v
los dividendos recibidos se registraban disminuyendo ef saldo de la tnversion.
Al L de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos del cambio fueron una
disminucidn en los saldos de inversiones en subsidiarios y en resultados
acunlados provenientes de la adopaidn por primera vez de las NIIF en
US%7.7 millones.
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(2) Scgian N1IE, en los estados financicros de Ta controladora, las inversiones ¢n

subsidiarias deben Hevarse al costo o al valor razonable. Bajo PCGA
anteriores, las inversiones se miden con ¢l método de participacion. En la
adopcion por primera vez de las NI, la Compania optd por la medicidn de
sus inversiones al costo y aplicd la exencion de la NTIF para utilizar cl valor ¢n
libros de sus inversiones bajo PCGA anteriores como costo atribuido a esa
fecha, Al 31 de diciembre del 2010. como resultado de La aplicacion de estos
conceples, la Companta reverso el valor patrimonial proporcional de las
inversjones en subsidiarias generande una disminucion en inversiones en
subsidiarias y en los resultados acumulados provenientes de la adopeion por
primera vez de las NIIEF por US$1.5 millones: v un incremento en los ingresos
del ano 2010 por US$7.3 millones provenientes del registro de los dividendos
declarados por las subsidiarias, de acuerdo en lo ¢stablecido en la NIIF,

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracion de la Compaiiia

ha efectuado las sigientes reclasificaciones en ¢l estado de situacion financiera,
para una apropiada presentacion de weuerdo a Ly NIC 1

Saldos a

Dicicmbre
Presentacion bajo Presentacion 3. Linerol,
Cucnta PCGA anteriores bajo NITE 2010 2010
(en miles de ULS.
délares)
Otras cuentas por Incluido en Incluido en
cobrar 2astos cuenlas por
anticipados y cobrar
otras cuentas por comereiales y
cobrar olras cucnlas
por cobrar l 350

333 Ajustes significatives en el extado de flujos de ¢fective por el aito terminado ¢ 31 de

diciembre del 20110

No existen gjustes significativos enire ¢l estado de flujos de efective presentado segiin
las NIt y ¢l presentado segin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

b preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice cierlas estimaciones v establezea algunos supuestos imherentes a la actividad
ceondmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion. Lales
cstimaciones y supucstos estuvicron basados en Ly mejer utilizacidn de la informacién disponible al
momento. tos cuales podrian Hegar a difenr de sus efectos hinales.

CAMARGO CORREA LCUADOR 8.,
INGENIERIA & CONSTRUCCIONES

Av. 12 de Octubre N24-528 y Cordero

Edificio World Trade Cenler Torre A piso 4 oficina 407
PBX 2230759 Fax: 2555 115
wira.camargecorrea.com.br  Gauite - Ecuador

= CAEAARQO
ez CORREA
——



CAMARGO
CORREA

Las estimaciones y juicios subyacentes s¢ revisan sobre una base regelar, Las revisiones a las
estimactones comables se reconocen en ¢l periodo de la revision y perfodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsccuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compania ha unlizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

4.1

4.3

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
neeesario, s¢ analiza cl valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Fn caso de que exista algin indicio
se realizi una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos
idenuficables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima lu
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo ala que pertencee el activo,

Determinar si los activos han sufrido detertoro implica el cdleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo, El cileulo del valor en uso requiere que la Compaitia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
clectivo y una tasa de descueno apropiada para calcular el valor presente.

Ln el caso de gue ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisicn por pérdida por detetioro por la diferencia. con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas enun activa en periodos anteriores son reverlidas
cuando se produce un cambio en las esimaciones sobre su rmporte recuperable mcrementando
cl vaior del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubicra
tenicdo de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Durante el ano 2011, s¢ reconocia una pérdida por deterioro de USH334 mil en mobiliario
maquinaria y equipe. Los detalles del cileulo de la pérdida por deterioro se incluyen en la
Nota 7.1

Estimacion de vidas atiles de mobiliario, maguinaria y eqaipo - 1.a estimacion de las vidas
tiles y ¢l valor residual sc cfectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

Impuesto a la renta diferido - 1.a Compartifa no ha reconocido activos por impuestos diferidos
can base en proycecciones de los resultados que espera obiener en los proximos 3 afos. Eslas
proyecciones establecen que a partir del ano 2012 Ta Compania obtendrd utilidudes gravables
gue no serdn lo suficientemente altas para que el impuesto a la renta causado supere el anticipo
minimo del impuesto a la renta de dichos afos.

Fin caso de que Ta Administracidn de la Compadifa modifigue sus perspectivas ccondmicas
Futurax. el activo por impuesto diferido por aproximadamente US$77 mil podria ser reconocido
cn anos futures.
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CcO A
Afio 2011
Detenore de maquiniria y 1otal
Tasa aplicada
Activos por impuestos diferidos
5. BANCOS

Un resumen de bances os como sigue:

Saldo al
comicnzo
del ano Adicion

23%

. Diciembre 31....

Saldo al
fin del
ana

3134

o

Fero 1,

2011 2010 2010

Depositos en cuentas cornentes locales
Depositos en cuentas comentes del exlerior

Total

(en miles de TS, dolares)

2 42 42
370 1,318 2,349
39] 1,360 el

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar es como sigue:

Compunias relacionadas:

Construcoes ¢ Comercio Camiargo S.AL Sueursal

Venczaela (2)

Construcoes ¢ Comercio Camargo 8.A. Sucursal

BEeuador
Otras cuentis por cobrar:

Construcoes ¢ Comercio Camargo S.A - Clasa

Matriz (1)
(Mras
Provision cuentas dudosas

Total
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oo Diciembre 31, Tinere 1.
2010 2010

2011
(en miles de 1.8, dolares)

23 503

70

353 1.200

1 l

o _o

581 1,774
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(1) Constituyen saldos por cobrar a la Casa Matriz provenientes de pagos efectuados a su nombre.
Durante ¢l ano 2011, la totalidad de este saldo fue recuperado en etectivo.

(2) Correspande a arriendo de miquinarias de acuerdo al contrato firnnado en mayo del 2006

7. MOBILIARIQ, MAQUINARIA Y EQUIPO
Un resumen de maobiliario, maquinaria y eguipo es como siguc:
.. Diciembre 31.... Enero 1.

2011 2010 2010
{en miles de U.S. ddlares)

Costo 034 0636 634
Depreciacidn acumulada v deterioro (630) (297) (234
Tortal 4 339 401)

Clasificacion:

Magquinarias 334 396
Mucbles y enscres 4 _> _4
Total 4 339 40()

Los movimientos de mobiliario, maquinaria y cquipo fueron como siguc:

Muebies y Lquipos de

Maguinaria enseres computacion  Total
Costo sden miles de ULS. dolares). .
Saldos al 1 de encrode 2010 Gi7 ¢ 11 634
Adquisiciones o 2 - 2
Saldos al 31 de diciembre de 2010 GLT 8§ 11 030
Baja _ | @) ReS
Saldos al 31 de diciembre de 2011 aw B Y 034
Depreciacion actimdada y deterioro
Saldos al 1 de encro de 2010 (220 (23 (11} {(23d)
Crasto por depreciacion _(62) (1 — _6d)
Saldos al 31 de dicicmbre de 2010 (283) (3 (1 (297)
Baja 2 2
Pérdida por delerioro (334) {334
Gasto por depreciacion h — —
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (617) (4 () (630)
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7.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante el ano 2011, la Compaiia efectud
una revision del importe recupersble de su magquinaria debido a que esta dejo de ser arrendada
asu Casa Matny desde enero del 2011, Esta revision condujo al reconocimicento de una
pérdida por deterioro de USE334 mil, Ta cual fue registrada en resultados. El importe
recuperable de los actives ha sido calculado basandose ¢n su valor de uso.

La pérdida por detenoere se mcluyo en la partida de gastos administrativos en cl estado de
resullados,
8. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
alln resumen de las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proparcion de participacion

accionaria y poder de voto Saldo Contable
LIDiciembre 31 Enero [, ccDiciembre 3L Linero |,
Compania 2011 2014 2010 2011 2010 2010

{en miles de TS, dolares)

Camargo Correa

Pert Ingenieria y

Construcciones S AL (1) 99 96 99 9% 99.9% 1.601 1.601 1.60]
Camargo Correa

Colombia Ingenierfa y

Construcciones Lida. (1) 99.0%. 99.0%. 99,07 573 573

(o]
~J
"

Total 2,174 2174 2,174

(N La Compania 1o presenta estados financicros consolidados en razon de que su controladora
final. Construcoes ¢ Comercio Camargo Correa S.A. (Brasil) presenta estados financteros
consolidados bajo NIF. Los accionistas de Camargo Correa Yeuador S A Ingenteria &
Construcciones han sido informados sobre la no presentacion de estados financieros
consolidados de Ta Compaiiia.

9. IMPUESTOS

e contormidad con disposiciones legales, Ta tarifa para el impuesto a la renta, se cateula en un 24%
sobre lus utihdades sujetas a distribucidn (25% para ¢l ano 2010) v del 14% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacion (15% paract ario 2010). A pantir del ano 2010, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo caleulado, el cual resulta de la suma matemitica del
0.4% del activo. 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%9 de costos y gastos
deducibles. Durante el ano 2011, la Compania realizo un pago total de anticipo de impuesto a la
renta de US$40 mil: sin embargo no causd impuesto a la renta. Consecuentemente, la Compania
registré en resultades US540 mil cquivalente al impuesto a la renta minimeo, en lo que corresponde al
ano 2010 lTa compania registro en resultados US$125 mil equivalente al impuesto a la renta. Son
susceptibles de revisidn las declaraciones de impuestos de los arios 2008 al 201 1.
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9.1  Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion - Con techa diciembre 29 de
20101 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que mcluye entre otros aspectos tributarios los

SIguientes:

- Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afe 2011, 23% para el ano 2012y 229 a partir del
ano 20130 Al 2T de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compania utilhizé una tasa de impuesto a Lo renta del 23%.

[ reduccion progresiva del porecentije de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al extenor conforme [a larita de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresoys del
Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del istado. la misma
que incluye entre otros aspectos ributarios los siguientes:

« Latanfa del Impuesto a la Salida de Divisas - 18D se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el usoe de dinero en el exterior y
se¢ extablece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a companias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impucsto en la
importacion de materias primas. insumos y bienes de capital, que consien en ¢l hstado que
establezea ¢l Comité de Politica Tributaria y que scan utihzados en procesos productivos,
pucden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

- Scestablece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funeion
del cilindraje v del riempo de antigiicdad de los vehiculos.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan cfectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$S millones, estin oblhigados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido cfectuadas a
vitlores de plena competencia, Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas durante el ano
2011, no supcraron ¢l importe acumulado mencionado.

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

111 Gestion de riesgos financieros - In ¢l curso normal de sus negocios v actividades de
financimiento. La Compan(a estd expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financicra que
pucden afectar de manera mids o menos sienificativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥. N CcONsCCuenciit, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas de la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud. proponer lis medidas de mitigacion, ¢jecutar dichas medidas y controlar su

ctectividad.
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{1.2  Categorias de instrumentos financieros - Fl detlle de los activos v pasivos financieros

mantenidos por la Compariia ¢s como siguc:

... Diciembre 31.... Finero 1,
2011 2010 2010
{en miles de ULS. détares)

Aciivos financieros:

Costo amortizadao:

Bancos (Nota 4) 391 1.360 2391
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias

por cobrar (Nota $) ] 581 1,774
Total 392 1941 4,163
Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y olras cucntas
por pagar v lotal 1 26 _ 20

12. PATRIMONIO

12.3

Capital Social - Fl capital social consiste de 3.32 miliones de acciones de USS1 valor nominal
anttario {3 millones al 31 de diciembree de 2010 y | de cnero de 20107, las cuales otorgan un
volo por aceion y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - 1.a ey de Comparifas requicre que por lo menos el 10%: de la utilidad anual
sca apropiado como reserva legal hasta que ¢sta como minimo alcance el 50%. del capital
social. Ista rescrva no es dispamble para ¢f pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidadey refenidas - Un resumen de Tas wtilidades retenidas ex como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, lincrol,
2011 2010 2010
Lfen miles de ULS, dolares) ...

Utilidades retenidas (délicit

acumulade) distribuible (1835) 1.668 9.097
Resultados acumulados

provenientes de adopeidn por

primera vez de las NI

(Nota 3.3.1) (1,5820) (1.820) (7,671
Total (2.003) (13 2,026
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Los saldos de las siguienies cuenas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIE los
cuales segin Resolucidn emitida por Ia Superintendencia de Companias ¢l 14 de octubre del
2011, podrdn ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de fa adopceion por primera vez de las NHE - Incluye
los valores resutiantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NI, El
saldo s0lo podri ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdiday acumuladas y
las delaltimo gjercicio ccondmico concluido. i las hubicren: utilizado en absorber pérdidas: o

devuelo en el caxo de hquidacion de L compariia

2.4 Dividendos - Lin dicicmbre de 2011, se canceld un dividendo de US$0.39 por accion,
cquivalente a un dividendo total de USS1.3 millones a los tenedores de acciones ordinarias
puagadas totalmente. Lin diciembre de 2010, s¢ canceld un dividendo de US$2.86 por accion,
cquivalente a un dividendo total de US59.4 millones 2 lox enedores de accienes ordinarias

pagadas wtalmente.

A partr det ano 2011 los dividendos distribuidos i tavor de aecionistas personas naturales
residentes en ¢l Licuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales. o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para etectos del impuesto a la renta.

13. INGRESOS

Un resumen de los ingresos reportados en los estados {inancieros ¢s comoe sigue:

[

2011 010
(en miles de ULS. ddlarex)

Dividendos ganados 1.357
OLros ingresos 361
Arrendamicntos de cquipos - 7
Total o 80035
14, GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de gastos adnunistrativos por su maturaleza ex come sigue:
201 2010

(en miles de ULS. ddélares)

Gastos por depreciacion y deterioro 335 63
Honorarios y servicios 47 47
Gasto arricndo 9 8
Gasto retenciones dividendos 26 302
Otros gaslos 98 90
Total 315 510
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones con companias relacionadas. se desglosan como sigue:

~J

2011 2010
{en miles de ULS. ddlares)

Arrendiumicnto ~ = REY

Dividendos recibidos - 7,357

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enue ¢l 31 de diciembre del 2011 v L fecha de emisidon de los estados finuncieros (abril 10 del 2012)
no se produjeron eventos que ¢n opinion de la Administracion pudicran lener un efecto mmpartante
sobre lox estados financicros adjuntos.

17. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aio terminado ¢l 31 de diciembre del 2011 han sido aprobades por la
Crerencia de Ta Companfa cn abril 10 del 2002 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. Yin apintdn de la Gerencia de Ja Compaiia, 1os estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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