INFORME DE GERENCIA 2015

Sefiores Socios;

En el 2015 la economia ecuatoriana tuvo apenas un 0,4% de crecimiento, debido a la fuerte
caida del precio del petroleo, que comenzé en el segundo semestre de 2014, La prevision
de la proforma presupuestaria del gobierno aspiraba lograr aprox. 3% de crecimiento. Los
factores externos fueron decisivos para que el crecimiento del pais se mantuviera por
debajo de esa prevision.

Al cierre del 2015 segun el Banco Central, la balanza comercial total registré un déficit de
$ 2.092 4 millones vs. el déficit del 2014 que fue de § 712.5 millones.

Las exportaciones totales alcanzaron un valor FOB de $ 18.365,9 millones frente a $25.732
millones de 2014, es decir 28,6% menos en términos relativos. Las exportaciones totales
petroleras a valor FOB cayeron de $ 13.302 millones en 2014 a $ 6.698 millones a dic. 2015,
mientras que las exportaciones no petroleras tuvieron una menor caida al pasarde $ 12.430
millones en 2014 a $ 11 668 millones en 2015.

Las importaciones totales llegaron a $ 20.458,3 decreciendo de $ 26.444 8 millones en el
2014, por lo que se produce el déficit mencionado.

La produccion nacional de crudo en el 2015 registré una disminucién de 2,4% con relacién
a 2014, al pasar de 203,1 millones de barriles en 2014 a 198,2 millones de barriles en 2015.
La disminucion de la produccion se asocia con la caida de los precios del petrdleo que llevd
al Gobierno Nacional a modificar las inversiones en este sector y a recortar la produccion,
priorizando los campos mas rentables o con menores costos de produccion.

El petréleo no fue la principal fuente de ingresos del pais. Los ingresos tributarios ( por IVA,
renta, arancelarios, etc.) con $ 15.588,3 millones ocuparon el primer lugar en el total de los
ingresos del fisco en 2015.

Durante 2015 la inflacion cerré a diciembre en 3,38% vs. 3.67% en 2014, el desempleo
crecid al 565% de la poblacion econémicamente activa (PEA) vs. 4,54% del 2014. El
subempleo llegd al 46 % de la PEA. La deuda publica total alcanzé los $ 32.752 millones,
siendo la deuda externa de $ 20.206 millones, mientras que la deuda interna alcanzé $
12.546 millones. La relacion deuda publica/ PIB fue de aprox. 32%. La deuda externa
privada alcanzé $ 6.967 .2 millones.

Segun las previsiones gubernamentales este ano 2016 sera dificil, ya que no se prevé una
mejoria del precio del petréleo a corto plazo, lo que obliga a hacer recortes en diferentes
rubros del presupuesto general del Estado que sera inferior a $ 30.000 millones.

La desaceleracion econdmica permitira un crecimiento muy modesto de la economia del
Ecuador que estara por debajo del 1%, segin la CEPAL y el Fondo Monetario Internacional.
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La CCHE refleja una pérdida de $ 104.498 88 debido a que desafortunadamente no tuvimos
proyectos en Ecuador durante el 2015, En este valor estan incluidos $ 87.224 B5 por
deterioro de la inversion de nuestra sucursal de Colombia, que se debi6é al bajo rendimiento
obtenido por la inversion en pesos al haberse incrementado el tipo de cambio del peso
frente al délar, que pasé de COPS$ 2.392 46 en el afio 2014 a CPOS 3.148 47 en el 2015.

A pesar del deterioro de nuestra inversion, la sucursal de Colombia el afio pasado logré
una pequedia utilidad por rendimientos financieros de $ 5.043,00 hasta el cierre del ejercicio
fiscal. La sucursal de Peru obtuvo una utilidad de $ 2,0 millones, proveniente del alquiler de
vehiculos y equipos diversos para el proyecto vial Cajamarca No. 2 y por la venta de algunos
activos fijos. Se analizara en el presente afio si es conveniente el reparto de dividendos,
como se hizo el 2015 (USS 104.275,28).

En lo que respecia al impuesto a la renta, debo sefialar que el anticipo de $ 13.990,60 que
pagamos el afio pasado se considerara como impuesto a la renta minimo, debido a la
pérdida que tuvimos en el 2015.

Debido a la ausencia de proyectos hemos hecho esfuerzos para reducir los gastos, es asi
que bajamos de $ 137.080,75 en el 2014 a $ 135.539,91.

Durante el 2015 se inicié la reduccion drastica del endeudamiento publico y el gobierno esta
abierto a conversar con inversionistas extranjeros que estén interesados en proyectos de
infraestructura bajo el sistema BOT o similares. Debemos analizar esta posibilidad para
conseguir fondos financieros que estén dispuestos a invertir en Ecuador y a utilizar nuestros
Servicios.

Atentamente,
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Ing. Rafael L. Cordova C.
Gerente General
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