INFORME DE GERENCIA 2014

Sefiores accionistas:

En el 2014 la economia ecuatoriana tuvo un crecimiento aceptable, pues su PIB segun el Banco
Central, experimento un aumento de 3,7% a pesar de la fuerte caida del precio del petréleo, que
comenzo en el segundo semestre del afio y que se pronuncio en el ultimo trimestre. La prevision
de la proforma presupuestaria del gobierno aspiraba lograr entre el 4,5% y 5,1% de crecimiento.
Los factores externos jugaron un gran papel para que el crecimiento del pais se mantuviera bajo
esa prevision.

Al cierre del 2014 segin el Banco Central del Ecuador, la balanza comercial total registré un
déficit de S 727 millones vs. el déficit del 2013 que fue de 5 1.084 millones. Las exportaciones
totales alcanzaron un valor FOB de S 25.732 millones frente a $ 24.848 millones de 2013. Las
importaciones sin embargo llegaron a $ 26.459 millones (mds 2,2% vs. el 2013) es decir,
crecieron mas que las exportaciones por lo que se produce el déficit mencionado.

Al verificar las exportaciones por tipo de productos, constata el Banco Central un crecimiento
de los productos primarios del 6,85% vs. el 2013, mientras que las exportaciones de los
productos industrializados decrecieron en 10,39% en el mismo periodo. Las exportaciones
petroleras alcanzaron el afio pasado 5 13.302 millones, lo que significa una disminucién de
5,71% en comparacion al 2013. Las exportaciones no petroleras experimentaron un crecimiento
de 15,73% llegando a $ 12.430 millones en el mismo periodo.

La exportacién de productos tradicionales crecid 23,4% en comparacion al 2013, mientras que
los productos no tradicionales se incrementaron en un 8,99%. Los principales productos no
petroleros de exportacion fueron: banano y platanos con 20,98% de participacion, acuacultura
con 20,91%, pesca y flores con 13,45% vy 6,45 respectivamente del total de exportacién no
petrolera. Sumando estos 4 grupos de productos se llega el 61,79% de las exportaciones no
petroleras.

Durante 2014 la inflacion cerrd a diciembre en 3,67 %, el desempleo fue menor al registrado en
2013, pues se redujo a 4,54 % de la poblacién econdmicamente activa (PEA), lo que significa que
continua la tendencia a la baja de esta variable. El subempleo llegd al 46 % de la PEA.

La deuda publica total alcanzd los 5 30.140 millones, siendo la deuda externa de $ 17.582
millones, mientras que la deuda interna fue de $ 12.558 millones. La relacién deuda externa
publica/ PIB fue de 17,4 % vs. 13,7% del 2013, una de las mas bajas de América.

Segun las previsiones gubernamentales este afio 2015 serd dificil, ya que no se prevé una
mejoria del precio del petréleo a corto plazo, lo que obliga a hacer recortes en diferentes rubros
del presupuesto general del Estado que llegara a $ 36.317 millones, incluyendo la necesidad de
financiamiento por S 8.806,8 millones. El crecimiento de la economia serd inferior al 3,5%. Esto
significa que se reducira la inversion publica y que el gobierno priorizara la inversion privada.
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El Presidente Correa ya ha anunciado que reducira drasticamente el endeudamiento publico y
gue estd abierto a conversar con inversionistas extranjeros que estén interesados en proyectos
de infraestructura bajo el sistema BOT o similares.

El afio pasado nuestra sucursal de Colombia no tuvo proyectos nuevos, sin embargo logro evitar
pérdidas hasta el cierre del ejercicio fiscal. La sucursal de Perti obtuvo una utilidad de 5 3, 7
millones, proveniente de $ 2,2 millones por el alquiler de maguinaria y equipos para el proyecto
vial Cajamarca No. 2, § 1,2 millones por la venta de algunos activos fijos como maquinaria y
equipos, asi como vehiculos de transporte a varios clientes y 5 0,3 millones corresponden a
alquiler de equipos al proyecto Cajamarca No. 1. Se analizard en el presente afio si es
conveniente el reparto de dividendos.

En lo que respecta al impuesto a la renta, debo sefialar que el anticipo de $ 14.787,80 que

pagamos el afo pasado se considerara como impuesto a la renta minimo, debido a la pérdida
que tuvimos en el 2014 de $ 137.060,75.

Debido a la ausencia de proyectos hemos hecho esfuerzos para reducir los gastos, es asi que

bajamos de $ 148.928 en 2013 a § 137.061 en el 2014, manteniendo el mismo personal de la
empresa.

Atentamente,
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Ing. Rafael L, Cérdova C.

Gerente General
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