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Sefiores Accionistas:

Durante 2013 la inflacion anual en el Ecuador fue de 2,7% % y el crecimiento del PIB llegé al
4,5%, conforme al Banco Central del Ecuador. El desempleo fue menor al registrado en 2012,
pues se redujo a 4,86 % lo que significa que continda la tendencia a la baja de esta variable. El
subempleo el afio pasado fue de 43,35 % de la poblacion econdmicamente activa (PEA).

Segun el Banco Central, la balanza comercial total registro un déficit de $ 1084 millones, ya que
las exportaciones totales alcanzaron un valor FOB de $ 24.957 millones y las importaciones $
26.041 millones. La evolucion de las exportaciones totales, esta explicada en mayor medida por
un aumento en el valor de las exportaciones petroleras, que representaron el 56,5 % de las
exportaciones totales. Desafortunadamente las importaciones crecieron mas que las
exportaciones, por lo que se produce el déficit mencionado.

Debido al peso que tiene el petroleo en las exportaciones nacionales el Banco Central contabiliza
una balanza petrolera y otra que considera al resto de productos. En el primer caso el saldo fue
ampliamente favorable para el pais, debido a que Ecuador exporta mds petréleo (S 14.107,73
millones) de lo que importa en combustibles ($ 6.080,18 millones). El afio pasado, el saldo neto
de la balanza petrolera fue de $ 8.027,55 millones.

En el 2013 los recursos por exportaciones petroleras aumentaron, debido a una combinacion de
mayores volumenes vendidos y un aumento en el precio del barril de crudo en el mercado
internacional.

La balanza comercial no petrolera tuvo el afio pasado un déficit de $ 8.987,71 millones, pues se
exportaron $ 10.849,92 en productos como banano (S 2.373 millones), camar6n (51.798
millones), flores naturales (S 837 millones), etc. frente a la importacion de $ 19.837,63 en bienes
de capital, materias primas, bienes de coOnsumo.

La deuda externa total llegb a $ 22.628 millones, siendo la deuda publica externa de $ 12.802
millones, mientras que la deuda privada externa fue de $ 9.826 millones. La relacion deuda
externa publica/ PIB fue de 14 %, una de las mas bajas de América.

Podemos concluir que en el pais la economia ha crecido satisfactoriamente durante el actual
gobierno, pero que debido al incremento continuo de las importaciones la balanza comercial ha
sido deficitaria en los ultimos 4 afios.

Ademas la inversion prioritaria permanente del gobierno en las dreas sociales como salud y
educacion, no le han permitido disponer de capitales para financiar nuevos proyectos de
infraestructura, por lo que el gobierno exige a las empresas publicas y privadas interesadas en
trabajar en Ecuador que ofrezcan el financiamiento respectivo.

En relacion al personal no hubo ninguna variacion en comparacion al afio 2012.
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A diferencia del 2012 cuando recibimos dividendos de nuestra sucursal del Peru que arrojo una
utilidad de $ 2.264.708,51, el afo pasado no tuvimos utilidades, sino una pérdida de §

148.928,38, pues no hubo distribucién de dividendos de nuestras sucursales de Colombia ni del
Peru.

El anticipo de impuesto a la renta de $ 29.264,98 se considerara como impuesto a la renta
minimo, ya que la empresa tuvo pérdida en el afio pasado.

Atentamente,
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Ing. Rafael L. Cordova C.
Gerente General
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