INFORME DE GERENCIA 2012
Seftores Accionistas:

A nivel macroecondmico el 2012 se presentd como un ano de crecimiento muy bueno de la
economia ecuatoriana, cuyo PIB experimento un aumento de 4,8% segun el Banco Central.

Durante 2012 la inflacion anual llegé al 4,16 %. B desempleo fue menor al registrado en 2011,
pues se redujo a 5 % lo que significa que continda la tendencia a la baja de esta variable. El
subempleo bajé en este periodo del 44,22 % al 39,8 % de la poblacidén econtmicamente activa
(PEA).

La deuda publica total llego a $18.549 millones [+ 28,10 % vs. 2011), siendo |la deuda externa de
510.768 millones (+7,97% vs. 2011), mientras que la deuda interna fue de $7.781 millones {+
72,65% vs. 2011). La deuda privada externa fue de $5.119 millones. La relacion deuda externa
publica/ PIB fue de 14,7 %, una de las mas bajas de América.

Al cierre del 2012 seguin el Banco Central, la balanza comercial total registro un déficit de $ 118,97
millones, inferior al déficit de $ 717,30 millones del 2011. Las exportaciones totales alcanzaron un
valor FOB de § 23.898,73 millones frente a los $ 22.292,25 millones del 2011. La evolucion de las
exportaciones totales, esta explicada en mayor medida por un aumento en el vaior de las
exportaciones petroleras, que representan el 58% de las exportaciones totales.
Desafortunadamente las importaciones crecieron mas que las exportaciones $ 24.017,7 millones
($ 23.009,55 millones en el 2011), por lo que se produce el déficit mencionado.

Debido al peso que tiene el petrdleo en las exportaciones nacicnales el Banco Central contabiliza
una balanza petrolera y otra que considera al resto de productos. En el primer caso el saldo fue
ampliamente favorable para el pais, debido a que Ecuador exporta mas petréleo de lo que importa
en combustibles. El aflo pasado, el saldo neto de la balanza petrolera fue de $ 8.351 millones, es
decir, un 6,3% mas que el superavit comercial obtenido durante el 2011,

El afio pasado, los recursos por exportaciones petroleras aumentaron, debido a una combinacién
de mayores volumenes vendidos y un aumento en el precio del barril de crudo en el mercado
internacional. Ambos factores permitieron que ingresen al pais $ 13.792 millones, un 6,5% mas
respecto al 2011,

En el segundo caso el hueco fue similar al del 2011, cuando se registré el mayor déficit de la
historia en la denominada balanza comercial no petrolera. El afio pasado fue de $ 8.470 millones,
apenas un 0,6% menos que el afio previo.

Ademas pesar de la disminucion en las remesas de los emigrantes ecuatcrianos, que viven
principalmente en Espafia e Itatia, debido a los problemas economicos que estan padeciendo esos
paises, (os indices economicos de los Uitimos afios segun el Banco Central, indican un crecimiento
estable de la economia.

CAMARGO CORREA ECUADOR S.A.,
INGENIERIA & CONSTRUCCIONES

Av. 12 de Octubre N24-528 y Cordero

Edificio World Trade Cenler Torre A piso 4 oficina 407
PBX 2230759 Fax: 2555 115
www.camargocorrea.combr Quito - Ecuador




Para las elecciones presidenciales y de asambleistas del 17 de febrero de este afio, la campafa
electoral comenzd a mediados del afio pasado y se realizo efectivamente durante el segundo
semestre, a pesar de gque segun la ley electoral solo debia durar 90 dias. Felizmente este hecho
incidio poco en la economia del pais, posiblemente porque la mayoria de los actores economicos
tenia la certeza de que el presidente Correa y los candidatos de su partido ganarian con
comodidad la contienda electoral,

Como se puede apreciar en el balance, el resultado positivo del periodo se debe basicamente al
resultado obtenido per nuestra sucursal del Pery, que nos envio dividendeos por US % 2.394.749,69.
La sucursal de Colombia no ha iniciado labores todavia segun su objeto social, per lo que solo
generd el ano pasado ingresos no operacionales por rendimientos financieros. La utilidad de
Camargo Correa Colombia después de impuestos llegd a US S 19.963.

Los estados financieros de ambas sucursales se adjuntan a este Informe de Gerencia.

Debo recalcar que hemos dado de baja a las 5 retroexcavadoras, que alquildbamos debido a su
deterioro total, como se indica en la cuenta 1.02.01.06.001 del plan de cuentas de nuestro nuevo
sistema contable SAFI.

Después que se han normalizado las relaciones comerciales entre Ecuador y Brasil, esperamas que
podamos participar en la construccion de proyectos de infraestructura que interesen a las partes.

Atentamente,

=

Ing. Rafael L. Cérdova C.
Gerente General
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