Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones

Seiores Accionistas
Presente.-

Estimados Sehores:

En mi condicidon de comisario de la comparnia, a continuacion presento a Ustedes el
informe de revision de los Balances presentados por “Camargo Correa Ecuador S.A.,
Ingenieria & Construcciones”, con corte al 31 de diciembre de 2013, y citras comparativas
del ano 2012, en los que se analizaron los  siguientes  aspectos:

1. Revisiéon de las Actas de Junta General de Accionistas, de Directorio y otros
documentos, con el proposito de verificar el cumplimiento por parte de la
Administracion de la compania, de las resoluciones de la Junta General y del
Directorio asi como de las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

2. Breve revision de los controles de operacion de la compaifiia, que forman parte del
control Interno en su conjunto, con el propoésito de emitir un comentario al respecto.

3. Revision de las cifras presentadas en los Estados Financieros y su correspondencia
con aquellas que se encuentran registradas en los libros de contabilidad, y si los
balances de la compania han sido claborados de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

RESULTADOS
Como resultado de la revision efectuada debo mencionar los siguientes aspectos:

1. Los directivos de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa & Construcciones”, han
cumplido con las disposiciones emitidas tanto por la Junta General de Accionistas
como por el Directorio, siempre enmarcados dentro de la normativa legal vigente.

2. Al revisar los Estados Financieros de la compania es necesario evaluar el sistema de
control interno para determinar los procedimientos de revision, con el propdsito de
informar sobre los estados financieros y no para proveer seguridad en cuanto al
sistema de control en si. El control interno es un proceso dinamico que se transforma,
conforme van cambiando las condiciones en las que se desarrollan las operaciones de
la compania; el aumento en el volumen y la complejidad de las mismas, incrementa
los riesgos que se asumen, llevando a las organizaciones a desarrollar procesos mas
sofisticados para evaluar y controlar los riesgos, en lugar de actuar de manera
reactiva.

La Administracion decide qué nivel de riesgo puede aceptar e implementa los
controles para reducir el riesgo a esos niveles aceptables, mientras que el
departamento de Auditoria evalia los riesgos asociados con un proceso, los identifica,
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los cuantifica y procura un equilibrio entre: los objetivos que se plantean, los riesgos
que asumen vy los controles que se implementan.

En este sentido se entiende que el control interno se encuentra sobre las personas y,
en consecuencia, en cualquier parte de los sistemas, procesos, funciones o actividades,
razon por la cual resulta necesario realizar una supervision continua del sistema de
control interno, comunicando las observaciones a los niveles adecuados, con el
proposito de asegurar la calidad de su rendimiento, ya que las condiciones de las
operaciones de la compafifa pueden variar por la influencia del mercado, la politica
economica del pais, el crecimiento, etc.

Los directivos de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones”,
deberan continuar con el control interno al interior de la compania dirigiendo sus
esfuerzos hacia la gestion y evaluaciéon continua de los riesgos, para minimizar la
posibilidad de la existencia de fraudes u otros errores potenciales.

3. Conrelacion a las cifras presentadas en los Estados Financieros, cabe mencionar que
son responsabilidad de la Administracion de la Compania, la cual incluye su
preparacion y presentacion razonable mediante la selecciéon y aplicacion de politicas
contables apropiadas y la elaboracion de estimaciones contables razonables. La
responsabilidad del comisario es emitir una opinion basada en la revision efectuada.

Con este antecedente, basada en mi revision, y en el Informe de Auditoria Externa
emitido por DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA., en marzo 14 de 2014,
puedo mencionar que no se ha establecido en el desarrollo del trabajo, ningiin hecho o
circunstancia significativa, que haya llamado mi atenciéon y me hiciera creer que los
Estados Financieros no han sido presentados razonablemente en todos los aspectos
importantes.

Tal como se explica en el informe de los Auditores Externos, los Estados Financieros
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Durante los afios 2013 y 2012, la Compafia no ha obtenido nuevos contratos
relacionados con la ejecucion de proyectos y obras de construcciones e ingenierfa
civil, y su principal fuente de ingresos ha sido los dividendos recibidos por parte de
sus compaifiias subsidiarias; los Estados Financieros adjuntos no incluyen los ajustes
relacionados con la posibilidad de recuperacién y clasificacion de los importes en
libros de los activos o el importe y la clasificacion de los pasivos que pudieran ser
necesarios si la Compafifa no pudiera continuar como negocio en marcha.

Sin embargo es menester informar que “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria &
Construcciones” es una subsidiaria de “Construcoes e Comercio Camargo Correa
S.A.” domiciliada en  Brasil. Los Estados Financieros de la compafiia estan
incorporados en los estados financieros consolidados de su controladora preparados
de acuerdo a NIIF”, razon por la cual, la Compaifiia no presenta Estados Financieros
Consolidados.
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Un resumen de las cifras que presenta “Camargo Correa Ecuador 5.A., Ingenieria &
Construcciones”, en sus Estados Financieros es el siguiente:

CAMARGO CORREA ECUADORS.A., INGENIERIA & CONSTRUCCIONES
ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2013 - 2012

ACTIVOS 2013 2012
Activos Cormrientes
Disponiblie
Efectivo 243.933 255.886
Total Efectivo | 243.933 | 255.886 |
Exigible
Documentos y Cuentas Por Cobrar
Cuentas por Cobrar Exterior o 2,394,750
Otras Cuentas por Cobrar 1.214 1.214
Total Doctos. y Ctas. Por Cobrar | 1.214 | 2.395.964 |
TotalActivos Corrientes | 245.147 | 2.651.850 |

Activos No Corrientes
Activos Fijos

Muebles y Equipos 7.755 7.755
Equipos de Computacion 11.058 19.948
{Depreciacion Acumu lada) -13.578 -17.793
Total Activo Fijos Neto 5.235 | 9.910]
Otros Activos
Intangibles (Neto) 4.949 0
Inversiones Subs idiarias 2.173.551 2.173.551
Total Otros Activos I 2.178.500 | 2.173.551 |
Total Activos No Corrientes [ 2.183.736 | 2.183.461 |
TOTAL DE ACTIVOS | 2.428.882 | 4.835.312 |
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CAMIARGO CORREA ECUADORSA., INGENIERIA & CONSTRUCOONES
ESTADOS FINANGEROS CONMPARATIVOS
Al 31 DE DIJEVBRE DE LOS ANGS 2013 - 2012

PASIVOS Y PATRINDNIO 2013 2012
Pasivos Corrientes
Cuentas y Doctos. por Pogar
Cuentas por Pagar Comerciales 7.084 358
Pasivas Por Impuestos Corrientes 1423 1028
Otros Pasivas No Finandieras 87 0
Total Cuentas por Pagar | 8.54| 1.386|
Totul Pasivas Corientes | 859) 1.386]
TOTAL DE PASIVOS 8.5%4 1386
PATRIMONIO
Capital Suscrito 3.325.000 3325000
Reserva Legal 1.249.942 1249942
Resultados Acumulados -2.005.725 -2.005.725
Resultados Ejerdicio -148.928 2264.709
TOTAL DE PATRIMONIO 2420.289| 4.833.926|
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 2.428.882 | 4.835.312]
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CAMARGO CORREA ECUADOR S.A., INGENIERIA & CONSTRUCCIONES
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 2013 - 2012

INGRESOS _ 2013 2012
INGRESOS OPERACIONALES
Ingresos Financieros o -2.497.265
Total Ingresos Operacionales [ 0] -2.497.265 |
TOTAL INGRESOS 1 ol -2.497.265 |
COSTOS Y GASTOS
Gastos de Administracion 148,928 232.557
Gastos de Ventas o a
TOTAL COSTOS Y GASTOS | 148.928| 232.557|
UTILIDAD OPERACIONAL | 148.928 | -2.264.709 |
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 148.928 -2.264.709

La compania ha obtenido en el afio 2013, como resultado de sus operaciones una
pérdida USD 148,928, registrando un anticipo de impuesto a la renta por el periodo
de USD 29.265, el resultado del afio 2012 presento una utilidad de USD 2.264.708 sin
embargo debido a que el resultado corresponde a ingresos obtenidos por dividendos,
fueron exentos de impuesto a la renta, lo que convirtié al anticipo de USD 15.908
como impuesto minimo.

OTROS ASPECTOS IMPORTANTES
1. Ley Reformatoria parala Equidad Tributaria

El 29 de diciembre de 2007, se publicd la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria
del Ecuador, en el Registro Oficial No. 242. Esta ley fue aprobada por la Asamblea
Constituyente, e incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al Codigo
Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo referente al impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como la creacion de
nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto a la salida de divisas. Esta
Ley entré en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 y durante el afio 2008 ha sido
sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada y los respectivos
reglamentos han sido de igual forma reformados durante el afo. Adicionalmente a las
reformas se han emitido una serie de resoluciones por parte de la Autoridad
Tributaria. El marco normativo tributario del afio 2007 no es comparable al del 2008
y 2009.
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El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva
reforma legal incluye cambios al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario
Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de
emision de estos Estados Financieros, los cambios reglamentarios que requieren las
recientes reformas, ya han sido expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estan
vigentes desde enero de 2011 y sus impactos mas importantes se refieren a la
gravacion de los dividendos, anticipo minimo, reinversion, precios de transferencia y
partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importacién de servicios y en
derechos, entre otras normas.

La Compania no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los
ejercicios economicos de los afos 2010 al 2013.

Dentro de la Ley de Equidad Tributaria se contemplan importantes retormas al
Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno con reformas a lo
relacionado con Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a los
Consumos Especiales, y creacién de nuevos impuestos como el ISD (Impuesto a la
Salida de Divisas), es importante que la compafiia contintie con la capacitacién a todo
el personal, y seguimiento de todas las reformas que se den por parte de las
autoridades tributarias, para la aplicacion de todas las reformas disminuyendo de esta
manera el riesgo de errores de omision que puedan ocasionarle complicaciones a
futuro.

2. Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

- La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013.

. Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

. Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

- Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta
hasta el quinto ano de operacion efectiva.
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Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

La Superintendencia de Compariias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compania esta
obligada a presentar sus Estados Financieros (no consolidados) de acuerdo con NiIF a
partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compania preparo
sus Estados Financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los Estados
Financieros (no consolidados) de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los Estados Financieros (no consolidados) correspondientes al afio 2011:

e (Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los Estados Financieros

e La incorporacion de un nuevo Estado Financiero, el Estado de Resultado
Integral

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
Estados Financieros

Para la preparacion de los presentes Estados Financieros (no consolidados), se han
aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

Los Estados Financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A la fecha del Estado de Situacion Financiera existen normas, modificaciones ¢
interpretaciones emitidas que no han sido aplicadas en la preparacién de estos
Estados Financieros, o que al ser revisadas no tienen efecto material sobre los Estados
Financieros de “Camargo Correa Ecuador S.A,, Ingenieria & Construcciones” y son
las siguientes:
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NIIF itulo Efectiva a partir
Enmiendas ala NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2012

activos financieros

La Administracion considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el
ano 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la
posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos
de efectivo.

4. Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) e
Interpretaciones

Ademads existe las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son efectivas y que la Compatfiia no ha aplicado atn y son
las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos Financieros, en octubre del 2010 la IASB emitio la NIIF
9 (2010) la cual reemplazd la versién anterior que fue emitida el 12 de
noviembre del 2009 (NIIF 9 (2009)). En diciembre del 2011 el 1ASB emitio
una modificacidon a la NIIF 9 que extendid la fecha efectiva de la norma a
periodos anuales iniciando en o después del 01 de enero del 2015 y modifico
sus provisiones transicionales; sin embargo la adopcién temprana es
permitida.

NIC 32 y NIIF 7 - Enmienda sobre compensacion de activos financieros
con pasivos financieros: La enmienda Compensacion de Activos Financieros
y Pasivos Financieros (Modificaciones a la NIC 32 y de la NIIF 7), emitida en
diciembre de 2011, derogo el parrafo GA38 y anadio los parrafos GA38A a
GA38F, segin los cuales una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma retroactiva. Se permite su aplicacién anticipada.

Modificacion a NIIF 10 - Entidades de Inversion Estados Financieros
Consolidados, NIIF 12 Revelacion de participaciones en otras entidades, y NIC
27 estados financieros separados, segin los cuales una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2014.

CINIIF 21 Gravamenes, estd en interpretacion de la NIC 37 “Provisiones,
Activos Contingentes y Pasivos Contingentes”, segtn los cuales una entidad
aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2014,

NIC 36 Deterioro del valor de los activos, alcance de las revelaciones sobre el
valor recuperable de los activos deteriorados, limitando los requerimientos de
informacién al monto recuperable que se basa en el valor razonable menos los
costos de disposicion, segun los cuales una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
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2014, su adopcidn anticipada es permitida para los periodos que la entidad ha
aplicado la NIIF 13.

e NIIF 3 Combinacion de Negocios, seglin los cuales una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2014,

e NIIF 40 Propiedades de Inversion, segin los cuales una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de
2014,

La administracion esta en proceso de evaluar los efectos de la implementacion de
estas normas. Por la naturaleza de las operaciones financieras que mantiene la
Compania, se espera que la adopcién de estas normas tenga un impacto
importante en los Estados Financieros, debido a que los activos financieros de la
Compaiiia estan designados como disponible para la venta y mantenidas hasta el
vencimiento.

5. Promocién del Trabajo Productive Digno

En el mismo Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se establecio
para los empleadores la obligatoriedad de cancelar la compensacion econdmica
denominada Salario Digno en los siguientes casos:

a. Sean sociedades o Personas Naturales obligadas a llevar contabilidad

b. Al final del periodo fiscal tuvieren utilidades del ejercicios; y

c. En el ejercicio fiscal, hayan pagado un anticipo al impuesto a la Renta inferior
a la utilidad.

La compaifiia no procedio con el calculo respectivo en el afto 2013, por no contar con
el nimero de empleados para percibir el salario digno de acuerdo con el art. 5 del
acuerdo Ministerial 005 del Ministerio de Relaciones Laborales, publicado en el RO
629 del 30 de enero de 2012.

“Todos los empleadores al momento de registrar el Informe empresarial sobre participacion de
utilidades 2013, en la pagina web del Ministerio de Relaciones Lahorales, completara la informacion
solicitada por el sistema para identificar a los trabajadores que deben recibir la compensacion economica
por no haber alcanzado el salario digno”,

Adicionalmente la falta de cumplimiento de esta norma segtn el art. 6 del mismo
acuerdo ministerial ocasionara a la compania una sancion

“igual al 25% de la compensacion econdémica no pagada a los trabajadores en la forma y medios que el
Ministeriv establezca,.....”

Cabe mencionar que el cumplimiento y el criterio de aplicacion por parte de la
Compaiifa de las obligaciones tanto tributarias, como de otro tipo que le sean aplicables, son
de responsabilidad de la Administracion estos criterios podrian eventualmente no ser
compartidos por las autoridades tributarias.
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Este informe es Unicamente para informacién y uso de los accionistas, Directores, y
Administracion de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones”, asi como
de la Superintendencia de Compaifiias de la Repuablica del Ecuador y no puede ser utilizado
para ningin otro proposito.

Para finalizar, quiero agradecer al personal de "Camargo Correa Ecuador S.A.,
Ingenieria & Construcciones”, por toda la colaboracién prestada en el desarrollo de mi
trabajo.

Quito, marzo de 2014

Atentamente,

——
s |

‘. J’;"‘!’ Tl o
Leda. Wilma Acosta Martinez
Comisario Principal
“Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones”
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