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Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa & Construcciones

Seniores Accionistas
Presente.-

Estimados seriores

En mi calidad de Comisario de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa &
Construcciones’, y en cumplimiento a la funcion que nos asigna el Art. 279 de la Ley de
Compaiiias, ciimpleme presentar a ustedes el informe de la revisién de los Balances con
corte al 31 de diciembre de 2011, en los que se analizaron los siguientes aspectos:

1. Revision de las Actas de Junta General de Accionistas, de Directorio y otros
documentos, con el propésito de verificar el cumplimiento por parte de Ia
Administracion de la compaifiia, de las resoluciones de la Junta General y del
Directorio asf como de las normas legales, estatutarias y reglamentarias vigentes.

2. Breve revision de los controles de operacién de Ia compaiiia, que forman parte del
control Interno en su conjunto, con el propésito de emitir un comentario al

respecto.

Revision de las cifras presentadas en los Estadas Financieros y su correspondencia

3
con aquellas que se encuentran registradas en los libros de contabilidad, y si los
balances de la compaiifa han sido elaborados de acuerdo con los principios de

contabilidad generalmente aceptados.

RESULTADOS

Como resultado de la revision efectuada debo mencionar los siguientes aspectos:

1. Los directivos de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa & Construcciones”,
han cumplido con las disposiciones emitidas tanto por la Junta General de
Accionistas como por el Directorio, siempre enmarcados dentro de la normativa
legal vigente.

2. Como parte de Ia revision de la compaiifa, se evaliia el sistema de control interno
para determinar los procedimientos que se aplicardn, con el propésito de

informar sobre los Estados Financieros y no para proveer seguridad en cuanto al
sistema de control en si. Este trabajo con relacion al control, no constituye un
examen total de acuerdo con Normas de Auditoria generalmente aceptadas y por
consiguiente los criterios emitidos no son una opinion, certificacion o cualquier
otra forma de seguridad absoluta de la idoneidad de los procedimientos que

emplea actualmente la compaiiia

La Administracién decide que nivel de riesgo puede aceptar e implementa los
controles para reducir el riesgo a esos niveles aceptables, los Identifica, los
cuantifica y procura un equilibrio entre: los objetivos que se plantean, los riesgos

que asumen y los controles que se implementan.
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En este sentido se entiende que el control interno se encuentra sobre las personas
¥y, en consecuencia, en cualquier parte de los sistemas, procesos, funciones o
actividades, razén por Ia cual resuita necesario realizar una sqperwls‘ién continua

del sistema de control interno, comunicando las observaciones a los niveles
de asegurar la calidad de su rendimiento, ya que las

adecuados, con el proposito
condiciones de las operaciones de Ia compaiiia pueden-variar por la influencia del
mercado, Ia politica econémica del pafs, el crecimiento, etc.

Los directivos de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa & Consirucciones”,
deberdn continuar con el control interno al interior de Ia compaiiia dirigiendo sus
esfuerzos hacia la gestion y evaluacion continua de los riesgos, para minimizar Ia
posibilidad de Ia existencia de fraudes u otros errores potenciales.

3. Con relacién a las cifras presentadas en los Estados Financieros, cabe n_zencionar

. que son responsabilidad de la Administracion de la Compaiifa, Ia cual incluye su
preparacion y presentacion razonable mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y Ia elaboracién de estimaciones contables

razonables. La responsabilidad del comisario es emitir una opinion basada en la

revision efectuada.

Con este antecedente, basada en mi revision y en el Informe de Auditoria Externa
emitido por DELOITTE & TOUCHE ECUADOR CIA. LTDA., correspondiente al
afio 2011, puedo mencionar que de la revision efectuada, no se ha establecido en el
desarrollo del trabajo, ningin hecho o circunstancia significativa, que haya
llamado mi atencion y me hiciera creer que los Estados Financieros no han sido
presentados razonablemente en todos los aspectos importantes.

Un resumen de las cifras que presenta (en miles de U.S. délares) “Camargo Correa
Ecuador S.A., Ingenierfa & Construcciones®, en sus Estados Financieros es el

siguiente:
DETALLE Afio 2011 Afio 2010 o1 Enero 2010
Activos 2,570 4,454 6,739
Pasivos 0 56 321
Patrimonio 2,570 4,398 —_— 0418
Ingresos 2 8,065
Costos y Gastos 555 635
Kjercicio
De acuerdo con las cifras presentadas, (en mdw de dolares) la compaiiia ha obtenido
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Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones

De conformidad con disposiciones legales, en los casos en que las compaiifas
obtienen una utilidad como resultade de sus operaciones, deben aplicar Ia tarifa para
el impuesto a Ia renta, establecida en un 24% sobre las utilidades sujetas a
distribucion (25% para el aiio zo10) y del 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion (15% para el afio 2010). A partir del afio zo10, se debe considerar
como impuesto a 1a renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de Ia
suma matemditica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastas deducibles. Durante el afio 2011, Ia Compaiiia
realizé un pago total de anticipo de impuesto a Ia renta de US$40 mil; sin embargo
no causo impuesto a la renta. Consecuentemente, la Companiia registré en

resultados US$40 mil equivalente al impuesto a Ja renta minimo.

OTROS ASPECTOS IMPORTANTES
Creo oportuno mencionar otros aspectos que podrian ser de interés de Ila
Administracion de la compaiiia en caso de una eventual reactivacién de las

operaciones.
1. Situacién Actual de la Compafifa

Hasta el afo 2o10, la Compaiifa efectuaba operaciones relacionadas
exclusivamente a un contrato de arrendamiento de equipos con su Casa Matriz en
Brasil - Construcoes e Comercio Camargo Correa S.A. A partir de enero del 2011, Ia
Compaiiia dejoé de arrendar estos equipos a Casa Matriz, por lo que no registra
ingresos durante el aiio 2011. La generacion de mds operaciones depende de
eventos futuros que incluyen, entre otros, la obtencion de nuevos contratos

relacionados con su objeto principal,

2. Ley Reformatoria para Ia Equidad Tributaria

El 29 de diciembre de 2007, se publicé la Ley Reformatoria para la Equidad
Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial No. 242. Esta ley fue aprobada por Ia
Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros temas, modificaciones importantes
al Codigo Tributario, a Ia Ley de Régimen Tributario Interno, en lo referente al
impawta a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi como
Iz creacion de nuevos impuestos mguladorw, que incluye un impuesto a la salida
de divisas. Esta Ley entro en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 y durante el
afio 2008 ha sido sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido
reglamentada ¥ los respectivos reglamentos han side de igual forma reformados
durante el afio. Adicionalmente a las reformas se han emitido una serie de
resoluciones por parte de Ia Autoridad Tributaria. El marco normativo tributario

del afio 2007 no es comparable al del 2008y 2009.

El 23 de diciembre de 2009, se publicé la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva
reforma legal incluye cambios al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario

Internoy a Ia Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha
de emision de estos Estados Financieros, los cambzos mghmentazm que mquzeren

las recientes reformas, ya han sido expedidps.
estdn vigentes desde enero de 2011 yswl % ,. rfeﬁemn ala
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Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones

grabacién de los dividendos, anticipo minimo, reinversion, precios de transferencia
y partes relacionadas, impuesto al valor agregade en importacion de servicios y en
derechos, entre otras normas.

La Compaiifa no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de fiscalizacién los
ejercicias economicos de los aiios 2008 al 2011.

Dentro de Ia Ley de Equidad Tributaria se contemplan importantes reformas al

Céodigo Tributario, a Ia Ley de Régimen Tributario Interno con reformas a lo
relacionado con Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a los
Consumos Especiales, y creacion de nuevos impuestos como el ISD (Impuesto a la
Salida de Divisas), es importante que la compaiiia continiie con la capacitacion a
todo el personal, y seguimiento de todas las reformas que se den por parte de las
autoridades tributarias, para la aplicacion de todas las reformas disminuyendo de
esta manera el riesgo de errores de omisién que puedan ocasionarle

complicaciones a futuro.

3. Aspectos Tributarios del Codigo Orgénico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a Ia
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el aiio 2012 y
22% a partir del afio 2013.

o Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas
Inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados

prioritarios para el Estado.
Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a Ia renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

|
o La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la |
renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para /'

sociedades.
Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a Ia
renta hasta el quinto aiio de operacion efectiva.

. Exoneracion del impuesto a Ia salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Codigo.

Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los |

4 A.spectw
Ingresos del Estado
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Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, Ia
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica
Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados

como crédito tributario de impuesto a Ia renta.

Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en
funcién del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.

5. Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compaiifas estableci6 mediante Resolucién No.

06.Q.ICL. 004 del 21 de agosto del 2006, Ia adopcion de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las
compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.o10 del 2o de
noviembre del 2008. La Compaiifa esti obligada a presentar sus estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiifa
prepard sus estados financieros (no consolidados) de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011,
los estados financieros (no consolidados) de Ia Compaiifa son preparados de

acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periodo de transicién
a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de

primera aplicacion el 1 de enero del 2010.
La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros (no consolidados) correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de

presentacion de los estados financieros
La incorporacion de un nuevo estado ﬁnana’em, el estado de resultado

e Un incremento significativo de JaRyiarmae ﬁx&hﬁdﬁmlas otas a los
»
estados financieras i OMPANIAS
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Camargo Correa Ecuador SA., Ingenieria & Construcciones

Para la preparacién de los presentes estados financieros (no consolidados), se han
aplicado algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 la Compaiifa preparé sus Estados Financieros
sobre Ia base de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Laos estados financieros (no consolidados) de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2010 y el estado (no consolidado) de situacion financiera de apertura al 1 de enero
del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compaiifa como parte del proceso de conversién a NIIF para
el aiio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros (no consolidados) de Camargo Correa Ecuador S.A.,
Ingenieria & Construcciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emision por la Administracion de la Compaiifa, con fechas 15 de abril del 2011 y 6
de abril del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIFi1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién de los estados (no
consolidados) de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Los estados financieros (no consolidados) de Camargo Correa Ecuador S.A.,
Ingenierfa & Construcciones comprenden los estados (no consolidados) de
situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicion), 31 de diciembre
del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados (no consolidados) de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros (no
consolidados) han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF).

6. Promocién del Trabajo Productivo Digno

Aun cuando esta normativa no aplica a la compaiifa porque actualmente no cuenta
con personal en relacién de dependencia, es importante mencionarla para que se
tenga en cuenta, en caso de una eventual reactivacion de actividades.

En el mismo Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se
establecio para los empleadores la obligatoriedad de cancelar la compensacion
econémica denominada Salario Digno en los siguientes casas:

a. Sean sociedades o Personas Naturales obligadas a llevar contabilidad

Ug.
A
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Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa & Construcciones

c En el ejercicio fiscal, hayan pagado un anticipo al impuesto a lIa Renta
Inferior a Ia utilidad.

De acuerdo con el art. 5 del acuerdo Ministerial oo5 del Ministerio de Relaciones
Laborales, publicado en el RO 629 del 30 de enero de 2012

“Todos los empleadores al momento de registrar el Informe empresarial sobre participacién de
utilidades zo11, en la pigina web del Ministerio de Relaciones Laborales, completard la informacion

solicitada por el sistema para identificar a los trabajadores que deben recibir la compensacién
econdmica por no haber alcanzado el salario digno™.
Cabe mencionar que el cumplimiento por parte de Ia Compaiifa de todas las obligaciones

establecidas en Ia normativa ecuatoriana, asi como los criterios de aplicacion de las
normas tributarias, son de responsabilidad de la Administracion estos criterias podrian

eventualmente no ser compartidos por las autoridades tributarias.

Este informe es tinicamente para informacion y uso de los accionistas, Directores, y
Administracion de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones”, asi como
de Ia Superintendencia de Compaiifas de la Repiiblica del Ecuador y no puede ser utilizado
para ningun otro propaosito.

Para finalizar, quiero agradecer al personal de “Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa
& Construcciones”, por toda la colaboracion prestada en el desarrollo de mi trabajo.

Feda. Wilma Acosta Martinez
Comisario Principal
“Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenierfa & Construcciones”

Quito, abril de 2012
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