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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

s

A los Senores Accionistas de
Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria &
Construcciones que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,

debido a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos ¢ticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y.revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos que:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, éstos fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afios 2015 y 2014, la
Compaiiia no ha obtenido nuevos contratos relacionados con la ejecucion de proyectos y obras de
construccion e ingenieria civil. Esta situacion indica, en nuestro juicio, la existencia de una
incertidumbre respecto de la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 5, la Compaiiia no prepara estados financieros
consolidados, en razén de que su controladora final Camargo Correa S.A. (Brasil) presenta estados
financieros consolidados bajo NIIF. Hasta la fecha de emision de este informe, la compaiiia
controladora Camargo Correa S.A. (Brasil) se encuentra en el proceso de emision de los estados
financieros consolidados bajo NIIF. Los estados financieros adjuntos se presentan por requerimiento
de la Superintendencia de Compaiiias.

Delotle 4 Teude ‘

Quito, Febrero 5, 2016 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641



CAMAR ORREA ECUAD S.A., INGENIERIA & CONST IONES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Bancos

Otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Mobiliario y equipo

Activo intangible

Inversiones en subsidiarias
Total activos no corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes y total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Déficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2015 2014

(en miles de U.S. délares)

4 82 117
. B

85 118

4 4

2

5 2.087 2.174
2,091 2.180

2,176 2,298

10 13

. -

12 15

8

3,325 3,325

1,250 1,250
(2.411) (2.292)

2.164 2,283

2,176 2,298

Rafael Cérdova C.

Gerente General

Verdnica Gargia =3
Contadora Géneral



AM DO GENIERIA & CON CCION

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos por dividendos 9 104
Gastos de administracion 10 (122) (122)
Pérdida por deterioro de inversiones en subsidiarias 5 (87)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (105) (122)
Impuesto a la renta corriente 6 (14) (15)

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL (119) (137

Ver notas a los estados financieros

.f

. e 4

Rafael Cérdova C. Verodnica Garcei . o
Gerente General Contadora General
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CAMARGO CORREA ECUADOR S.A., INGENIERIA & CON

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

TR

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2015

(en miles de U.S. ddlares)

2014

Pagado a proveedores (125) (111)
Impuesto a la renta (14) (15)
Efectivo utilizado en actividades de operacion (139) (126)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Dividendos recibidos y efectivo proveniente de actividades
de inversion 104 (1)
BANCOS:
Disminucion neta durante el afio (35) (127)
Saldos al comienzo del afio 117 244
SALDOS AL FIN DEL ANO _82 117
Ver notas a los estados financieros
N, £ =0
ey
-6 -

Rafael Cérdova C.
Gerente General

Veronica i
Contadora General

Cla



CAMARGO CORREA ECUADOR S.A., INGENIERIA & CONSTRUCCIONES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1. INFORMACION GENERAL

Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones es una subsidiaria de Construcoes e
Comercio Camargo Correa S.A. y su controladora final es Camargo Correa S.A. domiciliada en
Brasil. La Compaiiia esti constituida en la Republica del Ecuador mediante escritura publica
celebrada el 25 de enero del 2005, inscrita en el Registro Mercantil el 28 de febrero del 2005 ¢ inicid
sus operaciones en abril del 2005. La Compaiiia tiene como objeto principal la explotacion de los
servicios de planificacion, ejecucion de proyectos, obras de construccion civil y de ingenieria civil.

Situacion actual - Durante los afos 2015 y 2014, la Compaiiia no ha obtenido nuevos contratos
relacionados con la ejecucion de proyectos y obras de construccion e ingenieria civil, manteniendo el
nombre internacional de su Casa Matriz, a {in de conseguir contratos.

[La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

24

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - LLa moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Durante los afios 2015 y 2014, la
Compaiiia no ha obtenido proyectos y nuevos contratos relacionados a la ejecucion de
proyectos y obras de construccion e ingenieria civil. Esta situacion indica que la continuacion
de la Compaiiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables depende de
la obtencion de contratos y la obtencion de dividendos por parte de sus subsidiarias.
Adicionalmente, la Compaiiia tiene ¢l soporte financiero de su Casa Matriz para continuar
como negocio en marcha.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Bancos - Incluye depdsitos en cuentas corrientes locales y del exterior.



2.5

2.6

Maobiliario y equipo

2.5.1

2.5.2

2.53

2.5.4

Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de mobiliario y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, el mobiliario y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de mobiliario y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacion:

[tem Vida util
(en afios)

Muebles y enseres 10

Equipos de computacion 3

Retiro o venta de mobiliario y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Inversiones en subsidiarias - .a Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

La Compaiiia aplica la excepcion incluida en la NIIF 10 relacionada con la presentacion de
estados financieros consolidados que establece que: una controladora no necesita presentar
estados financieros consolidados si cumple todas las condiciones siguientes:

- Es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y todos sus otros
propietarios, incluyendo los titulares de acciones sin derecho a voto, han sido informados
de que la controladora no presentara estados financieros consolidados y no han
manifestado objeciones a ello.

Sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado publico (ya sea
una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo
mercados locales o regionales.



. No registra, ni estd en proceso de hacerlo, sus estados financieros en una comision de
valores u otra organizacion reguladora, con el proposito de emitir algin tipo de
instrumentos en un mercado piblico.

. Su controladora Gltima, o alguna de las controladoras intermedias elabora estados
financieros consolidados que se encuentran disponibles para uso publico y cumplen con las
NIIF.

En razén de lo establecido anteriormente, la Compaiiia no prepara estados financieros
consolidados y su controladora final Camargo Correa S.A (Brasil) presenta estados financieros
consolidados de acuerdo con NIIF.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

2.7 Deterioro del valor de los activos tangibles e inversion en subsidiarias - Al final de cada
periodo, la Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e inversion en
subsidiarias a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable y el valor en uso. Al estimar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor presente
utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo

2.8 Impuestos corrientes - Se reconocen como gastos y son incluidos en el resultado. Se basan en
* la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9  Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Compaiiia como arrendatario - Los alquileres por pagar bajo arrendamientos
operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento salvo que resulte mas representativa otra
base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de
los beneficios del arrendamiento para el usuario.

2.10  Reconocimiento de ingresos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos como accionista para recibir este pago.
by



211

2.12

2.3

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compailia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Normas revisadas emitidas pero atin no efectivas - LLa Compaiiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas;

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 16  Clarificacion de los métodos

y laNIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes entre un Enero 1, 2016
y NIC 28 Inversionista y su Asociada o Negocio

Conjunto

Modificaciones a la NIC 27  Método de participacion en los estados  Enero 1, 2016
financieros separados

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012  Enero 1, 2016
-2014

NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificod posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NI1IF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ciertos instrumentos deudores simples.



Los requisitos claves de la NIIF 9.

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- Enla medicidon de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
resultado del periodo.

+  Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia
incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia
esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios
en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de
transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles,
especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para
la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de
efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacién
retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

ol



L.a Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NITF 9 en el futuro no tendria
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financicros de la Compaiiia.

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15 que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Seglin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

[.a Administracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas no tendran un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros, ya que actualmente no
mantiene operacion y depende de la generacion de contratos en los siguientes periodos.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38: Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios economicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

LLas modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de encro de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdomicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia anticipa que la aplicacion
-12.



de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto material en los estados
financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.
Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control
de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccion con una asociada o un
negocio conjunto que se contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el
resultado de la controladora sélo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas
resultantes de la remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se contabilice seglin
el método de participacion) se reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la
proporcioén de la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 se aplican de manera prospectiva, para periodos
anuales que comiencen a partir del | de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de
la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados financieros separados

[.as modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, usando el método de
participacion. Anteriormente solo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma
de instrumentos financieros. Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son
aquellos presentados en adicion a los estados financieros consolidados o en adicion a los
estados financieros de un inversionista que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en
asociadas o negocios conjuntos, para las cuales las inversiones se registran usando el método
de participacion.

l.a Administracion de la Compaiiia atin no ha definido si registrara sus inversiones en
subsidiarias, usando el método de participacion en los estados financieros separados; por lo
tanto, no es factible determinar los impactos futuros en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacion a revelar de dicho activo.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
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periodo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendimientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tendrén un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados

financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos e inversiones en subsidiaria - A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2  Estimacion de vidas utiles de mobiliario y equipo - La estimacién de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

4. BANCOS

Un resumen de bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en miles de U.S. dolares)

Depositos en cuentas corrientes locales 24 23
Depésitos en cuentas corrientes del exterior 58 94
Total 82 117
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Proporcion de participacion

accionaria y poder de voto Saldo contable
Diciembre 31, Diciembre 31,
Compaiiia 2015 2014 2015 2014
L% . (en miles de U.S. dolares)

Camargo Correa Pert Ingenieria y

Construcciones S.A. 99.9 1,601 1,601
Camargo Correa Colombia Ingenieria y

Construcciones Lida.:

Inversion 99.0 573 573
Deterioro de la inversion (87)
Subtotal 486 573
Total 2,087 2,174

La Compatiia no prepara estados financieros consolidados en razén de que su controladora final,
Camargo Correa S.A. (Brasil) presenta estados financieros consolidados bajo NIIF. Los accionistas
de Camargo Correa Ecuador S.A., Ingenieria & Construcciones han sido informados sobre la no
presentacion de estados financieros consolidados de la Compafiia. Hasta la fecha de emision de estos
estados financieros, la compaiiia controladora Camargo Correa S.A (Brasil) no ha emitido los estados
financieros consolidados bajo NIIF.

3t

Medicidn de deterioro - Durante el afio 2015, como resultado del bajo rendimiento obtenido
por la subsidiaria Camargo Correa Colombia, la Compafiia efectud una revision del monto
recuperable de la inversién mantenida en su subsidiaria. Esta revision condujo al
reconocimiento de una pérdida por deterioro de US$87,225, la cual fue registrada en el
resultado del afio. El importe recuperable de la inversion ha sido calculado basandose en el
valor de uso. La tasa de descuento utilizada para calcular el valor de uso fue del 7.77% anual.

IMPUESTOS

6.1

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la pérdida segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como
sigue:

2015 2014
(en miles de U.S. ddlares)

Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta (105) (122)
Ingresos exentos (104)
Gastos no deducibles 92 3
Pérdida tributaria (117) (119)

Anticipo calculado y pagado e impuesto a la renta
cargado a resultados 14

H&h
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6.2

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
22% sobre las utilidades sujetas a 22%. A partir del afio 2010, se debe considerar como
impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias. Durante el aiio 2015, la Compaiiia determiné como
anticipo de impuesto a la renta US$14 mil (US$15 mil en el afio 2014); sin embargo, no causo
impuesto a la renta. Consecuentemente, la Compaiiia registr6 en resultados US$14 mil (USS$15
mil en el afio 2014) equivalente al impuesto a la renta minimo.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de
impuestos de los afios 2012 al 2015.

Aspectos Tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piiblico Privadas y
la Inversion Extranjera - El 18 de diciembre de 2015 se emitio la Ley Orgéanica de Incentivos
para Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversion extranjera, con el objetivo de establecer
incentivos para la ¢jecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion puablico privada y
establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversion nacional y la
inversion extranjera, a continuacion se detallan ciertos incentivos y reformas de cardcter
tributario establecidas en dicha Ley:

Ingresos gravados

Cuando se enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en
Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o
establecimiento permanente en Ecuador, se entiende producida la enajenacion indirecta
siempre que ocurra de manera concurrente lo siguiente:

- La enajenacion representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor real de todos

los derechos representativos de la sociedad no residente en el Ecuador.

- Laenajenacion o enajenaciones de derechos representativos de capital de la sociedad no

residente, cuyo enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus partes
relacionadas, correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado superior a
trescientas fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales.

- No se entendera producida enajenacion directa o indirecta alguna, cuando ocurra por

efectos de procesos de fusion o escision, siempre que los beneficiarios efectivos de las
acciones, participaciones o derechos representativos de capital, sean los mismos antes y
después de esos procesos.

Lo referido anteriormente no aplica si existe un beneficiario efectivo que sea residente
fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o establecida en un
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los términos establecidos en el
Reglamento.
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7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

o

7.2

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y. en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas de la Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer las medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
015 2014
(en miles de U.S. délares)

(g

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Bancos (Nota 4) 82 117
Otras cuentas por cobrar 3 =ik
Total _85 118
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Otras cuentas por pagar y total _10 13

8. PATRIMONIO

8.1

82

8.3

Capital social - El capital social consiste de 3.32 millones de acciones de US$1 valor nominal
unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2015 2014

(en miles de U.S. ddlares)

Déficit acumulado (591) (472)
Resultados acumulados provenientes de la adopcién

por primera vez de las NIIF (1.820) 1,820)

Total (2,411) (2,292)
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10.

11.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF los
cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del
2012, podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
economico concluido, si los hubiere.

INGRESOS POR DIVIDENDOS

La Junta General de Accionistas de Camargo Correa Pert Ingenieria y Construcciones S.A., segin
acta del 8 de septiembre del 2015, aprob¢ la distribucion de dividendos del ejercicio econémico 2013
a sus accionistas por US$104 mil. La Compaiiia tiene una participacion del 99.9% de la referida
subsidiaria, por lo que reconoci6 un ingreso por US$104 mil. De acuerdo con disposiciones legales
del Per, los dividendos estan sujetos a retencion de impuesto a la renta, por lo tanto, la retencion
efectuada a la Compaiiia por este concepto fue de US$4 mil, la cual fue registrada como un gasto de
impuesto a la renta. Durante el afio 2014, las compaiiias subsidiarias Camargo Correa Pert Ingeniera
& Construcciones S.A. y Camargo Correa Colombia Ingenieria & Construcciones Ltda. no declararon
dividendos.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos administrativos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014

(en miles de U.S. dolares)
Honorarios y servicios 47 47
Arriendos 10 10
Gastos por depreciacion 4 5
Otros gastos _61 _60
Total 122 122

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 5 del

2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en febrero 5 del 2016 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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