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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de QUALITY FIBER CONSTRUCTION S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de QUALITY FIBER
CONSTRUCTION S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
ofras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compailia por los estados financieros

2. La gerencia de la Compaiiia es responsabie por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles intenos que son relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes
causados por fraude o error; la seleccién y aplicaciéon de politicas contables apropiadas; y la
elaboracién de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intemacionales de
auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen emores importantes.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion del
riesgo de emores importantes en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles intemos relevantes para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propasito
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de expresar una opinion sobre la efectividad del controf intemo de la Compadia. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utiizados
son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por fa Gerencia son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemas obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para la Opinién Calificada

4. La Compaiiia registra en la cuenta ventas al 31 de diciembre del 2009 un total de
$3.277.569.62 el mismo incluye el valor de $899.502,86 de ventas comespondientes al
ejercicio 2008.

Tal como se explica en forma mas amplia en la nota 9 a los estados financieros, las ventas de
$899.502,86 fueron registradas contablemente como ventas diferidas en el ejercicio 2008 los
costos comespondientes a esos ingresos no nos fue factible determinar el efecto en los
estados financieros.

Es criterio de la Administracion que estos no afectarian de forma importante los estados
financieros adjuntos.

Opinion

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de lo mencionado en el pamafo anterior, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes,
la posicion financiera de QUALITY FIBER CONSTRUCTION ECUADOR S.A., al 31 de
diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el aiio terminado
en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Asuntos de énfasis

Durante el segundo semestre del afic 2008 y el afio 2009, en el pais imperaron ciertas
condiciones adversas en {a economia nacional, en parte influenciadas por la crisis financiera
mundial. A la fecha de emisibn de este informe, no ha sido factible determinar las
implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la
economia nacional y principalmente, sobre la posicion financiera y resultados futuros de la
operacion de la Compaiiia. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidosy -
analizados considerando la situacién antes mencionada.
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Mediante resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre del 2008 la Superintendecia de
Compaiiias establecié un cronograma de implementacion de las Normas Intemacionales de
Informacién Financieras. Sin embargo, es importante mencionar, que los estados financieros
de QUALITY FIBER CONSTRUCTION S.A.,, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2009 fueron preparados bajo principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Quito, 10 de mayo del 2010

J ,-,4/“/

ch“Eﬁa(.;a
No. de Licencia

Registro en la
Superintendencia de
Compainiias: RNAE 357
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QUALITY FIBER CONSTRUCTION S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Caja - bancos
Cuentas por cobrar

Gastos anticipados y otras
cuentas por cobrar

Total del activo corriente

PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

101AL

27.500 42.326
269625 505.955
330.064 222.793
627.189 771.074

1.760.166 1.833.078
2.381.350 2.6U4.153

Sr. Carlos Daniel Scheerle
Gerente General

Cuentas por pagar

Gastos acumulados y otras
cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Pasivo a largo plazo

Otros Pasivos

Total del pasivo largo Plazo

PATRIMONIO (Ver estados adjuntos)

101AL

Ec. Silvia Lopez.

Contadora

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

254.077 287245
320.939 12.703
575.016 299948
1.080.267 2.118912
577.928 50.103
1658.195 2.169.015
154.145 135189
2.38(.350 2.004.152




QUALITY FIBER CONSTRUCTION S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

VENTAS

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos Operativos

Gastos de comercializacion
Provisiones Jubilacién

Otros Gastos

Total Gastos operacionales

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Gastos financieros
Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES:

EIMPUESTO ALARENTA

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA

Referencia 2009 2008
a Notas

3.277.570 5.433.294

2.830.555 4.880.477

8.249 21.978

0 199.500

184.745 220.564

3.023.549 5.322.519

254.020 110.775
(7.245) (8.524)

1.328 359
(5.918) (8.165)

248.103 102.610

11 37.215 15.392
11 155.497 272.973
55.390 (185.755)

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Carlos Daniel Scheerle
Gerente General

Ec. Silvia Lépez
Contadora



QUALITY FIBER CONSTRUCTION ECUADOR S.A
ESTADO DE PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

C apital Reserva Aportes Resultados Resultados
Sacial Legal Futur. Capit Anteriores Actuales Total

Saldos al 1 de enero del 2008 2.000 2.755 - 27.824 102.610 135.189
A portes para futuras capitalizaciones 248.000 248.000
Distribucion de utilidades (154.001) (102.610) (256.611)

(27.824) (27.824)
Utilidad neta del afio 2009 55.390 55.390
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.000 2.755 248.000 {154.001) 55.390 154.145

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de los estados financieros.

Sr. Carlos Daniel Scheerle
Gerente General

Ec. Silvia Lépez
Contador



QUALITY FIBER CONSTRUCTION ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
'(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
alNdas
ACTMDADES DE OFERACION
Utilicad Neta
Derediecion
" Provision Jubiladén y Desshudo
Provision Menterimiento

Cuentas par Cobrar
Uientes :
Qrcs

Fso

Pasivo Corrierte (Cuentas por Pagar)
Proveedores
ImpLestos yenrdeadeos

Adicipos

Garantiss

Articipos por Ventas

Qientes

Ingresos Fondos de Operaddn

ACTIMDADES DE INVERSION
Activos Fjos

Depredicbles

Chras enProoeso

Pasa..

209 2008
55800 (186.757)
38578 13993

0 199500
230000 30000
324468 27736
269625 505955

80733 70252
249331 133621

530,689 700828

(254.077) (287.245)

(20.939) (12.703)

(575.016) (29.9%8)

0 18920

577928 809503

927.069 1.656.038

(192.5%) (180.318)

(1.567.630) (1.608.019)
(1.760.166) (1.788.3%)



QUALITY FIBER CONSTRUCTION ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...... )
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(Expresado en dolares estadounidenses)

Fiujo de Fondos de Inversiéon (1.779.622) (1.875.597)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO )
Obligaciones por Pagar ' 650.767 770.012

© Otros ‘ 186.959 (519.061)
Flujo de Fondo de Financiamiento 837.726 . 250.951

Fiujos de Fondos del Afo

Caja Bancos Inicial 42.326 10.964
Caja Bancos Final ' 27.500 42.326
Flujo de Fondos al Ao _ (14.826) 31.362

Las notas explicativas anexas 1 a 17 son parte integrante de ios estados financieros.

Sr. Carlos Daniel Scheerle Ec. Silvia Lopez
Gerente General Contadora



QUALITY FIBER CONSTRUCTION ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

NOTA 1 - OPERACIONES

Quality Fiber Construction Ecuador S.A., esta constituida bajo las Leyes de la Republica del
Ecuador mediante escritura publica aprobada por la Superintendencia de Compaiiias el 18
febrero de 2005. El objeto social de la compania es la prestacion de servicios de
consultoria, de aquellos previstos. en la Ley Organica del Sistema de Contratacién Publica,
prestacion de Servicios Técnicos relacionados con redes de telecomunicaciones, lo que
comprende, disefio, desarrollo de proyectos, construccién, montaje y mantenimiento de
tales redes, fiscalizacién, desarrollo y fabricacion de materiales y componentes relacionados
con tal rubro, y, servicios de asesoria en el area de telecomunicaciones a empresas 0
personas autorizadas para proporcionar tales servicios. Importacion y exportacion de toda
clase de bienes y servicios, actuar como representantes de personas naturales o juridicas,
nacionales extranjeras. Podra adquirir acciones o participaciones o cuotas de compaiiias de
cualquier clase, pudiendo intervenir en la constitucion o aumento de capital de ofras
sociedades, podra realizar y celebrar toda clase de actos y contratos, ya sean civiles o
mercantiles, de la naturaleza que fueren, con empresas privadas, publicas o semipublicas e
intervenir en licitaciones y concursos de ofertas, todo ello para el fiel cumplimiento de sus
fines.

NOTA 2 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de
la Compaiiia estan basadas principaimente en Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), éstas son establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y
autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas normas requieren
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la compafiia, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian lilegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia
en la preparacion de sus estados financieros:



a) Cajay Bancos -
Representa el efectivo disponible y saldo en el banco.

b) Cuentas por Cobrar —

Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar no incluyen una provision
para reducir su valor al de probable realizacién en base a una evaluacién individual y
conforme lo establece la Ley Organica de Régimen de Tributario Interno.

9] Valuacién de Propiedad y Equipo —

El rubro se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC No. 17, segun corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de estos activos no excede su valor de utilizacion econoémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los bienes vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

El costo de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los anos de vida dtil estimada de 20 para edificios e instalaciones, 5 para
vehiculos, 10 para Maquinaria y Equipo, Moldes y matrices, Equipo de taller, Muebles y
enseres, Equipos de oficina, Menaje y 3 para equipos de computacion.

d) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utlidad anual que la Compaiia debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades y es registrado con cargo a los resultados del
ejercicio en que se devenga con base en las sumas por pagar exigibles.

e) Provision para impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a la

base imponible de este impuesto (rentas gravadas menos gastos deducibles) y se carga a
los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

NOTA 3 - CAJA - BANCOS
El saldo al 31 de diciembre del 2009, esta conformado por $19.840,49 valor que la

empresa mantiene en una cuenta corriente del Banco Internacional y $7.659,47 que
corresponde a Fondos a Rendir de varios funcionarios de la empresa.

10



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes
Provision para cuentas incobrables

Total

Dic-31
2009 2008
(en U.S. dblares)
- 269,625 505,955
269,625 505,955

NOTA 5 - GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de la cuenta es como sigue:

Crédito Tributario
Anticipo proveedores
Ahtcipo empleados
Impuestos Anticipados
Ofras cuentas por cobrar

Total

NOTA 6 - PROPIEDAD Y EQUIPO

Un detalle de propiedad y equipo es como sigue:

Espacio en blanco

(en U.S. délares)

213.033 -
70.833 67.335

750 -
36.299 133.621
9.150 21.837
330.064 222.793
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Saldo Adiciones Ventas/ Saldo
31/12/2008 Retiros 31/12/2009

Proyectos en Curso 1,608,019 40,389 1,667,630
Maquinaria y Equipo- 129,165 41 129,206 -
Muebles y enseres 5,364 6,014 11,379 -
Vehiculos . 114,793 114,793

1,857,342 6,056 40,389 1,823,008
Depreciacién acumulada 24,264 38,578 62,842
TOTAL 1,833,078 44,634 40,389 1,760,166
NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de la cuenta es como sigue:

Dic-31
2009 2008
(en U.S. dblares)

Proveedores
Seguros Oriente S.A. 13,547 5,920
Luis Morales Palacios 21,525 1,472
Favio Andrade Berrazueta 17,112 161
Global Trading Electric 15,672 1,254
Juan Villareal Carrera 23,920 1,100
Edwin Canchignia Velasco 23,000 920
Jorge Lopez Aguilera 23,920 443
Xavier Bautista Garcia 23,920 1,758
Proveedores Varios (1) 79,797 30,339
Monde D Azur - 124,704
Opticom Cia.Ltda - 20,682
Opeseret Cia. Ltda. - 63,679
Otros 11,664 34,813
Total 254,077 287,245

(1) Corresponde a pagos pendientes de 235 proveedores por concepto de comidas,
accesorios y herramientas, correo, energia eléctrica, movilizacion, estadias, transporte
estacionamiento y peajes, suministros de oficina y telefonia fija.
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NOTA 8 —- GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalie de la cuenta es como sigue:

Dic-31
2009 2008
(en U.S. doblares)
Obligaciones fiscales por pagar 124,628 9,006
Obligaciones IESS 613 1,356 . -
Obligaciones con empleados 2,986 2,341
Participacion trabajadores 37,215 -
Impuesto a la renta 155,497 -
Total 320,939 12,703
NOTA 9 - PASIVOS A LARGO PLAZO
Un detalle de Ia cuenta es como sigue:
2009 2008
(en U.S. doblares)
Network Fibersystems 447,715 719,909
Enerquest 203,052 -
Ventas diferidas - (1) 899,503
Provisién Mantenimiento Equipo 230,000 300,000
Provisién Promocién Publicidad 199,500 199,500
Total 1,080,267 2,118,912

(1) Corresponde a facturas emitidas en noviembre y diciembre del 2008 a los clientes
Alcatel y Procisa S.A. El registro contable como ventas por 899.503 se realiza en el ejercicio
2009.

Estas ventas fueron contabilizadas en el ano 2008 como ventas diferidas, se recibieron
pagos parciales en el afio 2008, se declaro la totalidad del IVA y se tomd como crédito

Tributario el 100% de la Retencién en la fuente en el citado ejercicio, los contratos que
respaldan estas ventas fueron suscritos en el mismo afo.

NOTA 10 — OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO
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Un detalle de la cuenta es como sigue:

Dic-31
2009 2008
(en U.S. dolares)
Fondos de Reparo _ ‘ - 50,103
Anticipo Clientes ) (1) 577,928 -
Total 577,928 . 50,103
(1) El detalle de anticipo clientes es:

Fecha Cliente " Detalle Valor
31/12/2009 Alejandro Arias -~ Anticipo venta camioneta 9,000
30/09/2009 CNT S.A. Antcipo construccion obra Ibarra 118,192
31/12/2009 CNT S.A. Anticipo contrato de fiscalizacion 418,500
31/01/2009 ALCATEL S.A. 32,236
Total 577,928

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa del impuesto a la renta es del 25%
sobre las utilidades restadas los 15% de participacion trabajadores. Hasta el afio 2009,
los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir
del afio 2010, de acuerdo con las Ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos
distribuidos a favor de los accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion se
encuentras gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliaciéon entre la
utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Espacio en blanco

14



UsD Usb

2009 2008
Ut'|I|dades antes de participacion a trabajadores 248103 102,607
e impuesto a la renta -
() 15% de participacion a trabajadores - - 37,215 15,392
(+) Gastos no deducibles locales -~ - 303,005 864,677
{+) Gastos no deducibles exterior 108,096 140,000
Base imponible del impuesto a la renta 621,989 1,091,893
Impuesto a la renta causado 155,497 272,973
(-) Anticipos de impuesto a la renta : 901
(-) Retenciones de impuesto a la renta : 35,398 133,621
Impuesto a la renta por pagar 119,198 139,353

Con fecha 28 de diciembre del 2009 la Compaiiia presentd la declaracion sustitutiva de
impuesto a la renta correspondiente al afio 2008.

NOTA 12 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con companias
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a las companias
con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa.

uUsb UsD
2009 2008
Ventas efectuadas a:
Enerquest - ‘ 240,000 0

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia comprende 2000 participaciones de
US 1 délar estadounidense cada una. El capital accionario de acuerdo al siguiente detalle

15



Carlos Daniel Scheerle 1,999.00 1,999.00 95%
Pamela Solis Gonzaga 1.00 1.00 5%

Total ‘ 2,000.00 2,000.00 100%

NOTA 14 —- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de .
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. “La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15 - ASPECTOS LABORALES |

La compafiia registra en némina dos empleados, el resto es bajo la modalidad de
Contrato con Alcomge S.A, y directamente en calidad de honorarios profesionales.;
originando una posible contingencia laboral en el futuro.

NOTA 16 — ASPECTOS LEGALES

En el contrato suscrito con la empresa Procisa Ecuador S.A. el 26 de enero del 2008,
para la realizacién y ejecucion de los enlaces de fibra 6ptica entre las ciudades de Quito,
Ambato, Tulcan, Guayaquil, Machala, Huaquillas, Guayaquil, Manta, Cuenca y Anillo de
Cuenca. Se determma el plazo de ejecucion de las obras del 16 de mayo del 2007 al 30
de abril del 2007. Existiendo discrepancia entre el afio de suscripcion y el periodo de
ejecucion.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros (10 de
mayo del 2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de fa Administracién de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y que no
hayan sido revelados adecuadamente en los mismos.
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