HOTAB A LOS ESTADDE FINACIERGE AL BHCIO DEL PERIODO DE TRANSIWGN A P

MOTA - OPERAGIDNES;

La compahia se constituyd en la Repiblica del Ecuador, segun escritura pablica del 27 de
Octubre del 2004, celebrada en |1a notaria sexta del canton Quito, su domicilio es el cantén
Quito, Provincia de Pichincha, Registro mercantil del 15 de febrero del 2005. Su objeto social
es la intermeédiacion laboral a la contratacion de personal para servicios temporales,
complemeantarios y de duracidn indefinida. '

MOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAD &1

SMTABLES:

a) Preparacién delos estados financieros para el periodo de apertura y transicion a
NIIF (1 de enaro y 31 de diciembre de 2011):

Los EstadosFinancieros de la Compania al 1 de engro del 2011 (31 de diciembre del 2010) v
31 de diciembre de 2011 fueron previamente elaborado bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad vy convertidos a Normas Internacionales de Informacion  Financiera en
cumplimiento de lo dispussto en las Resoluciones de la Supeérintendencia de Gompanias, No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31 de
diciembre del 2008 y No. SG.ICIL.CPAIFRS.G.11.010 emitida el 11 de Qctubre de 2011, las
cuales establecen, entre otros temas:a) que las entidades clasificadas dentro del tercer grupo
de implantacion (aguellas que al 31 de diciembre de 2007 hayan reportado activos totales
menores a US54,000,000) y que presenten en sus estados financieros al 31 de diciembre del
2010, un 1otal de actives menor a los U5%4,000,000, menos de US$5,000,000 de ingresos
anuales y que hayan tenido menos de 200 empleados como promedio del afo 2010, deberan
aplicar de manegra obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF para
PYMES”, b} se establece el affio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
can observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF para PYMES”
a partir del ejercicio econdmico del afc 2012 vy, ¢) se deberd elaborar la conciliacién del
patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF para PYMES, al 1 de enero y 31 de
diciembre del periodo de transicion.

L.a Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas es
una sola norma que se compone de 35 secciones en las cuales se incorporan los principios
contables que provienen de las NIIF completas, pero simplificadas para ajustarlo a las
entidades gque estan deniro del alcance de esta norma

En consecuencia, el Estado de Situacion Financiera al 1 de enero del 2012(31 de diciembre de
2011} ha sido elaborado de acuerdo con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF para PYMES), las cuales establecen el principio dal costo histdrico. La preparacion del
estado de situscion financiera al inicio del periodo de transicidn bajo estas normas, exigen el
uso de ciertas estimaciones y coriterios contables. También exigen a la Administracion, que
ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la Compania, '

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas al estado de
situacion al 1 de enero del 2012 estan expresadas en doélares estadounidenses, que s la
rmoneda funcional de la Compania.

b}  Juicios y estimaciones contables:

Juicios:

En el proceso de aplicar las pofiticas contables de la Compania, la Administracion ha realizado
fos juicios de valor, aparte de aquellos gue contienen estimaciones.

Pagina 8



Los estimados vy criterios contables usados eén la preparacidn de los estados financieros son
continuamenite evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la
expectativa de occurrencia de eventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo con ias
circungtancias.

La Compania efectla estimaciones y supuesios respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes podrian diferir de los respectivos resultados reales.

Las estimaciones significativas con relacion a los estados financieros comprenden:

Estimacion de cobranza dudosa, la depreciacion y vida 0til de propiedades y equipo, la
provision para impuesto a |a renta, cuyos criterios contables se descrihen mas adelante.

La Administracion ha ejercido su juicio critico al aplicar las politicas contables en la preparacion
de los estados financieros adjuntos, segun se explica en las correspondientes pol mcas
contables.

c) Cambios en las politicas contables y su efecto.

Como parte del andlisis y evaluacion efectuada a las cifras de los Estados Financieros se
asignd un valor residual al valor de los vehiculos para efectos de su depreciacion,
adicionalmente se reconocieron provisiones por calculos actuariales soportados mediante un
estudio efectuado por un actuario independiente.

d} Instrumentos financieros.

1.  Activos financieros no derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depositos en la
fecha en que se originan. Los otros actives financiercs se reconocen inicialmenie en la fecha
de negociacion en la que ta Compania comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del docurnento, :

La Compania da de baja un activo financiéro cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo derivados del activo expiran, o cuando fransfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del activo financisro en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualguier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada 0
retenida por la Compania se reconoce cormo un active o pasivo separado.

La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, y préstamos y partidas por cobrar.

{a) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja
y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o
menos. La Compafia para propasitos del estado de flujos de efectivo consgidera como efectwo
y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos,

(h) Préstamos v parlidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con. pagos fijos o
determinables que no se cofizan en un mercado activo. Estos activos inicialments se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efective, menos las pérdidas por dsterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.
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Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de servicios
realizadas en el curso normal de la explotacion. '

(c) Inversiones en instrumentos de capital no_cotizados

Las inversiones en instrumentos de capital no cotizados se registran al costo historico de la
inversion realizada.

2. Pasivos financieros no derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrurmentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialments en la fecha
de la transaccion en la que Ja Gompania hace pante de lag disposiciones contractuales del
documento. La Compania da de baja un pasivo linanciero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

La Compaitia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a largo plazo.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valarizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de la explotacion. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o
menos (o vencen en el ciclo normal de explotacidn, si este fuera superior). £n caso
contrario, se presentan como pasivos no cotrientes. :

3. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuandae, la Compania cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el proposite de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasive simultaneamente.

4. Pérdidas por deterioro del valor de los activos financieros

La Compahia evalia en |la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un
aclivo financiero o un Grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por
dateriora. Un active financiero o un Grupe de activos financieros esta deteriorado, y se
incurre en una pérdida por deterioro del valor, si, v solo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo {un «evento que causa la pérdida»), v ese evento (o
eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimacdos del activo financiere o del Grupo de activos financieros, que pueda ser estimado
con fiabilidad.

Entre la evidencia de pérdida por delerioro del valor se pueden incluir indicaciones de que
los deudores o un Grupo de deudores estd experimentando dificultades financiéras
importantes, impagos o retrasos en el pago de los intereses o el principal, la probabilidad
de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de reorganizacion
financiera, y cuando datos observables indican que existe una disminucion susceptible de
valoracion en los flujos futurcs de efectivo estimados, tales como cambios en las
condiciones de pago o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con impagos.

Para la categoria de préstamos y cuentas a cobrar, el importe de la pérdida se valora como
la diferencia entre el importe en libros del active y et valor actual de los flujos de efective
futuros estimadas {sin tener en cuenta las pérdidas de crédito futuras en las que no se
haya incurrido} descontado al tipo de interés efectivo original del active financiero. El
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importe en libros del activo se reduce y el importe de la pérdida se reconoce en la cuenta
de resultados.

Si en un periodo posterior, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuye, y el
descenso se puedea atribuir objetivamente a un evento ccurrido después de que el deterioro
se haya reconocido (como una mejora en la calidad crediticia del deudor), 1a reversion det
deterioro reconocido previamente se reconocera en la cuenta de resultados integrales.

e) Cuentas por cobrar clientes y provision para cuentas incobrables:

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes se registran a su valor razonable, neto de su
estimacion para cuentas incobrables. La estimacion de cobranza dudosa es determinada
cuando existe una evidencia objetiva de que fa Empresa no podra recuperar el valor integro de
las cuentas por cobrar de acuerdo con 08 términos originales establecidos. En adicion, ld
Administracidn regisira estimaciones con base en evaluaciones efectuadas a clientes
especificos a 10s cuales se les deba iniciar o se les ha iniciado una accién judicial y a clientes
que avidencian una dificil situacion econdmica.

El saldo de la estimacidn es revisado periddicamente para ajustarlo a los niveles necesarios
para cubrir las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas incobrablés se
castigan cuando se identifican como tales.

f} Propiedad, Planta y Equipo:

A partir del 1 de enero del 2011, y a propésito de la transicién a las NIIF la Compafia adopta
las siguientes politicas respecto de este rubro:

° Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depremamon '
acumulada y cualquier pérdida por deterioro def valor acumulada.

* La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En fa
depreciacion de las propiedades, planta y equipo se ulilizan las siguientes tasas
anuales:

,_Vehlculos .- S

Mueb\es enseres y equlpﬂ de ohcma

«  Un elemento de mobiliario y equipo se da de baja de la contabilidad cuando se enajena
o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros derivados de su ugo o
enajenacion. Las ganancias o pérdidas procedentes de la baja en contabilidad del
activo (calculadas como la diferancia entre los recursos netos procedentes de la baja y
el valor en libros del activo} se incluirdn en la cuenta de resultados del afno en que el
activo se da de baja.

s Los gastos de reparacidn y mantenimiento de los bienes se registra en la cuenta de
resultados cuando se producen. Cuando se realiza una mejora del equipo. su costo se
reconoce coma parte del valor en libros del mobiliario como un reemplazo de parte de
éste, siempre que se cumplan los criterios de reconocimiento,

= Los desembolsos posteriores a la adquisicion de los elementos componentes del
mobiliario ¥ el equipo solo se activan cuando sea probable que la Empresa obienga los
beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y el costo del activo pueda ser
valorado ¢on fiabilidad. Los gastos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los
resultados del ejercicio en que se incurren. El costo y la depreciacion acumulada de los
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bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas respectivas vy la utilidad o
pérdida resultante se afectan a los resuliados del ejercicio en que se produce.

s Si existe algun indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida il o valor residual de un aclivo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

a) Pérdida por Deterioro:

Cuando existen acontecimientos 0 cambios econdmices que indiguen gue el valor de un activo
de larga vida pueda no ser recuperfable, la Administracion de la Compafia revisa el valor en
libros de estos activos. Si luego de este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por delerioro en el estado de ganancias y pérdidas, por
un monto equivaterte al exceso del valor en libros. Los importes recuperables se estiman para
cada unidad generadora de efectivo.

£l valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el
mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta ¥y su valor de uso. El valor
razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de
efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en
condiciones de independencia mutua  entre  partes bien informadas, menos los
correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor presente de ios flujos futuros de
efectivo estimados que se espera abtener de un aclivo o de una unidad generadora de efectivo.

h) Provisiones:

Se regisiran cuando una compania tiene una obligacion presente, ya sea legal o asumida /
implicita, que: es resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria la salida
de recursos econdmicos para liquidar la obligacion y el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de {a administracion a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar ta obligacion,

i) Beneficios Sociales a Largo Plazo (Jubilacién Patronal y Desahucio):

Los beneficios lahorales comprenden fodas las retribuciones que la “Compafiia” proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficiog proporcionados por la
“Compafia” comprenden:

Beneficios a corto plazo.-Son beneficios a corlo plazo aguellos que se liquidan en el término de
. 12 meses siguientes al clerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plaza son reconocidos en los resultados del aho en la medida en que se
devengan. '

El t5% de la participacion de los empleados en las utilidades de la "Compafiia “se calaula con
bage en los resuitados comtables del pericdo sobré el que se informa y se reconoce en
resultados en el ano en que se devenga.

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio (no fondeados).- La Compania tiene un plan de
beneficios definido para jubilacion patronal, normado por las leyes ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por €l empleadar o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la dktima remuneracion mensual por cada uno de los

afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador, a este beneficio se lo denomina
desahucio.

La Gompania determina anualmente la pravision para jubilacion patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cafgo
a los gastos operativos del afio aplicando el métado de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion finahciera,
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efective a una tasa del 6.5% anual.
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como tasa de monalidad, edad, sexo, afios de
serviclo, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, enire
otros. ' :

Las ganancias v pérdida actuariales que surgen de los ajustes basados en |la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados en gue surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en los resultados del ano.
Al cierre del ano las provisiones cubren todos los trabajadores que se encontraban trabajando
en la Compania.

i Impuesto a las ganancias:

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en gl resultado, excepto en la medida en gue estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este
caso, € impuesto también se reconoce én el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respactivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en el pais en el gue opera la Compania. La Administracion
evalua periddicamente las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a
las situacionas en las que 1a regulacion fiscal aplicable esta sujeta a imterpretacion, y, en caso
necesario, establece provisiones en funcion de las cantidades que se espera pagar a las
autoridades fiscales.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temipararias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros en los estados financieros.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos {y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacidon cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impueste diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferides se reconocen solo en la medida en que es probable
que vaya a disponarse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

Las activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto cormente y cuando los activos por impuestos diferidos y
los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

k) Provision de impuesto a la renta:

El impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa corporativa de impuesto a la
renta 24% (ano 2011} aplicable a las utilidades gravables en Ecuador.

h Reconocimiento de Ingresos y gastos:
El ingreso por la prestacién de servicios es reconocido cuando el sarvicio ha sido prestado.
Ningun ingreso es reconocido si existen incertidurmbres significativas relativas a la recuperacion

de la consideracion adeudada, de fos costos asociados o por la posible devolucidn de los
bienes.
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Los gastos se reconocen por el mélodo de causacion.

RHOTA S CUENTASR POR COBRAR:

Un detalle de las cuentas por cobrar es el siguiente:

NEC Ajustes NIEF NEC Ajustes NIIF

112011 1712011 1Hi012 1142012

Clisntes 102,631 - 102,631 164,841 - 164,841

{-} Provision cuanias incubrables (19,372) - (10,372) (7,916) {11,302) {(19.218) .
Empleados 4,867 - 4,867 5,123 B 6,123
Anticipos 140,598 - 140,548 111,100 - 114,100
Companias Relacionadas 511,132 - 541,132 147,416 . 147,416
Otras cuentas pos Cobrar 1,004 1,004 - - -
Totai . 750,260 - 750,260 421,564 (11,302} 410,262

Las cuentas por cobrar representativas se encuentran conformadas de saldos por cobrar a
clientes productd de las ventas realizadas como parte del giro del negocio de ia compaiiia, y gé
refieren a valores totalmente recuperables (corrientes).

Efectos a la fecha de transicion

Dentro del analisis de deterioro practicado & los saldos al 31 de diciembre de 2010 y 2011 se
identificaron valores correspondients a la cartera de anos anteriores que superan la politica de
crédito, los cuales se estima serdn de dificll recuperacion, Dado lo anterior, 1a Administracion
de la Compafiia decidié incrementar la provisién por cuentas incobrables en base al andlisis’
realizado. A continuacion se presenta en resumen el andlisis de cuentas incobrables realizado
por la Administracion de la Compania: '

Total saldos Cobros % total para

Clients 2012 Pendiente

antiguos incobrable  provisisn
ABHOTT LABORATORIOS DEL ECUADOR GA. LTDA. gd08 - 9,408 160% 9,408
FAIGUITO S.A. 648 . 648 100% £48
FLORICOLA LA ROSALEDA S.A. FLOROSAL 2,700 2,520 180 100% 180
INMOBILIARIA CERMOSA S.A, 3.454 - 3,454 1040% 3,454
KIMAERLY - GLARK ECUADOR 5 A, 1,524 - 4 524 100% 1,524
CS;EEXIS?L? INTEGRAL PARA LA INDUSTRIA ALIMENTICIA 4,004 ) 4004 100% 4;()(3_4
Total analisis de cobrabilidad 4,738 2,520 19,218 19,218
Provision a la fecha de transicion NEC T.918
Diterencia {ajuste MIF) & la fechd de transicitn . 11,3402

MOFTA 4 - EPLIESTOS CORRIENTES:

El siguiente es un detalle de los impuestos:
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Ajustes

NEC Ajustes NIIF MNEG NI
o Aanzen 17112011 AMiziz 141012
Credio Fributade Impuesto a la Renta 53,662 - 53,692
Crédito Triutarko VA 54,197 - 54,197 21,328 21,328
Total 107,448 = 107 888 21,328 - 24,328

No existen efectos significativos que impliquen madificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NIIF, considerando que sl saldo del rubro se refiere a impuestos sobre los
cuales la compania tiene derecho y seran recuperados en el corto plaza.

MOTA B BROMIEDAD, PLANYTA Y EQUIPO:

El siguiente es un detalle de los activos fijos:

NEC

Ajustes

Ajustes NIIF

NIF NEC
010111 018411 L a-0142 010142
Muebles v Enseres 33,502 33,502 59.333 - 59,333
mquipos de Oficina B - 5,334 . 5534
Vehicuios 158,035 - 158,035 224,248 - 224,398
Equipos de Compulacion 30,201 30,204 38,035 48,035
Softeare ) 3,500 3,500 3,500 3,500
(-} Depreciacion Acumulada {53,513 1,044 (51.668) {101.654) 5370 {96,484)
Total 171,726 1,844 173,670 228,943 5,170 234,113

Efectos patrimoniales a la fecha de fransicion

La administracidn de la compania ha definido asignar un valor residual en relacion al 10% del
coster de fos vehiculos con la finalidad de mantenér en sus registros contables el valor de
oportunidad en la transferencia de los vehiculos a futuro, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle de los ajustes al 31 de diciembre de 2010:

Acumulada
Descripoidn Costo Valor residual §in valer residual  Con valar residual Diferentia
MERCEDES BENZ 109,416 10,942 18,236 16,412 1,824
VERICULO TOYOTA FORTUNER TM 35,128 3,613
i‘;‘:fpi’éiﬁkgwwm Nzeo 12,491 1,248 08 187 71
Total 158,035 15,804 18,444 16,600 1,844

Detalle de los ajustes al 31 de diciembre de 2011:
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Depreciacion

Acumulada
Descripoidn Costa Valor residual Sieevalor residual  Con valor residusal Diferencia
MERCE(ES BENZ 109,416 10,942 40,119 36,107 4,012
VERHULO TOYOTA FORTUNER T 35,128 3,612 7,226 6,503 T3
FURGONETA CHEYROLET N200 VAN
12,46 G Ot K

PASAJERCS 81 124 2,706 2,436 271
MOTO SUZUKIENLZS 1,935 143 313 290 3
MOTO EN125 NEGRO SUBRUKE 1,935 © 193 280 261 29
VEHICULD MERCEDES BENZ CI80 TAB 62,491 6,249 1,042 b3z 104 )
Total 224,396 ) 22,240 51,705 46,535 5170 )

Deterioro de los activos

A la fecha de los balances de situacion, la Administracion de la Compatiia analizd la posible
existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto la existencia de deterioro de activos.
Dado que no se observaron dichos indicios, no se considerd necesario la realizacion de’
pruebas de deterioro correspondientes.

ROTA ¢ INVERSIONES 81 iﬂie’&‘i

El siguiente es un detalle de inversién en ofras companias:

NEC Ajustes

NEC Ajustes NIIF NHF

AM412044 112011 Aoz ANiznt2
Irwversioneas en companias 8175 8,175 220,204 220,204
Total 5,175 - 8,175 220,204 . - 220,204

No existen efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aplicacion de las NHF, considerando que el saldo del rubro se refiere a inversionas sobre los
cuales la compania tiene derecho y serén recuperados en los plazos establecidos.

MOTA Y GUENT

25 POR PAG

A

El siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

NEC Ajustes MIIF NEC Ajustes MNlIF

1112011 201t 1172012 112012
Proveedores 581,850 581,850 543,572 543 572
Anticipo olientes G 662 6,682 8,813 2513
Cuentas por pagar a compamas B .
relacionacias 162219 52219
Otras cuertas por pagar 26,734 26,734 - -
Totat 767,485 ) 767 485 552,385 . 552,385

No existen efectos significativos dentro del grupo de proveedores debido a que los valoras
pendientes de pago representan desembolsos futuros por parte de la compafia y garaniizan la
existencia de las obligaciones, los mismos que no devengan intereses debido a gue su

exigibilidad es al corto plazo.
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WOTA G %%}5’; VHESTOS CORBIENTES POR PAGAR

El siguiente es un detalle de impuestos corrientes por pagar:

NEC Ajustes NIlF NEC Ajustes NI
112041 . 1niz011 tnizod2 1Hi2012

Retencionss Impuesto a la .

Renta 13,553 - 13,563 8,237 8,237
Hetericiones de IVA 20,631 - 20,533 5.090 - 5,080
IVA [or pagar 2,465 9,465 - -
fmpuesto a la Renta por Pagar 25,356 25,385 64,857 - 64,857
Total 69,208 - 69,205 78,184 - 78,184

No existen efectos significatives que impliquen modificaciones de acuerdo a la observacion y
aphcamon de las NIIF, considerando que el saldo del rubro se I’efEEfE a impuéstos los cuales
seran cancelados mensualmente y en el corto plazo.

BEXTA & - LIS

WHHORES SOCIALES:

El siguiente es un detalle de obligationes sotiales:

NEC Alustes MRE NEC Ajusies HWF
1112011 11172011 11412012 1112812
Sueldos 2,663 2,863 B -
1ESS por pagar 6,366 6,296 8,991 8,591
Beneficios sociales 5,658 - 5658 8,217 8217
Patficipacion trabajadotes 67 - B7 24,242 14,242
Total 14,884 - 14,884 51,449 - 51,449

No exisien efectos significativos que impliquen modificaciones de acuerdo a ia observacion y
aplicacion de las NIIF, considerando que el saldo del rubro se refiere a obligaciones patronales
debido a que los valores no representan un monto material y se devenga con normalidad,

CRETA IR

El siguiente es un detaile de las reservas de jubilacidon patronal y desahucio:

RESERVAS POR MK

SHLALH

ON PATROMALY L

S SRICID

Ajusies

NEC . Ajustes NiIF NEC MiIF
1112011 1112011 1112012 1152012
Jubilacidn Palrenal 5 584 5,684 7,503 7,503
Dezahucio 1,823 1823 4,047 4,047
Total - 7,507 7,507 11,550 - 11,680

Pagina 17 '



Efecto patrimonial a la fecha de transicion:

Las provisiones creadas corresponden al 100% del valor actual de la reserva mateinatica para
jubilacion patronal y desahucio calculada actuariaimente por un profesional independiente para
todos los trabajadores que se encontraban trabajando en la compania que al 31 de diciembre
de 2010 y 2011.

La totalidad de la provision de jubilacidon patronal al 31 de diciembre de 2011 por
US$7.503coresponde a la provision para empleados que no han cumplido 10 afos de trabajo
bajo relacion de dependencia dentro de la compania, la cual presenta diferencias con o
contemplado por las horinas tribularias vigentes.

Impuestos diferidos

Los estados financieros de la Compafiia, a la fecha de apertura y transicidn, se maodificaron
para reconocer los impuestos diferidos correspondienies a la diferencia temporal entre pasivos
financieros y tributarios aplicando a dicha diferencia 1a tasa del impuesto a la renta a la fecha
de lquidacion estimada de la diferencia temporal (tasa a la fecha de recuperacion). El efecto
por este concepto y considerando la tecuperabilidad del mismo en periodos futuros asciende a
US%1,651 al 31 de diciembre de 2011 y US$1,250 al 31 de diciembre de 2010 (se considerd fa
tasa del 22% IR). (Ver Nota 11 siguiente)

MOTA 1 - EPUESTOR DIFERIDGS:
Un detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos.-

Efectos MiIF
I:e(;':_taut:: Transicisn
Jublacidn Patronsl - i
Provisién acumalada 5,684 7.503
Provision menores a 10 afos 5,684 7.508
Base para Impuésto Diferido 5,684 7,503
Tasa % lmpuesto ala renta i} 22% 22%
A _impuesto diferido active 1,250 1,651
Efectos NIF
z:‘:::ﬁ: Transicidn
Provisién cuentas incobrables
Provisién NIiF 11,302
Provigion NEC 1,513
piferencia - 9,789
Tasa % Impussto ala renta 22% L 22%
B Totat 1D - 2,154
A+B Tolsl Impuesio diferide active 1,250 3,804
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Impuestos diferidos pazivos.-
Al 31 de diciembre de 2010:

Desctipeion iferencia Temgoral  Tasa 1D I

Ditarencia en depreciacicn por

téleulo de valor residual vehiculos I,SM 2% 406

Total 1D pasive al 31 de diciembire de 2010 71,907 AGB

Al 31 de diciembre de 2011:

Mercades Benz

Daseripion Diferencia Temporal  Tasa D [»]
NEC NHF
Casto 35,000 109,416
Valor residual 3,500 10,147
_Valor depreciar 31,500 L 5474
Depre acumstada 11,550 56,307
Deprechacian 2012 6,300 19,655 13,385 23% 3.081
Depreciacidn 2012 en adelante . 13,650 42,672 29,032 22% 6,385
1D Vehfculas Marcedes Benz 9,466
Destripcita Mercedes Benz C180 TA B Hferencia. Tempsral  Tasa ID i
_ . NEC NI —
Losto ‘ 35,000 62,491
ﬂnr residual 3,500 6,249
_Valor depreciar 31,500 L B8 22
Depre acurnulada . 525 937
Depreciacion 2012 6,300 11,248 4,948 3% 1,138
Depreciagion 2012 en adelante 24,675 44,056 15,281 2 2% 4,264
1D Vehiculos Mercodes Benz C180 TAB 5,402
Diferencia en depreciacicn par
ca“!ci,;lo de valar rasidual vehiculos 5,170.48 22% 3,138
Total 1D pasive al 31 de diciembye de 2011 _ n.mz 16,005

Como se puede apreciar los impuestes diferidos activos a la fecha de transicién han sido
determinados sobre la tolalidad de la provision por jubilacidn patronal la cual se refiere a
empleados que tienen una antigiiedad menor de diez afos 1al como se indica en la nota
anterior y 1a diferancia en la determinacion de la provision por cuentas incobrables.

Los pasivos por impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias generadas por el
recaleulo de la depreciacion considerando un valar residual de los vehiculos de la Compania
(10%) y la depregiacion de vehiculos que superan el monto de US% 35.000 considerado como
deducible segun la normativa tributaria actual. (Ver adicionalmenie Nota 13 Proceso de
adopcion de las NIIF por primera vez). o

MOTA AR-RIESGOS:

La Compafia esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracidn sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia,
establece politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y
operaciones.
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a) Marco de Administracion de Riesgo —

Lag politicas de administracidn de riesgo de la Compania son establecidas con el objsto de
identificar y analizar los riesgos enfrentado, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sisternas de administracion de riesgo a fin de que teflelen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Companiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinado y constructivo en e
que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgo Crediticio -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financieto no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuenlas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compabia.

lL.a exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones
individuales, para o cual se réaliza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza s
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

c) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liguidez es el riesge de que la Compadiia tenga dificultades para cumplir con sus
abligaciones agociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vericimientos de deudas y dividendos comprometidos) vy las fuentes de los mismos {ingresos
producto de rescales de valoses negociables, del cobro de cuentas de clientes y el
financiamienio con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez implica
mantensr suficiente efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de
financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonia. La politica de la Compaiiia es
mantener un fiivel de capital que ke permita conservar la confianza de los inversionistas, ios
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compania no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

BOITA 13 - PFROOESO DF ADOPRCHIN DF LAS NiEF POR PRIBERS VED
Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafias:

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1C1L004 del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las “MHF” y su aplicacion obligatoria por parte de las
compaiias y entidades sujetas a su control y vigitancia, a partir del 1 de enero de 2009, {a cuat -
fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q1.1CL004 det 3 de julio del 2008, Adicicnalmente, se
establecid e cumplimiento de un cronograma de aplicactdn segun lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre det 2008 y No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.10
emitida el 11 de Qctubre de 2011, La Compariia forma parte del tercer grupo de implahtacion y
asia obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con “NIIF para PYMES" a partir
del 1 de enero de 2012,

" Pagina 20



Mediante instructivo complementario No.SGC.DS.G.09.008 emitido por la Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre dal 2008, se establecid que los estados financieros se
prepararan y registraran con sujecion a las "NIIF”, en la version vigente, traducida oficialmente
al idioma castellano por el *IASB".

Mediante HResolucitn No. SCUCLCPAIFRS.G.11.10 del 11 de Qctubre de 2011 la
Superintendencia de Compafilas Norma la aplicacion de las NIIF para PYMES y establece [as
fechas en las que la informacién relacionada al proceso de conversion de estados financieros
en NilF debe ser entregada a dicha Institucién: i) hasta el 31 de octubre de 2010 debe ser
entregada el plan de capacitacion g implementacion incluyendo el diagnostico previo v los
posibles impactos del proceso, y i) hasta el 30 de Noviembre de 2010 debe ser entregada [a
conciliacion patrimonial al 1 de Enero de 2011, Esta informacion debe ser entregada previa
aprobacion de la Junta General de Accionista de la Compaiia o del argano al que se le confirid
la obligacion de llevar a cabo este proceso. '

Proceso de adopcién por primera vez de las “NIIF para PYMES”:

Lbs estados financieros de la Compania al 1 de Enero de 2011 y 31 de Diciembre de 2011
fueron preparados y presentados originalmente de conformidad con las “NEC”.

Para propositos comparativos y por requerimientos de la Seccidn 35, Adopcion por Primera vez
de las “NHF PYMES”", la “Compaiiia” procedid a preparar los siguientes estados financieros:

Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este astado
financiero se incluye la medicion de los efectos de la adopcion de las "NHF PYMES” por
primera vez’.

Estados financieros comparativos emilidos al 31 de diciembre del 2011; En la preparacion de
estos eslados financieros comparativos se utilizaron las politicas conlables sefaladas en la
Nota 2 denominada "Resumen de las Principales Poiiticas Contables”

Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcidn por primera vez;

a) Progedimier

La adopcion por primera vez, establece los siguientes procedimientos generales efectuados
durante el proceso de adopcion por primera vez:

1. Se efectiio analisis sobre € reconocimienio de todos los activos y pasivos cuyo
reconacimiento fue requerido por las “NIIF”

2. No se réconocieron como activos o pasivos las partidas que las "NIIF”" no o permiten .

3. Se reclasificaron lag partidas de conformidad con la clasificacion establecida por las “NUF”

4. Se aplico las "NHF” al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

La adopcion de las "NIIF” por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones:

1. Cambios en las politicas contables y criterios de medicion
2. Correccion de errores contables
3. Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros

g

Los Estados Financieros de SERVICIOS EMPRESARIALES ASQCIADOS SEMASOC S A por
el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 seran los primeros estados financietos de
acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera para Pymes.

La fecha de transicion de SERVICIOS EMPRESARIALES ASOCIADOS SEMASOC S.A es el 1
de enero de 2011, por lo gue su fecha de adopcion es el 1 de enero de 2012,
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A continuacion incluimos 1a conciliacion patrimonial a la fecha de transicion a las “NIIF” (al 1

de enero y al 31 de diciembre del 2011):

Diciembre 31, 2011

Enero 1, 2011

& W oM =

Patrimonio bajo NEC 240,717 320,523
Provisién cuentas incobrables {11,302) -
Ajuste de depreciacién de vehiculos 5,170 1,844
Registro de plovision de jubilacién patronal y desahucio - {7,507
Registro de impuestos diferidos (12.201) 845
Subtotal (18,338) - 4.817)
Patrimonio bajo NilF 222,384 315,705

Concilincion

Dictembre 31, 2011

o L R -

Resultado bajo NEC 34,531
Provistén por cuentas de dudoso cobro (11,302)
Ajuste de depreciacion de vehiculos 3,326
Registro de provigion de jubilacion patronal y desahucio 7,507
Registro de impuesios diferidos {13,046)
Total ajuste {13,515)
Resultado conciliacitn bajo NIF 21,015

Resumen de los efectos NIIF a la fecha de transicién

1.

Provision de las cuentas incobrables.

Dentro del analisis de deterioro practicado a los saldos al 31 de diciembre de 2010 y
2011 se identificaron valores correspondieite a la cartera de anos anteriofes que
superan la politica de crédito, los cuales se estima seran de dificil recuperacion. Por lo
tanto, la Administracion de la Compania decidio ajustar el monto de la provision de
cuentas incobrables por US$11,302 al 31 de diciembre de 2011.

Ajuste de depreciacién de vehiculos,

La administracion de la compafia decidid re-calcular la depreciacion de sus activos
{vehiculos) considerando un valor residual del 10% sobre el costo de adquisicion. Los
estados financieros de transicion fueron medificados para reconocer ¢l efecto del re-
calculo de la depreciacion de vehiculos considerando su valor residual en US$5,170 al
31 de diciembre de 2011 (US$1,844 - al 31 de diciembre de 2010).
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Registro de provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Corresponde al registre de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio en base a
los resultados del estudio actuarial desarrollado por un perito profesional contratado por
la Administracion de la Compafia. El monto del ajuste al 31 de diciembre de 2010 fue
de US$7,507. No se ajusta e valor de las provisiones de jubitacién patronal y
desahucio en el estado financiero de transicion (31 de diciembre de 2011) ya que la
“Administracion de la Compania registrd el monto de las provisiones de jubilacidn
patronal y desahucio en los estados financieros NEC.

Impuestos Diferidos

Las NilF PYMES requisren el reconocimierdo de impuestos diferidos que esta
orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria dé un activo
o un pasivo y su valor en libros. Los ajustes en la valuacian de los aclivos y pasivos
generados por la aplicacion de las NIIF PYMES han significado la detérminacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos de acuerdo al siguiente detalle.

A nivel de activo fueron consideradas las diferencias temporales determinadas dentro
de la provision por jubilacion patronal (empleados menores a 10 afos) y sobre el
exceso entre la provision de cuentas incobrables NUF v las normas tributarias aciuales,
el calculo es el siguiente:

Efettns NUF

Fecha de apertura  Transicien

ubilaej tronal
Provisidn acumuiada 5,684 7,503
Provisidn manores a 10 afos 5,684 7,503
Base para Impuesto Diferido ) 5,684 - 7,503
Tasa % Impuesto alarenta 22% 28%
A _Impuésto diferido activo 1,250 1,651

Efgctos NIF

) Facha de apertura  Transkeidn
Provisian cugntas Incobrables

Provisién N#F 1,302
Pravisién NEG 1,518
Riferencla - 9,789

Tass % Iimpugsto a la rérita 2peg 22%

B Total impuesto difgrido - 2,84
A+B _Total Impuesto diferido activo 1,250 3,804

Los pasivos por impuestos diferidos se generan por las diferencias temporales
generadas por §) recalculo de la depreciacion de vehiculos considerando un valor
residual del 10%: vy, i} diferencias temporales por el caleulo de la depreciacion de los
vehiculos cuyo costo supera los US$35,000, va que de acuerdo a las normas tributarias
vigentes al 31 de diciembre de 2011 {Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los
Recursos del Estado), la depreciacidn correspondiente al exceso del costo de los
vehiculos a la fecha de adquisicion con respecto al limite sefatado no podra ser
deducible para efeclos del célculo del impuesto a la renta anual. A continuacion se
presenta el resumen de los calouios realizados:
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Al 31 de diciembre de 2010:

Descripditn Diferencta Temporal Tasa D D
Citerenicia en depreciacisn par
céledo de valor residual vehiculos 1,844 22% 406
Tatah Il pasivo al 31 de diciembre de 2010 11,917 . 406

Al 31 de diciembre de 2041:

Mercedes Banz

Descripcién biferencla Temporal  Tasa D [EW]
NEL NHE
Costo 35,000 109,416
Valor rasidual 3,500 10,942
_Valor deprediar 31,500 48,474
Depre acumulada 11,550 26,1407
Bepreciacidn 2012 6,300 19,6585 13,395 23% 3,081
Depreciacion 2012 en adefante 13,650 L a2,873 29,027 22% § &,385
I Vehfculos Mercedes Benz 9,466
Descripdibn Mescedes Benz CISOTA B Diferencia. Temporal  Tasa 1D 1o}
NEC NUIF
Costo 5,600 82,461
Valor residual 3,500 6,249
Valor depraciar 31,508 56 242
Depre scumulada 525 a37
Depreciacidn 2012 6,300 11,248 4,943 23% 1,138
Deprectacidn 2012 20 adelante ) 24,675 44,056 13,381 22% o 4,264
1D Vehiculos Mercedes Benz C180 TAB 5,407
Diferencia en depreciacién par
calewlo de valor residust vehiculas 5,170.48 23% 1,138
Total ID pasiva al 31 de diciembre de 2011 71,917 14,305

Reclasificaciones en of Eslados Financieros de Siluacion

No se realizaron reclasificaciones en los estados financieros

transicion,

Reclasticacionas en o Esiados de Resultadns integrales

de situacidon de apertura y

No se realizaron reclasificacionss en el estado financiero de resultado integrales del afio

de transicion.
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SERVICIOS EMPRESARIALES ASCCIADDS SEMASOC S.A
RESUMEN DE AJUSTES ESTADO FINANCIERQ DE APERTURA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 (MIF)

i
Depreciacitn souriulada 1,844
Aplicacian de faa NiF por primera vez 1,844 1,844 1,844
Registra de ajuste de depreciacion de vehiculos
2
Efgctos NIF por primera vez 7,507 (7.507)
Jubilacion Patranal 5,684
Desahucio 1,823
Para registrar las provisiones por estudios jubiiares
3
Activo Implsstos dieridos 1,250
Pasive Impuesn Dieride 406
Efectos NI por primera vez 845 845 845
Registro de Impuestos diferidos por jubllackin
patronal
BTALES ‘ 3,005 [ 10,601 i 7,507J_ ' 2,689 ! 4,817}
Resuttados de la Aplicacion de las NIF por Primera
Vaz 4.817)
SALDO DE PATRIMOMIO AL 31 DE CICIEMBRE DE
Em NEC) _ 320,523 |
WLDO DE PATRIMONIO AL 31 DE DICIEMBRE DE 315,706 ’
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SERVICIOS EMPRESARIALES ASOCIADOS BEMASOC §.A,
RESUMEN DE AJUSTES - ESTADO FINANCIERD DE TRANSICION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1
Jubifacién Patronal 5,864
Desahucio 1.823
Gasto beneficio a los empleados 7.507 7,507 7507
vi Pata regular provisiones por jubilacién patronaly
desahucio
k]
Depreciacion acumulada vehiculos 3,926
{Gasto depreciacidn 3,326 3,386 3,326
vi Para reconocar valor residual de los vehiculos
........... 4
Gasto provision incobrables 11,302 11,3062 (11,302
Provisidn cuentas incobrables 11,502
vl Pare registrar provision por cuentas de dudoso cobro
[
Activo por impuesto difarido 2,554
Gasto IR 13,046 13,048 (13,046)
Paso por impuesto diferdo 15,699
) Registro de impuestos diferidos
TOTALES 37,734 37,734 24,348 10,833 ' {13,515)
Resuitados aplicacién NIFF fecha de transicién (13,615} |
Resuitados aplicacion NIF fechia de apertura 14,817)
SALDO DE PATRIMONIO AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2011 (NEC) 240,717
| SALDO DE PATRIMGRIO h\,./:}{ DE DICIEWMBRE DE 2014 [NIF) 222,384

. ) /
willia Carrdsco
Contadar General
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