COMPANIA SERVICIOS ELECTRICOS INTEGRALES Y DE
CONSTRUCCIONES VALENHARO CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Anos terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en US$. Dolares Americanos)

A los Sefiores Socios de COMPANIA SERVICIOS ELECTRICOS INTEGRALES
Y DE CONSTRUCCIONES VALENHARO CIA. LTDA.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPANIA SERVICIOS
ELECTRICOS INTEGRALES Y DE CONSTRUCCIONES VALENHARO CIA. LTDA.,
que comprenden el balance general por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y 31 de diciembre del 2015 y 2014, los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo por el periodo de doce meses terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La gerencia de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, basada en mi auditoria, la misma que fue efectuada
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas
requieren que cumplamos con principios éticos; planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros se
encuentran libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos, para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disenar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compainia.
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Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionarme una base para mi opinion de auditoria.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de COMPANIA SERVICIOS ELECTRICOS INTEGRALES Y DE
CONSTRUCCIONES VALENHARO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2015 y
2014, asi como de sus resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo correspondientes al periodo de doce meses terminados en esas fechas
de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF).

Parrafo de Enfasis

Tal como se explica ampliamente en la Nota K, la compaiiia ha perdido su capital
social, lo que la hace incurrir en el causal de disolucidon prescripta por el
Art. 361, literal 6 de la Ley de Compaiiias. Se estima que la Junta General de
Socios puede proceder a absorber las pérdidas acumuladas con valores de
ganancias acumuladas y valores por reservas acumuladas o aumentar su capital,
de esta manera la causal disolutoria se levantaria. En consecuencia estos
estados financieros no se presentan segun el principio de “empresa en marcha”.

Noviembre 14, 2016 C.P.A. Carlos Gorrea B.
SC- RNAE No. 554 RNCPE No. 17-561
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activos Saldo al

31-Dec-15 31-Dec-14
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 55,539.32 10,254.12
Cuentas por Cobrar Clientes (Nota C) 277,526.96 -
Inventarios (Nota D) 458,259.27 597,087.96
Activos por Impuestos Corrientes (Nota E) 15,041.01 58,587.87
Total Activo Corriente 806,366.56 665,929.95
Activo no Corriente
Propiedades, Planta y Equipo (Nota F) 260,574.92 449,906.52
Total Activo no Corriente 260,574.92 449,906.52

Total Activos

1,066,941.48 1,115,836.47

Las notas adjuntas dela Aa L,
son parte integral de los Estados Financieros
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Pasivos Saldo al

31-Dec-15 31-Dec-14
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar (Nota G) 135,022.11 119,059.28
Impuesto a la Renta (Nota H) - 16,211.84
Participacion Trabajadores (Nota H) 7,340.64 26,511.35
Otras Obligaciones Corrientes (NotaI) 775,370.14 713,887.22
Obligaciones con Instituciones Financieras (Nota J) 52,263.64 115,934.78
Total Pasivo Corriente 969,996.53 991,604.47
Pasivo No Corriente
Obligaciones con Instituciones Financieras - 52,263.64
Total Pasivo no Corriente - 52,263.64
Total Pasivos 969,996.53 1,043,868.11
Patrimonio
Capttal Social (Nota K) 402.00 402.00
Reserva Legal 29,334.60 29,334.60
Otras Reservas 29,013.36 29,013.36
Ganancias Acumuladas 258,365.88 144,644.95
Pérdidas Acumuladas -245,147.48 -245,147.48
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 24,976.59 113,720.93
Total Patrimonio 96,944.95 71,968.36

Total Pasivos y Patrimonio

1,066,941.48

1,115,836.47

Las notas adjuntas dela A a L,
son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ingresos de Actividades Ordinarias
Costo de Ventas y Produccion

Saldo al

31-Dec-15

1,757,663.09
-1,263,205.30

31-Dec-14

2,096,505.48
-1,549,948.68

Ganancia (Pérdida) Bruta en Ventas 494,457.79 546,556.80
Gastos de Operacion:

Gastos de Administracion y Ventas -441,020.93 -394,145.00
Gastos Financieros -13,041.70 -23,015.08
Total Gastos de Operacion -454,062.63 -417,160.08
Ganancia (Pérdida) en Operacion 40,395.16 129,396.72
Otros (Ingresos) Egresos:

Otros Ingresos 4,935.14 48.00
Otros Egresos -20,353.71 -15,723.79
Otros (Ingresos) Egresos - neto -15,418.57 -15,675.79
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 24,976.59 113,720.93

Las notas adjuntas de la A a L,

son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Capital Social 2015 2014

Saldo inicial 402.00 402.00
Saldo Final 402.00 402.00
Reserva Legal

Saldo inicial 29,334.60 29,334.60
Saldo Final 29,334.60 29,334.60
Reserva de Capital

Saldo inicial 29,013.36 29,013.36
Saldo Final 29,013.36 29,013.36
Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

Saldo inicial 13,218.40 -100,502.53

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 24,976.59 113,720.93
Saldo Final 38,194.99 13,218.40
Total Inversion de los Socios (Nota K) 96,944.95 71,968.36

Las notas adjuntas de la A a L,

son parte integral de los Estados Financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Flujos de efectivo en actividades operativas

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

1,480,136.13

2,096,505.48

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -1,468,256.05 -2,307,075.23
Efectivo utilizado por flujo de operaciones 11,880.08 -210,569.75
Flujos de efectivo en actividades de inversion

Adiciones/Bajas de Propiedades, Planta y Equipo 149,339.90 41,040.26
Efectivo neto utilizado provisto en actividades de inversion 149,339.90 41,040.26
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento

Incremento (Disminucidn) Pago de Préstamos -115,934.78 -111,801.58
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento -115,934.78 -111,801.58
Incremento (Disminucion) neto de Efectivo y Equivalentes al Efectivo 45,285.20 -281,331.07
Efectivo y Equivalentes al Efectivo a Principio del Peridodo 10,254.12 291,585.19
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 55,539.32 10,254.12

Las notas adjuntas de la A a L,
son parte integral de los Estados Financieros
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA

Y LOS FLUJOS DE OPERACION

2015 2014
Exedente de los ingresos sobre los egresos 24,976.59 113,720.93
Ajustes por partidas distintas al efectivo
Ajustes por Gasto de depreciacion y amortizacion 39,991.70 81,946.30
Cambios netos en activos y pasivos
de operaciones
Incremento (Disminucidn) Cuentas por Cobrar, Clientes -277,526.96 -
Incremento (Disminucion) Inventarios 138,828.69 333,656.36
Incremento (Disminucidn) Cuentas por Pagar 15,962.83 119,059.28
Incremento (Disminucidn) Beneficios a Empleados 15,418.17 8,689.14
Incremento (Disminucidn) Otros Pasivos 54,229.06 -867,641.76
Efectivo Neto Provisto en Actividades Operativas 11,880.08 -210,569.75
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(Nota A) - OPERACIONES

Bases Legales de Constitucion

COMPANIA SERVICIOS ELECTRICOS INTEGRALES Y DE CONSTRUCCIONES
VALENHARO CIA. LTDA., Estd constituida en el Ecuador en Mera, Provincia de
Pastaza, el 10 de Octubre de 2004, ante el Notario del Cantdon Mera, Dr. Juan Javier
Gavilanes Sanchez y fue inscrita legalmente en el Registro Mercantil del Cantdn Tena,
el 09 de Marzo de 2005. La compaiia tendra una duracion de quince afios. El Tiempo
de duracion podra aumentar o disminuir segun lo estipule la Ley.

Objeto Social

La compaiia se dedica a las actividades de: a) Compra y venta de material eléctrico
b) Asesoramiento e instalaciones eléctricas industriales, domiciliarias y urbanisticas,
¢) Importacion, comercializacién, distribucién de productos de la construccion y otros
que estén relacionados con el objeto social de la compafiia.

(NOTA B) - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de COMPANIA SERVICIOS ELECTRICOS INTEGRALES Y
DE CONSTRUCCIONES VALENHARO CIA. LTDA., al 31 de diciembre del afio 2015,
fueron preparados y aprobados para su emisidon por la administracion de la compafiia
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA
Anteriores) tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros, tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcidon de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.
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Bases de Preparacion

Los estados financieros de COMPANIA SERVICIOS ELECTRICOS INTEGRALES Y DE
COSNTRUCCIONES VALENHARO CIA. LTDA., comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y Equivalentes de Efectivo incluye
aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que
se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Contratos de Construccidn - A continuacién se detalla el tratamiento financiero de los
ingresos y costos asociados con las obras en proceso de construccion conforme lo
dispone la NIC No. 11 y Seccidon 23 (Contratos de Construccion), enfocandose en el
objetivo principal expuesto en dicha norma, en relacién a la contabilizacién de los
contratos de construccion, respecto de la asignacion de los ingresos y los costos del
contrato a los periodos contables en los que se realiza la ejecucion de las obras.

Conforme lo dispuesto por la NIC 11, los ingresos de un contrato deberan incluir los
siguientes parametros a efectos de establecer el grado de probabilidad que dichos
ingresos puedan ser cuantificados de forma confiable:

La cantidad inicial de ingreso convenida en el contrato.

Variaciones en el trabajo, reclamaciones y pagos de incentivos.

El ingreso del contrato es cuantificado al valor justo de la prestacién recibida o por
recibir.

Una variacion incluye un aumento o decremento en el ingreso por cambio en el
alcance de obra.

Una reclamacion constituye costos incurridos no especificados en el contrato, que
pueden ser incluidos en el ingreso bajo ciertas circunstancias.

Los pagos de incentivos son pagos adicionales del cliente al contratista si se exceden
ciertos estandares; estos también se pueden incluir en el ingreso bajo ciertas
circunstancias.
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Por otra parte los costos atribuibles a los contratos de construccion deberan contemplar
lo siguiente:

e Costos que se relacionen directamente con el contrato convenido.

e Costos que sean atribuibles a la actividad del contrato en general y puedan ser
asignados al contrato.

e Otros costos que puedan ser cargados especificamente al cliente bajo los términos
del contrato.

e Los costos que no pueden ser atribuidos, se los excluye.

e Los costos del contrato incluyen los costos atribuibles a un contrato por el periodo
desde la fecha en que legaliza el contrato hasta la fecha de terminacion final del
mismo.

Es importante sefialar que la compafiia cumple con cada uno de los requisitos
establecidos para definir de manera confiable los ingresos y costos asociados con cada
uno de los contratos de construccidn. Derivado de ello el tratamiento de contabilizacion
adoptado por La Constructora para la ejecucion de cada una de las obras convenidas
hace referencia al método de “Avance de Obra”, donde los ingresos del contrato se
reconocen en funcion de los costos incurridos en cada ejercicio econémico.

El método de Avance de Obra es utilizado cuando el avance puede ser utilizado
confiablemente y por ende los ingresos y costos se reconocen en funciéon del grado de
avance en cada ejercicio econdmico.

El tipo de contrato convenido con los contratantes constituye por lo general contratos a
precio fijo, sobre los cuales se puede convenir ciertos ajustes, mismos que no afectan a
la asignacion real del avance de obra con relacién a la porcion determinable del ingreso
o costo, siendo totalmente probable que los beneficios econémicos asociado al contrato
fluyan hacia la empresa.

Para cada una de las obras en ejecucion los costos son identificables claramente, puesto
que los mismos son registrados de forma mensual y se comparan con los valores
facturados periddicamente al contratante. De esta forma al cierre del ejercicio econdmico
se procede con la asignacién del costo en funcidn de los valores registrados en cada una
de las planillas facturadas al contratista dentro un mismo ejercicio econémico.

En la medida de haberse registrado ingresos o costos a cuentas de resultados que no
posean relacion directa entre si por diferentes motivos, ya sea que por ejemplo, se
adquirié6 materiales para utilizarlos en un periodo superior al que tiene relacion el ingreso
asignado, los mismos son contabilizados en una cuenta de activo denominada “Obras en
Construccién”, y estos son devengados a cuentas de resultados en funciéon de su uso y
de la asignacion del ingreso generado.

11
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Por otra parte si la constructora percibe anticipos de ingresos para la ejecucion inicial de
una obra o durante la ejecucion de la misma, estos valores son registrados en una
cuenta de pasivo denominada “Anticipo Recibidos por Contratos” y de igual forma los
mismos son reconocidos a cuentas de resultados como ingresos operacionales en
relacion directa a la emision de la factura y a la asignacion de costo correspondiente.

Cuando es probable que los costos totales del contrato excedan al ingreso total del
contrato la pérdida esperada debe ser reconocida como un gasto inmediatamente.

Por lo dispuesto en los parrafos anteriores el método contable utilizado por la
constructora mide confiablemente la relacién ingreso - costo para cada uno de los
contratos de construccidn ejecutables en uno o varios periodos detallados en los estados
financieros, demostrandose de esta forma la realidad financiera al cierre de cada periodo
economico.

Valor razonable - El valor razonable es el monto por el que un activo puede ser
intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados, o puede
ser cancelada una obligacién, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacidn, bajo los términos de una transaccion de libre competencia. Los valores de
los principales instrumentos financieros de la Compania se detallan a continuacion:

v' El valor en libros de los activos y pasivos corrientes es similar a su valor razonable
debido a su vencimiento en el corto plazo.

El valor en libros de los préstamos y de las obligaciones financieras, incluyendo su
parte corriente, es similar a su valor razonable sobre la base de la comparacion de sus
tasas de interés con las vigentes en el mercado para deudas similares.

Inventarios - Los inventarios son preparados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, Planta y Equipo

Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, Planta
y Equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de Propiedad, Planta y Equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o la rehabilitacién de la ubicacion del activo.
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Adicionalmente se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

Medicidon posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro del
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen, cabe sefalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo
de la compaiiia requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta
la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, la vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida util (en afios)
Edificaciones 20
Muebles y Equipos de Oficina 10
Equipos de Computacién 3
Maquinaria 10
Vehiculos 5

Retiro o Venta de Propiedad, Planta y Equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.
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Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiia evalua los valores en los libros de sus activos tangibles a fin de determinar si

existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucién o la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afos anteriores. El reverso de
una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados, salvo si el
activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso por la
pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable, difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos Diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y en sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto deferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la compafia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasa fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la
misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Impuestos Corrientes y Diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido en una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
(por ejemplo por cambios en la tasa del impuesto o en la normativa tributaria, la re
estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable
que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario, para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a Empleados

Beneficios Definidos: Jubilacion patronal, bonificacion por desahucio y
bonificacion por despido intempestivo - El costo de los beneficios definidos

(Jubilacién patronal, bonificacion por desahucio y bonificacion por despido
intempestivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales, realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afo.

Participacion a Trabajadores - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades antes de impuestos de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de los Ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.
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Venta de Bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben
ser reconocidos cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion de la transaccion puede ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

Otros Ingresos - La Compaiiia reconoce como otros ingresos, todos los ingresos
extraordinarios y no relacionados con la naturaleza y las operaciones de la compania.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en que la compensacidon sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intensién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos Financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La compaiia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros. La administraciéon determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas, Documentos y Otras Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidon para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provisidon se constituye de un analisis de probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con los pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos
no corrientes.

Deterioro del Activo Financiero al Costo Amortizado - Los activos financieros
que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe por la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia, entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero, se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisidon. La recuperacidn posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un Activo Financiero - La compaiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo financiero, si la compania no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero trasferido, la Compania continla reconociendo el
activo financiero y también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financieros Emitidos por la Compaiia - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar - Las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con

pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La companfia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

Baja de un Pasivo Financiero - La compafia da de baja un pasivo financiero, solo si
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no Implementadas - La
compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién

Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas
que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Fecha Efectiva
NIIF 9 - NIC 39 (Instrumentos Financieros) Abril 1, 2014
NIIF 13 (Medicion del Valor Razonable) Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 12 (Impuesto Diferidos -

Recuperacion de activos subyacentes) Enero 1, 2013
NIIF 16 - NIC 17 (Arrendamientos) Enero 1, 2016
NIIF 19 (Revisada en el 2014) Abril 1, 2014
NIC 41 Plantas Productoras, forman parte de la NIC 16

(Propiedades, Planta y Equipo) Enero 1, 2016

La administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compafia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los
importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compaiiia. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta, tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Deterioro de los Activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable del
mencionado activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

(Nota C) - Cuentas por Cobrar Clientes

El desglose de este rubro se compone de la siguiente manera:

Saldo al
Detalle 31-dic.-15
Clientes No Relacionados 277,526.96
Provision Incobrables y Deterioro -
Total 277,526.96
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(Nota D) - Inventarios

Este rubro se compone de las siguientes cuentas, los saldos fisicos finales fueron
valorados en base al método promedio segun el siguiente detalle:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-15 31-dic.-14

Inventario de Suministros y Materiales 458,259.27 597,087.96
Total 458,259.27 597,087.96

(Nota E) - Activos por Impuestos Corrientes

Un resumen de Activos por Impuestos Corrientes es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-15 31-dic.-14
Crédito Tributario IVA 13,319.57 58,587.87
Retencién por Ventas 1,721.44 -
Total 15,041.01 58,587.87
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(Nota F) - Propiedades, Planta y Equipo

El saldo de este grupo se descompone en las siguientes cuentas:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2015 2014

Muebles y Enseres 6,785.38 6,785.38
Maquinaria y Equipo 302,940.10 481,992.33
Equipo de Computacion 22,267.25 22,267.25
Vehiculos 127,875.25 127,875.25

Total 459,867.98 638,920.21
( - ) Depreciacion (199,293.06) (189,013.69)
Valor neto en Libros 260,574.92 449,906.52

El movimiento de Propiedades, Planta y Equipo, fue como sigue:

Al 31 de Diciembre del

Cuentas 2015 2014
Al Costo:
Saldo Inicial 638,920.21 695,860.49
Incremento y/o Disminucion (179,052.23) (56,940.28)
Gasto Depreciacion (39,991.70) (81,946.30)
Depreciacién Acumulada (159,301.36) (107,067.39)
Valor neto en Libros 260,574.92 449,906.52
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(Nota G) - Cuentas por Pagar
Un resumen de Cuentas por Pagar es como sigue:
Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-15 31-dic.-14
Proveedores Locales 135,022.11 119,059.28
Total 135,022.11 119,059.28

(Nota H) - Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

Un movimiento de Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-15 31-dic.-14
Impuesto a la Renta 16,620.34 36,510.05
Retenciones en la Fuente y Anticipos Pagados - 18,341.78 - 20,298.21

Saldo Final por Pagar 1,721.44 16,211.84

Un Resumen de las Conciliaciones
Tributarias es como sigue:

Utilidad (Pérdida) Contable 48,937.57 176,742.33
Participacion Trabajadores - 7,340.64 - 26,511.35
Utilidad Base Para el Impuesto a la Renta 41,596.93 150,230.98
Mas Gastos No Deducibles 20,353.71 15,723.79
Deduccion Trabajadores con Discapacidad - -
Utilidad Ajustada Para el Calculo 61,950.64 165,954.77
de Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Registrado

en Resultados del Aio 13,629.14 36,510.05
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(Nota I) - Otras Obligaciones Corrientes

Un resumen de Otras Obligaciones Corrientes es como sigue:

Detalle Saldo al Saldo al
31-dic.-15 31-dic.-14
Administracion Tributaria 28,689.62 15,940.42
Obligaciones con el IESS 12,077.37 11,820.40
Beneficios de Ley a Empleados 23,850.34 8,689.14
Anticipo Clientes 710,752.81 677,437.26 1
Total 775,370.14 713,887.22

I.- Ver Nota B, Literal b.

(Nota J) - Obligaciones con Instituciones Financieras

Al 31 de diciembre del 2015, este rubro se compone de la siguiente manera:

Operacion Fechas Periodo %

Emision Vencim. de Gracia Interés Monto Total

REMPR 4779 7-Nov-13 ~ 7-May-15 2 Afos  11.23% 200,000.00 37,331.26
REMPR 4780 7-Nov-13 ~ 7-May-15  2Afios  11.23% 80,000.00 14,932.38

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 52,263.64

Corresponde a obligaciones concedidas por el Banco del Austro. Las mismas
que fueron utilizadas para generar liquidez y capital de trabajo.
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(Nota K) - Patrimonio de los Socios

Capital Social - Actualmente el capital se compone de Cuatrocientos Dos Dolares de
los Estados Unidos de América, dividido en Cuatrocientas Dos participaciones ordinarias
de un ddlar de valor nominativo cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que un 5% de la utilidad anual sea el
apropiado como reserva legal, hasta que ésta reserva alcance como minimo el 20% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Disolucion - Segun el analisis realizado al Patrimonio de la compaiiia, se observa que
la compaiia se encuentra en Causal de Disolucion, seguin lo que se estipula en la Ley
de Companiias en su Art. 361, literal No. 6 donde dice: Las Compaiiias se pueden
disolver cuando las pérdidas acumuladas y las pérdidas del ejercicio actual, superen
por mas del 50% al capital social incluido las reservas.

(Nota L) - Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido hechos significativos de caracter financiero contables, que ameriten
ser comentados.
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